== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

992 661 682

Aksjeselskap

GLADHAUG & SZRGAARD AS
Haakon Vs gate 6

0161 OSLO

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Astrid Evenseth Sargaard
20.06.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 06.10.2019

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 992661682

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Utbytte 48 970 61 079
Realisert gevinst finansielle investeringer 353620 124 025
Urealisert kursgevinst finansielle investeringer 2752 202

Sum inntekter 3154792 185104
K ostnader

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1678 262

Realisert tap finansielle investeringer 1602 380

Urealisert kurstap finansielle investeringer 436 719 1207 810
Annen driftskostnad 2 88 312 47 814
Sum kostnader 3805672 1255624
Driftsresultat -650 880 -1070 520

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 405 489
Sum finansinntekter 405 489
Annen rentekostnad 135836 138 407
Annen finanskostnad 3540 3739
Sum finanskostnader 139 377 142 146
Netto finans -138 972 -141 657
Ordineert resultat far skattekostnad -789 852 -1212 177
Ordinaert resultat etter skattekostnad 3 -789 852 -1212 177
Arsresultat -789 852 -1212 177
Arsresultat etter minoritetsinter esser -789 852 -1212 177
Totalresultat -789 852 -1212 177

Overfaringer og disponeringer
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 992661682

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015

Udekket tap -789 852 -1212 177

Sum overfaringer og disponeringer -789 852 -1212 177
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 992661682

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 5 1488 000 4089 001
Investeringer i aksjer og andeler 6 1262 053 1034912
Lantil GSPInvest AS 4 350 000

Sum finansielle anleggsmidler 3100053 5123913
Sum anleggsmidler 3100053 5123913
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Pal apte renter GSP Invest AS 72

Andre kortsiktige fordringer 6 50 000

Sum fordringer 50072

I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 7 1705 310 1368 780
Sum investeringer 1705310 1368 780

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 1042 543 419123
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1042543 419123
Sum omlgpsmidler 2797 925 1787903
SUM EIENDELER 5897 978 6911 816

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 992661682

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 900 000 390 000
Overkurs 5234 375 1244 375
Sum innskutt egenkapital 6 134 375 1634 375

Opptjent egenkapital

Udekket tap 2520506 1730654
Sum opptjent egenkapital -2 520 506 -1730 654
Sum egenkapital 10,11 3613869 -96 279
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Ansvarlig |anekapital 8 2100 000 6 870 000
Sum annen langsiktig gjeld 2100 000 6 870 000
Sum langsiktig gjeld 2 100 000 6 870 000

K ortsiktig gjeld

Pal gpte renter 184 109 138 095
Sum kortsiktig gjeld 184 109 138 095
Sum gjeld 8 2284109 7 008 095
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5897978 6911 816
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 992661682

Arsregnskap 2016
Gladhaug & Sgrgaard AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 992 661 682
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 992661682

Arsberetning 2016

Gladhaug & Sprgaard AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Gladhaug & Sergaard AS ("Selskapet”), som har kontorer i Oslo, har som formal & drive investeringsvirksomhet,
forvaltning av kapital samt investeringer i forretningsmessig virksomhet av enhver art, herunder eiendommer og
finansielle aktiva.

Selskapets finansielle stilling

Resultatet av virksomheten i 2016 ble et underskudd p3 NOK 789 852. Arsunderskuddet overfgres til udekket tap.
Likviditeten | Selskapet er tilfredsstillende og egenkapitalandelen etter drsoppgj@rsdisponeringer utgjorde 61 % ved
arsskiftet. Selskapets aksjonzrer har gitt et ansvarlig 13n til Selskapet og Selskapets reelle egenkapital er

NOK 5 713 869. Etter styrets oppfatning gir drsregnskapet et riktig bilde av Selskapets finansielle stilling og resultat.
Det har ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for Seiskapet etter utgangen av 2016.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet.

Arbeidsmiljg, likestilling og ytre miljg
Selskapet har ingen ansatte pr 31.12.2016 og virksomheten forurenser ikke det ytre miljg. Selskapet har ingen
kostnader vedrgrende forskning og utvikling.

v/ Ole Gladhaug
styremedlem
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 992661682

Resultatregnskap

Gladhaug & Sergaard AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note

Driftsinntekter

Utbytte

Realisert gevinst finansielle investeringer
Urealisert kursgevinst finansielle investeringer
Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Realisert tap finansielle investeringer

Urealisert kurstap finansielle investeringer

Nedskrivning / reversering nedskrivning av finansielle anleggsmidler
Annen driftskostnad 2
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt

Rentekostnad

Annen finanskostnad

Resuitat av finansposter

Ordinaert resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad pa ordinzert resultat
Ordinzert resultat 3

Arsresultat
Overfgringer

Overfart til udekket tap
Sum overfgringer

Gladhaug & S¢grgaard AS

Belgp i NOK

2016 2015

48 970 61079
353 620 124 025
2752 202 0
3154792 185 104
-1602 380 0
-136 719 -1207 810
-1678 262 0
-88 312 -47 814

-3 805 672 -1255 624
-650 880 -1 070520
405 489

-135 836 -138 407
-3540 -3739
-138 972 -141 657
-785 852 -1212177
-789 852 -1212177
-789 852 -1212 177
789 852 1212177
-789 852 -1212177
Slde 3
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 992661682

Balanse

Gladhaug & S¢rgaard AS
Eiendeler

Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap

Investeringer i aksjer og andeler
Lan til GSP Invest AS

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler

Fordringer

Palgpte renter GSP Invest AS
Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Markedsbaserte aksjer
Sum investeringer
Likvide midler
Bankinnskudd

Sum likvide midler

Sum omligpsmidler

Sum elendeler

Gladhaug & Sergaard AS

Note

& o

Belgp i NOK

2016 2015
1488 000 4089 001
1262 053 1034912
350 000 Q
3100053 5123913
3100053 5123913
72 0

50 000 0

50 072 0
1705310 1368 780
1705310 1368 780
1042543 419 123
1042543 419 123
2797925 1787903
5897978 6911816
Side 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 992661682

Balanse

Gladhaug & Sgrgaard AS
Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
Ansvarlig [an

Sum langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld

Palgpte renter

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

4
Ly

Gladhaug & S¢rgaard AS

P/
Vi) s L
Astritl Evensath-Spraaar
styrell der

Belgp i NOK

Note 2016 2015

800 000 390 000

5234375 1244375

6134375 1634 375

-2 520 506 -1730 654

-2 520 506 -1730 654

10,11 3613 859 -96 279

8 2 100 000 6 870 000

2 100 000 6 870 000

184 109 138 095

184 109 138 095

8 2 284 109 7 008 095

5857978 6911816

Oslo, 20.06.2017
StyretfGladhaug & Sergaard AS I

| " Ole Gladhaug
styremedlem

Side 5
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 992661682

Noter til regnskapet 2016

Gladhaug & Sgrgaard AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Generelle prinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

Klassifisering av balansepaster
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.

Regnskapsmaessig behandling av investeringer

Verdivurderinger av investeringer er foretatt til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Langsiktige
investeringer nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes 4 vaere forbigdende. Bgrsnoterte aksjer
vurderes til bgrsverdi pd balansetidspunktet,

Valuta
Transaksjoner i valuta omregnes til transaksjonstidspunktets valutakurs. Likvider, fordringer og gjeld i utenlandsk
valuta vurderes til balansedagens kurs.

Tilordning anskaffelseskost

Ved salg av verdipapirer er kursgevinster/tap beregnet pa basis av FIFO-prinsippet. Kurtasje til meglere ved
anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostrnadsfares ved salg av verdipapirene. Utdeling
fra finansielie investeringer utover innskudd belgp inntektsfgres ved utbetaling.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 24% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme periode er utlignet og
nettofgrt.

Note 2 - Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, I3n til ansatte m.m.

Leénnskostnader
Selskapet har ikke Ignnskostnader. Det har ikke vaert ansatte i selskapet i 2016.

Pensjonsforpliktelser
Ettersom Selskapet ikke har ansatte er de ikke pliktige til & ha pensjonsordninger etter tjenestepensjonsloven.

Godtgjprelser
Det er ikke utbetalt styrehonorar eller annen godtgjgrelse til ledende personer i 2016. Det er heller ikke inngatt avtaler

om bhonus eller gvrige godtgjgrelser.

Lan og sikkerhetsstillelser til ledende personer
Det er ikke gitt Ian til eller stilt garanti pa vegne av ledende persaner i selskapet.

Honorar til revisor

Fordelt pa tjenestetype (inklusive merverdiavgift): 2016 2015
Lovpalagt revisjon 16 875 20 250
Andre konsulent- / attestasjonstjenester . . . . 20000 0
Sum 36 875 20 250
Gladhaug & Sgrgaard AS Side &
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 992661682

Noter til regnskapet 2016

Gladhaug & Sgrgaard AS

Note 3 - Skatt

Grunnlag for betalbar skatt 2016 ;15
Resultat fgr skattekostnad -789 852 -1212 177
Permanente forskjeller:

- Poster omfattet av fritaksmetoden 562 568 1151498
- Andre poster (3% tilbakefaring av inntekter innenfor fritaksmetoden) 1469

Grunnlag for arets skattekostnad -225 814 -60679
Endring i underskudd til fremfgring 225814 60679
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 0 0
Anvendelse av fremferbart underskudd 0 0
Skattepliktig inntekt 0 0
Fordeling av skattekostnaden 2016 2015
Betalbar skatt (25% / 27%) 0 0
Endring i utsatt skatt 0 0
SkattekDStnad ................ 0 o
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2016 2015 Endring
Investeringer utenfor fritaksmetoden 178 680 -1761 180 441
Underskudd til fremfaring -821457 -595 643 -225 814
Endring i forhold til avlagt arsregnskap 1761 -1761
Sum midlertidige forskjeller -642 777 -595 643 -47 134
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel (-}, 24% / 25% 154 266 148 911 5356
Nedvurdering av utsatt skattefordel -154 266 -148 911 -5 356
Utsatt skatt (+) / skattefordel [-) ibalansen 0 0 0

Selskapet balansefgrer ikke utsatt skattefordel da Selskapets inntekter antas 3 vaere skattefrie.

Note 4 - Fordringer

Selskapet har inngatt en laneavtale med GSP Invest AS datert 23.12.2016 med en ramme pa NOK 1 500 000. Pr.
31.12.2016 er det trukket NOK 350 000. Lanets betingelser er basert pa markedsmessige vilkar.

Selskapet har ogsa inngatt en |aneavtale med Blaatind Il AS datert 23.01.2015 med en ramme pa NOK 4 000 000.

Blaatind il AS har ikke benyttet seg av denne laneavtalen pr 31.12.2016.

Gladhaug & Sgrgaard AS Side 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 992661682

Noter til regnskapet 2016

Gladhaug & Sgrgaard AS

Note 5 - Investering i tilknyttet selskap

Selskapets Selskapets

Farretnings- Eierandel/ Egenkapital Resultat
Anleggsmidler Kostpris  Bokf@rt verdi Kontor Stemmerett (100 %) (100 %)
GSP Holding AS 2735300 0 Oslo 39,00% -1315370 -657 177
GSP Investll AS 1488 000 1488 000 Oslo 34,78% -6753156  -3145921

sum 4223300 1488 000

Selskapet har ingen mellomvarender med tilknyttede seiskaper.

Note 6 - Aksjer i andre foretak

Anleggsmidler Aksjer Kostpris Markedsverdi Bokfgrt verdi
Blaatind Il AS 600 671300 735720 671 300
Gladhaug, Sergaard & Partners AS 82 39053 28 657 39 053
GSP Invest IV AS 181 501 700 1251230 501 700
Pelican Capital Partners AS 50 50000 26647 50000
Sum 1262053 2042 254 1262053

Selskapet deltok i en emisjon i Pelican Capital AS 14.12.2016 og tegnet seg for 50 aksjer til verdi NOK 50 000. Denne
emisjonen ble registrert i Brgnn@ysundregistrene 01.02.2017, og inngér i posten andre kortsiktige fordringer.

Note 7 - Markedshaserte aksjer

Balansefart Markeds-

Omligpsmidier Antall  Kostpris verdi verdi
Arcus ASA 5 000 215312 221500 221500

BW Offshore Limited 16 000 260520 439 200 439 200

Cxense ASA 80 10 400 11 680 11 680

Entra ASA 3000 224 280 257 625 257 625

Norsk Hydro ASA 3000 104 278 123525 123525

Statoil ASA 2025 271913 322 380 322 380
Subsea 7 S.A. 3000 269 353 329 400 329 400
sum 1356 056 1705 310 1705 310

Arets resultatforte verdijustering av kortsiktige barsnoterte investeringer utgjer totalt kr 2 315 483,

Gladhaug & Sg¢rgaard AS Side 8
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 992661682

Noter til regnskapet 2016

Gladhaug & Sgrgaard AS

Note 8 - Lan fra aksjonarer

Ellamar Management AS
Evengaard AS

Totalt

Note 9 - Utestdende forpliktelser

Ansvarlig I3n
1 400 000
700 000

. 2100000

Selskapet har utestdende forpliktelser | forbindelse med investeringen i Pelican Capital Partners AS pd NOK 900 000
etter deltakelse i emisjon 14.12.2016 som omtalt i note 6.

Note 10 - Antall aksjer, aksjonzerer m.v.

Aksjekapital Antall Palydende Balansefgrt
Aksjer 300 1000 900 000
Selskapet har to aksjonzrer

Aksjonzrer Verv Antall aksjer Eierandel
Ellamar Management AS Styremedlem 600 67%
Evengaard AS Styreleder 300 33%
Totalt 200 100%
Note 11 Egenkapital

_____ . Aksjekapital Overkurs Udekkettap ~  Sum

Egenkapital pr 31.12.2015 390 000 1244 375 -1730654 96279

Emisjon - Kenvertering av ansvarlig 1an 03.10.2016 510000 3 990 000 4 500 000
Arets resultat S -789 852 -789 852
Egenkapital pr 31.12.2016 900 000 5234375  -2520506 3 613 369
Gladhaug & Sergaard AS Side 9

06.10.2019 kl 17:48 Brgnngysundregistrene Side 13 av 14



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 992661682

06.10.2019 kI 17:48 Brgnngysundregistrene Side 14 av 14



