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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 16 13 577 000 10 369 000
Avgitte gjenforsikringspremier 17 -28 000 -28 000
Sum premieinntekter for egen regning 13 549 000 10 341 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 6 000 3000
Verdienderinger painvesteringer 43 000 -5000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 4000 -1 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefajen 53 000 -3 000

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 1792 000 1851 000
Verdienderinger painvesteringer 13313 000 -2 809 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 1083 000 -748 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i 16 188 000 -1 705000

investeringsportefajen

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pens oner 19 -6 478 000 -6 136 000
Utbetalte pengoner m.v. -6 478 000 -6 136 000
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Overfaring av premiereserve, pensjonskapital m.v. og 18 -129 000
tilleggsavsetninger til andre

Sum pensoner m.v. -6 478 000 -6 265 000

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 14 -104 000 -407 000
Endringi premiereserve m.v. -104 000 -407 000
Endring i kursreguleringsfond 14 -52 000 -12 000
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -156 000 -419 000

kontraktfastsatte for pliktelser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
investeringsportefdje

Endring i pengjonskapital m.v. 14 -7 225 000 -1 960 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 14 -11 762 000 3580 000
pensjoner m.v.

Endringi andre avsetninger 14, 15 -1 163 000 430000
Overfaring av tilleggsavsetninger fra andre 16

forsikringsfor etak/pensjonsfor etak

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - -20 151 000 2051 000

saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte
forpliktelser

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 0
kontraktfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -306 000 -299 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader -2 213 000 -1 899 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 20 -2 519 000 -2 199 000
Andre forsikringsrel aterte kostnader -3 000
Resultat av teknisk regnskap 486 000 1798 000

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 148 000 138 000
Verdiendringer painvesteringer 1101 000 -209 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 90 000 -56 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 1339 000 -127 000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefdljen

Forvaltningskostnader 20 -25 000 -22 000
Andre kostnader 20 -1000

Resultat av ikke-teknisk regnskap 1312 000 -149 000
Resultat far skattekostnader 1798 000 1 648 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Skattekostnader 22 -183 000 -376 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 1615 000 1272 000
TOTALRESULTAT 21 1 615 000 1272 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 5089 000 4121 000
Rentebaaende verdipapirer 3 7 126 000 6 985 000
Utlan og fordringer 4 24000 109 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 12 239 000 11 215 000
Sum investeringer 12 239 000 11 215 000
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 7 867 000 1 366 000
Andre fordringer 7 194 000 185 000
Sum fordringer 1 061 000 1551 000
Andre eiendeler

Sum andre eiendeler 0 0
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 724 000 702 000
Sum eiendeler i selskapsportefajen 14 023 000 13 468 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 239000 154 000
Rentebaaende verdipapirer 3 335000 261 000
Utlan og fordringer 4 1000 4000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 575 000 419000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 575 000 419000
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. akser og andeler malt til kost) 2 67 846 000 54 753 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Rentebaaende verdipapirer 3 95011 000 92 799 000
Utlan og fordringer 4 320000 1442 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 163 177 000 148 994 000
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 163 177 000 148 994 000
Sum eiendeler i kundeportefajen 163 752 000 149 413 000
SUM EIENDELER 177 775 000 162 881 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTEL SER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 10 000 000 10 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 2 125 000 1922 000
Annen opptjent egenkapital 2 648 000 1236 000
Sum opptjent egenkapital 4773000 3158 000
Sum egenkapital 14 773 000 13 158 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 14 511 000 407 000
Kursreguleringsfond 14 64 000 12000
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 575 000 419000
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Pensjonskapital m.v. 14 140 950 000 133725 000
Tilleggsavsetninger 14 1178 000 15000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 14, 15 18 924 000 13332 000
m.v.

Sum forsikringsfor pliktelser - sserskilt investeringsportefalje 161 052 000 147 072 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 126 000 354 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 84 000 22 000
Forpliktelser ved skatt 210 000 376 000
Sum avsetninger for forpliktelser 210 000 376 000
Forpliktelser

Forfalte, ikke betalte pengjoner og utlgsningsbel gp 985 000 985 000
Andre forpliktel ser 180 000 871000
Sum forpliktelser 8 1 166 000 1 856 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 177 775 000 162 881 000
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Lofotkraft pensjonskasse

STYRETS ARSBERETNING FOR 2019

Lofotkraft pensjonskasse ble etablert 4. november 2014. Pensjonskassen ble satt i drift med
virkning fra 1. januar 2015. Pensjonskassen ble opprettet av Lofotkraft AS for 3 forvalte
lukkede offentlige pensjonsordninger for foretakets ansatte, tidligere ansatte, og
pensjonister samt ansatte, tidligere ansatte og pensjonister i Lofotkrafts konsernselskaper.
Pensjonsordningene er overfert fra forsikrede kontrakter i DNB Livsforsikring AS til
pensjonskassen den 1. januar 2015. Kontraktene ble lukket for opptak av nye medlemmer
fra og med 1. januar 2011.

Pensjonskassen forvalter lukket offentlig tjenestepensjonsordning for grupper av ansatte i
selskapene Lofotkraft AS, Lofotkraft Produksjon AS og Hovdan AS. Foretakene har en
offentlig AFP-ordning for medlemmene av pensjonsordningen. Pensjonskassen er medlem i
Overfgringsavtalen. Pensjonskassens vilkar er i trad med inngatt avtaleverk mellom
arbeidstaker- og arbeidsgiverorganisasjoner.

Med virkning fra 1. januar 2017 ble eksisterende private ytelsespensjonsordninger flyttet fra
DNB til pensjonskassen.

Lofotkraft har fra 1.1.2020 besluttet at alle medlemmene i den private ordningen skal flyttes
over til en innskudds basert pensjonsordning. Dette gjelder ogsa for alle medlemmene i den
offentlige ordningen som er fgdt i 1963 eller senere. Imidlertid gjgres det unntak for 2
medlemmer i Hovdan AS som beholder sin navaerende ordning i pensjonskassen.
Endringene medferer en vesentlig reduksjon i de fremtidige premieinnbetalingene.

Pensjonskassen er underlagt norsk forsikringslovgivning og star under tilsyn av
Finanstilsynet.

Styrets arbeid

Pensjonskassen ledes av et styre som er sammensatt av representanter for arbeidsgiverne
og pensjonskassens medlemmer. | tillegg er det valgt inn et eksternt styremedlem. Det eri
lppet av aret avholdt fire styremeater.

Styret gijennomgar kapitalforvaltningsstrategien arlig eller oftere ved behov, mens den
lepende utvikling felges giennom manedlige forvaltningsrapporter. Det utarbeides
kvartalsvis risikoeksponeringsrapporter samt kvartalsregnskaper basert pa markedsverdier
og forsikringsmessige avsetninger.

Blant forhold som styret har viet stor oppmerksomhet i 2019 er konsekvenser av det nye og
strengere kapitalkravet fra 01.01.19, og den kemmende innfgring av EUs
pensjonskassedirektiv (IORP 1) i regelverket for norske pensjonskasser. Med utgangspunkt i
h@ringsnotat utsendt av Finansdepartementet er det kartlagt ngdvendige tilpasninger
pensjonskassen ma gjennomfgre nar direktivet innfgres i norsk rett.

Internkontroll felges opp bl.a. giennom daglig leders arlige rapportering samt faste posteri
styremgtene. Pensjonskassens revisor har avgitt bekreftelse til styret i denne forbindelse.
Styret anser at internkontrollen og risikostyringen i pensjonskassen er tilfredsstillende.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.
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Lofotkraft pensjonskasse

Administrasjon

Pensjonskassen har ikke egen IKT-drift, og kjgper alle sine administrative tjenester fra
eksterne tjenesteleverandgrer. Pensjonskassen er gitt konsesjon for sin virksomhet og for
behandling av personopplysninger.

Pensjonskassen har ingen ansatte. Pensjonskassens styre forutsetter at foretakene og de
ansattes organisasjoner gjennom sine valg av styrerepresentanter, har og fglger egne planer
for a fremme likestilling. Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til
representasjon av begge kjgnn i styret. Pensjonskassens styre tilfredsstiller dette kravet.

Det er inngatt avtale med Gabler Pensjonstjenester AS om full administrasjon av
virksomheten, herunder daglig ledelse, ansvarshavende aktuar, regnskapsfgring og
forsikringsteknisk administrasjon.

Kapitalforvaltningen utgves av pensjonskassens styre, mens det er inngatt avtale med Gabler
Investments AS om investeringsradgivning og avkastningsrapportering.

Virksomheten drives fra Oslo og har ingen ansatte, og anses ikke & ha direkte pavirkning pa
det ytre milja.

Medlemmer og pensjonister

Ved utgangen av 2019 hadde pensjonskassen 89 (83) aktive medlemmer, 2 (3) helt eller
delvis ufgre, 72 (65) pensjonister og 81 (85) fratrddte medlemmer med opptjente
pensjonsrettigheter.

Risikoeksponering og -styring

Styret har definert rammer for og krav til risikoforhold, og etablert Iepende rapportering.
Risikoprofil og kapitalforvaltningsstrategi er fastlagt for 8 unnga tap p& medlemmenes
opptjente rettigheter.

Pensjonskassen innf@rte beregningsgrunnlaget K2013 i sine tariffer fra 01.01.14, og er fullt
oppreservert til dette. Styret har for gvrig vedtatt forsikringsstrategi, og fglger forholdet
mellom forsikringstariffer og avsetninger lgpende. Forsikringsteknisk risiko, utover risiko
knyttet til allment gkende levealder, gjelder hovedsakelig risikoen for flere tilfeller av
ufgrhet eller flere etterlatte enn de forutsetninger premietariffene er basert pa.
Forsikringsrisiko begrenses ved gjenforsikring for katastrofetilfeller.

Pensjonskassens midler er forvaltet i henhold til gjeldende lov, forskrifter og evrig regelverk.
Pensjonskassen er eksponert for markedsrisiko. Dette omfatter risiko for fall i
aksjemarkeder, renteoppgang eller endret kredittprising som gir kurstap pa obligasjoner, og
endringer i valutakurser. Risikostyringen omfatter bl.a. grenser for eksponering mot de
enkelte aktivaklasser og for tapspotensial i forhold til bufferkapital.

Gabler Investments AS er engasjert som pensjonskassens investeringsradgiver. For &
overvake investeringseksponeringen, mottar styret manedlige rapporter. Det er ogsa inngatt
avtale om kvartalsvis oppfelging og uavhengig kontroll av pensjonskassens
kapitalforvaltning. Investeringsrédgiver deltar pé styremater nar styret ensker det.
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Lofotkraft pensjonskasse

Fra 2019 er det innf@rt nye strengere kapitalkrav for pensjonskasser — solvenskapitaldekning
pa minimum 100% i forhold til en stresstest. Oppsummert skal alle eiendeler og forpliktelser
males til virkelig verdi og deretter skal det beregnes hvilken effekt uvanlige markedsforhold
har pa pensjonskassens risikobaerende evne. Det nye kravet pa 100% skal oppfylles til enhver
tid, men det er overgangsregler for enkelte elementer som trappes ned til 2032.

Eiendelene er investert i verdipapirfond og lignende. Dette anses 3 gi en god reell risiko-
spredning, slik at konsekvensen av at én enkelt motpart ikke oppfyller sine forpliktelser vil
veere begrenset. Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som lav.
Valutaterminer anvendes kun i sikringsgyemed. Utenlandske renteinvesteringer skal vaere
sikret tilbake til norske kroner. Investeringer i globale aksjer er delvis valutasikret

Likviditetsstyringen tar utgangspunkt i at pensjonsutbetalinger har hgyeste prioritet.
Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i 53 vel aksjer som
rentepapirer anses & veere tilstrekkelig likvid.

Fra 2018 forvaltes pensjonskassens midler etter regelverket for kollektivt investeringsvalg.
Foretakene har ansvar for avkastningen og godkjenner finansstrategi, mens
finansforvaltningen uteves av pensjonskassen. Partene har inngatt avtale som regulerer
dette. Pensjonskassens risiko knyttet til manglende avkastning er i utgangspunktet dekket
ved rett til & belaste foretakenes premiefond, og deres plikt til 3 betale premietilskudd.

Premier innbetales forskuddsvis eller dekkes fra premiefondet slik at pensjonskassens
kredittrisiko mot foretakene den er opprettet for, anses a vesre liten.

Markedsutvikling

2019 var et veldig godt ar i finansmarkedene. Avkastningen i aksjemarkedene var hgy, pa
tvers av regioner, og flere aksjemarkeder avsluttet aret p3, eller tett pa all time high. De
lange rentene falt betydelig internasjonalt, samtidig som at kredittspreader ogsa falt
giennom aret. Dette innebar at renteavkastningen ogsd var god i 2019, noe som samlet sett
betydde en god avkastning for pensjonskassen.

Den gode avkastningen i bade aksje- og rentemarkedet i 2019 var delvis en gjeninnhenting
av en svak avslutning pa 2018. Den kanskje viktigste forklaringen pa de sterke markedene
har nok likevel vaert en retningsendring fra den amerikanske sentralbanken, FED. Hgsten
2018 signaliserte FED ytterligere rentegkninger, men snudde i sin kommunikasjon rundt
drsskiftet, og endte opp med 3 senke styringsrenten tre ganger gjiennom 2019.

Bakteppet for denne retningsendringen var nok delvis uroen i finansmarkedene mot slutten
av 2018, men enda viktigere var den pagaende, og pa det tidspunktet tiltakende,
handelskrigen mellom USA og Kina, som svekket de globale vekstutsiktene. Den europeiske
sentralbanken, ECB, og kinesiske myndigheter gkte ogsd sine markedsintervensjoner som
folge av svakere vekstutsikter. Mens usikkerheten rundt den realgkonomiske utviklingen
wkte i 2019, reagerte aksje-, rente- og kredittmarkedene sveert positivt pa den lempelige
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Lofotkraft pensjonskasse

pengepolitikken. Lavere renter sendte investorer ut pa jakt etter avkastning, og aksje- og
obligasjonskurser gikk opp.

Avkastningen i verdensindeksen MSCl World malt i norske kroner i 2019 var pd 29,8 %.
Valutasikret til norske kroner var indeksen opp 26,4 %. Avkastningsdifferansen reflekterer at
norske kroner svekket seg noe gjennom &ret. Gjennom aret var kronesvekkelsen ganske
markant, men kronen styrket seg en god del mot slutten av aret. Avkastningen pa Oslo Bgrs
var noe svakere enn internasjonalt, med en avkastning for aret i hovedindeksen pa 16,5 %.
Internasjonalt var det amerikanske aksjemarkedet det sterkeste av de sentrale
aksjemarkedene, mens IT var den sektoren som ga best avkastning med en avkastning over
50 %.

Den ti-arige amerikanske statsrenten falt fra a vaere 2,7 % ved inngangen til 2019 til 3 veere
1,9 % ved utgangen av aret, og var pa sitt laveste niva for aret i august pa rundt 1,5 %. Fallet i
renter resulterte i en god renteavkastning internasjonalt. Avkastningen for 2019 for den
brede globale investment grade-indeksen, Barclays Global Aggregate Index, endte pa 7,1 %.
Kredittspreadene falt mer dess lavere kredittverdighet, og i USA var forskjellen mellom BBB-
spread og BB-spread pa all time low mot slutten av aret. Dette innebar naturlig nok en sterk
avkastning i high yield. Den globale high vield-indeksen var opp 12,9 % for aret.

| Norge hevet sentralbanken styringsrenten tre ganger i lgpet av aret, mens de lange rentene
falt noe ogsa her hjemme. Avkastningen i Nordic Bond Pricings indeks for investment grade-
obligasjoner med tre &rs durasjon var 2,0 % i lgpet av aret.

Kapitalforvaltning og gkonomi
Kapitalforvaltningen forestas av styret. Midlene forvaltes i henhold til gjeldende lov,
forskrifter og gvrig regelverk.

Pensjonskassen gnsker 3 kunne bidra positivt til samfunn og miljg. Pensjonskassens mal er 3
oppna best mulig risikojustert avkastning, samtidig som forvaltningen skal ta hensyn til
etiske, juridiske, sosiale- og miljgmessige forhold.

Ved investeringer i fond skal pensjonskassen innenfor rammen av prinsippet om forsvarlig
kapitalforvaltning foretrekke forvaltere med en dokumentert ESG-policy. Pensjonskassen
@nsker a bygge opp under FNs prinsipper for ansvarlige investeringer (UNPRI), og skal
hovedsakelig velge forvaltere som har signert disse prinsippene. Pensjonskassen skal vise
seerlig aktsomhet for 53 langt som mulig & unngd investeringer som innebaerer en risiko for
medvirkning til uetiske handlinger, krenkelse av menneske- og arbeidstakerrettigheter,
korrupsjon og miljgadeleggelser, eller investeringer som kan skade omdgmmet til
pensjonskassen.

Grunnlaget for forvaltning av pensjonskassens midler er vedtatt investeringsstrategi, som
vurderes av styret minst en gang i aret. Denne danner igjen grunnlag for investeringsinstruks
og avtale med forvalterne.

Pensjonskassens investeringsrisiko knyttet til finansplasseringene ma sees i sammenheng
med den arlige renteforpliktelsen samt de lovpalagte krav om bufferkapital. Pa denne

4
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bakgrunn fastsetter styret rammer for investeringsvirksomheten som ivaretar hensyn til
renteforpliktelsen og eksponeringer innenfor de ulike aktivaklasser.

For & overvake investeringseksponeringen samt kontrollere at forvalterne holder seg
innenfor de gitte mandater, blir det utarbeidet manedlige rapporter. Forvaltere deltari
styremater nar styret eller forvalteren snsker det; for 8 kommentere de seneste resultater
og komme med innspill til styret for eventuelle endringer i investeringsstrategi og instruks.
Avtale inngatt med Gabler Investments AS omfatter kontroll av data fra forvalterne og med
overholdelse av vedtatte investeringsrammer. | henhold til avtalen skal pensjonskassens
styre lgpende holdes underrettet om personellmessige endringer hos forvalterne samt
innspill og forslag til endringer i investeringsstrategien.

Utenlandsplasseringene er i henhold til investeringsstrategien i all vesentlighet valutasikret.

Pensjonskassen plasserer midler i kjente fond forvaltet av anerkjente forvaltere, som
godkjennes av styret. Som nevnt over ga utviklingen i kapitalmarkedene i 2019 gode
resultater for bade aksjer og obligasjoner. Det ble generert en verdijustert avkastning var
10,7 %. Allokeringsstrategien er ikke endret i perioden, og innebar en fordeling av
portefalien med 30 % aksjer/aksjefond, 60 % obligasjoner og obligasjons/rentefond, 10 % i
eiendomsfond. Portefgljens virkelige fordeling avvek ikke vesentlig fra dette.

Forvaltningskapitalen pr 31.12.2019 var 178,8 (162,9) mill. kroner. Hele forvaltningskapitalen
er plassert i finansielle omlgpsmidler.

Resultater og finansiell stilling

Arsregnskapet er fart etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser og
pensjonskassens eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. |
trdd med gjeldende regnskapsforskrift er midlene fordelt mellom kundeportefslien (teknisk
regnskap/forsikringsfond) og selskapsportefgljen (ikke teknisk regnskap/ansvarlig kapital).
Kundeportefgljen og selskapsportefgljen forvaltes samlet og etter samme
forvaltningsstrategi. Finansinntekter og -kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom
de to portefeljene.

Renteresultatet pa forvaltningen av midlene i kollektivportefglien ble 12,6 mill. kroner.
Risikoresultatet ble 0,5 mill. kroner.

Administrasjonsresultatet er -0,5 mill. kroner. Pensjonskassen har inntektsfert
rentegarantipremie og fortjenesteelementpremie pa 0,7 mill. kroner.

8,8 mill. kroner er overfgrt fra tilleggsavsetninger, og 0,2 mill. kroner overfgres til
premiereserve. Resultat selskapsportef@ljen ble 1,5 mill. kroner.

Totalresultatet ble 14,7 mill. kroner. 1,2 mill. kroner overfgres tilleggsavsetninger, 11,7 mill.
kroner overfgres til premiefond og 1,5 mill. kroner overfagres til egenkapital etter skatt.

Pensjonskassens krav til solvenskapital pr 31.12.2019 var 30 mill. kroner. Ansvarlig kapital
var 42 mill. kroner, som tilsvarer en solvenskapitaldekning pa 139 %, som er definert som
tilfredsstillende
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Det er ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for resultat og finansiell stilling etter
regnskapsarets slutt som ikke er omtalt i drsberetningen, og regnskapet er avlagt under
forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under gjeldende regelverk og
rammebetingelser. Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pa det
ytre milj@ (Ref. avsnitt «Kapitalforvaltning og ekonomi» ovenfor).

Utsikter fremover

Styret legger vekt p3 a opprettholde en soliditet som gjgr det mulig 3 ha en diversifisert
aktivasammensetning. Malet er 3 kunne oppnd en fremtidig avkastning som over tid er
hgyere enn grunnlagsrenten, med en akseptabel risiko. Pensjonskassens finansielle stilling
anses 3 vaere tilfredsstillende og tilpasset investeringsstrategien og det etablerte opplegg for
risikostyring.

Foretakene, med sin pensjonsordning i pensjonskassen, har i 2019 besluttet en endring av
pensjonsordningen for ansette fgdt i 1963 eller senere. Endringen er en konsekvens av at
offentlig pensjonsordning endres fra 2020 for denne aldersgruppen.

Det medferer at alle aktive medlemmer, som er fedt etter 1962, fra 2020 vil f& en oppsatt
rettighet i pensjonskassen og opptjener fra 2020 nye pensjonsrettigheterien
innskuddspensjonsordning.

Det er etter regnskapsarets slutt oppstatt betydelig markedsuro med fall i bade aksjemarked
og renteniva. Fallende rentenivd er det vesentligste for pensjonskassen i forhold til
solvenskapitaldekning. Pensjonskassen har etablert rutiner for denne type markedsurc og
situasjonen overviakes ngye. Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at
pensjonskassen drives under gjeldende regelverk og rammebetingelser for gvrig.

Pensjonskassen har ingen drift som anses a ha negativ innvirkning pa det ytre miljg.

Oslo/Svolveer, 18. mars 2020 / 31. desember 2019

@yvind Lavdal Siri Sund
(Styreleder) (Nestleder)
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(daglig leder)
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Lofotkraft Pensjonskasse

Resultat
TEKNISK REGNSKAP Note 2019 2018
Tall | hele tusen
1.  Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 16 13 577 10 369
1.2 - Avgitte gienforsikringspremier 17 -28 -28
Sum premieinntelter for egen regning 13 549 10341
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. p3 finansielle eiendeler 6 3
2.4 Verdiendringer p& investeringer 43 -5
2.5 Realisert gevinst og tap pd investeringer 4 -1
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen 53 -3
3. Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefglien
3.2 Renteinntekt og utbytte mv. p8 finansielle eiendeler 1792 1851
34 Verdiendringer p& investeringer 13 313 -2 809
3.5 Realisert gevinst og tap p3 investeringer 1083 -748
Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen 16 188 -1705

5. Pensjoner mv.
5.1 Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 19 6478 -6 136
5.2 Overforing av premiereserve, pensjonskapital mv. og tilleggsavsetninger til andre 18 0 -129
forsikringsforetak/pensionsforetak
Sum pensjoner mv. -6 478 -6 265

6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kentraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Endring i premiereserve mv., brutto 14 -104 407

6.3  Endring i kursreguleringsfond 14 -52 -12
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - kontraktsfastsatte -156 -419
ferpliktelser

7. Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefglie

7.1  Endring i pensjonskapital mv. 14 -7 225 -1960

7.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 14 -11 762 3580

7.4 Endring i andre avsetninger 14,15 -1163 430
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - saorskilt -20 151 2051

investeringsportefalie

9.  Forsilkringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 20 -306 -299
9.2  Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 20 -2 213 -1 899

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2519 -2199
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader 0 -3
11. Resultat av teknisk regnskap 486 1798
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12.

12.2
124
12.5

14.
14.1
14.2
15.
16.
17.

20.

Lofotkraft Pensjonskasse

Resultat

IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Verdiendringer pa investeringer

Realisert gevinst og tap p8 investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader cg andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen
Forvaltningskostnader

Andre kostnader

Sum foervaltningskostnader og andre kosthader knyttet til selskapsportefgljen
Resultat av ikke-teknisk regnskap

Resultat for skattekostnader

Skattekostnader

TOTALRESULTAT

Overfort fra/til risikoutjevningsfond

Avkastning p& risikoutjevningsfond

Overfort fra/til egenkapital
SUM OVERFIZRT

S

Note

20
20

22

21

21
21
21

Dacument D

C44120BA132842629FEET776B2597Ca1

2019

148
1101
90
1339

-25

-1
-27
1312
1798
-183
1615
-203

-1412
-1615

2018

138
-209
-56
-127
-22
-22
-149
1648
-376
1272
-1126

-146
-1272
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2.4

2.4.1
2.4.2
243

3.1

6.4

6.4.1
6.4.2
6.4.3

8.4

8.4.1
8.4.2
8.4.3

Lofotkraft Pensjonskasse

Balanse

EIENDELER
Tall i hele tusen

EIENDELER I SELSKAPSPORTEFOLIEN

Investeringer

Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebeerende verdipapirer

Utln og fordringer

Sum investeringer

Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter
Andre fordringer

Sum fordringer

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEFOLIEN
EIENDELER I KUNDEPORTEFOBLIENE

Investeringer i kollektivportefgljen

Finansielle eiendeler som miles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebeerende verdipapirer

Utlan og fordringer

Sum investeringer i kollektivportefglien

Investeringer i investeringsvalgportefgljen
Finansielle eiendeler som m3les til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebeserende verdipapirer

Utldn og fordringer

Sum investeringer i investeringsvalgportefsljen

SUM EIENDELER I KUNDEPORTEFGLIENE

SUM EIENDELER

S

Note 31.12.2019 31.12.2018

2 5089
3 7126
4 24
12 239

7 867
7 154
1061

724

14 023

2 239
3 335
4 1
575

2 67 846
3 95011
4 320
163 177

163 752

177 775

4121

6 985
109
11215

1366
185
1551
702

13 468

154
261

419

54 753
92 799
1442
148 994

149 413

162 881
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10.

11.
1.1
11.2

13.
131
133

14.

14.1
14.2
143

15.
15.2

Lofotkraft Pensjonskasse

Balanse

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Risikoutjevningsfond

Annen opptient egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
Premiereserve mv.

Kursreguleringsfond

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Forsikringsforpliktelser — saerskilt investeringsportefglje
Pensjonskapital mv.

Tilleggsavsetninger

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Avsetninger for forpliktelser
Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt

16.
16.2
16.3

Sum avsetninger for forpliktelser
Forpliktelser

Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp
Andre forpliktelser

Sum forpliktelser

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Svolveer, 18.mars 2020

Note 31.12.2019 31.12.2018

10 000

2125
2 648
4773

14 511

575

14 140 950
14 1178
14,15 18 924
161 052

126
22 84
210

==

985
8 180
1166

177 775

Pyvind Lovdal Siri Sund Arild Halvorsen
Styreleder Nestleder Styremedlem
Eqil Arne @stingsen Hege K.F. Christoffersen Geir Johansen
Styremedlem Styremedlem Daglig leder
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10 000

1922
1236
3158
407
419
133 725
15

13 332
147 072

354
376
985
871
1856

162 881
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Egenkapitaloppstilling

Egenkapital 2019 2018
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital 01.01 10 000 10 000
Innskutt egenkapital 31.12 10 000 10 000
Annen opptjent egenkapital 01.01 1236 1090
Tilfert egenkapital/resultat belastet ved disponering 1412 146
Annet opptjent egenkapital 31.12 2 648 1236
Risikoutjevningsfond 01.01 1922 796
Overfert fra/til risikoutjevningsfond 0 1126
Avkastning pé risikoutjevningsfond 203 0
Risikoutjevningsfond 31.12 2125 1922
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Kontantstremsoppstilling

Tall i hele tusen 2019 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 7 905 7 000
Netto utbetalt ved flytting (inn +/ ut -) 0 -129
Finansinntekter 1947 1992
Utbetalte pensjoner mv. -6 478 -6 136
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -2 572 -2248
Andre forsikringsrelaterte kostmader 0 -3
Andre inntekter/kostnader -1 0
Betalte skatter -350 0
Endring i periodiseringer -721 5
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter -270 4180
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto investert i aksjer og andeler -2 521 -845
Netto investert i rentebaerende verdipapirer 1581 -1919
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -940 -2763
Likviditetsbeholdning 1.1. 1555 3837
Netto kontantstrgm for perioden -1210 -2 283
Likviditetsbeholdning 31.12. 345 1555
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Lofotkraft Pensjonskasse

Noter

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om &rsregnskap m.v.

Finansielle eiendeler
Finansielle instrumenter méles og innregnes i samsvar med IAS 39, som deler finansielle eiendeler inn
i felgende kategorier:

Finansielle eiendeler il virkelig verdi over resultatet

Investeringer som holdes til forfall

Utlan og fordringer

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de
folgende avsnitt.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait til kost)

Aksjer og andeler med verdiendring over resultatregnskapet og best8r av investeringer i aksjefond og
selskap med deltakerfastsetting (IS/KS/ANS). Virkelig verdi p8 barsnoterte aksjer og andeler
verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bars eller tilsvarende markedsplasser for utenlandske
investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler fastsettes ved bruk av anerkjente
verdsettelsesteknikker.

Rentebacrende verdipapirer

Rentebaerende verdipapirer méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestar av
investering i pengemarked- og obligasjonsfond. Virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til
offentlige omsetningskurser. For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes
kursen ut fra avkastningskurven for verdipapirets respektive sektor.

Utlan og fordringer
Utlan og fordringer males til virkelig verdi over resultatet og bestdr av bankinnskudd.

Forvaltning av kunde- og selskapsportefaljen

Pensjonskassens avkastning pa eiendeler, fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefaljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefalien) for drsoppgjgrsdisposisjoner.

Forsikringsmessige forpliktelser

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter.
Pensjonskassens forsikringskontrakter omfattes av standarden. De regnskapsmessige avsemingene
knyttet til forsikringskontrakter er i utgangspunktet forankret i norsk saerlovgivning og er i det
vesentlige i samsvar med IFRS 4. I overensstemmelse med forsikringsvirksomhetsloven blir
pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en kundeportefalje og en selskapsportefalje.
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Premiereserve

Premiereserve er kontantverdien av totale pensjonsforpliktelser med fradrag for kontantverdien av
fremtidige premier regnet etter linezer premie- og reserveberegning. Administrasjonsreserven er
bygget opp i tréd med gjeldende forskrifter og utgjer 3 % av premiereserven. Premiereserven er
beregnet med en grunnlagsrente pa 3 % for opptjening fer 01.01.2012, 2,5 % for opptjening fra og
med 01.01.2012 og 2% for opptjening fra og med 01.01.2015. Pensjonskassen er fullt
oppreservert til dadelighetsgrunnlaget K2013.

Erstatningsavsetning
Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfelle som er inntruffet innen regnskapsérets slutt.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til & foreta tilleggsavsetninger for & sikre soliditeten. Tilleggsavsetminger
kan normalt utgjare inntil 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av fremtidig negativt
finansresultat i forhold til pensjonskassens grunnlagsrente og visse typer endringer i det aktuarielle
grunnlaget.

Kursreguleringsfond

Arets endringer i urealiserte verdier knyttet til investeringer vurdert til virkelig verdi i
kollektivportefgljen avsettes til kursreguleringsfond og inngdr séledes ikke i drets resultat. Dersom
virkelig verdi av eiendelene i kollektivportefalien viser et akkumulert netto urealisert tap settes
kursreguleringsfondet til 0.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og
sikring av reguleringstillegg til pensjoner. Fondet blir tilfart 2 % arlig rente.

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond blir tilfert pensjonistenes andel av overskuddet, og skal benyttes til &
sikre regulering av lgpende pensjoner med inntil den prosentvise gkningen av folketrygdens
grunnbelgp. Pensjonistenes overskuddsfond avsettes p& grunnlag av eventuell meravkastming utover
Grunnlagsrenten p8 pensjonistenes premiereserve, og skal felgende &r benvyttes til & regulere de
lgpende pensjoner.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere 8r benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Bevegelser i
risikoutjevningsfondet fares som en resultatdisponering. Risikoutjevningsfondet klassifiseres som
egenkapital og innregnes og méles i samsvar med forsikringslovens kapittel 9 med tilhgrende forskrift.

Annet.

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte
balansedagens kurs.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsfgres med de belgp som forfaller i dret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til
premiereserve i forsikringsfondet.
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Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfgres med forfalte belgp. Ved dgdsfall avsettes fulle premiereserver for nye
barne- og ektefellepensjoner. Ved uferehendelser avsettes det etter karensperiodens utlep fulle
premiereserver for & dekke ufgrepensjon og premiefritak for alderspensjon, ektefelle- og
barnepensjoner. For ufarehendelser som kan ha oppsttt og hvor karensperioden ikke er avigpt,
avsettes periodens opptjente risikopremie for ufgrepensjoner som IBNR (inntrufne, ikke rapporterte
ufgretilfeller).

Regnskapsmessig behandling av flytting

Fratr@dte medlemmer flyttes ikke ut av pensjonskassen, men blir stiende med oppsatte rettigheter

fram til pensjoneringstidspunkt. Flytting skjer siledes kun nér hele bedrifter flytter sine medlemmer
over i annen forsikringsordning med tilsvarende vilkar. Hele den opptjente reserve vil da bli overfort.

Skatt
Skattekostmadene i resultatregnskapet bestar av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestar av betalbar skatt og &rets endring i
balansefgrt utsatt skatt/skattefordel.

Etter regelendring i 2018 balansefares utsatt skattefordel i den utstrekning den kan sannsynliggjeres
fremtidig utmvyttelse av denne.

Utsatt skattefordel beregnes ut fra skattbare midlertidige forskjeller utenfor fritaksmetoden i
selskapsportefgljen og fremfarbart underskudd.

Formuesskatt
Formuesskatt i resultatregnskapet fremkommer i Forvaltningskostmader og andre kostnader knyttet fil
selskapsportefaljen.

Formuesskatt beregnes av skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.
Skattesats for formuesskatt er 0,15 % for formue over TNOK 10.
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NOTE 2 - AKSJER 0G ANDELER

Andeler i eiendomsfond

Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
Aberdeen Eiendomsfond Norge AS 287 129 170 189 19
Aberdeen Eiendomsfond Norge IS 28 16 839 18 739 1900
Sum andeler i eiendomsfond 17 009 18 928 1919
Andeler i aksjefond
Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
Dancke Invest Norske Aksjer Inst IT 1478 2 944 4 497 1553
Sum andeler i norske aksjefond 2944 4 497 1553
TT Emerging Markets L/O 37 909 3118 3768 650
Ardevora Global Equity SRI H2N 10 641 371 11 050 11 452 402
Egerton Eq. Fund I NOK (Hedge) 136 276 17 599 28395 10 796
Egerton Capital Equity 5452 1400 1574 174
Sector Glob Equity Kemel H2N 9 8 9 0
Arctic Norwegian Equities I A 2 445 2 647 4 552 1905
Sum andeler i internasjonale aksjefond 35822 49 749 13 927
Sum aksjer og andeler 55775 73174 17 399
Andel selskapsportefglie 5089
Andel kollektivportefalie 239
Andel investeringsvalgportefalie 67 846
Sum aksjer og andeler 73 174

Aksjefond er bokfert og verdsatt til markedspris.
Portefaliene administreres av Gabler Investments.

Risikeprofil aksjer

Pensjonskassen har gjennom &ret hatt aksjeeksponering mot det norske og globale markedet, fordelt pd

til sammen 2 aksjefond med eksponering mot det norske markedet, mens 3 aksjefond har sin eksponering mot det
globale markedet.

Den samlede aksjeeksponeringen har variert mellom 24,5 % og 28,7 % 3ret gjennom. Summen av enkeltaksjer

og aksjefond utgjorde ved utgangen av 2019 28,7% av totalportefaljen. Hovedvekten av aksjeeksponeringen er mot det
globale aksjemarkedet. Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert.

NOTE 3 - RENTEB/ERENDE VERDIPAPIRER

Andeler i pengemarked- og obligasjonsfond

Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
DNB Likviditet Institusjon 599 5985 5982 -4
Sum andeler i pengemarkedsfond 5985 5982 -4
DNB Obligasjon (II1) 3011 30 369 30617 248
Alfred Berg Nordic IG Med Dur 166 366 16 437 16 729 292
Sum andeler i norske obligasjonsfond 46 806 47 346 540
PIMCO Glob Bond Fund H2N 56 425 11715 12 515 799
Bluebay IG Glob Agg H2N 10 908 11 058 12 479 1421
AQR Global Aggregate 114 162 11 788 12 516 728
Templeton Global Bond Fund Class I Acc NOK 1091 467 11 115 11635 520
Sum andeler i internasjonale obligasjonsfond 45 676 49 144 3468
Sum andeler i pengemarked- og obligasjonsfond 98 467 102 472 4 005
Andel selskapsportefolie 7126
Andel kollektivportefalie 335
Andel investeringsvalgportefglie 95 011
Sum rentebaerende verdipapirer 102 472

Beholdningen er bokfert og verdsatt til cbservert markedsverdi.
Gjennomsnittlig effektiv rente er 0,9 % beregnet ut fra gjennomsnittlig beholdning og bokfart renteinntekt p& TNOK 1 155.

Portefaliene administreres av Gabler Investments.
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NOTE 4 - UTLAN OG FORDRINGER

2019 2018
Bankinnskudd 345 1555
Sum utldn og fordringer 345 1555
Andel selskapsportefalie 24
Andel kollektivportefalie 1
Andel investeringsvalgportefalie 320
Sum utlan og fordringer 345

Bundne midler pd skattetrekkskontoen utgjorde TNOK 171 per 31.12.2019.

NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT

Niva 1 Niva 2 Nivd3  Balansefort
Bersnoterte priser  Observerbar Ikke verdi per
input observerbar 31.12

input
Aksjer og andeler 0 54 246 18 928 73174
Rentebzerende verdipapirer 0 102 472 0 102472
Bank 0 345 0 345
Totalt [] 157 063 18 928 175991

NOTE 6 - FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer, rentebzsrende verdipapirer, eiendom, hedgefond og private equity.
Investeringer foretas i verdipapirfond og diskresjonzert forvaltede portefalier. Den finansielle risikoen omfatter
markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko. Gjeldende finansstrategi setter rammer for den lgpende
risikotagningen.

Markedsrisiko

Pensjonskassens starste risiko ansees § vaere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelenes verdier.
Markedsrisikoen knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametre for hver
aktivaklasse, samt forutsetninger om aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike
aktivaklassene samvarierer.

Renterisike

Pensjonskassen har ved utgangen av &ret investeringer i rentebaerende papirer p& MNOK 102,5.
Pensjonskassen hadde en moderat renterisikc ved utgangen av 8ret.

Markedsverdivektet durasjon er p& 3,75 &r. Portefalieverdien vil falle med ca MNOK 3,8

ved et parallelt skift i rentekurven pd +1%. Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall.

Kredittrisiko
Pensjonskassens kredittrisiko ansees som moderat. Kredittrisikoen styres gjennom rammer for sterste engasjement og
rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal vasre innenfor "investment grade”.

Valutarisiko

Pensjonskassens plasseringer i utenlandske rentefond er b&de valutasikret og &pne.

Valutasikring av utenlandske aksjeplasseringer vurderes lgpende. Pensjonskassens netto tilgedehavende i norske

kroner skal til enhver tid minst motsvare 70% av de forsikringstekniske avsetninger. Pensjonskassen er ved utgangen av
&ret eksponert for valutarisiko gjennom sine utenlandske aksjeinvesteringer, og enkelte andre mindre poster, som til
sammen utgjer 3,1 % av forvaltningskapitalen.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer som overstiger
kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & vasre tilstrekkelig likvid. Pensjonskassen har i tr8d med gjeldene
forskrift, utarbeidet en egen likviditetsstrategi.
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NOTE 7 - FORDRINGER

2019 2013
Premiefordringer 867 1366
Kundefordringer 3 0
Fordringer p& forvalter 191 185
Sum fordringer 1061 1551
NOTE 8 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

2019 2018
Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlasningsbelap 985 985
Skyldig offentlige avgifter 180 168
Gjeld til andre 0 702
Sum avsetning for forpliktelser 1166 1856
NOTE 9 - SOLVENSMARGIN

2019 2018
Innskutt kjemekapital 10 000 10 000
Opptjent egenkapital 2 648 1236
Fradrag urealisert verdi selskapsportefalie -1630 481
Netto ansvarlig kapital 11 018 10 754
50% av risikoutjevningsfond 1063 961
50% av tilleggsavsetning 589 7
Sum annen solvensmarginkapital 1651 968
Solvensmarginkapital 12 669 11723
Minstekrav til solvensmargin 6 644 6 071
Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav 191 % 193 %
NOTE 10 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAV
SOLVENSKAPITAL

2019 2018
Innskutt egenkapital 10 000 10 000
Opptjent egenkapital 2648 1236
Justering i avsetninger ved overgang til markedsverdi 6 265 7 362
Sum kapital gruppe 1 18 913 18 598
Risikoutjevningsfond 2125 1922
Sum kapital gruppe 2 2125 1922
Tilleggsavsetninger 1178 15
Kursreguleringsfond 64 12
Premiefond 18 924 13332
Korreksjon, beste estimat for ded og uferhet 1040 1309
Samlet ansvarlig kapital 42 244 35188
Samlet ansvarlig kapital uten overgangsregelen 42 244 35188
SOLVENSKAPITALKRAV
Markedsrisiko 31 687 23 464
Livsforsikringsrisiko 9035 9 805
Matpartsrisiko 10 47
Korrelasjonsefekkter -5 674 -5 703
Operasjonell risiko 680 612
Tapsabsorbering i utsatt skatt -5 361 -4 234
Samlet solvenskapitalkrav 30377 23991
Overskudd/underskudd (+/-} av ansvarlig kapital 11 867 11197
Solvenskapitaldekning 139 % 147 %
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NOTE 11 - KAPITALAVKASTNING

2019 2018 2017
Kapitalavkastning pa investeringsvalgportefalijen
Verdijustert avkastning 10,7 % -1,4 % 8,0 %
Bokfart avkastning 10,7 % -1,4 % 8,0 %
Kapitalavkastning pa kollektivportefzljen
Verdijustert avkastning 10,7 % -1,4 %
Bokfegrt avkastning 10,7 % 0,5%
Kapitalavkastning pa selskapsportefgljen
Verdijustert avkastning 10,7 % -1,4 % 8,0 %
Bokfart avkastning 10,7 % -1,4 % 8,0 %

Da pensjonskassen har felles forvaltning vil verdijustert avkastning vaere like for kunde- og selskapsportefglje.

NOTE 12 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNINGENE

Pensjonskassen forvalter tienestepensjonsordningene for ansatte i selskapene: Lofotkraft Produksjon AS,

Lofotkraft Fakturaservice AS, Lofotkraft Bredbénd og Agila AS.

De cffentlige ytelsespensjonsordningene ble lukket for nyansatte fra og med 01.01.11. Nyansatte fra og med denne
dato er medlem i ytelsesbasert tienestepensjon etter lov om foretakspensjon (LOF).

Lofotkraft AS med konsemselskapene Lofotkraft Produksjon AS, Lofotkraft Fakturaservice AS og Lofotkraft Bredbnd
besluttet & flytte eksisterende LOF-ordninger fra DNB Livsforsikring til pensjonskassen med virkning fra 01.01 2017.

Antall medlemmer i pensjonscrdningene fordeler seg p&:

Aktive 89
Ufgrepensjonister 2
Pvrige pensjonsmottagere 70
Oppsatte rettigheter 81
Totalt forsikrede 242

Ytelsespensjonsordning: Pensjonskassens ytelser er alders-, ufare-, etterlatte - og bamepensjon.

Den lukkede pensjonsordningen er en bruttcordning, tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal sektor.
Pensjonene reguleres i henhold til regelverket i offentlig pensjon. Ordningen finansieres

ved at medlemmene innbetaler 2% av pensjonsgrunnlaget. Det gvrige premiebehovet dekkes av selskapene.

Den 8pne pensjonsordningen er ytelsesbasert med et alderspensjonsnivd p8 66%. Utbetalingen er livsvarig
Pensjonene reguleres ifelge lov om foretakspensijon.

NOTE 13 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSJONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 prosent gkning i ufgrehyppigheten vil med dagens bestand innebzere en

belastning p& 0,187 millioner kroner pd 8rets risikoresultat. Effekten av en permanent gkning p& 15 prosent i
ufarehyppigheten vil vaere en gkning i premiereserven p3 0,337 millioner kroner. Tilsvarende vil en permanent 10
prosent reduksjon i dedeligheten med dagens bestand innebagre en gkning i premiereserven p& 3,994 millioner
kroner.
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NOTE 14 - ENDRINGER I FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Premie- Tilleggs- Kursreg.
reserve _avsetninger fond
1. Inngdende balanse 407 0 12
2. Resultatfere endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatfgrte avsetninger 104 0 52
2.2 Overskudd p& avkastningsresultatet 0 0 0
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 0
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser 104 0 52
3. Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1 Overfaringer mellom fond 0 0 0
3.2 Overfaringer til/fra pensjonsforetaket 0 0 0
Sum ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser [] 0 0
4. Utgdende balanse 511 0 64
Herav fripoliser 511 0 64
Forsikringsforpliktelser — szerskilt investeringsportefalje
Pensjonskapital Tilleggs- Premiefond POF
avsetning
1. Inng3ende balanse 133 725 15 13 291 a1
2. Resultatfere endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatferte avsetninger 7225 1163 0 0
2.2. Avkastningsresultatet tilordnet kontrakter
med garanterte ytelser 1] 1] 11278 0
2.3. Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 461 23
Sum resultatforte endringeri
forsikringsforpliktelser 7 225 1163 11739 23
3. Tkke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1. Overferinger mellom fond 1] 1] 42 -42
3.2. Overfgringer til/fra selskapet 0 0 -6 171 0
Sum ikke resultatfarte endringer i forsikring: [] [] -6 129 -42
4. Utgdende balanse 140 950 1178 18 901 23
NOTE 15 - PREMIEFOND
2019 2018 2017
Premiefond 01.01. 13 291 19 328 12420
Innbetalt til premiefond 7 905 7 000 7674
Overfart fra andre ordninger 42 0 428
Belastet premie -13 577 -10 369 -10 549
Fordring premie 499 953 412
Garantert rente 1] 300 196
Overskuddsdisponering 11 739 -3922 8 746
Premiefond 31.12. 18 901 13 291 19328
Fordeling premiefond per medlemsselskap:
Lofotkraft AS (Offentlig) 15 028 10 082 14 900
Lofotkraft Produksjon AS (Offentlig) 2710 2245 2899
Aqila AS (Offentlig) 523 204 726
Lofotkraft AS (Privat) 177 259 386
Lofotkraft Bredb8nd AS (Privat) 301 344 251
Lofotkraft Fakturaservice AS (Privat) 144 144 151
Lofotkraft Produksjon AS (Privat) 12 11 15
Lofotkraft Muligheter (Privat) 5 0 0
Premiefond 31.12. 18 901 13 291 19328
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NOTE 16 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER

2019 2018
Brutto forsikringsteknisk premie 10978 7743
Administrasjonspremie 1865 1 868
Premie for rentegaranti 734 758
Sum forfalt premie 13 577 10 369
NOTE 17 - GJENFORSIKRING
Pensjonskassen har inng8tt katastrofereassuranseavtale med ARCH Re,
med dekning inntil TNOK 25 000. Egenandelen utgjer TNOK 2 000. Maks per liv MNCK 8.
Premien i 2019 er beregnet til TNOK 28.
NOTE 18 - OVERFORINGER TIL/FRA ANDRE PENSJONSINNRETNINGER
Overforinger til andre pensjonsinnretninger 2019 2018
Overfart premiereserve til andre 0 125
Sum overfort til andre 0 125
NOTE 19 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSJONER

2019 2018
Alderspensjoner 4 452 4 549
AFP 909 544
Etterlattepensjoner 109 1060
Ufgrepensjoner 78 89
Pensjon utbetalt av andre 0 0
Avgitt samordning pensjoner 56 6
Mgttatt samordning pensjoner -114 -111
Sum pensjoner 6 478 6136
NOTE 20 - FORVALTNINGS- 0G ADMINISTRASIONSKOSTNADER

2019 2013
Kundeportefgljene
Honorar og omkostninger verdipapirer 306 299
Honorar administrasjon og daglig ledelse 1831 1461
Honorar lovpalagt revisjon inkl.mva 170 163
Honorar revisor andre tjenester utenfor revisjon inkl. mva 0 1
Styrehonorar, inkl AGA 80 80
Kontingent, inkl. finanstilsynsavgift 51 48
Andre administrative kostnader 82 147
Sum administrasjonskostnader kundepcrtefgljene 2519 2199
Selskapsportefelje
Honorar og omkostninger verdipapirer 25 22
Andre administrative kostnader 1 0
Sum administrasjonskosthader selskapsportefalje 27 22
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NOTE 21 - RESULTATANALYSE 0G OVERSKUDDSDELING

2019 2018

Risikeresultat
Risikoresultat fgr reassuranse 507 2280
Reassuranse premie -28 -28
Reassuranse erstatninger 0 0
Netto risikoresultat etter reassuranse 480 2253
Endring i erstatningsreserve 0 0
Annet 0 0
Risikoresultat 480 2253
Renteresultat
Netto finansinntekter 16 241 -1709
(Til)/fra Kursreguleringsfond -52 -12
Sum garanterte renter reserve -3 540 -3 420
Garanterte renter premiefond 0 -300
Renteresultat 12648 -5441
Kostnadsresultat
Resultat administrasjonsreserve 2 068 2121
Resultat driftskostnader inkl forvaltningskostnader -2 519 -2 199
Administrasjonsresultat -451 -77
Samlet resultat 12 677 -3 266
Premiie for renterisiko 734 758
Fortjenestemargin for forsikringsrisiko 0 0
Fra/til tilleggsavsetninger 0 0
Netto resultat 13411 -2508
Disponering av tekniske resultater

til premiefond -11739 3922

til POF -23 -41

til premiereserve 0 0

til TA -1163 426
Resultat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat 486 1798
Teknisk resultat fra regnskap 486 1798
Tkke-teknisk resultat 1312 -149
Resultat for skatt 1798 1648
Skattekostnad -183 -376
Resultat for andre resultatkomponenter 1615 1272
Totalt resultat 1615 1272
Disponert til/fra risikoutjevningsfond -203 -1126
Disponert til/fra egenkapital -1412 -146
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NOTE 22 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

2019 2018
Resultat fer skattekostnader 1798 1 648
+/- Permanente forslgeller -125 31
+/- Endring i midlertidige forskjeller -1101 209
Benyttet fremfgrbart underskudd 0 -350
= Grunnlag for drets skattekostnad 572 1538
Forskjeller som inngér i grunnlag utsatt skatt/skattefordel 382 101
Fremfgrbart underskudd 0 0
= Grunnlag for drets utsatt skatt 382 101
Beregnet utsatt skatt 84 22
Grunnlag formueskatt 0 -113
Krets avsatte betalbare skatt 126 354
Endring utsatt skatt 62 22
Avvik/endring i skatt fra tidligere &r -4 0
Arets skattekostnad 183 376

NOTE 23 - TRANSAKSIONER MED NARSTAENDE PARTNER

Pensjonskassen har mcttatt innbetaling til premiefond/premie fra sine medlemsselskap i 2019 :

Lofotkraft AS (Offentlig) 4451
Lofotkraft Produksjon AS (Offentlig) 416
Agila AS (Offentlig) 74
Lofotkraft AS (Privat) 2172
Lofotkraft Bredb&nd AS (Privat) 680
Lofotkraft Fakturaservice AS (Privat) 0
Lofotkraft Produksjon AS (Privat) 113
Sum innbetalt 7 905

NOTE 24 - ANSATTE, YTELSER 0G LAN TIL LEDENDE PERSONER
Pensjonskassen hadde ingen ansatte i 2019.
Honorar til styremedlemmer for 2019 utgjorde TNOK 70.

Arild Halvorsen, styremedlem TNOK 50
Egil Ame @stingsen, styremedlem TNOK 20

Administrasjonshenorar til Gabler Pensjonstjenester AS inlduderer arbeid utfert av daglig leder i pensjonskassen.
Daglig leder er ansatt i Gabler Pensjonstjenester AS og mottar ikke godtgjerelse direkte fra pensjonskassen.

Ingen medlemmer i styret eller andre har avtale om benus, I18n, overskuddsdeling, opsjoner eller andre fordeler fra
pensjonskassen, ut over styrehonorar og ytelser fra tienestepensjonsordningen som pensjonskassen administrerer.
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Til styret i Lofotkraft Pensjonskasse
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Lofotkraft Pensjonskasses arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultat, egenkapitaloppstilling og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfplgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vare ogvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra Arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (Jedelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
til grunn for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppst& som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pvirke pkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p4 Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om Grsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av pensjonskassens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

18. mars 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Magne Sem
Statsautorisert revisor

(2)
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