== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

925 093 726

Aksjeselskap

INVESTINOR INDIREKTE | AS
Brattarkaia 17B

7010 TRONDHEIM

05.05.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Terje Eidesmo
31.08.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 925093726

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 0
K ostnader

Sum kostnader 0 0
Driftsresultat 0 0

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 4 52 040 980
Sum finansinntekter 52 040 980
Verdired. av markedsb. finansielle oml.midler 411 3283592
Nedskr. av andre finansielle oml. midler 4 8 868 055
Nedskr. av finansielle anleggsmidler 4 11 682 655
Annen finanskostnad 4 28 206 679
Sum finanskostnader 52 040 980
Netto finans -1
Ordinaert resultat far skattekostnad -1
Ordinaert resultat etter skattekostnad 0
Arsresultat 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 8 555 292 897
Investeringer i tilknyttet selskap 9 376 364 727
Andre langsiktige fordringer 10 332070 652
Sum finansielle anleggsmidler 1263728 276
Sum anleggsmidler 1263728 276 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 2392416
Sum fordringer 2392416
I nvesteringer

Markedsbaserte obligasjoner 11 1 056 695 710
Sum investeringer 1056 695 710

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 1 83860 793
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 83860 793
Sum omlgpsmidler 1142948 919 0
SUM EIENDELER 2406 677 195 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Aksjekapital 23 100 000

Annen innskutt egenkapital 2 -5570

Sum innskutt egenkapital 94 430

Sum egenkapital 94 430 0
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 12 2392441131
Sum annen langsiktig gjeld 2392441131
Sum langsiktig gjeld 2392441131 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 2498
Kortsiktig konserngjeld 13 5596 323
Annen kortsiktig gjeld 8542 814
Sum kortsiktig gjeld 14 141 635
Sum gjeld 2 406 582 765 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2406 677 195 0
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2021 721932

925 093 726

Aksjeselskap

INVESTINOR INDIREKTE I AS
Bratterkaia 17B

7010 TRONDHEIM

05.05.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Terje Eidesmo
31.08.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 20.09.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

29.07.2022 Kkl 20:40

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 925 0983 726
INVESTINOR INDIREKTE I AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 o]
Kostnader

Sum kostnader o} 0
Driftsresultat 0 o]

Finansinntekter og

finanskostnader
Annen finansinntekt 4 52 040 980
Sum finansinntekter 52 040 980

Verdired. av markedsb.

finansielle oml.midlexr 4,11 3 283 592
Nedskr. av andre

finansielle oml. midler 4 8 868 055
Nedskr. av finansielle

anleggsmidler 4 11 682 655
Annen finanskostnad 4 28 206 679
Sum finanskostnader 52 040 980
Netto finans -1

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad -1 0

Ordinert resultat etter

skattekostnad 0 0

Araresultat 0 0
Utskriftedato 20.09.2021 Organisasjonsny 925 093 726 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 925 0983 726
INVESTINOR INDIREKTE I AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler
Lan til tilknyttet
selskap og felles

kontrollert virksomhet 8 555 292 897
Investeringer i

tilknyttet selskap 9 376 364 727
Andre langsiktige

fordringer 10 332 070 652
Sum finansielle

anleggsmidler 1 263 728 276
Sum anleggsmidler 1 263 728 276 0
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 2 392 416
Sum fordringer 2 392 416
Investeringer

Markedsbaserte obligasjoner 11 1 056 695 710
Sum investeringer 1 056 695 710

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 1 83 860 793

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 83 860 793

Sum omlepsmidler 1 142 948 919 0
SUM EIENDELER 2 406 677 195 0

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 2,3 100 000
Annen innskutt egenkapital 2 -5 570
Sum innskutt egenkapital 94 430
Utskriftedato 20.09.2021 Organisasjonsny 925 093 726 Side 2 av 3
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Sum egenkapital 94 430 0

Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Qvrig langsiktig gjeld 12 2 392 441 131

Sum annen langsiktig gjeld 2 392 441 131

Sum langsiktig gjeld 2 392 441 131 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 2 498

Kortsiktig konserngjeld 13 5 596 323

Annen kortsiktig gjeld 8 542 8l4

Sum kortsiktig gjeld 14 141 635

Sum gjeld 2 406 582 765 o]
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 406 677 195 o]

Utskriftedato 20.09.2021 Organisasjonsny 925 093 726 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 925 0983 726
INVESTINOR INDIREKTE I AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Akszsqjeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfaort verdi
Ordinere aksjer 1000.00 100.00 100000.00
Akgjeejere - fritekst Antall Eierandel Akzjeklacse
Investinor AS 1000.00 100.00% Ordinere
aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel
1000.00 100.00%

Necte

Ytelser til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pensj. forpl. Andre godtgj.

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Nete

Lan og sikkerhetsstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63

Sjsgangen 6

7010 Trondheim Fax +47 73 80 21 20
Internet www.kpmg.no
Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Investinor Indirekte | AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Investinor Indirekte | AS' &rsregnskap som viser et arsresultat pa kr 0. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til drsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten

bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.
Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogséa ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne

Officas in

KPMG AS, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG netwark of independent member firms affiliatec Osla Elverum Mo i Rana Slord

with KPMG International Cooperative ("KPMG International™, a Swiss entity Alta Finnsnes Molde Straume:
Arendlal Hamar Skien Tromse

Slalsautoriserte revisorer - madlemmer av Den norske Ravisoriorening Bergen Haugesund Sandefjord Trondhaim

Bode Knarvik Sandnessjpen Tynset
Drammen Kristiansand  Stavanger Alesund
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Revisors beretning - 2020
Mj investinor Indirekte [ AS

utarbeide et arsregnskap som ikke innehclder vesentlig feilinformasjon, verken som feglge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna hetryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhsrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi p4 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

- evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsé informasjon om forheld av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Revisors beretning - 2020
Mj investinor Indirekte [ AS
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Trondheim, 31. august 2021
KPMG AS

Yngve QOlsen
Statsautorisert revisor
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Legally signed by
@ Tor Helmersen
30.08.2021
Legally signed by
@ Tere Eidesmo
31.08.2021

Arsregnskap 2020
for
Investinor Indirekte | AS

Organisasjonsnr. 925093726
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' Legally signed by
- - @ Tor Helmersen
Investinor Indirekte | AS 30.08.2021

Legally signed by
Tere Eidesmo
31.08.2021

Arsberetning 2020

Virksomhetens art og tilholdssted

Investinor Indirekte | AS er et heleid datterselskap av Investinor AS, som er eid av staten ved Neerings- og
fiskeridepartementet. Investinor Indirekte | ble stiftet i 2020 for a forvalte statens interesser i sakornfond-
og presakornordningen, som fra og med mai 2020 ble overfgrt fra Innovasjon Norge til Investinor.

Sakornfondordningen er delt inn i en distriktsrettet ordning samt en landsdekkende ordning. | den
distriktsrettede sakornordningen er selskapets mal a tilfgre kapital til kunnskapsbedrifter lokalisert i
nzeringssvake omrader med stort vekstpotensial. Ordningen er organisert som en laneordning. Den
landsdekkende sakornordningen tilbyr kapital for a stgtte etablering av innovative og konkurransedyktige
vekstforetak i hele landet, og er delt opp i en laneordning og en egenkapitalordning. Presakornordningen
tilbyr lanekapital til TTOer, inkubatorer eller andre organisasjoner for 3 delfinansiere og utlgse privat
kapital til bedrifter i presakornfasen. Malet med ordningene er a risikoavlaste og utlgse privat kapital og
kompetanse til norske vekstselskaper. Virksomheten drives med ulike avlastningsmekanismer for de
private medinvestorene. Investinor Indirekte | baerer ingen gkonomisk risiko for ordningen, og driften
finansieres av statlige tilskudd.

Hovedkontoret ligger i Trondheim.

Redegj@relse for drsregnskapet

Selskapet har ingen ordinaere driftsinntekter, og alle driftskostnader dekkes gjennom statlig tilskudd.
Driftskostnader f@r mottak av tilskudd var pa totalt 5,6 millioner kroner, og bestar hovedsakelig av
forvaltningshonorar fra morselskapet.

Finansinntektene i selskapet bestar av renteinntekter fra sakornfondordningen, renteinntekt fra
finansportefgljen og interimskrav pa staten i forbindelse med tapsdekning. Finansinntektene var pa totalt
52,0 millioner kroner. Finansportefgljen vurderes til virkelig verdi, og har gitt en negativ avkastning pa 3,2
millioner kroner i lgpet av dret. Nedskrivning pa investeringsportefgljen er pa totalt 20,5 millioner kroner.
Finanskostnader pa totalt 28,2 millioner kroner bestar av realiserte tap pa utlan og rentekostnad pa
innlan. Netto finansinntekter er O, da alle finansinntekter tilbakebetales til staten og har sin motpost i
finanskostnader.

Samlet kontantstrgm fra driften i selskapet var pa 83,9 millioner kroner. Selskapet har begrenset med
kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter. Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter var negativ
med 2,3 milliarder kroner. Selskapet er nyopprettet i 2020, og det meste av kapital overfgrt fra
Innovasjon Norge er allerede investert enten i form av utlanfegenkapitalinvesteringer. Resterende
overfert kapital er plassert i rentebaerende verdipapirer. Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter var
positiv med 2,4 milliarder kroner. Det meste av kapital har sin motpost i gjeld til staten, og fremkommer
derfor som innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld.

Selskapets likviditetsbeholdning var 83,9 millioner kroner per 31.12.20.
Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2020 0,6 % av samlet gjeld i selskapet.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret 2,4 milliarder kroner, og egenkapitalandelen pa 0,0%.

Fremtidig utvikling

Alle ordningene som forvaltes av Investinor Indirekte | er fullinvesterte, og det sgkes ikke aktivt etter
investeringsmuligheter.
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Arsberetning 2020

Presdkornordningen har |&dnt ut 287,0 millioner kroner til 30 investeringsmiljger, hvorav 236,1 millioner
kroner er investert i 206 selskap. Per 31.12.20 har investeringsmiljgene 50,9 millioner kroner i tilgjengelig
kapital for nye investeringer.

Utlansordningen for sakornfond er for alle praktiske formal lukket, og forvalternes arbeid bestar
hovedsakelig av oppfelgingsinvesteringer og salg av eksisterende portefgljeselskaper. Dette arbeidet
preges naturligvis ogsa av de ringvirkningene som pandemien har gitt.

| egenkapitalordningen er tre av fem fond na lukket for nyinvesteringer. De to gvrige fondene, Proventure
Seed lll og Sarsia Seed Fond Il, opplever god deal flow med hgy kvalitet. Samlet er det tilgjengelig ca. 250
millioner kroner til nye investeringer under denne ordningen. Tilgangen pa gode investeringsmuligheter
er vurdert som sterk og gkende i en rekke sektorer. Seerlig gjelder dette selskaper med lgsninger som
retter seg mot digitalisering, helse og baerekraft. Selskaper med teknologifokus ser ut til 3 ha god tilgang
til kapital fra bade institusjonelle og private investorer, selv om prisforventningene i markedet vurderes a
veere relativt hgye. For selskaper i andre sektorer vurderes tilgangen til kapital veere mer utfordrende.
Spesielt gjelder dette nar bade risiko og kapitalbehov er stort.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Investinor Indirekte | er eksponert mot en rekke risikofaktorer, som er gjenstand for en Aarlig
giennomgang og behandling i styret. Gjennomgangen har som mal a identifisere og handtere de ulike
risikoelementene i selskapet, fra det som kan klassifiseres som operasjonell risiko (knyttet til
investeringsvirksomheten) til likviditet-, kreditt- og markedsprisrisiko.

Markedsrisiko

| den |gpende rapporteringen vil det alltid hefte usikkerhet ved verdsettelsen av finansielle instrumenter
som ikke prises i et aktivt marked. Investinor Indirekte | baserer sine vurderinger pa den informasjon som
er tilgjengelig i markedet, og verdsetter investeringene i selskapene i samsvar med god regnskapsskikk.
Utlan og aksjer vurderes til anskaffelseskost, og risiko for 3 ikke fastsette riktig verdi er derfor begrenset.

Styret vurderer at Investinor Indirekte | har god kompetanse og metodikk innen verdsettelse av unoterte
eierandeler, og at risikoen for 3 ikke fastsette riktig markedspris (verdivurdering} med dette er
tilfredsstillende dekket.

Kredittrisiko

Kredittrisiko oppstar i det alt vesentlige pa Investinor Indirekte Is renteplasseringer. Disse plasseringene
gjores i henhold til eget forvaltningsmandat fastsatt av styret, og skjer kun i rentefond som investerer i
norske papirer utstedt i NOK og som har papirer utstedt eller garantert av banker, forsikringsselskaper og
kommuner/fylkeskommuner.

Styret vurderer at Investinor Indirekte | har en begrenset kredittrisiko pa den kapital som midlertidig er
plassert i renteinstrumenter. Sikring av kredittrisiko anses ikke ngdvendig.

Renterisiko

Investinor Indirekte | er eksponert mot endringer i rentenivaet for renteplasseringene. Rentedurasjon
{rentebinding) for renteplasseringene skal ikke overstige 1,5 ar, og per 31.12.20 var faktisk durasjon i
portefgljen 0,8 ar.
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Arsberetning 2020

Styret vurderer at Investinor Indirekte | har en begrenset renterisiko pa renteplasseringer og lan til
portefaljeselskaper. Sikring av renterisiko anses ikke ngdvendig.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko knyttet til investeringsvirksomheten vil vaere relatert til at Investinor Indirekte | ikke har
midler til & utbetale kommitert kapital til sakornfondene innenfor egenkapitalordningen. Kapitalen er
plassert som likviditetsreserve for oppfalgingsinvesteringer, slik at denne risikoen vurderes som lav.

Likviditetsrisikoen knyttet til renteplasseringene vil veere hvorvidt midler kan omgjgres til kontanter i

lppet av en rimelig tidsperiode. Ved at plasseringer utelukkende gjgres i markedsbaserte fond av
obligasjoner og sertifikater med lav risiko og god likviditet, s& vurderes denne likviditetsrisikoen som lav.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.

Resultatdisponering

Styret foreslar fglgende disponering av arsresultatet i Investinor Indirekte | AS:

Disponering (belgp i tusen kroner)

Annen egenkapital 0

Fond for urealiserte gevinster 0

Totalt disponert 0
Ytre miljg

Selskapet pavirker miljget direkte og indirekte. Den direkte pavirkningen skjer giennom forbruk av papir
og energi, avfallshandtering samt bruk av transportmidler.

Den indirekte miljgpavirkningen skjer gjennom investeringer. Miljphensynet er en integrert del av
Investinor Indirekte Is investeringsprosess, og innebaerer at det stilles krav og forventninger til selskapene
vi investerer i. | tillegg er risikoen knyttet til miljgpavirkninger ivaretatt gjennom regulering i etablerte

etiske retningslinjer.

30.august 2021

Terje Eidesmo Tor Helmersen

Styreleder (elektronisk signert} Styremedlem (elektronisk signert}
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Resultatregnskap

Note mai-des 2020

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Sum driftsinntekter 0

DRIFTSRESULTAT 0

Finansinntekter

Annen finansinntekt 4 52 040 980
Sum finansinntekter 52 040 980
Finanskostnader

Verdired. av markedsb. finansielle oml.midler 4,11 3283 592
Nedskr. av andre finansielle oml. midler 4 8 868 055
Nedskr. av finansielle anleggsmidler 4 11682 655
Annen finanskostnad 4 28 206 679
Sum finanskostnader 52 040 980
ORDINAERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD 0
Skattekostnad pa ordineert resultat 14,15 0
ORDINAERT RESULTAT 0
ARSRESULTAT 0

OVERF. OG DISPONERINGER
SUM OVERF. OG DISP. 0

| Arsregnskap for Investinor Indirekte | AS Organisasjonsnr. 925093726 |
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Investinor Indirekte | AS

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Finansielle anleggsmidler
Utlan 8 555 292 897
Investeringer i tilknyttet selskap 9 376 364 727
Andre langsiktige fordringer 10 332 070652
Sum finansielle anleggsmidler 1263 728 276
SUM ANLEGGSMIDLER 1263 728 276
OML@PSMIDLER
Fordringer
Andre Kortsiktige fordringer 2392 416
Sum fordringer 2 392 416
Investeringer
Markedsbaserte obligasjoner 1" 1056 695 710
Sum investeringer 1056 695 710
Bankinnskudd, kontanter o.l. 1 83 860 793
SUM OML@PSMIDLER 1142 948 919
SUM EIENDELER 2 406 677 195
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 2,3 100 000
Annen innskutt egenkapital 2 (56 570)
Sum innskutt egenkapital 94 430
SUM EGENKAPITAL 94 430
GJELD
LANGSIKTIG GJELD
Annen langsiktig gjeld
Qvrig langsiktig gjeld 12 2392 441 131
Sum annen langsiktig gjeld 2392 441 131
SUM LANGSIKTIG GJELD 2392 441 131
KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld 2498
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 13 5 596 323
Annen kortsiktig gjeld 8 542 814
SUM KORTSIKTIG GJELD 14141 635
SUM GJELD 2 406 582 765

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Trondheim, 27.08.2021

Terje Eidesmo

Styrets leder

2406 677 195

Tor Helmersen
Styremedlem

| Arsregnskap for Investinor Indirekte | AS

Organisasjonsnr. 925093726 |
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Noter 2020

Regnskapsprinsipper:

Arsregnskapet er satt app i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Selskapet
har videre fulgt relevante bestemmelser i Norsk Regnskaps Standard utarbeidet av Norsk
Regnskaps Stiftelse.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og
verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen
under utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Driftsinntekter

Selskapet har ingen ordinzere driftsinntekter. Inntekter bestar utelukkende av finansinntekter, og
herunder renteinntekter og avkastning pa finansportefalien. Renteinntektene resultatfares etter
hvert som disse opptjenes. Se note 4 for ytterligere informasjon.

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar
etter siste dag i regnskapsaret. vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig
verdi (Laveste verdis prinsipp).

Finansielle instrumenter som er klassifisert som omlgpsmiddel bestar av selskapets plassering i
rentefond, og er vurdert til virkelig verdi.

Anleggsmidler og langsiktig gjeld

Anleggsmidler omfatter utlan innenfor sakornfond- og presakornfondordningene, investeringer
innenfor sakornfondordningen samt langsiktige fordringer mot staten. Anleggsmidler er vurdert
til anskaffelseskost. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke
a vaere av forbigaende art. Nedskrivinger blir reversert nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger finnes a vasre til stede. Langsiktig gjeld er gjeld som ikke faller inn under definisjonen av
kortsiktig gjeld.

Aksjer i tilknyttet selskap

Definisjon av tilknyttet selskap framgar av regnskapslovens §1-4. Aksjer i tilknyttede selskaper
og er vurdert etter kostmetoden. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med
mindre nedskrivning har vaert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar
verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a vaere forbigaende og det ma anses ngdvendig
etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede. Spesifikasjon av investeringene er vist i egen note til regnskapsposten.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter barskursen pa valutaen etter kursnoteringen pa
den siste dagen i regnskapsaret. Poster som er sikret med terminkontrakter, er vurdert til
terminkurs (korrigert for renteelementet etter balansedato inkludert i terminkursen).

| Noter for Investinor Indirekte | AS Organisasjonsnr. 925093726 |
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Fordringer

Kundefardringer fares opp i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til paregnelig tap.
Avsetning til paregnelig tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. ltillegg gjeres det for @vrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke
antatt tap.

Andre fordringer er ogsa gjenstand for en tilsvarende vurdering.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og
forfaller til betaling i neste regnskapsar i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med skattesatsen ved utgangen av regnskapsaret (22 %) pa grunnlag av skattereduserende og
skattegkende midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier. | beregningen er det ogsa medtatt skattemessig framferbart underskudd
ved regnskapsarets utgang. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart.

Eventuell utsatt skatt pa merverdier i forbindelse med oppkjgp av datterselskap blir ikke utlignet.

Noter for Investinor Indirekte | AS Organisasjonsnr. 925093726 |
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Noter 2020

Note 1 - Bankinnskudd, kontanter o.l.

Selskapet har ingen bundne midler.

Note 2 - Selskapskapital

Aksjekapital
Pr1.1. 0
+/-Andre transaksjoner: 100 000
Pr31.12. 100 000

Andre transaksjoner bestar av:

Overkurs

egenkapital

[— e R )

Legally signed by
Tere Eidesmo
31.08.2021

Sum
egenkapital

0
94 430
94 430

Andre transaksjoner bestar av innskutt aksjekapital ved stiftelse av selskap. Annen

egenkapital er avsatt til dekning av registrering i breann@ysundregistrene.

Note 3 - Selskapskapital

Selskapet har 1000 aksjer hver palydende kr 100, samlet aksjekapital utgjar kr 100 000.

Selskapet aksjekapital er oppdelt i falgende aksjeklasser:

Aksjeklasse Antall

aksjer
Ordinaere aksjer 1000
Samlet 1000

Selskapets sterste aksjeeiere er:
Aksjonazrens navn:

Investinor AS

Samlet
palydende

kr 100 000

kr 100 000

Antall aksjer
1000

| Noter for Investinor Indirekte | AS

Organisasjonsnr. 925093726 |
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Noter 2020

Note 4 - Annen finansinntekt
Om sakornkapitalordningene

Sakornfond- og presakornordningene bestar av utlan til selskaper og investeringer i aksjer. Ordningene er
innrettet slik at de ikke skal gi resultateffekt for Investinor Indirekte |, som ikke baerer noen gkonomisk
risiko for ardningene. Renteinntekter, gevinster og utbytter tilbakebetales til staten i sin helhet, og
presenteres derfor ogsa som rentekostnader og innlanskostnader. Ordningene er opprettet med
forskjellige risikoavlastningsmekanismer for de private medinvestorene ved at det er etablert tapsfond
for laneordningene og risikoavlastningsfond for egenkapitalordningen. Tapsfond og risikoavlastningsfond
er midler som oppbevares av staten, og som utbetales til Investinor Indirekte | ved eventuelle tap
(tapsdekning}. Ved tap utover tapsfond ma staten etterbevilge dekning av tapene.

Spesifikasjon av finansposter Belop

Renter av bankinnskudd 69 542
Renter av utlan 15 686 317
Sum renteinntekter 15 755 859
Renter pa innlan 15 755 859
Sum rentekostnader 15 755 859
‘Verdiendring av finansielle instrumenter 3 283 592
Annen finansinntekt -7 989 935
Innlanskostnader finansportefglje 4 706 343

Sum avkastning finansportefoelje -

Nedskrivning aksjer 11 682 655
Tapsdekning aksjer -11 682 655
Sum aksjer -
Tap pa utlan 16 612 531
Tapsdekning utlan -16 612 531
Sum utlédn -

Note 5 - Pensjonskostnader

| og med at selskapet ikke har ansatte, er det ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning for
selskapets ansatte jfr. lov om obligatorisk tjenestepensjon.

| Noter for Investinor Indirekte | AS Organisasjonsnr. 925093726 |
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Noter 2020

Note 6 - Lannskostnad
Selskapet har hatt 0 arsverk i regnskapsaret.
| og med at selskapet ikke har ansatte, er det ikke kostnadsfert noen lgnn for 2020.

En beregnet Iennskostnad/management fee fra morselskapet vil fremkomme under andre
driftskostnader.

Det er ikke utbetalt pensjonsytelser eller andre ytelser og godtgjerelse til daglig leder og
styremedlemmer.

Det er ikke kostnadsfart revisjonshonorar for 2020.

Note 7 - Annen driftskostnad

Selskapet mottar driftstilskudd fra staten, og eventuelle kostnader utover driftstilskudd
dekkes av morselskapet, Investinor AS. Driftstilskudd fgres som en kostnadsreduksjon i
regnskapene til selskapet. Derfor vises driftskostnader/driftsresultat lik 0.

Spesifikasjon av annen driftskostnad :

Konsernkostnad lgnn 3749783
Konsernkostnad avskrivning 273927
Regnskapshonorar 29 165

Annen konsernkostnad 1572 615

Sum driftskostnader for driftstilskudd 5625 490

| Noter for Investinor Indirekte | AS Organisasjonsnr. 925093726 |
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Note 8 - Utlan

Lanekapital til sakornfond fordelt pa forvaltere (tall i 1000 NOK)

Legally signed by
Tere Eidesmo
31.08.2021

Fond Kostpris |1dn  Akk.renter Sum
SakorninVest Il AS 32004 30434 62 438
ProVenture Seed AS 33766 36 201 69 968
Alliance Venture Polaris AS 94 500 52519 147 019
Fjord Invest SgrVest AS 40 500 15 402 55902
Midvest 1 AS 41021 16 442 57 463
Norlnnova Invest AS 118 829 33725 152 555
Total 360621 184 723 545 344
Investeringer i presdkorn- og sdkornfond totalt per 31.12.20 (tall i 1000 NOK)
Forvalter Kostpris lan
6 am Accelerator AS (NTNU Accel AS) 20927
AKP AS 7000
Aleap AS 9 000
Angel Challenge AS 7010
Arkwright X AS 8 00C
CoFounder Il AS 11 00C
FFV AS 3000
Industriinkubatoren Proventia AS 1750
Innoventus Sgr AS 2000
Inven2 AS 22999
Katapult Accelerator 3000
Kjeller Innovasjon AS 22 000
Kongsberg Innovasjon AS 9000
Kunnskapsparken Boda AS 2000
Microtech Innovation AS 4 000
New Normal Group / Assetto Capital 7 c0C
Norinnova Technology Transfer AS 7 c0C
Northern Farmhouse Capital AS 6 000
Sagene Tech Ventures AS 13 000
Simula Innovation AS 14 00C
Skyfall Ventures AS 9 000
StartuplLab AS 6963
T:Lab AS 2000
Telemark Group AS 500
TheFactory AS 2000
Tidligfasefondet i Nord-Trgndelag AS 3000
Tripod Capital Collective AS 7 c0C
Validé AS 20 875
Victrix AS 8000
VIS / Bergen Teknologioverfgring AS 23828
Sum 262 852

| Noter for Investinor Indirekte | AS
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Sum kostpris utlan inkl akk. Renter 808 196

Nedskrivning uldn og renter - 252904

Sum 555293

Note 9 - Investeringer i tilknyttet selskap
Egenkapital til sakornfond fordelt pa forvaltere {tall i 1000 NOK)

Selskap Forretningskontor Kostpris Eierandel Egenkapital Resultat
Alliance Venture Spring AS Oslo 170000 41,60 % 255836 - 19081
ProVenture Seed Il AS Trondheim 126 690 40,20 % 168318 - 14779
Skagerak Maturo Seed AS Kristiansand 70125 42,50 % 127702 - 8285
Sarsia Seed Fond Il AS Bergen 42 075 28,30 % 79631 - 11606
ProVenture Seed Il AS Trondheim 19 380 39,80% - 264 - 289
Total 428 270

Nedskrivning per 31.12.20 -51 906

Bokfort 376 365

Note 10 - Andre langsiktige fordringer

Selskapet beerer ingen gkonomisk risiko for tap som oppstar under sakorn- og
presakornordningen. Nedskrivninger pa utlan, renter og aksjeposter er derfor en fordring
pa staten.

| tillegg oppbevarer staten midlene tilknyttet risikoavlastningsfondet for
egenkapitalinvesteringer i sdkornfond. Ved hver emisjon hvor selskapet deltar innenfor
denne ordningen vil derfor belagpet som er tilknyttet risikoavlastning matte kreves
utbetalt fra staten.

Spesifikasjon av langsiktige fordringer Belop
Interimskrav pa rentestattebevilgning 149 287 868
Interimskrav pa tapsbevilgning 103 271 225
Krav pa rentestgttebevilgning 67 886 560
Krav pé risikoavlastning 11 624 999
Sum 332 070 652

| Noter for Investinor Indirekte | AS Organisasjonsnr. 925093726 |
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Note 11 - Markedsbaserte obligasjoner
Finansportefglje (belgp i 1000 NOK)

Forvalter Fond Durasjon{ar} Avkastning Markedsverdi Kostpris
hittil i ar

Storebrand Storebrand Likviditet B 0,3 1,60 % 343225 342592

QOdin Kapitalforv Qdin likviditet A - 1,30% 372730 372103

Danske Invest DI Norsk Likv Inst A 0,2 1,50% 340740 341294

Totalt 1056695 1055989

Note 12 - @vrig langsiktig gjeld
Finansiering av selskapet

Selskapet er hovedsakelig finansiert via langsiktige lan fra staten. Tilbakebetaling av utlan og renter samt
finansinntekter (reinteinntekter, utbytter} fra ordningene resulterer i en gjeld til staten, mens tap
resulterer i fordring mot staten. De fleste gjeldspostene gjgres ikke opp fgr ordningene opphgrer. Dersom
fondene er insolvente ved oppgjerstidspunkt vil staten etterbevilge dekning av tap som ikke dekkes av
tapsfond. Det er derfor ikke knyttet noen risiko til selskapets finansiering.

Note 13 - Transaksjoner med na&rstaende parter

Investinor AS fordeler kostnader palgpt i konsernet pa datterforetakene, herunder Investinor
Indirekte | AS. @vrige transaksjoner innad i konsernet foretas pa markedsmessige vilkar og
prinsipper. Nedenfor falger en oversikt over transaksjoner og mellomvaerende mellom Investinor
Indirekte | AS og Investinor AS. (Investinor Indirekte | AS har ingen transaksjoner og/eller
mellomvasrende med gvrige foretak i samme konsern).

2020 2019
Resultatregnskap
Driftskostnader fra morselskap 5596 323 0
Balanse
Kortsiktige fordringer mot morselskap 0 0
Kortsiktig gjeld til morselskap 5596 323 0

Investinor Indirekte | AS har ingen pantstillelser, annen sikkerhetsstillelse eller garantier til fordel
for foretak i samme konsern.
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Noter 2020

Note 14 - Skattekostnad pa ordinart resultat

Spesifikasjon av arets skattegrunnlag:

Resultat fer skattekostnader
+ Permanente og andre forskjeller
+ Endring i midlertidige forskjeller

= Inntekt

Spesifikasjon av arets skattekostnad:
Beregnet skatt av arets resultat

= Sum betalbar skatt

+/- Endring i utsatt skatt / utsatt skattefordel
= Ordinaer skattekostnad

Skattesats i inntektsaret

Betalbar skatt i balansen bestar av

Sum betalbar skatt
- Refusjon av skatt tiltakspakke 2020

= Betalbar skatt i balansen

Note 15 - Skattekostnad pa ordinart resultat

Utsatt skatt/utsatt skattefordel

- Skattem. fremf. underskudd som utlignes
= Grunnlag utsatt skatt

Utsatt skatt

Negativt grunnlag utsatt skatt

= Grunnlag utsatt skattefordel

Utsatt skattefordel

Grunnlag ikke bokfart utsatt skattefordel

Ikke bokfart utsatt skattefordel
Bokfert utsatt skattefordel

2020
5570
-5 570

5570
5 570
1225
5570
1225

Legally signed
Tere Eidesmo
31.08.2021

-5570

-5 570
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Kontantstramoppstilling

2019

Kontantstrommer fra operasjoneile aktiviteter:

innbetalinger fra salg av varer og tjenester

utbetalinger for varer og tienester for videresalg og eget forbruk
utbetalinger til ansatte, arbeidsgiveravgift, skattetrekk m.v.
innbetalinger ved salg av verdipapirer for kortsiktige handelsformal
utbetalinger ved kigp av verdipapirer for kortsiktige handelsformal
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 1}

e|loo o oo

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak
utbetalinger ved kjiap av aksjer og andeler i andre foretak
utbetalinger pa andre lanefordringer

innbetalinger ved salg av andre investeringer

utbetalinger ved kigp av andre investeringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

oo oo oo

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
innbetalinger gield konsemselskaper
innbetalinger av egenkapital

innbetalinger av konsembidrag

utbetalinger av konsernbidrag

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

o|lo o o oo o

Netto endring i kontanter og bankinnskudd
Beholdning av kontanter og bankinnskudd ved periodens begynnelse
Beholdning av kontanter og bankinnskudd ved periodens slutt
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