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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 877463982

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 13284 612 9946 415
Gevinst/tap ved realisagon 556 875 1121241
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 763 155 -3160 350
Portefdjeresultat 14 604 642 7907 306

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 1446 385 1387 106
Andre kostnader 8 15203 13882
Forvaltningsr esultat -1461 588 -1 400 988
Resultat far skattekostnad 13143054 6 506 318
Arsresultat 13143054 6 506 318

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret 851 052 -294 760
Avsatt til utdeling til andelseiere 11 528 847 9961 428
Overfert til/fra opptjent egenkapital 5 763 155 -3160 350
Sum anvendelse 13143054 6 506 318
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Balanse

Belgp i: NOK 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 647 755 622 685 846 436
Sum verdipapirportefglje 647 755 622 685 846 436
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 12 274 544 10 159 490
Andre fordringer 591 653 21 126 552
Sum fordringer 12 866 197 31286 042
Bankinnskudd

Bankinnskudd 10610 941 10229 916
SUM EIENDELER 671232 760 727 362 394
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 678 868 764 718 759 784
Overkurs/underkurs -9 597 442 -10057 194
Sum innskutt egenkapital 669 271 322 708 702 590
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 1249981 486 826
Sum opptjent egenkapital 1249981 486 826
Sum egenkapital 670521 303 709189 416
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 711 457 18172978
Sum annen gjeld 711 457 18172978
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 671 232 760 727 362 394

POSTER UTENOM BALANSEN
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Nordea

FUNDS

Styrets arsheretning for 2019 for norskregistrerte verdipapirfond
forvaltet av Nordea Funds Ltd

Finansmarkedene

For andelseiere i Nordea Funds sine norskregistrerte verdipapirfond ble 2019 et meget bra ar.
Spesielt godt har Nordeas aksjefond utviklet seg. Det var en god oppgang i aksjemarkedene i 2019.
Det amerikanske aksjemarkedet var sarlig sterkt, men ogsa Oslo Bars hadde positiv utvikling, stpttet
av stigende oljepris i Ippet av aret. Aksjer i fremvoksende gkonomier steg ogsd, men ikke like mye
som i modne aksjemarkeder.

Nordeas aktivt forvaltede rentefond har jevnt over gitt god relativ avkastning i et marked med lave
renter.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2019
pd 1327,7 mrd. kroner, mot 1 129,0 mrd. kroner ved utgangen av 2018. Samlet netto tegning var i
2019 pa 38,5 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var -0,3 mrd. kroner, kombinasjonsfond 0,8
mrd. Kroner og rentefond 38,2 mrd. Netto tall for tegning inkluderer ikke reinvestert utbytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd har ikke lagt ned eller lansert nye norske verdipapirfond i Norge i 2019. Per 31.
desember 2019 forvalter Nordea Funds Ltd 33 verdipapirfond registrert i Norge.

Nordea Funds Ltds posisjon i Norge

12019 hadde Nordeas verdipapirfond netto innd@sning pa 2,2 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert
reinvestert utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 10,6 %, mot 11,1 %
aret for.

Nordeas norskregistrerte verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2019 forvaltningskapital pa
139,2 mrd. mot 121,6 mrd aret for.

Regnskap

Fondenes drsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjienner ikke til at det er
vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinaere forhold som har betydning for
vurdering av regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
forvaltningsselskapet.

Operasjonel!l og administrativ drift

Nordea Funds Ltd har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland og den norske filialen har
sin virksomhet i Oslo. Selskapet har utkontraktert operasjonelle og administrative tjenester til
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Nordea

FUNDS

Nordea Investment Management AB og Nordea lnvestment Funds S.A. som er en del av Nordea-
konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets samlede ressurser. | tillegg har selskapet
utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea Bank Abp Filial i Norge.
Verdipapirfondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljp.

Samarbeidet har vaert godt i 2019, og kompetansen er hgy.

Avkastning 2019 i fond registrert i Norge, forvaitet av Nordea Funds Ltd

Norske aksjefond Fond Indeks | Avvik | Indeks
Nordea Avkastning 2093 %] 19.20%| 1,23 %| Oslioc Bers Fondindeks
Nordea Kapital 17,38 %| 19,20 %| -1,82 %| Ostc Bars Fondindeks
Nardea Norge Pluss 18,13 %] 19,20 %} -1.06 %] Oslo Boars Fondindeks
Nordea Norge Verdi 16,48 %| 19,20 %| -2,72 %] Oslo Bers Fondindeks
MNordea Norwegian Equity Market Fun 13,49 %| 14,06 %{ 0,56 %| Oslo Bars OBX index (GDR)
Internasjonale aks|efond
Nordea Aksjer Verden 26,48 % Ingen indeks
Nordea Global 30,65 %| 29,56 %] 1,10%| MSCU World net retwrn
Nardea Global 1l 2791 %[ 26,41 %| 1,50%| MSCl World Hedged NOK {NDR) net return
Naordea Stabile Aksjer Global 22,19 % Ingen indeks
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 23,37 % Ingen indeks
Norske rentefond
Nordea FRN Kreditt 3.35% 2,25%| 1,10%| NorwayF) - RM123FRN
Nordea FRN OMF 2,45 % 1,96 %| 0,50%| NorwayFI - RMI1FRN
Nordea FRN Pensjon 2,73% 2,06 %| 0,67 %| NorwayFl- RM12FRN
Nordea Kort Obligasjon 1,75 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 20 1,22% Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon | 1,85 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 11 1,96 % Ingen indeks
Nordea Kart Obhigasjon 11 2,08 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon Pluss 1,97 % Ingen indeks
Nordea Obligasjon 1 1,70%] 1,79%] -0,09 %] NorwayFl - RM12D3 - Duration target 3
Nordea Obligasjon i 2,48 %| 2,01%| 047%] NorwayFl - RM123D3- Duration target 3
Nordea Obligasjon NQ 2.23%] 2,01%| 029%] NorwayFl-RMI123D3- Duration target 3
Nordea Statsobligasjon I 0.74%} 0.56%| -022%/| Oslo Stock Exchange Government Bonds 4X
Intemasjonale rentefond
Nordea Europeisk Kredittobligasjon 8.89%] 8.18%| 071%| ICEBofAMLEMU Corporate hedged ta NOK
Nordea Global High Yield 1334 %) 1299%| 0,35%| HE BofAML Developed Mrkts HY Constr hedged ta NOK
Nordea Global Statsobligasjon 6,24 %] 661%| -0,37%] )P Morgan Global GBI hedged NOK
Nordea Plan Rente 5,53% tngen indeks
sjonale kombinasjonsfond
Nordea Plan Balansen 15,12 % Ingen indeks
Nordea Plan Konservativ NO 6,01 % Ingen indeks
Nordea Plan Maderat 10,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Offensiv 28,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Vekstonentert 18,65 % Ingen indeks
Nordea Stabil Avkastning 11,17 % Ingen indeks
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Nordea

FUNDS

Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret i Nordea Funds Ltd bestar av 8 personer. Det er for tiden 3 kvinner i styret.

Forretningsferer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd er forretningsfarer. Selskapet har etablert filial | Norge, Nordea Funds, Norwegian
Branch. JP Morgan Bank Luxembourg S.A. - Oslo Branch er depotmottaker for de 33 norskregistrerte
verdipapirfondene som omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansiell risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gjennomfort daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som fglge av andelseiernes
tegning og innlgsning.

Ekstraordinzert store innipsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordinzert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene.
Nordea Funds Ltd har rutiner for spesiell hindtering av slike transaksjoner.
Transaksjonene har ikke fort til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond

De ulike obligasjons-, komhbinasjons- og aksjefond pavirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko,

Aksjiemarkedsrisiko

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det vaere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for
svingninger i aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller
forventede inntjening over tid.

For a begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning
av fondenes verdipapirportefeljer. Et verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt
av samme selskap kan ikke utgjgre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av
fondets eiendeler dersom den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av
fondets eiendeler.

For indeksfond gjelder det seerskilte regler. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt
disse.

Renterisiko

I rentefond og kombinasjonsfond vil det vaere renterisiko som er endringer i andelsverdien som falge
av endringer i det generelle rentenivaet.
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Nordea

FUNDS

Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet. For Nordea Kort
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon I, Nordea Kort Obligasjon 1I, Nordea Kort Obligasjon 11, Nordea
Kort Obligasjon Pluss, Nordea Kort Obligasjon 20, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon og Nordea
FRN Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid p verdipapirene i fondet maksimalt vare ett ar,
for Nordea Obligasjon I, Nordea Obligasjon NO, Nordea Obligasjon li og for Nordea Global High
Yield mellom 3 &r og 8 dr, for Nordea Europeisk Kredittobligasjon mellom 3 og 7 &r og for Nordea
Plan Rente mellom 0 og 5 ar. For Nordea Globa! Statsobligasjon kan rentebindingstid vaere +/- 3 &r i
forhold til fondets referanseindeks.

| de rentefond som i felge vedtektene har dpnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for 3
effektivisere forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikogkende
strategi. Nordea Statsobligasjon |l og Nordea Kort Obligasjon 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko menes risiko for endringer i andelsverdien som fplge av reduserte
omsetningsmuligheter som fglge av at det ikke er et tilstrekkelig antall kjppere og selgere i
markedet. For obligasjons-, og kombinasjonsfand sgkes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet
investerer i solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente, som vil
ha en noe hayere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen i aksjefond spkes minimert ved at fondene
hovedsakelig investerer i barsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fplge av manglende betalingsevne hos
lantaker eller som felge av endringer i markedets syn pd en lantakers kredittverdighet. Med unntak
av Nordea Global High Yield, Nordea FRN Kreditt, Nordea Europeisk Kredittobligasjon og Nordea Plan
Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vil bare plassere
en begrenset del av verdipapirportefgljen i underfond med hey kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for endringer i andelsverdien malt i fondets funksjonelle valuta som fplge av
valutakurssvingninger pd eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de
posisjoner fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield,
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Europeisk Kredittobligasjon, Nardea Global Il, Nordea Stabil
Avkastning og Nordea Stabile Aksjer Global gjennomfares sikringsforretninger i valutamarkedet for &
redusere valutarisikoen i forhold til norske kroner.

Risikostyring for aksjefond

Relativ volatilitet benyttes for 4 overvike aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor
stor risiko forvalter har tatt for 3 oppna meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund,
statistisk sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 &r. Nordea
Norwegian Equity Market Fund er et indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Nordea

FUNDS

Styret vil takke alle vare andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds Ltd i 2019.

Nordea Funds Ltd vil ogsa fremover arbeide for at andeiseierne skal vaere tilfreds med den
avkastning, de produkter og den service Nordea tilbyr.

Helsinki, 10. februar 2020
Styret i Nordea Funds Ltd

/Z /1,,

Jukka Perttula Cecilia Marlow Torolf Aadnesen
Styrets leder Styrets nestleder
f“ ¥ / / 7
! - g P -t
P /‘l/A/’\ ., 77
. “ . <
Vesa Ollikainen MariannePhilip

YU —

Katja Bergquist

Petri Nikkild

Oslo, 10. februar 2020
Nordea Funds, Norwegian
Branch

/ 4ﬁ/[b L

e/Herma sen
Daglig Leder
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A
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Til Nordea Funds, Norwegian Branch
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapene for falgende verdipapirfond som forvaltes av Nordea Funds, Norwegian

Branch:

Verdipapirfondet Nordea Avkastning Verdipapirfondet Nordea Aksjer Verden
Verdipapirfondet Nordea Europeisk Kredittobligasjon ~ Verdipapirfondet Nordea Norge Pluss
Verdipapirfondet Nordea Global Verdipapirfondet Nordea Norge Verdi
Verdipapirfondet Nordea Global IT Verdipapirfondet Nordea Obligasjon IT
Verdipapirfondet Nordea Global High Yield Verdipapirfondet Nordea Obligasjon III
Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon Verdipapirfondet Nordea Obligasjon NO
Verdipapirfondet Nordea Kapital Verdipapirfondet Nordea Plan Konservativ NO
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Verdipapirfondet Nordea Plan Moderat
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon I Verdipapirfondet Nordea Plan Balansert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon IT Verdipapirfondet Nordea Plan Vekstorientert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon ITI Verdipapirfondet Nordea Plan Offensiv
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon 20 Verdipapirfondet Nordea Plan Rente
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Pluss Verdipapirfondet Nordea Stabil Avkastning
Verdipapirfondet Nordea FRN Kreditt Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global
Verdipapirfondet Nordea FRN OMF Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Etisk
Verdipapirfondet Nordea FRN Pensjon Verdipapirfondet Nordea Statsobligasjon I

Verdipapirfondet Nordea Norwegian Equity Market Fund

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestir alle av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap
for regnskapsret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper. Etter vir mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med
lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember
2019, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
rsregnskapet. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for 3 utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no .
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Nordea verdipapirfond

A

pwe

rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapene mi ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Viért mil med revisjonen er 4 oppn4 betryggende sikkerhet for at &rsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avei en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pivirke skonemiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/ revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsbheretningen

Basert pd vilr revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokwmentasjon

Basert pd vAr revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkantroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 10. februar 2020
PricewaterhouseCoopers AS

CL AT

Erik Andersen
Statsautorisert revisor

(2)
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Nordea

FUNDS

Nordea Kort Obligasjoni +1,9 %

Beskrivelse av fondet Hovedforvalter:
Nordea Kort Obligasjon 1 har et minste farstegangsinnskudd pa Registreringstand:
500.000 kroner og kan passe for personer og bedrifter som soker en Starsdato:
kortsiktig plassering av sine likvider, og som @nsker sma verdisving- Starthurs:

ninger. Verdiene i fondet er investert i ulike kortsiktige norske penge- 1AN:
markedsinstrumenter. Malet med fondet er & gi en avkastning pa linje Fondstype:

med pengemarkedets avkastning, til lay risiko. Nordea forvalter fondet
aktivt og tilpasser portefeljen i forhold til endringer i markedsforhot-

Gjennomsnittlig drlig avkastning i prosent Arlig avkastning i prosent
3 4 36
4 3,1
21 3 27
2 3 23 4, 22
14 2 13
1.4
2
1
- : I = l 5 -
: L] ] ]
o . |
Siste 5 r Siste 10 dr -0 11 -12 13 14 S 36 17 18 <18 *
* Siste 6 mdr
Forvalters kommentar

Arskommentar for 2019

Nordea Kort Obligasjon | steg i verdi med 1,9 prosent i 2019.
@Gkonomien i Norge gikk bra ogsa i 2019 - sysselsettingen steg vide-
re, arbeidsledigheten holdt seg pa rekordlave nivaer, lennsveksten
ble over 3 prosent og kjerneinflasjonen over 2 prosent. Norges Bank
benyttet derfor anledningen til & heve foliorenten 3 ganger til 1,50
prosent. Bankene dyttet rentegkningene over pé boligldnskundene,
men likevel steg boligmarkedet videre (dog med lokale variasjoner).

Internasjonalt var bildet merkere med svakere vekst over store deler
av den industrialiserte verden. Spesielt industriproduksjonen trakk
ned veksten i store gkonemier som USA og Tyskland. Den ameri-
kanske sentralbanken, FED, senket rentene 3 ganger i lapet av 2019
og far mye av eren for at de store aktivaklassene (aksjer, obligasjo-
ner , div. rAvarer) fikk positiv avkastning i 2019,

For korte og lange rentefond er inngangen i kredittspreader ho-
veddarsaken til den positive fondsavkastning.

Utsiktene for norsk ekonomi er mindre lovende. Etter heye inves-
teringer { oljebransjen i 2019 er nivaet ventet & flate ut i 2020, for
deretter & avta. Det er ogsa ventet at det svake internasjonale senti-
mentet vil smitte over pa norsk industriproduksjon. Brexit og bedre
klima mellom USA og Kina kan imidlertid gi positive impulser.

Arsraspart 2013

Lavere mulig avkastning Hayete mulig avkastning

Linn Helen Yver
Norge
199112-31
1000 kr
NO0010325764
Obligasjonsfond

Fordeling forvaltningskapital

@sparebanker 25 %

@redittforetak AfS
8%

Forretningsbanker
17%

@ Industriselskap 15 %
Kraftverk 10 %

®snnet 15 %
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 877463982

Nordeao

FUNDS

Arsrapnort 2049

Nordea Kort Cbligasjon |

Fakta om fondet

Nekkeltall

Netto andelsverdi
Forvaltningskapital, milLNOK
Antall andeler

Risiko

Rentefelsomhet *
Valutarisiko

Kredittrisiko

Kostnader
Kjepskostnader
Innlasningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Farstegangs min. innskudd

2019-12-31 2018-12-31
100458 986,68

671 70%

667 196 708 664

0,15
nei
ja

0,00%
0,00%
0,35%
500 000 kr

* Rentefalsomhet viser hvor mye kursen i fondet endres ved 1 prosentpoengs endring | markedsrenten.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fandets risiko samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bii negativ som falge av kurstap

Fondets storste investeringer
BKK AS

Brage Finans AS
Kredittforeningen for Sparebanker
Scania CVv AB

Pareto Bank ASA

Nordea Bank Abp

Olav Thon Eiendomsselskap ASA
SpareBank 1 SR-Bank ASA

BN Bank ASA

Santander Consumer Bank AS

prosent
43
36
31
30
30
30
27
21
2,0
19
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 877463982

Nordea

Nordea Kort Obligasjon |

RESULTATREGNSKAP

" 2019 2018
Portef kter og por jek
Renteinntekter 13 284612 95946 416
Gevinst/tap ved reatisasjon 556 875 1121241
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap 763 155 -3 160 350
Partefpljeresultat 14 604 642 7 907 306
Forvaltningsi k og forvalitnil
Forvaltningshonaorar {Note 7) -1 446 385 -1387 106
Andre inntekter og kostnader {Note B) -15 203 -13 882
Forvaltningsresultat -1 451 588 -1 400988
Resuitat for skattekosthad 13143 054 6506 318
Arsresultat 13 143 054 6506 318
Anvendeise av drsresuitat
Netto udelt til andelseiere i aret 851052 —294 760
Avsatt til utdelning til andelseiere 11 528 847 9961428
QOverfert til/fra opptient egenkapital (Note 5) 763 155 =3 160 350
Sum disponert 13143054 6506 318
BALANSE

2019 2018

Eiendeler
Fondets verdipapirportefolje {(Note 2) 647 755 622 685 846 436
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte inntekter 12274545 10 159 490
Andre fordringer 581653 21126552
Bankinnskudd 10610 941 10229916
Sum eiendeler 671232 760 727362 394
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital til palydende (Note 6) 678 868 764 718 759 784
Overkurs/underkurs -8 597 442 -10057 194
Opptjent egenkapital 1249981 486 826
Sum egenkapital (Note 5) 670521303 709 189 415
Gjeld
Annen gjeld 711 458 18172978
Sum gjetd 711 456 18172978
Sum egenkapital og gjeld 671232760 727 362393
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=t Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 877463982

Nordea

FUNDS

Nordea Kort Obligasjon |

konsernets interne giennomsnittskurs p& regnskapsslutt.

Noter

Note 1. Regnskapsprinsipper
Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,
regnskapslov og god regnskapsskikk.

Verdipapirportefaljen regnskapsfares til virkelig verdi. Virkelig verdi fremkommer ved at plas-
seringer i underfondet er verdsatt ti! siste omsetningskurs den ved utgangen av 4ret.

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som nye andeler | fondet |
regnskapsaret

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for 2019, Rentefond
beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, realiserte kursgevinster/tap o, men har
fradragsrett for utdeling av avkastning til andelshaverne. Dette gjelder 0gsa nar dette skjer i
form av konvertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i skatteposisjon,
09 utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rentefondene utdeler skattepliktig resultat som
nye andeler ved drsavslutningen. Fondene er fritatt for formuesskatt,

Note 2. Verdipapirportefsije

Viser til etterfolgende portefeljeoversikt. Posten "Opptiente renter” | portefoljeaversikten avviker
fra sum fordringer i balansen grunnat plepte renter p4 NGK 12.264.715 som i naten er en del
av portefaljeverdien mens det | balansen er klassifisert som en fordring,

Note 3. Finansielf markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risika til verdipapirfondets virksomhet i lapet
av regnskapsaret. Verdien av fondets portefelje pavirkes hovedsakeliq av endringer i det gener-
elle rentenivaet, utstedernes kredittverdighet eller likviditet

Note 4. Verdipapirpor l
Verdipapirportefaljens omlapshastighet er 0,37.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av verdipapirer gjennom &ret.

Omlepshastigheten er beregnet ut fra giennomsnittet av kjsp og salg av verdipapirer dividert pd
giennomsnittlig fervaltningskapital

Note 5. Egenkapltal

Egenkapital 2019-01-01 709 189 415
Endring ved tegning 311523749
Endring ved innlesning ~362 483 863
Utbytte/reinvestert i nye andeler 11528 847
Querfort til/fra opptient egenkapital 763155
Egenkapital 2019-12-31 670521 303
Nate 6. Utstedte andsler eg Innlesningskurs 2019 2018 2017
Antall andeler 31.12. 678 868,76 718759,78 673 642,89
Innl@sningskurs 31.12. 1004,98 100074 1005,64

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlgsningskursen er beregnet ut i fra verdipapirfondets
verdi fer reinvestering og utdeling av utbytte, dividert pa antall andeler i fondet.

Note 7. og forval ar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning og intesning av andeter | verdipapirfondet. Forvalt-
ningshonararet | fondet er 0,35% p.a. Fondet kompenseres for det forvaltningshonarar som
belastes i underfond som fondet er investert i

Note 8. Andre por og k andre og k
Andre inntekter og kostnader er i hovedsak gebyrer og andre transaksjonsdrevne kostnader.

Godigjerelse

Nordea Funds Ltd har i giennomsnitt | lapet av dret hatt 49 ansatte | 4 land. De ansatte har
mottatt fast lann p totalt 46 026 189 NOK®, utover dette har 40 av de ansatte mattatt variabel
godtgjerelse pi totalt 8 932 814 NOK".

Fondsselskapet har i lepet av aret utbetalt fast lenn til ledelsen og ansatte | risikotakende funk-
sioner pa totalt 5 789 326 NOK* og variabel gedtgjerelse pa totalt 1 944 103 NOK®*. Fast lann til
ansatte i internkontrolifunksjoner utgjorde totalt 2 680 710 NOK®, og variabel godtgjarelse totalt
98 459 NOK*.

Fondsselskapet har delegert portefaijeforvaltningen il Nordea Investment Management AB,
godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalter-
arganisasjon har maottatt fast lenn pd totalt 68 399 528 NOK® og varfabel godigjarelse pa tatalt
35 813 000 NOK* i perioden 2019, Totalbelapet for de faste og variable godtgjarelsene har blitt
beregnet ved 4 avgjere hvor stor andel den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea
Funds Ltd forvalter utgjer av Nordea Invesiment Management ABs totale forvaltningskapital pr
31.12.2015.

Nordeas interne gransking har gjennomagéatt fondssel ets godtgjer 0g -prosesser
for regnskapsperioden 2019. Den interne granskingen anbefaler at dokumentasjonen til noen av
fondsselskapets godtgjerelsesprosesser ber forbedres ylterligere. Det ble ikke gjort vesentlige
endringer i for godtgj icy i regnsk; ioden. Ytterligere informasjon om
godtgjerelsespolicyen finnes pa nordea.no/fond.

“Gadtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt orregnet til NOK ihht. Nordea-
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 877463982

Nordea

FUNDS

Note 2. Verdipapirportetalie

Nordea Kort Obligasjon |

Navn Notert Beholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert Eff.rente Risiko klasse  Neste rente Vekt
pd NOK NOK NOK i% reg i%
Nardea Kort Obligasjen 11 XOAM 641661 659082271 NOK 660020 336 938 065 212 98,43
Sum 659082271 660020336 938 065 98,43
Sum verdipapirportefolje 659082271 680 020 336 938 065 28,43
Bankinnskudd 10610941 1,58
Opptjente renter 9830 0,00
Fordringer/gjeld =119 804 =0,02
Fondets verdi 670521303 100,00
Nordea Kort Obligasjen Il
Mavn Notert Eeholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert Eff.rente Risiko klasse  Meste rente Vekt
pd NOK NOK i% reg i%
Forr
BN Bank ASA 12/22 FRN XOAM 10 000 000 10537200  NOK 10455619 —-81581 228 20% 2020-03-30 Q19
BN Bank ASA 17/22 FRN X0AM 50 000 000 50167 500 NOK 50376460 208960 218 20% 2020-03-16 090
BN Bank ASA 17/22 FRN XOAM 50 000 000 50513000 NOK 50419215 -93 785 233 20% 2020-03-20 0,90
DNE Bank ASA 19/22 FRN XOSL 100 0CO 000 100000000 NOK 99944930 -55070 224 20% 2020-02-03 179
Giensidige Bank ASA 18/21 FRN XOAM 25 Q00 000 25029250 NOK 25065 203 35953 2,09 20% 2020-03-16 045
Landkreditt Bank AS 16/21 FRN XOAM 68 000 GO0 69 368860 NOK 68716 108 ~652 752 2,05 0% 2020-02-12 123
Nordea Bank Abp 19/22 FRN XLON 82000 000 82105340  NOK 82024838 —80 502 2,21 20% 2020-03-30 147
Nordea Bank Abp 19/22 FRN XLON 50 000 000 49996 500  NOK 49 929 755 —66 745 222 20% 2020-02-24 0,89
Nordea 8ank Abp 19/22 FRN XLON 36 000 000 35994517  NOK 35947 310 =47 207 2,25 20% 2020-02-12 .64
0OBOS-banken AS 15/20 FRN XOAM 25000 000 25440250 NOK 25233580 -206 670 197 20% 2020-01-20 0,45
QBOS-banken AS 18/21 FRN XOAM 25000 000 249396417  NOK 25077 Q68 B0 651 217 20% 2020-02-17 045
QBOS-banken AS 19/22 FRN X0AM 25 000 000 25000000 NOK 25015968 15968 2,26 20%  2020-03-27 0,45
Pareto Bank ASA 16/20 FRN X0AM 20000 000 20346800 NOK 20110 108 -236 692 112 20% 2020-03-23 0,38
Pareto Bank ASA 17/22 FRN XOAM 45 000 000 45726100 NOK 45620321 -105780 2,48 20% 2020-03-23 082
Pareto Bank ASA 18/21 FRN XOAM 60 000 000 60128800 NOK 50343776 214976 2,14 20% 2020-02-03 1,08
Pareto Bank ASA 18/21 FRN XOAM 29 000 000 29224750 NOK 29217 106 -7 644 224 20% 2020-03-02 0,52
Pareto Bank ASA 18/22 FRN XOAM 13 Q00 000 13090740 NOK 13081 847 ~8893 2,34 20% 2020-02-28 G723
Santander Consumer Bank AS 17/20 FRN X0AM 100 000 000 100119842 NOK 100023 210 ~96 632 205 20% 2020-01-17 1,79
Santander Consumer Bank AS 19/22 FRN XOAM 10 000 600 10000000 NOK 10084 009 84 009 231 0% 2020-02-07 0,18
Sbanken ASA 19/22 FRN XOAM 50 000 000 45915250 NOK 49 855 065 -50185 223 20%  2020-03-09 0,89
Storebrand Bank ASA 18/21 FRN XOAM 50 000 060 49908571 NOK 50059 595 151024 210 20% 2020-03-06 .80
Storebrand Bank ASA 19/22 FRN XOAM 25 000 000 25000000 NOK 24987693 =12 308 229 20% 2020-02-11 G.45
Sum 952 609 687 951588781 =-1020906 17,02
industriselskag
Avinor AS 13/20 3,75% X0sL 10 000 00 10182200 NOK 1005151% -130689 219 20% 2020-05-08 018
Bane NOR Eiendom AS 18/21 FRN XOAM 29 000 Q00 29000000 NOK 29083520 83520 2,20 100%  2020-03-30 0,52
Entra ASA 17/22 FRN XOSL 25 000 000 25181000 NOK 25152220 ~28780 2,32 100% 2020-01-14 0.45
Jotun A/S 18/22 FRN XOAM 42 000 000 41967 520 NOK 42 141603 174083 242 100% 2020-03-23 0,75
Kongsberg Gruppen ASA 16/20 FRN XOsL 55 000 000 55166125 NOK 55055099 -111026 218 100% 2020-03-05 098
Kongsberg Gruppen ASA 18/21 FRN FLOOR XOsL 33 000 000 33065130 NOK 33201165 136035 238 100% 2020-03-06 0,58
Meller Mobility AS 2.50% CERT 183 160620 XOAM 10 000 000 9997500 NOK 10005 426 7926 2,38 100% 2020-06-16 018
Maller Mobility Group AS 17/22 FRN XOAM 15 000 000 15043050 NOK 15073776 30726 264 100% 2020-03-30 027
NorgesGruppen ASA 13/20 3,80% XOSsL 30000 000 30501000 NOK 30 443 487 -57513 209 100% 2020-11-25 0,54
Norwegian Property ASA 17/22 FRN X0sL 15000 000 15270300 NOK 15 256 997 -13 304 2,55 100% 2020-01-06 0,27
Norwegian Property ASA 19/22 FRN XOSL 25000 000 25000000 NOK 25114915 114 915 246 100% 2020-01-06 0,45
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 18/21 FRN XOSL 130000 000 130005720 NOK 130 229 606 223886 2,22 100% 2020-01-27 233
Olav Than Eiendomsselskap ASA 18/21 FRN XOSL 24 000 000 24000000 NOK 24098 431 98431 2,29 100% 2020-02-26 0,43
Posten Nerge AS 15720 FRN X0SL 19000 000 19145920 NOK 19 075 455 -70 465 211 100% 2020-03-23 0,34
Posten Norge AS 17/21 FRN XOsL 15 000 000 15072750 NOK 15091 223 18473 2,18 100% 2020-03-30 0,27
Scania CV AB FRN 02-03-2020 XLUx 20600 000 20036000 NOK 20 013 190 -22810 219 100%  2020-03-02 0.36
Scania CV AB FRN 02-03-2021 XLUX 48 000 000 48244680 NOK 48227 803 -16 877 231 100% 2020-03-02 085
Scania CV AB FRN 18-02-2022 XLUX 101000000 101188590 NOK 101 255 085 72455 2,47 100% 2020-G2-18 181
Thon Holding AS 16/20 FRN X0AM 59 000 000 59859775 NOK 59196 677 -463 098 217 100% 2020-03-23 106
Than Holding AS 17/20 FRN XO0AM 8 000 000 8030960 NOK BO016 845 -14115 2,16 100% 2020-02-28 0,14
Theh Holding AS 17/22 FRN X0AM 16 000 COG 16110400 NOK 16101 283 -9 117 234 100% 2020-01-21 0,29
Tomra Systems ASA 16/22 FRN X0SsL 16 000 COD 16000000  NOK 15998 680 -1320 237 100% 2020-02-14 029
Volvo Treasury AB FRN 11-02-2022 XLUX 34 000 000 34000000 NOK 34149824 149824 237 100% 2020-02-11 061
Wenaas Plaza Hotell AS 17/20 FRN XOAM €0 000 000 60007 500 NOK 60041790 34 290 2,33 100% 2020-03-02 107
Sum 841874120 842 079 610 205 49¢ 15,06
Kommunal garanti
Arendal komm 18/21 FRN XOSsL 50 000 000 49889500 NOK 50032 430 142930 199 20%  2020-01-20 0.89
Bergen komm 17/21 FRN XO5L 50 000 000 60248370 NOK 60217742 -20658 2,04 20% 2020-02-14 1,08
Ferde AS 1,728% CERT 365 110920 XOAM 25000 GO0 25001975 NOK 24937 130 -64 845 2,09 20% 2020-09-11 Q045
5
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Nordea

FUNDS

Note 2. Verdipapirportefolje

Nordea Kort Obligasjon |

Navn Notert Beholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert Eff.rente  Risiko klasse  Neste rente Vekt
pd NOK NOK NOK i% reg i%
Ferde AS 19/22 FRN XOAM 20 000600 20000000 NOK 20030 190 36190 2,04 20% 2020-01-08 0,36
Ferde AS 19/22 FRN XOAM 40 000 000 40018000 NOK 39998216 -19 784 2,08 20% 20200303 072
Gjavik komm 17/21 FRN XOSL 71000000 71382080 NOK 71237621 -144 159 2,01 20% 2020-03-05 127
Gjovik komm 17/22 FRN XOSL 25000 000 25190225 NOK 25192 363 2138 2,01 20% 2020-01-23 045
Lillehammer kamm 15/20 FRN XOSL 17 0CO 000 17306 510 NOK 17118 601 -187 910 2,00 20% 2020-03-11 0,31
Mandal komm 18/20 FRN XOSL 50000000 50016 500  NOK 49993 865 -22635 1,89 20% 2020-03-18 0,89
Porsgrunn kemm 17/22 FRN XOSL 25000000 25253500 NOK 25167 870 -85 630 2,03 20%  2020-03-16 045
Tromse komm 17/21 FRN XOsL 6000 000 6041010 NOK 6022478 -18532 2,04 20%  2020-02-21 011
Tansberg komm 18/21 FRN XOSL 5000 D00 5001500 NOK 5003 718 2218 2,00 0% 2020-03-09 0,08
Ullensaker kemm 17/20 FRN X0SL 95000000 95126650 NOK 95114922 -1173% 2,00 20%  2020-01-27 1,70
Atesund komm 19/21 FRN XQsL 30000000 30014100  NOK 19983 707 -30393 199 0% 2020-01-13 0,54
Alesund komm 19/21 FRN XOSL 20000000 20001000 NOK 15 980 032 20968 2,03 20%  2020-02-24 036
As kemm 19/22 FRN XOSL 25000000 25007500 NOK 24990 580 -16 920 2.06 0% 2020-02-06 0.45
Sum 565498 420 565031733 =466 687 10,10
Kraftverk
Agder Energi AS 14/20 FRN XOSL 15000000 15096500 NOK 15028 575 -67 925 2,08 100% 2020-02-28 027
Agder Energi AS 15/21 FRN xas| 10 000 000 10138600 NOK 10091932 -46 658 2,06 100% 2020-03-16 0,18
BKK AS 14/20 FRN XQSL 130 GO0 000 130884475 NOK 130248 573 -635902 2,07 100%  2020-02-24 233
BKK AS 17/22 FRN XGSL 25000000 25210750 NOK 25199 110 -11 640 219 100% 2020-02-28 0,45
BKK AS 18/21 FRN XGSL 86000000 86023440 NOK 86210124 186 684 2,03 100% 2020-01-2 154
Eidsiva Energi AS 2.09% CERT 366 141020 XOsL 25000000 24997500  NOK 24998280 780 2,10 100% 2020-10-14 045
Helgeland Kraft AS 18/21 FRN XOAM 20 000 000 20000000 NOK 20141 054 141054 2,21 100% 20200212 036
tyse AS 16/22 FRN XOSL 59000 000 60104800  NOK 59 956 785 -148015 219 100% 2020-02-17 1,07
Ringerikskraft AS 19/22 FRN XOAM 8000 000 8000000 NOK 8015 608 19 608 241 100%  2020-02-17 0,14
Sogn og Fjordane Energi AS 19/21 FRN XOSL 20000 000 20000000 NOK 20138876 138876 216 100%  2020-03-09 0,36
Statkraft AS 15/20 FRN XOSL 70000000 70203950  NOK 70 142 996 -260954 2,02 100%  2020-01-0B 125
Statnett SF 2,18% CERT 059 170220 XOSL 75000 000 75000000 NOK 75020513 20513 197 80% 2020-02-17 134
Sunnhordland Kraftlag AS 16/21 FRN XOAM 30000 000 30434400  NOK 30387 894 -46 506 227 100% 2020-03-20 0,54
Tafiord Kraft AS 19/22 FRN XOAM 20000000 26000000  NOK 19 983 644 -161356 248 100%  2020-02-21 0,36
Sum 596 204 415 595 567 964 -726 451 10,65
Kredittioretak A/S
BMW Finance NV FRN 22-08-2022 XLUX 25000000 25007500 NOK 24998 530 ~8970 241 100% 2020-02-24 045
BNP Paribas Leasing Solutio AS 17/20 FRN XOAM 15 000 000 15188700 NOK 15029 652 -156 048 217 20% 2020-03-24 027
BNP Paribas Leasing Solutio AS 17/20 FRN XOAM 15 000 000 15020092 NOK 15055 236 35144 2,23 0% 2020-03-23 027
Brage Finans AS 17/20 RN XOAM 40000000 40110750 NOK 46092 760 -17 990 3,19 20% 2020-03-04 0,72
Brage Finans AS 17/21 FRN XOAM 55 000 000 55100000 NOK 55239839 139839 2,26 0% 1020-02-10 059
Brage Finans AS 1820 FRN XOAM 10 CO0 000 10007756 NOK 10008 899 1149 2,16 20%  2020-03-12 018
Brage Finans AS 18/21 FRN XOAM 28000000 27880300 NOK 28036 058 155 758 235 20% 2020-03-03 0,50
Brage Finans AS 18/22 FRN XOAM 25000000 25066750 NOK 25050710 -16040 2,46 20%  2020-02-21 045
Brage Finans AS 18/22 FRN XOAM 25 000 GO0 25140000 NOK 25123583 -16418 254 20%  2020-02-07 0.45
Brage Finans AS 19/22 FRN XOAM 23000000 23000000 NOK 22992599 -7 401 2,55 20% 2020-03-23 041
Citycon Treasury BV 15/21 FRN FLOQR € XOSL 7 000 000 7150130 NOK 7052504 -137226 2,57 100%  2020-03-02 0,13
Eiendomskreditt AS 15/21 FRN € COVD XOAM 12 000 000 12036000 NOK 12 043 640 7640 159 10% 2020-03-16 022
Eiendomskreditt AS 16/22 FRN C COVD XOAM 23000 000 23348100 NOK 23300 295 -47 805 2,08 10%  2020-03-16 0,42
Eiendomskreditt AS 17/20 FRN € COVD XOAM 20000000 20000000 NOK 20043 586 43586 150 10%  2020-01-09 036
Eiendomskreditt AS 18/21 FRN XOAM 20000 000 20025800 NOK 20066 114 40314 220 20% 2020-01-13 036
Eika Boligkreditt AS 15/20 FRN XOAM 20000 000 20089200 NOK 20042 442 -46 758 202 20%  2020-03-04 0,36
Eika Boligkreditt AS 16/20 FRN XOAM 25000000 25215000 NOK 25133 768 -81233 2,02 20%  2020-01-06 0,45
Eika Boligkreditt AS 19/21 FRN X0AM 30000000 30000000  WNOK 30000 123 123 2,14 20%  2020-02-14 0,54
Fana Spb Boligkredit AS 16/22 FRN € COVD XOAM 10000000 10193000 NOK 10 160 567 -32433 210 10% 2020-03-18 018
KLP Baligkreditt AS 15/21 FRN C COVD XOSL 50000000 50093500 NOK 50082 065 -11435 1,90 10% 2010-01-20 090
Kredittforeningen for Sph 16/20 FRN XOAM 15000000 15184500 NOK 15075 764 -108 737 2,06 20% 2020-03-17 027
Kredittfareningen for Spb 17/21 FRN XOAM 23000000 23126030  NOK 23114894 -11136 2,18 20%  2020-03-17 0.41
Kredittfereningen for Sph 17/22 FRN XOAM 35000000 35388100 NOK 35305 512 -82 589 235 20% 2020-02-11 0,63
Kredittforeningen for Spb 18/21 FRN XOAM 40000000 40064650  NOK 40133804 69 154 220 20% 2020-02-28 67
Kredittforeningen for Spb 18/22 FRN XOAM 36 000 000 36226240 NOK 36174 150 -52 090 227 20% 2020-02-11 065
Kredittfareningen for Spb 19/22 FRN XOAM 25000000 25000000 NOK 25079413 79413 2,22 20%  2020-01-08 0,45
Landkreditt Boligkre AS 15/20 FRN C COVD XOAM 15000000 15057600 NOK 15 052 347 -5253 1,93 10%  2820-02-13 027
LeasePlan Corp NV FRN 07-06-2021 XLON 7000000 70025350 NOK 70094 024 68674 237 20%  2020-02-07 1,25
LeasePlan Corp NV FRN 07-08-2020 XLUX 30000000 30390900 NOK 30143 760 ~247 140 2,18 20% 2020-02-07 0,54
Spb 1 Naringskreditt AS 14/20 FRN € COVD XOAM 28000 000 28147840 NOK 28053385 -94 45§ 191 10% 2020-03-18 0,50
Swedbank Hypotek AB 19/22 FRN COVD XOSL 30000 000 30000000 NOK 29965773 34227 197 10%  2020-01-03 0,54
Totens Spb Boligkred AS 18/21 FRN C COYD XOAM 2D 000 000 19990000  NOK 20032 690 42690 2,01 10%  2020-02-24 0.36
Vasakronan AB 17/20 FRN XOSL 105 000 000 105046 00C  NOK 105 138 306 92306 211 80% 2020-02-24 1.88
Verd Boligkreditt AS 14/21 FRN C COVD XOAM 38 000 000 38342980 NCK 38245070 -97 510 1,93 10% 2020-01-29 0,68
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Navn MNotert Beholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert  Eff.rente  Risiko klasse Neste rente Vekt
pd NOK NCK NOK i% reg i%
Verd Boligkreditt AS 17/22 FRN C COVD XOAM 25000 000 23175000 NOK 25190018 15018 2,03 10% 2020-02-27 0,45
Verd Beligkreditt AS 18/20 FRN C COVD XOAM 15 000 00C 15028350 NOK 15022848 =5502 1,88 10% 2020-01-20 027
Sum 1031 906 112 1031375124 =530988 18,44
Sparsbanker
Askim & Spydeberg Spb 17/21 FRN XOAM 17 000 0G0 17102290 NOK 17 101 147 -1143 211 20% 2020-02-24 031
Askim & Spydebery Spb 17/22 FRN XO0AM 16 000 0G0 10081000 NOK 10 070 206 -10 794 231 20% 2020-02-28 0,18
Aurskog Spb 18/21 FRN X0AM 10000 0G0 10000000 NOK 10033 320 33320 212 20% 2020-02-14 G,18
Bien Spb ASA 16/21 FRN X0AM 10 000 000 10156 500 NOK 10170779 =-25721 2,30 20% 2020-03-19 0,18
Eidsberg 5pb 19/22 FRN X0aM 25000 000 25000000 NOK 25016123 16123 2,27 20% 2020-01-27 045
Fana Spb 17/21 FRN XOAM 30000600 30195600 NOK 30 167 310 -28290 2,10 20% 2020-01-20 0,54
Flekkefiord Spb 17/20 FRN XOAM 20000000 20170000  NOK 20095 396 -74604 2,04 20% 2020-01-13 0,36
Flekkefjord Spb 18/21 FRN XOAM 10 000 000 10031800 NOK 10038 234 6434 2,14 20% 2020-01-07 0,18
Helgeland Spb 18/21 FRN XOAM 50 000 000 50023545 NOK 50110250 86703 212 20% 2020-01-15 0,30
Hjelmeland Spb 19/22 FRN X0OAM 20000000 20036400 NOK 20104 770 68370 228 20% 2020-03-04 0.36
Heland og Setskog Spb 17/20 FRN XOAM 15 000 000 15000000 NOK 15 053 130 53 190 .09 20% 2020-01-30 027
Heland og Setskog Spb 18/21 FRN XOAM 35000000 35115150  NOK 35130260 15110 2,16 20% 2020-03-11 0,63
Haland ng Setskag Sph 18/22 FRN X0am 10000 000 10 05C 000 NOK 10031 860 —18 140 232 20% 2020-03-16 0,18
Jernbanepersonalets Spb 17/21 FRN XOAM 10 00C 000 10020800 NOK 10059 000 38 200 2,19 20%  2020-02-24 0,18
Jernbanepersonalets Spb 18/21 FRN X0AM 46 000 000 46036380 NOK 46 145723 109 343 2,10 20% 2020-02-11 083
Lillestrem Spb 17/20 FRN XOAM 1500C 000 15012050 NOK 15030 138 18 088 2,04 20%  2020-03-16 0727
Lillestram Spb 17/22 FRN XODAM 10 000 000 10093000 NOK 10066 261 =26 739 2,28 20% 2020-03-12 c18
Lillestram Spb 18/22 FRN XOAM 25000 000 24936500 NOK 25087 653 151153 2,28 20% 2020-02-20 0435
Melhus Spb 16/21 FRN X0AM 25000 000 25299000 NOK 257352458 ~46 543 214 20% 2020-03-10 0,45
Orkla Spb 16/21 FRN X0AM 57000 000 57754400 NOK 57 492 452 —261 949 2,08 20% 2020-01-28 1,03
Orkla Spb 17/22 FRN X0AM 25000 000 25239500 NOK 25191205 -48 295 231 20% 2020-03-23 0,45
Romsdal Spb 17/22 FRN X0AM 14 000 00 14179200 NOK 14 163 967 -15233 2,29 20%  2020-03-09 0,25
Romsdal Spb 18/21 FRN XOAM 25 000 000 25000000 NOK 25099 770 99 770 2,14 20% 2020-03-04 0.45
Selbu Spb 18/21 FRN XOAM 10000 000 10000000  NOK 10043 435 43 435 213 0% 2020-01-02 0,18
Selbu Spb 18/21 FRN XCAM 15 000 000 14969000 NOK 15038801 69 801 221 20% 2020-03-13 027
Skagerrak Spb 17/20 FRN XOAM 10000 000 10064000 NOK 10034275 -29725 2,02 20% 2020-01-06 018
Skagerrak Sph 17/22 FRN X0AM 15 000 000 15168000 NOK 15122 465 —-45 536 227 20% 2020-01-03 027
Skagerrak Spb 18/21 FRN X0AM 45 000 000 45064850 NOK 45 164 939 100 089 2,15 20% 2020-03-13 0.81
Skudenes & Aakra Spb 17/22 FRN X0AM 20000 000 20261400 NOK 20213992 —47 408 222 20% 2020-02-03 Q.36
Skue Spb 18/21 FRN X0AM 45 000 000 44946000 NOK 45140630 194 630 2,15 20% 2020-01-27 081
Spareskillingsbanken 18/21 FRN XOAM 40 000 Q00 40132000 NOK 40152 288 20288 2,10 20% 2020-01-10 072
Spareskillingsbanken 13/22 FRN XOAM 30 000 800 30000000 NOK 30140750 140790 2,20 20% 2020-03-18 054
Sph 1 BV 17/22 FRN XOAM 25 000 000 25298500 NOK 25214040 —84 460 2,15 20% 2020-02-03 0.45
Spb 1 Lom og Skjdk 17/20 FRN XOAM 15 000 GO0 15000000 NOK 15043 137 43137 211 20% 2020-03-23 0,27
Spb 1 Lom og Skjak 17/21 FRN XO0AM 25000 GO0 25150000 NOK 25156105 6105 217 20% 2019-12-31 0.45
Spb 1 Modum 18/21 FRN XOAM 15 000 000 15045350 NOK 15053 025 7675 217 20% 2020-03-23 Q.27
Spb 1SMN 18/21 FRN XOAM 40 090 000 39930267 NOK 40 049 400 119133 2,10 0% 2020-03-03 0,72
Spb 15R-Bank ASA 16/21 FRN XOSL 110 000 GO0 111740377  NOK 111195260 -545117 2,10 20% 2020-03-23 199
Spb 15R-Bank ASA 16/22 FRN XOsL 10 000 COO 10 169 500  NOK 10147 483 -27017 2,25 20% 2020-02-24 0.18
$pb 1 @stlandet 15/20 218% XOAM 40 000 000 40164400 NOK 40024 636 -139764 203 20% 2020-0B-05 0,72
Spb DIN 16/20 FRN XOAM 15000 000 15149700 NOK 15083 280 —66 420 211 0% 2020-03-23 0,27
Spb Mare 17/21 FRN XOSsL 30 600 000 30131100 NOK 30101703 —29 397 204 20% 2020-02-25 0,54
Spb Narvik 15/20 FRN XOAM 35 000 000 35768500 NOK 35324142 -444358 203 209 2020-02-10 063
Spb Narvik 17/22 FRN XOAM 15 000 000 15171180 NOK 15134019 -37161 219 20% 2020-01-20 0.27
Spb Sogn og Fjordane 15/20 FRN XOAM 28 000 000 28 155680  NOK 28121929 =33751 197 20% 2020-01-15 0,50
Spb Sogn og Fjordane 19/22 FRN XO0AM 7 000 000 7000000 NCK 6985952 -14048 2,20 20% 2020-01-20 012
Spb Ser 17/22 FRN XO0AM 26 000 000 26 259 480  NOCK 26236 189 -23291 2,18 20% 2020-02-17 047
Spb Sor19/22FRN XOaM 50 000 000 50000000 NOK 49 995 160 -4 840 228 20% 2020-02-28 0,89
Spb Telemark 16/21 FRN XOAM 35000 000 35474100 NOK 35334026 -140074 211 20% 2020-03-09 0,62
Spb Telemark 17/22 FRN XOAM 21000 000 21178760  NOK 21154827 -24933 221 20% 2020-03-17 0,38
Surnadal Spb 16/21 FRN XOAM 10 000 000 10187 000  NOK 10 156383 -30617 217 20% 2020-01-20 018
Surnadal 5pb 17/20 FRN XOAM 15000 000 14995200  NOK 15047 415 52215 205 20% 2020-03-04 027
Segne og Greipstad Spb 17/21 FRN XOAM 10600 000 10043000  NOK 10064 404 21404 418 20% 2020-03-30 018
Totens Spb 15/20 FRN X0AM 40 000 000 40897600 NOK 40 332 484 -565116 2,02 20% 2020-03-30 0,72
Totens Spb 16/21 FRN X0AM 35000 000 35609700 NOK 35384178 -225523 210 20% 2020-03-17 0,63
Sum 1405 698 760 1404 097 259 -1601501 2511
Seerinnskudd 70315055 70315055 0 126
Sum verdipapirportefsije 5464 196 569 5460 055 526 =4141 042 97,63
Bankinnskudd 91794312 1,64
Opptiente renter 15 803 199 0,28
Fordringer/gjeld 24 671 985 044
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Fondets verdi §592327022 100,00
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