== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

912 651 045

Norskreg. utenlandsk foretak

NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH NUF
Essendrops gate 7

0368 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Inger Lise Berge
31.05.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 673 790 946 610 664 183
Sum inntekter 673 790 946 610 664 183
K ostnader

L gnnskostnad 8 456 883 8074522
Annen driftskostnad 563 496 689 515 369 958
Sum kostnader 571 953 572 523 444 480
Driftsresultat 101 837 374 87 219 703

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5162 654 1926 165
Sum finansinntekter 5162 654 1926 165
Annen finanskostnad 471574 298 829
Sum finanskostnader 471574 298 829
Netto finans 4691 080 1627 336
Ordinaert resultat far skattekostnad 106 528 454 88 847 039
Skattekostnad pa ordinaat resultat 26 756 138 22221612
Ordineert resultat etter skattekostnad 79772 316 66 625 427
Arsresultat 79772 316 66 625 427

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 79772 316
Sum overferinger og disponeringer 79772 316
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1151116 1267 705
Sum immaterielle eilendeler 1151116 1267 705
Sum anleggsmidler 1151116 1267 705
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 110211 933 100 870 505
Sum fordringer 110211933 100 870 505

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 161 441 118 146 750 722
Sum omlgpsmidler 271 653 051 247 621 227
SUM EIENDELER 272 804 167 248 888 932

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 266 496 1747 853
Sum opptjent egenkapital 2 266 496 1747 853
Sum egenkapital 2 266 496 1747 853
Gjeld

Langsiktig gjeld
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 912651045

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Pensjonsforpliktel ser 4604 460 5070817
Sum avsetninger for forpliktelser 4 604 460 5070817

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 4604 460 5070 817

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 29 726 882 28 039 833
Betalbar skatt 26 812 430 22253 125
Skyldige offentlige avgifter 1749 623 1485 861
Annen kortsiktig gjeld 207 644 276 190 291 443
Sum kortsiktig gjeld 265933211 242 070 262
Sum gjeld 270537 671 247 141 079
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 272 804 167 248 888 932
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2024 554590

912 651 045

Norskreg. utenlandsk foretak
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH
Essendrops gate 7

0368 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Inger Lise Berge
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 31.05.2024

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2023.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 17.07.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Organisasjonznr: 912 651 045
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 673 790 946 610 664 183
Sum inntekter 673 790 946 610 664 183
Kostnader

Lennskostnad 8 456 883 8 074 522
Annen driftskostnad 563 496 689 515 369 958
Sum kostnader 571 953 572 523 444 480
Driftsresultat 101 837 374 87 219 703
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 5 162 654 1 926 165
Sum finansinntekter 5 162 654 1 926 165
Annen finanskostnad 471 574 298 829
Sum finanskostnader 471 574 298 829
Netto finans 4 691 080 1 627 3386
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 106 528 454 88 847 039
Skattekostnad pa ordinert

resultat 26 756 138 22 221 612
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 79 772 316 66 625 427
Arsresultat 79 772 316 66 625 427

Overferinger og

disponeringer
Ooverferinger annen
egenkapital 79 772 316
Sum overferinger og
disponeringer 79 772 316
Utskriftedato 17.07.2024 Organisasjonsny 912 651 045 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Organisasjonznr: 912 651 045
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1 151 11s 1 267 705
Sum immaterielle eiendeler 1 151 116 1 267 705
Sum anleggsmidler 1 151 116 1 267 705
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 110 211 933 100 870 505
Sum fordringer 110 211 933 100 870 505

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 161 441 118 146 750 722
Sum omlepsmidler 271 653 051 247 621 227
SUM EIENDELER 272 804 167 248 888 932

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 266 496 1 747 853

Sum opptjent egenkapital 2 266 496 1 747 853

Sum egenkapital 2 266 496 1 747 853

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 4 604 460 5 070 817

Sum avsetninger for

forpliktelszer 4 604 460 5 070 817

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 4 604 460 5 070 817

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 29 726 882 28 039 833

Betalbar skatt 26 812 430 22 253 125
Utskriftedato 17.07.2024 Organisasjonsny 912 651 045 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 912651045

Skyldige offentlige

avgifter 1 749 623 1 485 861
Annen kortsiktig gjeld 207 644 276 190 291 443
Sum kortsiktig gjeld 265 933 211 242 070 262
Sum gjeld 270 537 671 247 141 079
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 272 804 167 248 888 932
Utskriftsdato 17.07.2024 Organisasjonsny 912 651 045 8ide 3 av 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Organisasjonznr: 912 651 045
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

- alle poster oppgitt i hele tall

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

0.00

Omlepsmidler Startdato

Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato

Sluttdato Endring

29.07.2025 kI 22:30

Brgnngysundregistrene

Side 8 av 28



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch
2023

Org.nr. 912 651 045

Confidential

29.07.2025 kl 22:30 Brgnngysundregistrene Side 9 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912651045

NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

RESULTAT per 31.2.2023

Note 2023 2022
Driftsinntakter
Brutto provisjonerinntekter fra forvaltningsvirksomhet 28 673740919 610606 005
Andre inntekter 50027 58178
Sum driftsinntakter 673 700 946 610664 182
Driftskostnador
Lann og personatkostnader 3.5 854270t 8112077
Avgitt provisjon [ 249 540 452 244 345 395
Andre driftskostnader 4,6 313881419 270986 010
Sum driftskostnadar 511953573 523444 481
DRIFTSRESULTAT 101 837 373 87 219701
Finansinntokter
Renteinntekter fra foretak | samme konsem L] 4738435 1729353
Annen finansinnlekt 424 219 196 812
Sum finansinntoktor 5162 654 1926 165
Finanskostnador
Annen finanskosinad 471 573 298 828
Sum finanskostnader 471573 298828
Sum finanspostor 4691081 1627337
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 106 528 454 83 B4T 033
Skattekostnad 7 26755138 22 221611
ARSRESULTAT 79772 316 66 625 427
Arsresuitat disponeres:
Overloring lil hovedselskapet Nordea Funds Ltd. Finland 8 719772316 -56 625 427
Sum disponort 79772 246 66 625 427

Confidential
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912651045

NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

BALANSE per 31.12.2023

Noto 2023 2022

EIENDELER

1! el
Immateriolle elendoler
Utsatt skattefordel 7 1151 116 1267 705
Sum Immateriolle elendeler 1151 116 1 267 705
Sum anleggsmidiar 1151 116 1267 705
Qmigpsmidior
Andre fordringer 6,11 110211933 100 870 505
Bankinnskudd og kontanter 6,9 161441 118 146 750 722
Sum omlopsmidler 271 653 052 247 621 226
SUM EIENDELER = 2rzged 187 243 053 951
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapita]
Andre reserver 5.8 2 266 496 1747 853
Sum Egenkapital 2 266 496 1747 853
Gleld
Avsotning for forpliktolsor
Pensjonsforpliktelser 5 4 604 460 5070 817
Sum Avsetning for forpliktelser 4 604 460 5070 817
Kortsiktig gjeld
Leverandergield [ 29 726 382 28033833
Belalbar skatt 7 26812 430 22253125
Skyldige offentlige avgifter 1749623 1485 861
Avsatl overfaring til hovedselskap 6,8 79772 316 66 625 427
Annen kortsiktig gjeld 5,10 127 871 960 123 666 015
Sum kortsiktig gjotd 265933 2§11 242070 260
Sum Gjeld 270 537 671 247 141 078
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 272 804 167 248 888 931
Oslo, 31.05.20 - >
Bjem Stolpestad
Daglig leder

Confidential
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch

Noter Nordea Funds, Norwegian Branch
Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med norsk regnskapstov, forskrift for drsregnskap m.m for
verdipapidforetak og god regnskapsskikk.

Hovedragel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlapsmidier. Fardringer som skal tilbakebetales innen ett ar er uansett kiassifisert som omispsmidler. Ved
klassifisering av gjeld er analoge kriterier lagt til gunn. Gvrige omlepsmidler vurderes til virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld balansefares til norminelt belap p4 etableringstidspunktel. Endring av pensjonsforpiiktelsene
fremkommer i note 5.

Provisjoner

Provisjoner belastes det enkelte fond daglig pa basis av nettoverdien i fondet. | det norske markedet selges
det - i tillegg til norske fond - 0gsa finske fond og fond i Luxemburg. Opplient provisjon overfares fra det
enkelta fond til selskapet pd manedlig basis.

Avgitt provisjon er den delen av provisjenen som titfaller distributerer av fondene.

Driftsmidler

Driftsmidler avskrives lineznt over forventet pkonomisk levetid, dersom levetiden forventes 3 vaere lengre enn
34

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende.

Pensjoner

Pensjonsforpliktelsen behandles regnskapsmessig | henhold til IAS 19 Ylelser til ansatte. Det henvises til note
5 for mer detaljer.

| henhold til standarden skal aktuarielle gevinster/-tap innregnes umiddelbart | egenkapitalen som avrige
resultatposter. Ingen akiuariella gevinster/-tap blir dermed Innregnet | resultatregnskapet. IAS 19 krever videre
at forventet avkastning pa pensjonsmidlena skal innregnes med en rente tilsvarende diskonteringsrenten som
benyttes ved maling av pensjonsforptiktelsene. Ethvert avvik mellom faklisk avkastning og forventet
avkastning er inkludert i de aktuarielle gevinster/ - tap som innregnes umiddelbart | egenkapitalen som pvrige
resultatposter uten mulighet for innregning i resultatregnskapet pa et senere tidspunkt,

Skatt

Skatt kostnadsfares nir det piloper og er knytiet til det regnskapsmessige resuitat far skatt. Skattekostnaden
bestdr av betalbar skatt og endring i netlo utsatt skatV/skattefordel. Ulsatt skaft og utsatt skatiefordel er
presentert netfo | balansen.

Kontantstramanalyse
Kontantstremanalysen er utarbeidet med basis i den indirekte meteden.

Nota 2. Provisjonsinntekter
Provisjonsinntektene kommer fra virksomhet knyltet til forvaltning og distribusjon av verdipapiffond.
Nordeafondenes geografiske marked er i det vesentlige Norge.

1
Confidential
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch

Note 3. Lonn og personalkostnader

2023 2022
Lenn og bonus inkl.feriepenger 5670818 5803 129
Arbeidsgiveravgift 1159 990 886 861
Pensjonskostnader 816 366 646 343
Andre personalkostnader 895 527 775 745
Sum 8 542701 8112077
Gjennomsnittlig antall &rsverk i regnskapséaret 2023 var 6,0 personer.
Ytalser til ledende ansatte:
Ordinzr lann 1212128 1172050
Bonus* 322399 427 668
Faste godligjerelser 100 800 92 160
Andre godigjerelser 14028 13692

* Utbetalt bonus i regnskapsaret.

Tilleggsopplysninger om avianning | henhold til nordiske krav og generelle retningslinjer:

Det foreligger ingen forpliktelse & gi daglig leder eller leder av styret seerskilt vederiag ved oppher eller endring

av anseftelsesforholdet eller vervet.

Kvalitative beskrivelser finnes i en egen seksjon om avienning i Styrets Berelning | Nordea Bank Abp's
arsrapport,og de kvantitative opplysningene er offentliggjort i en separat rapport pA Nordea's hjemmeside.

{www.nordea.com)

Kostnad 2023

inkl.aga

Pensjonskostnadene for daglig leder uigjorde: 170 496

2023

Pensjonstorpliktelser for daglig leder utgjorde: 0

Det ytes ikke andre godigjerelser enn spesifisert ovenfor. 0

Note 4. Andre driftskostnader

Andra driftskostnader 2023 2022
Forvaltningshonorar 285746630 201 383 232
Andre drifiskostnader 28 114 789 69602778
Sum 312 861 419 270 986 010
Revisjonshonorarer 2023 2022
Lovpalagt revisjon 866 375 756 250
Andre attestasjonstjenester 0 55 313
Sum 866 375 811 563

Revisjonshonorar er oppagitt inkludert mva.

2
Confidential
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch

Note 5. Pensjonsforplikieiser - balansen

Nordea Funds, Norwegian Branch er pliklig til 4 ha tjenestepensjonsotdning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Seiskapets pensjonsordning lilfredsstiller kravene etter denne loven. Selskapets
pensjonsordning er sikret 4 Nordea Norge Pensjonskasse, som er administrert og forvaltet av Gabler AS.
Nordea Funds, Norwegian Branch har ogsa pétatt seg pensjonsforplikielser som ikke er dekket av
pensjonsordningene i pansjonskassen, i forbindelse mad fertidspensjoner og tilleggspensjoner. Fra
01.01.2017 ble det innfart obligatorisk overgang for alle ansatle som var fedt i 1958 og senere, fra
ylelsespensjon til innskuddspensjon. Ordningen administreres av Nordea Liv og omfalter 1 mediem ved
utgangen av 2021. Nordea Funds, Noswegian Branch er 0gsa medlem i Fellesordningen for AFP (Avialefestet
pensjon) som ble opprettet med virkning fra 2011. Innskuddsordninger reflekieres ikke i balansen med mindre
oppfjente rettigheter ikke er betalt for.

Fra og med 1 januar 2017 har alle ansatte som er pa innskuddsbasert pensjonsaviale, fzigende

innskuddssatser.
Pensjonsgivende lann mellom 0 - 7,1G: T%
Pensjonsgivende Iann mellom 7,1 - 12G: 18 %

IAS 19 pensjonsberegninger og forutsetninger

Beregningen av pansjonsmigler/-forpliktelser utferes av ekstem aktuar og er basert pd aktuarielle
forutsetninger som er fastsatt for alle pensjonsordninger filherende norske selskaper i Nordea.

Forutsetninger 2023 2022
Diskonteringsrente 38% 34%
Forventetlennsregulering 35% 35%
Forventet inflasjon 23% 20%
Forvenlet avkastning pa pensjonsmidiene 35% 35%
Forventet regulering av lapende pensjoner 24% 1,7%
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelsp 24 % 1.7%

Forventet avkastning p2 midlene er basert p4 langsiktige forventninger om avkastning pa de ulike eiendelene.
P4 cbligasjoner er datte knyttet til diskonteringsrenten, mens for aksjer og eiendom er det lagt pa en
risikopremie.

Sammensetning av pansjonsmidlene

Avkastningen pa pensjonsmidiene i 2023 utgjorde 3,37% {-5.98%) for Nordea Bank Norge konsemet,
hovedsakelig drevet av utviklingen iinvesteringer i statsobligasjoner mens det var negativ avkastning pa
egenkapitalinstrumanter og andre rentepapirer samt en marginal nedgang i eiendom. Ved utgangen av aret
utgjorde egenkapitaleksponeringen i pensjonskassen 11,59% (20,99 %) av lotale eiendeler.

Fonderte pansjonsordninger 2023 2022
Aksjer 11.8% 21,0%
Obligasjoner 741 % 60,9 %
Eiendom 150% 155 %
Andre eiendeler -09% 26%
Belop innregnet | balansen per 31.12 2023 2022
Niverdien av pensjonsforpliktelsen 17 390 833 16 129424
Pensjonsmidfer 12 949 247 12 639 688
Faktisk beregnede netto pensjonamidier/-forpliktalser 4 441 586 34897386
3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch

Balansefort netto pensjonsmidler/-forplikteiser 3 866 045 4257613
Arbeldsgiveravgift 738415 813204
Sum balansefort netto pensjonsforpliktalser 4 604 460 5070 817
Hvorav

Netio pensjonsmidler/-forpliktelser sikret ordning -1 285000 -126 175
Netto pensjonsmidler/-forplikielser usikret ordning 5 889 460 5 196 993

Utvikling | pensjonsforplikielsene og verdien av pensjonsmidlene presenteres under

Endringer i ndverdien av pensjonsforptiktelson 2023 2022
Niverdi av pensjonsforpliktelsene 01.01 inkl AGA 16 129424 17 200 946
Néiverdi av &rels pensjonsoppfjening 28 104 50 699
Rentekosinader av pensjonsforpliktelsene 523729 322564
Endrede pensjonsplaner/overfaring mellom enheter v} 0
Utbetalte foipliktelser <208 000 -326 418
Netto endring arbeidsgiveravgift 32534 21569
Aktuarielle gevinsteriap (bokfert som langsiklig gjeld) 885 042 -1139937
Naverdi av pensjonsforpliktelsene inkl aga 31.12 17 390 833 16 129424
Endringoer i markedsverdien pd pensjonsmidlene 2023 2022
Pensjonsmidler 01.01 12639688 13419478
Renteinntekier av pensjonsmidiene 424 1065 260 333
Forventet avkastning pd midlene 0 1]
Netto innbetalinger til ordningene -208 000 -326 418
Administrasjonskostnader til ordningene -11 148 0
Endrede pensjonsplaner 0 0
Aktuarielle gevinsterfap (bokfort som langsiktig gjeld i balansen) 104 601 -713 705
Pensjonsmidler 31.12 12 949 247 12 639 688

2023 2022
QOCl+ aga -2 537 359 -1 956735
Arbeidsgiveravgift -484 636 -373 736
Sum -3021995 -2330471
Skatt 755 459 582 618
Total -2 266 496 -1 747 853
Pensjonskostnader

Netto pensjonskostnader regnskapsfar | salskapets resultatregnskap (som Iennskostnader) i 2023 er NOK
816.366,- (NOK 646.343,- 1 2022)

Innregnede pensjonskostnader 2023 2022
Naverdi av arets pensjonsopptjening 28 104 50699
Rentekosinader av pensjonsforpliktelsene §23 729 322 564
Forventet avkastning pa midiene -424 106 -260 333
Renteeffekt av eiendelstaket 53 757

Netto pensjonskostnader 181 484 112928
Arbeidsgiveravgift 34663 21 569
Netto resultatforie pensjonskostnader 216 147 134 489

Pensjonskostnadene for daglig leder ulgjorde NOK 170.496,- for 2023.

Netto pensjonskostnader for Nordea Funds, Norwegian Branch forventes  bli NOK 228.591,-i 2024,
Selskapet forventer A innbetale NOK 0,- til pensjonsordningena i 2024.
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Nerdea Funds, Norwegian Branch

Note 6. Mellomvarende mad selskap | samme konsern

2023 2022
Innakudd
Nordea Bank Abp., filial i Norge 160 725 284 145812 936
Andre fordringer
Nordea Bank Abp, filial i Norge 1526 368 437 222
Nordea Invastment Funds Fintand 28 975 194 27 857719
Nordea Investment Funds S.A. 7 047 502 7315739
Leverandorgjeld
Nordea Bank Abp, filial | Norge 343 909 365 648
Nordea Investment Management AB, Norge 29032 742 25 840 874
Nordea Invesiment Funds S.A. 0 1812315
Annen kortsiklig gjeld
Nordea Bank Abp, filial i Norge 42 354 327 40 684 112
Nordea Bank Abp, filial i Sverige 5544 440 5544 440
Nordea Invesiment Funds S.A. 20 530 111 17 B45 667
Nordea Invesiment Funds Finlang 209 602 210679
Nordea Investment Management AB, Norge 50 749 654 49 614 070
Nordea Investment Management AB, Danmark 0 1]
Nordea Fund, Danmark 1115358 2004 219
Brutto provisjonsinntektor
Nordea Investment Funds Finland 107 815638 111 454 026
Nordea Investment Funds S.A. 29 325 540 31520482
Nordea Fund, Danmark 5 370 351 7 407 053
Avgitt provisjon
Nordea Investment Funds S.A. 80 697 511 69 461 457
Nordea Bank Abp, filial i Norge 168 851 941 174 884 938
Andre driftskostnader
Nordea Bank Abp, filial | Norge 4177409 4 342 965
Nordea Investment Funds S.A. 8 796 845 7 053 052
Nordea Investment Management AB, Norge 282 095 411 240798 138
Nordea Bank Abp, filial | Sverige 5749 459 5 249 255
Nordea Investment Funds Sweden 3064 523 3070700
Nordea Fund, Danmark 368 232
Finansinntekter
Nordea Bank Abp, filial | Norge 4738 435 1729353
Avsatt overforing til hovedsalskap
Nordea lnvestiment Funds Finland 79772316 66 625 427

Selskapet har ingen transaksjoner med andre neerstiende parter enn de ovenfornevnle selskap - som alle er
selskap innen samme konsern,
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Nordea Funds, Norwegian Branch

Note 7, Skatt

Skattekostnad pd ordin®rt resultat: 2023 2022
Betalbar skatt 26 812430 22253125
Endiing utsatt skatt 116 589 -320 226
Skatt pd inntekter/kostnader fort direkte mot egenkapital -172 881 288713
Sum skattekostnad pi ordinart resultat 26756 138 22221611
Grunnlag av betalbar skatt:

Ordinzart resultat far skattekostnad 106 528 454 88 847 038
Permanente forskjeller 496 099 39 406
Endring midlertidige forskjeller -466 357 1280905
Inntekter/Kostnader fort direkte mot EK 691 523 -1 154 851
Grunnlag av betalbar skatt 107 249719 89012498
Botalbar skatt 25% 26 812 430 22253125
Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt for &rets resultat 26 812 420 22 253 125
Betalbar skatt i balansen 26812430 22253125
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller Endring 2023 2022
Pensjonslorplikielser -466 357 -4 604 460 -5 070 817
Grunniag utsatt skatt/skattefordet -466 357 -4 604 460 -4 604 460
Utsatt skattefordel -116 589 -1 151 115 -1 267 704
Utsatt skatt i balansen:

Utsatt skatiefordel pr.01.01 1267705 947 479
Endring via resultat 56 202 31513
Direkte balansefart skatteeflekt estimat avvik pensjon -172 BB1 288 713
Utsatt skatt/skattefordel pr.31.12 1151 116 1 267 705
Notoe 8. Egenkapital Annen Egenkapita) Sum
Egenkapitat 01.01.2023 1747853 1747853
Inntekter/kostnader fart mot EK 691523 691 523
Skatleeflekten av inntkostn fort mot EK -172 881 -172 881
Arats overskudd 79772 316 79772 316
Avsatt overfaring til hovedselskap -79772 316 -79 772316
Egenkapitat 31.12.2023 2 266 496 2266 496

Note 9. Bankbeholdning

2023 2022
Bankinnskudd 161 127 525 146 505 364
Bundne skattetrekksmidler 313 593 245 358
Bankinnskudd og lignende 161 441 118 146 750 722
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Nordea Funds, Norwegian Branch

Note 10. Annen kertsiktig gjetd

2023 2022
Avsetning for bonus 968 654 1504 123
Avsetning palepte konserninterne provisjoner 114 959 052 110 358 747
Avsetning pilopte konserninteme tjenester 5544 440 5544 440
Annen korisiktig gjeld 6399 814 6 258 705
Sum annen kortsiktig gjeld 127 871 960 123 666 015
Note 11. Andre fordringer

2023 2022
Avsetning pdlapte konserninterne inntekter 36 022 696 35173458
Avsetning palapte inntekier fra verdipapirfondene 72 605 660 65 259 824
Andre fordringer 1583577 437 222
Sum andre fordringer 110211933 100 870 505
Nota 12, Resultat i prosent av forvaliet kapital fra norskregistrerte fond

2023 2022
Resultat etter skatt 79772316 66 625 427
Forvallet kapital fra norsksegistrerte fond pr31.12 148 142 768 054 125 B33 407 537
Resultat etter skatt i prosaent av forvaltet kapital 0,05 % 0,05 %

Note 13. Viktige hendelser etter balansedagen

Ingen viklige hendelser & rapportere etter balansedagen.

Note 14, Finanslell markedsrisiko og likviditetsrisiko

Markedsrisiko har indirekie virkning pa selskapets inntjening da markedsforhold vil pavirke kundenes
investeringsvalg. Selskapet har lav direkle markedsrisiko da selskapet ikke har egne investeringer i aksje-,
valuta- eller renteinstrumenter.

Likviditetsrisiko er lav gjennom finansiering fra solid morselskap.
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NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

KONTANTSTREMOPPSTILLING

Kontantstrom operasfonelle aktiviteter: 2023 2022
Ordinzer resultat far skattekostnad 106 528 454 88 847 038
Periodens betalbare skatt -22 253125 -21 977 155
Endringer i pensjonsforplikielser 466 357 1289 349
Endring i andre tidsavgrensningsposter -2493 148 -5 253 773
Netto kontantstram operasjonell virksomhet 81315824 62 905 460

Kontantstrem finansieringsaktiviteter:
Overfaring til hovedselskap -66 625 427 -66 347 342
Netto kontantstrom finansieringsaktiviteter -66 625 427 66 347 342

Netto endring kontantstrom 14 690 397 -3 441 882
Beholdning per 01.01. 146 750 722 150 192 603
Netto kontantstrem 14 690 397 -3 441 882
Beholdning per 31,12, 161 441 118 146 750 722

K er til kor r ppstillingen

Kontantstramoppstillingen er satt opp i henhold til narsk regnskapslov og viser innganger og utganger av likviditet i lepet
av aret. Nordea Funds, Norwegian Branchs kontanistram er satt opp etler den indirekie metoden som betyr at resultatet
er justert for effekter av poster. Kontantstrammene deles opp i operasjonelle, investerings- og finansieringsaktiviteler.

Operasjonelle aktiviteter

Operasjonelle aktiviteter er de viktigste inntekisproduserende aktivileter og kontanisirammer kormmer hovedsaketig fra
resultat for skatt for aret.

Endringer i eiendeler og gjeld i cperasjonelle akliviteler bestar av eiendeler cg gjeld som er del av den ordinzere
forretningsvirksomheten, som fordringer og gjeld.

Finansieringsaktiviteter
Finansieringsaktiviteter er aktiviteter som resulterer i endringer i egenkapital, som utbetaling av overskudd.
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Arsheretning 2023
Nordea:Funds, Norwegian Branch

N

VIRKSOMHETENS ART

Nordea Funds, Norwegian Branch {(NO 912 651 045 MVA ) er en filial av det finske selskapet Nordea
Funds Ltd (FI1737785-9).

Selskapets virksomhet i Norge utgves i Essendropsgate 7 i Oslo. Pr. 31. desember 2023 forvalter
Nordea Funds Ltd. 31 norskregistrerte verdipapirfond. Selskapet har ikke lansert nye verdipapirfond i
2023. Fondene distribueres via Nordea Bank Abp, filial i Norge, Nordea Investment Management AB,
og Nordea Investment Funds S.A.

VERDIPAPIRFONDSMARKEDET

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2023
pé 1.972 mrd. kroner, mot 1660,1 mrd. kroner ved utgangen av 2022, Samlet netto tegning var i 2023
pa 67,9 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var 23,5 mrd. kroner, kombinasjonsfond -3,1 mrd.
kroner og rentefond 48,1 mrd. kroner.

NORDEA FUNDS NORWEGIAN BRANCH MARKEDSANDEL | NORGE

1 2023 hadde Nordeas verdipapirfond netto tegning pa 2,3 mrd. kroner fra norske kunder, ikke
inkludert reinvestert utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 11,8 %
mot 12,4 %, aret fgr.

Nordea Funds, Norwegian Branch hadde ved utgangen av 2023 forvaltningskapital pa 232,1 mrd.
kroner, inkludert norsk distribusjon av Nordeas fond registrert i utlandet, mot 205,9 mrd. kroner aret
for.

OPERASJONELL OG ADMINISTRATIV DRIFT

Nordea Funds Ltd. har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland. Selskapet har
utkontraktert operasjonelle og administrative tjenester til verdipapirforetaket Nordea Investment
Management AB, som er en del av Nordea-konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets samlede
ressurser. | tillegg har selskapet utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea Bank
Abp, filial i Norge.

Samarbeidet har vaert godt i 2023, og kompetansen er hgy.

FORRETNINGSF@RER OG DEPOTMOTTAKER

JP Morgan S.E, - Oslo Branch er depotmottaker for Nerdea Funds Ltds 31 norskregistrerte
verdipapirfond. Nordea Funds Ltd. er forretningsfgrer.

FINANSIELL RISIKO

Nordea Funds, Norwegian Branch, som er en filial 2v Nordea Funds Ltd., er integrert i Nordeas
risikoh3ndteringssystem. Styret i Nordea Funds Ltd. informeres jevnlig om risikoeksponering.

Confidential

29.07.2025 kI 22:30 Brgnngysundregistrene Side 21 av 28



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 912651045

Nordea

FUNDS

Selskapets risiko er fgrst og fremst operativ, dvs. risiko for tap pa grunn av feil i system og prosesser
som kan oppstd pa grunn av menneskelige faktorer. Dokumentasjon og interne instruksjoner er i
denne sammenheng viktige metoder for  styre virksomheten og muliggjere kontroll og oppfalging.
Markedsrisiko basert pa aksje-, valuta eller renteeksponering finnes ikke i Nordea Funds Ltd. sin
norske filial. Selskapet vil likevel ha noe risiko forbundet med utviklingen i verdipapirmarkedene, da
dette pavirker selskapets totale forvaltningskapital. Kredittrisiko pa selskapet er begrenset da det i
stor grad er konserninterne kunder. Likviditetsrisiko er ogsa lav grunnet finansiering fra solid
morselskap.

ORGANISASJON OG ADMINISTRATIVE FORHOLD

Antall ansatte per 31. desember 2023 var seks personer. Daglig leder var ved utgangen av 2023
Nicolay Spilhaug Eger. Det nevnes forgvrig at Bjgrn Stolpestad tiltradde som daglig leder 1.feb 2024,
Han vil signere pa arsregnskapet for 2023.

Arbeidsmiljget i Nordea Funds, Norwegian Branch vurderes som godt, og selskapet antas ikke &
forurense det ytre milja.

Det har ikke forekommet alvorlige arbeidsuhell som har resultert i materielle skader eller
persanskader i Ippet av aret.

Sykefravaeret i Nordea Funds, Norwegian Branch var 1,27 % av total arbeidstid i selskapet i 2023.
Forvalterne som forvalter Nordea Funds Ltd. sine norskregistrerte verdipapirfond er ansatt i Nordea
Investment Management AB. Samtlige forvaltere inngar i en bonusordning i Nordea Investment
Management AB, der forvaltningsresultatene inngér i vurderingen.

Nazrmere informasjon om godtgjerelsespolitikk og informasjon om Nordea Funds’
godtgjerelsesutvalg er tilgjengelig pd www.nordea.no. Andelseiere kan pa forespersel kostnadsfritt
3 prospekt i skriftlig form.

Nordea Funds er dekket av Nordea-konsernets forsikring som dekker personlig ansvar for daglig leder
overfor foretaket og tredjepersoner. Forsikringsdekningen er i samsvar med god forretningsskikk for
globale bankforetak.

Nordea Funds har fokus pd menneskerettigheter i alle deler forretningsvirksomheten og i sine

leverandgrkjeder, mer informasjon kan finnes i redegjgrelsen etter dpenhetsloven som er tilgjengelig

pa www.nordeafunds.com/no.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Resultatregnskapet

Nordea Funds, Norwegian Branch fikk et arsresultat pa NOK 79,8 mill. etter skatt i 2023, som er NOK
13,1 mill. hgyere enn aret fgr. Driftsinntektene var pd NOK 673,8 mill. i 2023, hvorav NOK 673,7 mill.
var brutto forvaltningshonorar.

Til sammenligning var driftsinntektene i 2022 pd NOK 610,7 mill., hvorav NOK 610,6 mill. var brutto
forvaltningshonorar.
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lBaIanse og Likviditet

Likviditeten i selskapet vurderes som god. Ved arsskiftet hadde selskapet bankinnskudd p
NOK 161,4 miil.

Selskapet hadde ingen andeler i verdipapirfond. Andre kortsiktige fordringer var pd NOK 110,2 mill.
Den kortsiktige gjelden var pa NOK 265,9 mill.

Anvendelse av arsresultat

Arets overskudd ble pa NOK 79 772 316. Siden selskapet er filial av Nordea Funds Ltd. Finland,

vil overskuddet i sin helhet bli overfart til det finske selskapet.

Den videre driften av Nordea Funds Ltd. fortsetter giennom den norske filialen Nordea Funds,
Norwegian Branch, og dens ledelse er overbevist om at filialen pa en fullt ut tilfredsstillende mate vil
ivareta andelseiernes og Nordea Funds Ltd. sine interesser og arbeide for at de skal vaere tilfreds med
de produkter, den avkastning og den service som tilbys. Daglig leder presiserer at det likevel er
knyttet usikkerhet til vurdering av fremtidige forhold.

Daglig leder bekrefter at Nordea Funds, Norwegian Branch har hatt en sunn finansiell stilling
gjennom 2023. Den videre driften av de norskregistrerte verdipapirfondene fortsetter giennom den
norske filialen Nordea Funds, Norwegian Branch.

Oslo, 31.mai 20

.J/ \(

8}97 Stolpestad

Daglg Leder
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NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Kontantstrom operasjonelle aktiviteter: 2023 2022
Ordinzert resultat fer skattekostnad 106 528 454 88 847038
Periodens betalbare skatt -22 253 125 -21 977 155
Endringer i pensjonsforpliktelser -466 357 1289 349
Endring i andre tidsavgrensningsposter -2 493 148 -5 253773
Netto kontantstrem operasjonell virksomhet 81 315 824 62 905 460

Kontantstrom finansieringsaktiviteter:

Overfering til hovedselskap -66 625 427 -66 347 342
Netto kontantstrem finansieringsaktiviteter -66 625 427 -66 347 342

Nefto endring kontantstrom 14 690 397 -3 441 882
Beholdning per 01.01. 146 750 722 150 192 603
Netto kontantstrem 14 690 397 -3 441 882
Beholdning per 31.12. 161 441 118 146 750 722

Kommentarer til kontantstremoppstillingen

Kontantstremoppstillingen er satt opp i henhold til norsk regnskapslov og viser innganger og utganger av likviditet i lzpet
av aret. Nordea Funds, Norwegian Branchs kontantstrem er satt opp etter den indirekte metoden som betyr at resultatet
er justert for effekter av poster. Kontantstremmene deles opp i operasjonelle, investerings- og finansieringsakdtiviteter.
Operasjonelle aktiviteter

Operasjonelle aktiviteter er de viktigste inntektsproduserende aktiviteter og kontantstremmer kommer hovedsakelig fra
resultat fer skatt for aret.

Endringer i eiendeler og gjeld i operasjonelle aktiviteter bestér av eiendeler og gjeld som er del av den ordingere
fomretningsvirksomheten, som fordringer og gjeld.

Finansieringsaktiviteter

Finansieringsaktiviteter er aktiviteter som resulterer i endringer i egenkapital, som utbetaling av overskudd.
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Til daglig leder Nordea Funds, Norwegian Branch

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nordea Funds, Norwegian Branch som bestar av balanse per 31.
desember 2023, resultat og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter
til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. \/i er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Véar
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formaleter 8
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+« er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NC-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppstad som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pd grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hittps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 24. juni 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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