== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

981 263 790

Aksjeselskap

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Jargen Haugli
09.03.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 06.07.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Personal kostnader 3 202 133 200 881
Driftskostnader 119 628 377 096
Reversere tapsavsetning -4.098 809
Sum kostnader 321761 -3520 832
Driftsresultat -321 761 3520832

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 41 333 78 897
Agio 6773 42 186
Gevinst ved salg av fin.inst 490 871 199 220
Aksjeutbytte 1398 439 1661042
Sum finansinntekter 1937 416 1981 345
Annen rentekostnad 32 0
Disagio 35069 8001
Tap ved salg av fin.inst, 680 939 137642
Annen finanskostnad 799 939
Sum finanskostnader 716 839 146 582
Netto finans 1220577 1834763
Ordineert resultat far skattekostnad 898 816 5 355 595
Skattekostnad 139 958 3078559
Ordineert resultat etter skattekostnad 758 858 2277036
Arsresultat 758 858 2277 036
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 307 576 237 768
Sum immaterielle eilendeler 307 576 237768
Sum anleggsmidler 307 576 237768
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 718 593 645 489
Sum fordringer 718 593 645 489
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 87471115 87 745 650
Sum investeringer 87471115 87 745 650

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 12 162 843 11 266 833
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 162 843 11 266 833
Sum omlgpsmidler 100 352 551 99 657 972
SUM EIENDELER 100 660 127 99 895 740

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10 000 000 10 000 000
Annen innskutt egenkapital 4108 128 4108 128
Sum innskutt egenkapital 14108 128 14 108 128
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 86 479 885 85 721 026
Sum opptjent egenkapital 86 479 885 85721 026
Sum egenkapital 100 588 013 99829 154
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 26 355 23 665
Skyldig offentlige avgifter 6 879 6880
Annen kortsiktig gjeld 38880 36 041
Sum kortsiktig gjeld 72114 66 586
Sum gjeld 72114 66 586
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 100 660 127 99 895 740
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 683087
Enheten
Organisasjonsnummer : 981 263 790
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS
Forretningsadresse: Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO
Regnskapsar
Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Ja
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Jergen Haugli
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 09.03.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 21.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Organisasjonznr: 981 263 790

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Personalkostnader 3 202 133 200 881
Driftskostnader 119 628 277 096
Reversere tapsavsetning -4 098 809
Sum kostnader 321 761 -3 520 832
Driftsresultat =321 761 3 520 832
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 41 333 78 897
Agio 6 773 42 186
Gevinst ved salg av fin.

inst 490 871 199 220
Aksjeutbytte 1 398 439 1 661 042
Sum finansinntekter 1 937 416 1 981 345
Annen rentekostnad 32 0
Disagio 35 069 8 001
Tap ved salg av fin.inst, 680 939 137 642
Annen finanskostnad 799 939
Sum finanskosztnader 716 839 146 582
Netto finans 1 220 577 1 834 763
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 898 816 5 355 595
Skattekostnad 139 958 3 078 559
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 758 858 2 277 036
Arsresultat 758 858 2 277 036

Utskriftsdato 21.07.2022

Organisasjonsny 981 263 790

8ide 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Organisasjonznr: 981 263 790
VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 307 576 237 768
Sum immaterielle eiendeler 307 576 237 768
Sum anleggsmidler 307 576 237 768
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 718 593 645 489
Sum fordringer 718 593 645 489
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 87 471 115 87 745 650
Sum investeringer 87 471 115 87 745 650

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 12 162 843 11 266 833
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 12 162 843 11 266 833
Sum omlepsmidler 100 352 551 99 657 972
SUM EIENDELER 100 660 127 99 895 740

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10 000 00O 10 000 000

Annen innskutt egenkapital 4 108 128 4 108 128

Sum innskutt egenkapital 14 108 128 14 108 128

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 86 479 885 85 721 026

Sum opptjent egenkapital 86 479 885 85 721 026

Sum egenkapital 100 588 013 99 829 154

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 26 355 23 665
Utskriftedato 21.07.2022 Organisasjonsny 981 263 790 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 981263790

Skyldig offentlige avgifter 6 B79 &6 BBO
Annen kortsiktig gjeld 38 880 36 041
Sum kortsiktig gjeld 72 114 66 586
Sum gjeld 72 114 66 586
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 100 660 127 99 8985 740
Utskriftedato 21.07.2022 Organisasjonsny 981 263 790 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Organisasjonznr: 981 263 790
VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.25

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Konsern, tilknyttet szelskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
Samlet belep - tilknyttet selskap Arvets Fiorarets
Samlet belep - foretak i scamme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsexrn Arets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiordrets
Pantstillelse Belep
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
Nete

Lan og sikkerhetszstillelze til medlemmer
Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse

06.07.2023 kl 01:42 Brgnngysundregistrene Side 9 av 20



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 981263790

DRIFTSKOSTNADER
Personalkostnader
Ordinzere avskrivninger
Driftskostnader

Reversert tapsavsetning
SUM DRIFTSKOSTNADER

DRIFTSRESULTAT

FINANSINNTEKTER 0G -KOSTNADER

Annen renteinntekt

Valutagevinst

Gevinst ved salg av finansielle instrumenter
Aksjeutbytte

Verdiendring av finansielie instrumanter

Rentekostnad fra foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Vaiutatap

Tap ved salg av finansielle instrumenter
Annen finanskostnad

SUM FINANSINNTEKTER OG -KOSTNADER

ORDIN/ART RESULTAT FZR SKATT
Skattekostnad

Arsresultat

Cverferinger og disponeringer
Avgitt kansembidrag

Qverfaring annen egenkapital
Sum overfaringer og disponeringer

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

RESULTATREGNSKAP

Note 2021

3 -202 133
]
3 -119623
0

-321761

=321 761

41333
6773
490 871
1398 439
[

0

-32

-35 069
-680 939
-799

T 1220578

B9B 817

8 -139 958

758 859

758 859
758 859

2020

-200 881
1]

-377 096
4 098 809

3 520 832

3 520 832

76 897
42 186
199220
1661042
0

0

0

-8 001
-137 642
-939

1834764

5355 596

-3 078 559

2 277 037

2277037
2277 037
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle ciendeler
Utsatt skattefordel

Varige driftsmidler

Driftslasere

SUM ANLEGGSMIDLER

OMLBPSMIDLER

Fordringer

Kundefordringer
Andre fordringer
Konsernmellomvaerende

Investeringer
Verdipapirer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bankinnskudd

SUM OML@PSMIDLER

SUM EIENDELER

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

BALANSE

Note

31.12.2021

307 576

0

T 3075716

0
718 593
0

87 471 116

12 162 843

100 352 551

100 660 127

31.12.2020

237 768

0

237763

645 489

87 745 650

11 266 333

99 657 972

99 895 740
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapltal
Sum egenkapital

GJELD

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld

Skyldige offentlige avgifter
Betalbar skatt

Annen Kortsiktig gjeld
Sum gleld

SUM GJELD

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

BALANSE

Note 31.12.2021

1.2 10 00C 000
0

2 4108 128
14108 128

2 86 479 885
86 479 885

100 588 013

26 355

6879

8 0
38 88D

72114

72114

100 660 127

Oslo, 09.03.2022

s #@m

-

31.12.2020

10 000 000
0

4108 128
14108 128

89721026
85721 026

99 529 154

23 685
6 880
0

36 041
66 586
66 586

99 895 740

Jargén Haugli
Styrets leder

Trine Hagés—EIIings@
Styremedlem

3 %\«Uﬁx\v
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

NOTER

Generelt
Selskapets virksomhet knytter seg til investeringer i verdipapirer.

Ragnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

Utarbeidelsen av drsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsetielsen av eiendeler og gjeld, samt applysninger
om usikre eiendeler og forpliktelser pd balansedagen. Betingede tap som er sannsynlige og

kvantifiserbare, kostnadsferes lepende.

Anieggsmidier/Langsiktig gfeld
Eiendeler bestemt fil varig sie eller bruk er klassifisert som anieggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidier.

Ved klassHisering av langsiktig og kortsiitig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.
Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost, og avskrives over driftsmiddelets skonomiske levetid.

Finanslelle instrumenter
Finansielle anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke 4 veere forbigiende.

Finansielle instrumenter som inngér | handelsportefalien og omsettes i et effektivt marked, vurderes til virkelig verdi pa balansedagen,
Andre finansielle instrumenter vurderes til det laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og virkeiig verdi pa balansedagen.
Aksjer vurderes i trdd med prinsipp for portefaljevurdering.

Omlgpsmidier/Kartsiktig gield
Omlepsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost cg virkelig verdi.

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til pdlydende etter fradrag far avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres p4 grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

inntekier
Inntekter regnskapsfares nar de er opptient og nar krav pa vederlag oppstar.

Skatt
Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resuitat far skatt. Skattekostnaden bastar av betalbar skatt (skatt pa anrats

direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekosinaden fardeles pa ordineert resultat og resultat
av ekstraordinzre postar i henhold til skattegrunnlaget.

Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom

regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av
regnskapséret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjelier som reverserer eller kan reversare i
samme periode er utlignet og nettofart.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netlo i balansen. Netto utsatt skatteforde) balansefares i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli nyttiggjort.

Omregning av utenlandsk valute
Regnskapet presenteres i norske kroner (NOK) som er den funksjonelle valuta.

Transaksjoner i utenlandsk valuta innregnes i og males | NOK pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til NOK basert pa balansedagens kurs. Ikke-pengeposter, herunder verdipapirer, skal ikke omregnes.

Gevinst og tap som felge av valutaendringer innregnes i resultat kapel. Nar bal oster nedskrives | samsvar med
regnskapslovens § 5-2 og verdien fastsetles | uteniandsk valuta, skal denne ocmregnas til valutakursen p4 balansedagen

bade for pengeposter og ikke-pengeposter.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

NOTER

Note 1 Antall aks|er, aksjeeiere m.m.
Selskapets aksjekapital pa kr 10 000 000 bestar av 10 000 aksjer a kr 1 000,-,

Selskapet er 100 % eiet av Pareto Invest AS.

Note 2 Egenkapital
Aksjekapiltal Overkurs Annen Annen Sum
Innskutt egenkapital
Egenkapital 01.01 10 000 000 Q 4108 128 85721 026 99 829 154
Arets resultat 0 Q 0 758 859 758 859
Egenkapital 31.12. 10 000 000 0 4108 128 86479885 100 588 013
Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, I4n tll ansatte og godtgjerelse tl revisor
En ansatt har uffert et kvart arsverk i selskapet
Lennskostnader: 2021 2020
Lann, bonus og feriepenger 177 154 177 154
Arbeidsgiveravgift 24 979 23727
Sum 202133 200 881
Ytelser til ledende personer (daglig leder):
Lenn, bonus eg feriepenger 177 154 177 154
Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelser til daglig ieder, styreformann eller andre naerstiende parter.
Vilfredo Kapitalforvaltning AS omfattes ikke lenger av kravet til & ha tienestepensjonsordning for sine ansatte.
Selskapet har kr 11 139,- stdende pa skattetrekkskontoen pr. 31.12.2021, mot kr @ 811,- pr. 31.12.2020.
Godtgjerelsen fil Deloitte AS for ordinzer revisjon er NOK 48.250,- inkl.mva.
Note 4 Varige driftsmidler
Maskiner Inventar Totalt
Balansefort verdi 31.12 0 0 0
Skattemessig verdi 31.12 285 929 75020 360 950
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== annaysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 981263790

VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

NOTER

Note 5 Transaksjoner neerstiende parter

Selskapet er datter av Pareto Invest AS. Det er Ingen transaksjoner med naerstaende parter | 2021

Note 6 Garantistillelser

Selskapet har ingen garantistilelser pr. 31,12.2021

Note 7 Investeringer

Anskaffelseskost Markedsverdi Differanse
Selskap 31.12.
Aksjer:
Daimler Truck Holding AG 12 525 780 10 878 058 -1647 731
Mercades-Benz Group AG 33 222 164 45 540 289 12 318 125
CMI Cummins inc 5534 302 19214 971 13 680 669
Fondsandeler:
Nordic Capital VIl Lid* a 1] 0
Pareto Aksje Nerge | 7 000 000 11683 912 4683912
Pareto Nordic Equity 29 188 860 46 401 677 17 212 817
Sum 87471116 133718 807 46 247 792

* Nordic Capital wlarbeider selv prisvurderinger pé grunnlag av underliggende partefeljeverd;
som benyttes vad verdsettelse av markedsverdi
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981263790

VILFREDQ KAPITALFORVALTNING AS

NOTER

Note 8 Skatt

Ordinasrt rasultat fer skattekostnad

Permanente forskjelier

Realisert gevinst innenfor E@S

Realisert tap innenfor EGS

Aksjeutbytte innenfor EGS (Brutto)

3% av utbytte innenfor EAS (Netto)
Kitdeskatt betalt utenfor E@S
Reversering av nedskrivning av portefzije
Skattefrie renteinntekter/-kostnader

Midlsrtidige forskjelfer
Endring midlertidige forskjeller

Arets skattegrunnlag
Skattestals

Skattekostnaden fremkommer slik:

Betalbar skatt p4 arets resultat

Krediitfradrag benyttet mot &rets betalbar skatt
Endring i utsatt skatt

For mye (-} ffor lite (+) avsatt skatt forrige ar

Arets skattekostnad

Betalt kildeskatt innenfor E@S

Betalt kitdeskatt utenfor E@S (kredittfradrag)
Mlignet skatt for 2016-2018

Arets totale skattekostnad

Avstemming fra nomineli {ll faktisk skattesats

Forventet skatt p& arets resultat for skatt

Effekt av permanente forskjelier

For mye (-) /for Iite (+) avsatt skatt forrige &r

Arets opparbeidet forplikielse av 3% av forventet tilbakebetalt kildeskatt
Arets opptjente kredittfradrag

Arets skattekostnad

Betalt kildeskatt innenfor EZIS

Betait kildeskatt utenfor E@S (kredittfradrag)
llignet skatt for 2016-2018

Arets totale skattekostnad

Betalbar skatt | balansen fremkommer slik
Betalbar skatt av drets skattegrunnlag
Kredlitfradrag benyttet mot arets betalbar skatt

Betalbar skatt i balansen

Spesifikasjon av midiertidige forskjeller:

Criftsmidler inkl. goodwill

Forventet tilbakebetalt kildeskatt pa utbytte utenfor E@S
Gevinst- og tapskonto

Regnskapsmessige avsetninger kundeklager

Midlertidige forskjeller

Fremfarbart skattemessig underskudd

Ormregnet ubenyttet kredittfradrag

3% av forventet tilbakebetalt kildeskatt pd utbytte inhenfor E&S

Grunnlag for beregning av utsatt skatt/skatteforde!

Qloatt "

Utsatt skatt/- Utsatt skattefordel

2021

898 817

0

0

-915 593
23 348
[}

i

0

-66 346

-58 776

2%

0
0
-69 808
0

-69 808

137 339
72 427
0

139 958
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VILFREDO KAPITALFORVALTNING AS

NOTER

Ubenyttet kredittfradrag 2021 2020

Utestiende kredittiradrag fjoréret 101 560 37 076
Justering av kredittfradrag 1 2019 0 9119
Arets opptjente kredittfradrag 72427 73603
Kreditifradrag benytiet mot arets betalbar skatt 0 0
Utestdende kredittfradrag 173 987 101 560
Omregnet ubenyttet kredittfradrag 790 843 461 636

Note 9 Rislko

Vahustarisiko
Selskapet har valutaeksponering pa finansielle instrumenter notert i Euro og US dollar.

For avrig har selskapet ingen direkte eksponering mot fremmed valuta,

Markodsrisiko
Selskapet besitter finansielle instrumenter der virkelig verdi pavirkes av svingninger i rentenivé ogfeller

endringer | markedsvariabler.
Likviditetsrisiko

Selskapets har krav pa "Tax reclaim” pa utbytte som har blitt skattelagt | utlandet mer en gjeldede skatteavtale.
Ellers har selskapets har ingen fremtidige fordringer eller krav som forfallar til bataling.

Note 10 Hendelser eiter balansedagen

Portefalien bestar av aksjer i intemasjonale selskaper og aksjefond. Portefsljen er godt diversifisert ag har en langsiktig strategi.
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Til generalfaorsamlingen i Vilfredo Kapitalforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Vilfredo Kapitalforvaltning ASs arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag
av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og gad
regnskapsskikk i Narge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhald til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for 3 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnokkel: 13LMS-WWETN-QYXN6-8XQFO-FXUSK-CB76Y

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinfarmasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som faglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 hdndtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen far at vesentlig

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Vilfredo Kapitalforvaltning AS

feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare kanklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsapplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kammuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Oslo, 16. mars 2022
Deloitte

Roger Furholm
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel: 13LMS-WWETN-QYXN6-8XQFO-FXUSK-CB76Y
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