== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

918 126 880
Aksjeselskap

COWEN HOLDING AS
Sluppenvegen 6

7037 TRONDHEIM

01.01.2024 - 31.12.2024

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Kristian Aunrgnning
11.06.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 10.08.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

L gnnskostnad 716 548 313775
Annen driftskostnad 445 658 465 689
Sum kostnader 1162 206 779 464
Driftsresultat -1162 206 -779 464
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 116 058 110

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 213163 268 439
Annen finansinntekt 1432 156 951
Sum finansinntekter 117 703 429 269 390
Annen finanskostnad 3248 2744
Sum finanskostnader 3248 2744
Netto finans 117 700 181 266 646
Resultat far skattekostnad 116 537 975 -512 818
Arsresultat 116 537 975 -512 818
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 1723272 -512 818
Overfaringer til/fra annen egenkapital 114 814 703

Sum overfaringer og disponeringer 116 537 975 -512 818
10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 1 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 7 0 8 637 400
Lan til foretak i samme konsern 8 4 865 005
Sum finansielle anleggsmidler 0 13 502 405
Sum anleggsmidler 0 13 502 405
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 19 167 154 449
Sum fordringer 19 167 154 449

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 136 004 178 319 633
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 136 004 178 319633
Sum omlgpsmidler 136 023 345 474082
SUM EIENDELER 136 023 345 13 976 487

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 10,13 15701 490 15575490
Beholdning av egne aksjer 10,13 -219 675 -154191
Overkurs 10 152 460

Annen innskutt egenkapital 10 278 460
Sum innskutt egenkapital 15634 275 15699 759

10.08.2025 kI 01:25 Brgnngysundregistrene Side 2 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 114 703 824

Udekket tap 10 1723272
Sum opptjent egenkapital 114 703 824 -1723272
Sum egenkapital 130338 099 13976 487
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 7 5685 246
Sum kortsiktig gjeld 5685 246
Sum gjeld 5685 246 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 136 023 345 13976 487

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 3 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 209 600 250 270132 602
Sum inntekter 209 600 250 270132 602
Kostnader

Varekostnad 26 878 383 36678 779
L gnnskostnad 34 147 145 506 189 898 066
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 259 509 217 465
Annen driftskostnad 3,6 26 326 638 38742 103
Sum kostnader 200 610 036 265 536 413
Driftsresultat 8990214 4596 189
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 7 72749 485

Annen finansinntekt 3595432 858 939
Sum finansinntekter 76 344 917 858 939
Annen finanskostnad 888 009 647 169
Sum finanskostnader 888 009 647 169
Netto finans 75 456 908 211770
Resultat far skattekostnad 84 447 122 4807 959
Skattekostnad 9 46 688 371781
Arsresultat 84 400 434 4436 178
10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 4 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 3850000
Sum immaterielle eilendeler 3850 000

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 544 401
Sum varige driftsmidler 544 401

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 3824761
Sum finansielle anleggsmidler 3824761
Sum anleggsmidler 0 8219 162
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 921412 64 212 344
Andre fordringer 34148 4130524
Sum fordringer 955 560 68 342 868

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 136 032 020 15 772 660
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 136 032 020 15 772 660
Sum omlgpsmidler 136 987 580 84 115528
SUM EIENDELER 136 987 580 92 334690

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 5 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10,13 15701 490 15575490
Beholdning av egne aksjer 10,13 -219 675 -154191
Overkurs 10 152 460

Annen innskutt egenkapital 10 278 460
Sum innskutt egenkapital 15634 275 15699 759
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 105839 717 21916 856
Sum opptjent egenkapital 105839 717 21 916 856
Sum egenkapital 121 473 992 37 616 615
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 4 214031
Sum avsetninger for forpliktelser 214 031
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 214031
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10037 723 10933 789
Betalbar skatt 9 323787
Skyldige offentlige avgifter 1795 22 882 577
Annen kortsiktig gjeld 7 5474070 20363 891
Sum kortsiktig gjeld 15513 588 54 504 044
Sum gjeld 15513 588 54718 075
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 136 987 580 92 334 690
10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 6 av 37



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

- GENERELL INFORMASJON

2025 676687

918 126 880
Aksjeselskap
COWEN HOLDING AS
Sluppenvegen &
7037 TRONDHEIM

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2024 - 31.12.2024
Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Ja

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til konsernet:

Regnskapslovens alminnelige regler

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Kristian Aunrenning
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 11.06.2025

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2024.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 09.08.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 7 av 37



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Organisasjonznr: 918 126 880

COWEN HOLDING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Lennskostnad 3 716 548 313 775
Annen driftskostnad 2 445 658 465 689
Sum kostnader 1 162 206 779 464
Driftsresultat -1 162 206 -779 464
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa investering i

datterselskap og

tilknyttet selskap 7 116 058 110

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 8 213 163 268 439
Annen finansinntekt 1 432 156 951
Sum finansinntekter 117 703 429 269 390
Annen finanskostnad 3 248 2 744
Sum finanskostnader 3 248 2 744
Netto finans 117 700 181 266 646
Resultat fer skattekostnad 116 537 975 -512 818
Arsresultat 116 537 975 -512 818
overferinger og

disponeringer

Udekket tap 1 723 272 -512 818
Overforinger til/fra

annen egenkapital 114 814 703

Sum overferinger og

disponeringer 116 537 975 -512 818

Utskriftsdato 09.08.2025

Organisasjonsny 918 126 880

8ide 1 av 6

10.08.2025 kl 01:25

Brgnngysundregistrene

Side 8 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Organisasjonznr: 918 126 880
COWEN HOLDING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 0 8 637 400
Lan til foretak i samme

konsern 8 4 865 005
Sum finansielle

anleggsmidler 0 13 502 405
Sum anleggsmidler 0 13 502 405
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 19 167 154 449
Sum fordringer 19 167 154 449

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 12 136 004 178 319 633
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 136 004 178 319 633
Sum omlepsmidler 136 023 345 474 082
SUM EIENDELER 136 023 345 13 976 487

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 10,13 15 701 490 15 575 490

Beholdning av egne aksjer 10,13 -219 675 -154 191

Overkurs 10 152 460

Annen innskutt egenkapital 10 278 460

Sum innskutt egenkapital 15 634 275 15 699 759

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 114 703 824

Udekket tap 10 1 723 272

Sum opptjent egenkapital 114 703 824 -1 723 272

Sum egenkapital 130 338 099 13 976 487
Utskriftedato 09.08.2025 Organisasjonsny 918 126 880 Side 2 av 6

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 9 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 7 5 685 246

Sum kortsiktig gjeld 5 685 246

Sum gjeld 5 685 246 0
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 136 023 345 13 976 487

Utskriftedato 09.08.2025 Organisasjonsny 918 126 880 Side 3 av 6
10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 10 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Organisasjonznr: 918 126 880
COWEN HOLDING AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 209 600 250 270 132 602
Sum inntekter 209 600 250 270 132 602
Kostnader

Varekostnad 26 878 383 36 678 779
Lennskostnad 3,4 147 145 506 189 898 066

Avskrivning pa varige
driftemidler og

immaterielle eiendeler 5 259 509 217 465
Annen driftskostnad 3,6 26 326 638 38 742 103
Sum kostnader 200 610 036 265 536 413
Driftsresultat 8 9950 214 4 596 189

Finansinntekter og
finanskostnader

Inntekt pad investering i
datterselskap og

tilknyttet selskap 7 72 749 485

Annen finansinntekt 3 595 432 858 939
Sum finansinntekter 76 344 917 858 939
Annen finanskostnad 888 009 647 169
Sum finanskosztnader 888 009 647 169
Netto finans 75 456 908 211 770
Resultat fer skattekostnad 84 447 122 4 807 959
Skattekostnad 9 46 688 371 781
Arsresultat 84 400 434 4 436 178

Utskriftedato 09.08.2025 Organisasjonsny 918 126 880 Side 4 av 6

10.08.2025 kI 01:25 Brgnngysundregistrene Side 11 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Organisasjonznr: 918 126 880
COWEN HOLDING AS

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 3 850 000

Sum immaterielle eiendeler 3 850 000

Varige driftasmidler

Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 5 544 401

Sum varige driftsmidler 544 401

Finansielle anleggzmidler

Andre fordringer 3 824 761

Sum finansielle

anleggsmidler 3 824 761

Sum anleggsmidler 0 8 219 162

Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 921 412 64 212 344

Andre fordringer 34 148 4 130 524

Sum fordringer 955 560 68 342 868

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 12 136 032 020 15 772 660

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 136 032 020 15 772 660

Sum omlepsmidler 136 987 580 84 115 528

SUM EIENDELER 136 987 580 92 334 690

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 10,13 15 701 490 15 575 490

Beholdning av egne aksjer 10,13 -219 675 -154 191

Overkurs 10 152 460

Annen innskutt egenkapital 10 278 460

Sum innskutt egenkapital 15 634 275 15 699 759
Utskriftedato 09.08.2025 Organisasjonsny 918 126 880 S8ide 5 av 6

10.08.2025 kI 01:25 Brgnngysundregistrene Side 12 av 37



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 918126880

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 105 839 717 21 916 856

Sum opptjent egenkapital 105 839 717 21 916 856

Sum egenkapital 121 473 992 37 616 615

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 4 214 031

Sum avsetninger for

forpliktelser 214 031

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 214 031

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 037 723 10 933 789

Betalbar skatt 9 323 787

Skyldige offentlige

avgifter 1 795 22 882 577

Annen kortsiktig gjeld 7 5 474 070 20 363 891

Sum kortsiktig gjeld 15 513 588 54 504 044

Sum gjeld 15 513 588 54 718 075

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 136 987 580 92 334 690
Utskriftedato 09.08.2025 Organisasjonsny 918 126 880 Side 6 av 6

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 13 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Organisasjonznr: 918 126 880
COWEN HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Se filvedlegg

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i scamme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsexn Arets Fiorarets

10.08.2025 kI 01:25 Brgnngysundregistrene Side 14 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arvets Fiorarets

Pantstillelse Belep

Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.
Necte

Lan og sikkerhetsstillelse til medlemmer
Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetszstillelse

10.08.2025 kI 01:25 Brgnngysundregistrene Side 15 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Organisasjonznr: 918 126 880
COWEN HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - KONSERN - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Se filvedlegg

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret
147.00

Nete
3

Spesifisering av resultatregnskapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
114198345.00 131545315.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
18206726.00 21850002.00
Pengjonskosthader Avets Fijordrets
11486371.00 11902977.00
Andre yvtelser Arets Fiordrets
3254063.00 2483653.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
147145506.00 167781947.00
Nete

Ekstraordin=re inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
Konsernregns kap

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 16 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

Note

Lan og sikkerhetsstillelse til medlemmer
Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetszstillelse

10.08.2025 kI 01:25 Brgnngysundregistrene Side 17 av 37



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 918126880

Cowen Holding AS

Arsrapport for 2024

Arsberetning

Selskaps- og konsernregnskap
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 18 av 37



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

Cowen Holding AS

STYRETS ARSBERETNING
for perioden 1. januar —31. desember 2024

Virksomheten

Cowen Holding AS {tidligere Safetec Holding AS) ble stiftet 18. november 2016, og selskapet kjgpte aksjene i
Safetec Nordic AS i desember samme &r. Cowen Holding AS er holdingselskap i konsernet, og eies av de
ansatte i konsernet. Selskapet driver virksomheten fra lokaler i Sluppenvegen 6 i Trondheim.

Konsernet bestar i tillegg til Cowen Holding AS av fglgende selskaper ved utgangen av 2024:

- Cowen Risk Management Pty Ltd (Perth, Australia)
- Cowen Risk Management Pte Ltd {Singapore)

| perioden 1. januar til 30. september 2024 bestod konsernet i tillegg av f@lgende selskaper:

- Safetec Nordic AS {kontorer i Trondheim, Oslo, Bergen, Stavanger, Tgnsberg og Haugesund)
- Safetec Sweden AB {Stockholm, Sverige)
- Safetec UK Limited {Aberdeen, Storbritannia)

Safetec har siden 1984 bygget opp en solid virkscmhet og er en ledende leverandgr av tjenester innen
risikostyring og risikobasert beslutningsstgtte til selskaper innen en rekke bransjer, som olje og gass,
samferdsel, offentlig sektor, fornybar, havbruk, maritim og hygg og anlegg. De gjennomfgrer et bredt spekter
av studier og radgivning innen sikkerhet, security, palitelighet og beredskap, der bade tekniske, menneskelige
og organisatoriske forhold tas i betraktning.

30. september 2024 solgte Cowen Holding AS 100 % av aksjene i Safetec Nordic AS til TUV Rheinland.
Ved utgangen av 2024 var det ingen ansatte i kensernet.

Redegjerelse for arsregnskapet

Morselskapet Cowen Holding AS hadde ingen omsetning 2024, Driftsresultatet var kr -1 162 206 og ordinaart
resultat etter skatt var kr 116 537 975, mot hhv. kr -779 464 og kr -512 818 i 2023. Arsresultatet i 2024 skyldes
iall hovedsak gevinst pa salg av aksjene i Safetec Nordic AS pd kr 116 mill.

Totalkapitalen ved utgangen av regnskapsaret var kr 136,0 mill., sammenlignet med kr 14,0 mill. aret fgr.
Egenkapitalandelen var 95,8 % pr 31.12.2024, mot 100,0 % dret fgr.

Konsernets omsetning gikk ned fra kr 270 mill. i 2023 til kr 210 mill. i 2024. Arsaken til reduksjonen er at det
kun var drift i konsernet i perioden januar til september i 2024. Arsresultatet i 2024 ble et overskudd p4 kr 84,4
mill.,, mot kr 4,4 mill. i 2023. | konsernets arsresultat for 2024 inngér gevinst ved salg av datterselskap pd kr
72,8 mill.

Konsernets kontantstrgm fra driften var kr 120,2 mill. i 2024, mens driftsresultatet utgjorde kr 3,0 mill.

Konsernets likviditetsbeholdning var kr 136,0 mill pr 31.12.2024, mot kr 15,8 mill pr 31.12.2023. Konsernets
kortsiktige gjeld utgjorde 100 % av av samlet gjeld i konsernet pr 31.12.2024, mens tilsvarende andel var
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99,6 % pr 31.12.2023. Konsernets finansielle stilling anses som tilfredsstillende, og man kan pr 31.12.2024
nedbetale kortsiktig gjeld ved hjelp av de mest likvide midlene.

Totalkapitalen for konsernet var ved utgangen av dret kr 137,0 mill., mot kr 92,3 mill. dret fgr.
Egenkapitalandelen per 31.12.2024 var 88,7 %, sammenlignet med 40,7 % pr 31.12.2023.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med noter en rettvisende oversikt over
utviklingen og resultatet av virksomheten i 2024, samt den gkonomiske stillingen ved arsskiftet. Styret kjenner
ikke til ncen forhold i tilknytning til avsetningsforhold og prisutvikling som vil ha betydning for bedgmmelse av
selskapet, utover det som fremgar av regnskapet.

Styret hekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn da det etter styrets oppfatning ikke er
forhold som tilsier noe annet. Dette begrunnes med at selskapet og konsernet har en solid egenkapital og
likviditetsheholdning.

Arbeidsmiljg

Morselskapet og konsernet Cowen Holding AS har ingen ansatte ved utgangen av aret.

| perioden januar til september sysselsatte konsernet 147 arsverk. Arbeidsmiljget i konsernet betraktes som
godt. Det har vaert regelmessige mgter mellom ledelsen og de ansatte i selskapene. | perioden januar til
september 2024 var sykefravaeret 1210 dager. Dette tilsvarer et sykefraveer pd 4,9 %, mot 3,1 % i fjor.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i Igpet av dret som har
resultert i store materielle skader eller personskader.

Likestilling og diskriminering

Morselskapet Cowen Holding AS har ingen ansatte. Styret bestdr av en kvinne og to menn.

Diskrimineringslovens formal er 3 fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprék, religion og livssyn.
Konsernet arbeidet aktivt, malrettet og planmessig for 8 fremme lovens formal innenfor var virksomhet.
Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, I@nns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og
beskyttelse mot trakassering.

Konsernet har som mal 3 vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av nedsatt
funksjonsevne. Vi arbeider aktivt og mélrettet for 3 utforme og tilrettelegge de fysiske forholdene slik at
virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig. For arbeidstakere eller arbeidssgkere med nedsatt
funksjonsevne foretas det individuell tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver.

Rapport Apenhetsloven

Vart tidligere datterselskap Safetec Nordic AS har utarbeidet rapport etter Apenhetsloven for 2024 som er
publisert pd deres hjemmeside www.safetec.no. Denne rapporten omfatter aktiviteten i konsernet i perioden
1. januar til 30. september. Etter dette har det vaert tilnaermet ingen aktivitet i Cowen Holding.

Forskning og utvikling

| perioden januar til september 2024 hle deti konsernet brukt ca. 3,2 drsverk egne timer pa utvikling som vil
danne grunnlag for fremtidig nye tjenester og som vil gi forbedring og effektivisering av etablerte tjenester.
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Ytre miljg

Selskapets og konsernets virksomhet er kontorbasert og har sdledes en begrenset forurensende effekt pa det
ytre miljg.

Finansiell risiko

Konsernet er i beskjeden grad utsatt for kredittrisiko, renterisiko og valutarisiko i dets ordinare
forretningsvirksomhet, og styrer mot & ha en akseptabel risiko innenfor disse omrédene. Nye kunder blir
kredittvurdert ved inngdelse av salgskontrakter og mye av omsetningen skjer til store oljeselskaper og
offentlige kunder hvor det er lav tapsrisiko. | 2024 var det ingen konstaterte tap i konsernet.

Styret anser selskapets og konsernets finansielle risiko for & vaere beskjeden.

Styreansvarsforsikring

Selskapet har tegnet forsikring for styrets medlemmer for deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjeperscner.

Fremtidig utvikling

Selskapet planlegger & avvikle datterselskapene i Australia og Singapore i 2025. Det er ingen virksomhet eller
ansatte i selskapene.

Arsresultat og disponeringer

Arets resultat i Cowen Holding AS viser et overskudd pa kr 116 537 975, og styret foreslar fglgende
disposisjoner:

Overfdring annen egenkapital 114814 703
Overfgring udekket tap 1723272
Sum disponert 116 537 975

Trondheim, 11. juni 2025
Styret for Cowen Helding AS

Lty o5h AN Trand. Shllosg Johansun

Frank Vollen Christina Thingvold Trond Stillaug Johansen
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
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Cowen Holding AS

Resultatregnskap

Mor Konsem
2024 2023 Note Note 2024 2023
Driftsinntekter
0 0 Salgsinntekt 2 209600250 270132602
0 0 Sum driftsinntekter 209600250 270132602
Driftskostnader
0 0 Varekostnad 26 878383 36 678 779
716 548 313775 3 Lgnnskostnad 3,4 147 145506 189 898 066
0 0 Avskrivning varige driftsmidler 5 259 509 217 465
445 658 465 689 3 Annen driftskostnad 3,6 26326 638 38742 103
1162 206 779464 Sum driftskostnader 200610036 265536413
-1162 206 -779 464 Driftsresultat 8990214 4596 189
Finansinntekter og finanskostnader
116 058 110 0 7 Inntekt pa investering i datterselskap 7 72749 485 0
213163 268439 8 Renteinntekt fra selskap i samme konsern 0 0
1432156 951 Annen finansinntekt 3595432 858 939
3248 2744 Annen finanskostnad 888 009 647 169
117 700 181 266 646 Netto finansresultat 75456 908 211 770
116 537 975 -512 818 Ordineert resultat fgr skattekostnad 84 447 122 4 807 959
0 0 9 Skattekostnad pa ordineert resultat 9 416 688 371781
116 537 975 -512 818 Arsresultat 84 400 434 4436178
Overfgringer og disponeringer
114 814 703 0 10 Overfgring annen egenkapital
1723272 -512 818 10 Overfgring udekket tap
116 537 975 -512 818 Sum disponert
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Cowen Holding AS

Balanse pr. 31. desember

Mor Konsern
2024 2023  Note Note 2024 2023
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
1] 0 9 Utsatt skattefordel 9 0 3850000
0 0 Sum immaterielle eiendeler 0 3850000
Varige driftsmidler
o] 0 Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner o.| 5 o] 544 401
0 0 Sum varige driftsmidler 0 544 401
Finansielle anleggsmidler
0 8 637 400 7 Investeringer i datterselskap 0 0
0 4 865 005 8 Lan til selskap i samme konsern 0 0
0 0 Andre fordringer 0 3824761
0 13 502 405 Sum finansielle anleggsmidler 0 3824761
0 13 502 405 Sum anleggsmidler 0 8219 162
Omlgpsmidler
Fordringer
0 0 Kundefordringer 11 921412 64 212 344
19 167 154 449 Andre fordringer 34 148 4130 524
19 167 154 449 Sum fordringer 955 560 68 342 868
136 004 178 319 633 12 Bankinnskudd, kontanter o.l. 12 136 032 020 15772 660
136 023 345 474082 Sum omlgpsmidler 136 987 580 84115528
136 023 345 13 976 487 Sum eiendeler 136 587 580 92 334 690
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Cowen Holding AS

Balanse pr. 31. desember

Mor Konsern
2024 2023  Note Note 2024 2023
Egenkapital
Innskutt egenkapital
15701 490 15575490 10,13 Aksjekapital 10,13 15701 490 15575490
-219675 -154191 10, 13 Egne aksjer 10,13 -219 675 -154 191
152 460 0 10 Overkurs 10 152 460 0
0 278 460 10 Annen innskutt egenkapital 10 0 278 460
15634 275 15699 759 Sum innskutt egenkapital 15634 275 15699759
Opptjent egenkapital
114 703 824 -1723 272 10 Annen egenkapital 10 105 839 717 21916 856
114 703 824 -1723 272 Sum opptjent egenkapital 105 839 717 21916 856
130 338 099 13 976 487 Sum egenkapital 121 473 992 37 616 615
Gjeld

Avsetninger for forpliktelser

0 0 Pensjonsforpliktelser 4 0 214 031
0 0 Sum avsetninger for forpliktelser 0 214 031
Kortsiktig gfeld

1] 0 Leverandgrgjeld 10037 723 10933 789

1] 0 Betalbar skatt 9 1] 323787

0 0 Skyldige offentlige avgifter 1795 22882577

5 685246 0 7 Annen kortsiktig gjeld 7 5474 070 20363891

5 685246 0 Sum kortsiktig gjeld 15513 588 54 504 044

5 685246 0 Sum gjeld 15513 588 54 718075
136 023 345 13 976 487 Sum egenkapital og gjeld 136 987 580 92 334690

31. desember 2024
Trondheim, 11. juni 2025

QM@ Jiﬁﬂu W Trond Stllaws Johansm

Frank Vollen Christina Thingvold Trond Stillaug Johansen
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
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Cowen Holding AS

Kontantstrgmoppstilling

Mor
2024 2023
116 537 975 -512 818
0 o
0 o
0 -23 625
0 o}
5820529 -133 319
0 0
122 358 504 -669 762
0 o
8 637 400 o]
258876 318240
-435 240 -650 079
84161 036 -331 839
0 -1 880 363
0 278 460
4 865 005 2 805 807
4 865 005 1203 904
135 684 545 202303
319633 117 330
136 004 178 319633

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat f@r skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinaere avskrivninger

Endring i prosjekter, kundefordringer og leverandgrgjeld

Endring i pensjonsmidler/-forpliktelser

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Effekt av valutakursendringer

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler i aret
Utbetalinger ved investering i datterselskap
Innbetalinger ved salg av egne aksjer
Utbetalinger ved kjgp av egne aksjer

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetalinger av langsiktig gjeld
Innbetaling ved kapitalforhgyelse

Innbetalinger av langsiktig 13n

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per 31.12

Konsern
2024 2023
84447122 4807 959
-323 787 -746 750
259 509 217 465
62 394 866 -13 693 835
-214031 o]
-26 046 153 4539104
-366 693 388 150
120 150 833 -4 487 907
284 891 -78577
[\] o]
258 876 318240
-435 240 -650 079
108 527 -410416
1) -1 830 363
[\] 278 460
0 0
0 -1 601 903
120 259 360 -6 500 226
15 772 660 22 272 886
136 032 020 15 772 660
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024

Naote1l Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med ri ens og god ri

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet inkluderer Cowen Holding AS (tidligere Safetec Holding AS) og selskaper som Cowen Holding AS har bestemmende
innflytelse over. Bestemmende innflytelse oppn3s normalt ndr konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand
til 3 utgve faktisk kontroll over selskapet.

I kensernregnskapet inngar morselskapet Cowen Holding AS og fglgende datterselskap pr 31.12.2024:

Eierande!
Safetec Nordic AS 100% (i perioden 1. januar til 30. september 2024)
Cowen Risk Management Pty. Ltd. 100 %
Cowen Risk Management Pte. Ltd. 100 %
I konsernr k inngdr felgende datterdatterselskap i perioden 1. januar til 30. september 2024:
Eierande!
Safetec UK Limited 100 % (eies av Safetec Nordic AS)
Safetec Sweden AB 100 % (eies av Safetec Nordic AS)

Konsernet ble etablert 15.12. 2016 ved at Cowen Holding AS kjgpte aksjene i Safetec Nordic AS. 30.09.2024 ble aksjene i Safetec Nordic AS
solgt til TUV Rheinland, og samtidig overtok Cowen Holding AS 100 % av aksjene i Cowen Risk Management Pty. Ltd. og Cowen Risk
Management Pte. Ltd.

Transaksjoner og mellomvarender mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper,
ved at datterselskapet felger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Oppkj den benyttes ved r faring av virk ninger. Selsk som er kjgpt eller solgt i lepet av dret
inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas og inntil kontroll oppherer. Kostpris betalt utover bokfert ege nkapital
i selskapet fordeles pd basis av en konkret merverdianalyse p3 de aktuelle poster i balansen og behandles i henhold til dette.

Merverdi som ikke kan henferes til eiendeler er klassifisert som goodwill. Mindreverdi er klassifisert som badwill.

arsri ' frau waluta til norske kroner, er balanseposter omregnet til
omregnet til forr k dret. Den differansen som oppstar ved at selskapets
inng3ende egenkapital og drets resultat er omregnet til annen kurs enn utgdende egenkapital, feres normalt som korreksjon til konsernets
egenkapital (omregningsdifferanse).

Ved omregning av u
bal d

kursogr

Prinsipper for inntektsfaring
Inntekt re k feres ndrdet er lig at tr: ksj vil generere fremtidige ekonomiske fordeler som vil tilflyte selskapet og
belspets stprrelse kan estimeres palitelig.

Inntekter fra salg av varer resultatfsres ndr levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og avkastning er overfart.

Inntekter fra salg av tienester resultatferes i takt med prosjektets fullfgringsgrad, ndr utfallet av transaksjonen kan estimeres pd en palitelig
mate. Fremdriften males som palepte timer i forhold til totalt estimerte timer. N3r transaksjonens utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun
inntekter tilsvarende palppte prosjektkostnader inntektsfgres. | den perioden det blir identifisert at et prosjekt vil gi et negativt resultat, vil
det estimerte tapet p kontrakten bli resultatfert i sin helhet.

Renteinntekter inntektsferes basert pd effektiv rente-metode etter hvert som de opptjenes.

ing av b
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til
varekretslgpet. Pvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlspsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belsp pa
etableringstid spunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & veere forbigaende.
Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belsp pd
etableringstidspunktet.

Andre aksjeinvesteringer

Andre aksjeinvesteringer r fores etter k

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres
p3 grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa tr ksj id: k Py i landsk valuta omregnes til norske
kroner ved & benytte bal d kurs. Ikke— som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske
kroner ved & benytte valutakursen pa tr k id k Ikke-| som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til valutakursen fastsatt p3 balansetid spunktet. Valutakursendringer resultatfores Ippende i regnskapsperioden under andre
finansposter.

Datterselskap

Datterselskaper vurderes etter kosti den i selsk k Investeringer er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre

nedskrivning har veert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes rsaker som ikke kan antas & veere
forbigdende og det m3 anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger
ertil stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfgrt i samme ar som de er avsatt i datterselskapet. Overstiger
utbyttet/konsernbidraget andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidpunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av
investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets forventede sk iske levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler
kostnadsfares [spende under driftskostnader, mens p3kostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med

drif i Dersom gjenvinnbart bel¢p av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart belop.
Gjenvinnbart belsp er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstremmene som
eiendelen vil generere.

Ordinzere avskrivninger er beregnet linezert over driftsmidlenes skonomiske levetid med utgangspunkt i historisk kostpris.
Avskrivninger er klassifisert som ordinzere driftskostnader.

Immaterielle eiendeler
Immsterielle eiendeler som forventes 8 gi fremtidige inntekter balansefpres. Avskrivninger beregnes linezrt over eiendelens gkonomiske
levetid. Dersom den virkelige verdien avimmaterielle eiendeler er lavere enn bokfert verdi, foretas det nedskrivning til virkelig verdi.

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balanseferes i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet til utvikling av en
identifiserbar immateriell eiendel. | motsatt fall kostnadsferes slike utgifter lepende. Balansefprt forskning og utvikling avskrives linezert
over pkonomisk levetid.

Operasjonelle leieavtaler
Leiekontrakter hvor det vesentligste av risikoen er pa kontr: ten blir klassifisert som operasj |le leieavtaler. Leiebetalinger er
klassifisert som en driftskostnad og resultatferes over kontraktsperioden.

Pensjoner

Fori te dninger resultatferes premien etter hvert som den paleper. Pensjonskostnad klassifiseres som ordinzer
driftskostnad og er presentert sammen med Ignn og andre ytelser.

Utenlandske datterselsk har en innskuddsb t j dning tilsvarende norsk ordning.

Fory te

og j orplil beregnet etter linezer opptjening basert pa forventet
sluttlénn. Beregningen er basert p en rekke forutsetninger, herunder diskonteringsrente, fremtidig regulering av Ienn, pensjoner og ytelser
fra folketrygden, fremtidig avkastning p8 pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet og frivillig avgang.

Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi og fratrukket i netto pensjonsforpliktelser i balansen. Endringer i forpliktelsen som skyldes
endringer i pensjonsplaner fordeles over antatt gienvaerende opptjeningstid. Endringer i forpliktelsen og pensjonsmidlene som skyldes
endringer i og avvik i beregningsforutsetningene {estimatendringer) fordeles over antatt gien nnmsnlttllg gjenvzerende opptjeningstid hvis
avvikene ved arets begynnelse overstiger 10 % av det stgrste av brutto jonsfc og idler. Netto jon sk d
som er brutto pensjonskostnad fratrukket estimert avkastning p8 pensjonsmidlene korrigert for fordelt virkning av endringer i estimater og

pensjonsplaner, klassifiseres som ordinzer driftskostnad og er presentert sammen med lgnn og andre ytelser.

Skatt

Skattekostnad i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller
mellom r k og ig verdi pa og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom r k og sk ige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen

av regnskapsret. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig st denne kan bli nyttiggjort.
Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner.

Bruk av estimater

K del.

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatr, ogver: av og gjeld, samt usikre
deler og forpli pé bal d; under utarbeidel: av arsri k i henhold til god regnskapsskikk.

Kontantstrom
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og
andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024

Naote2 Salgsinntekter

Konsern:
Pr. virksomhetsomrade 2024 2023
Konsulenttjenester 209 600 250 270132 602
Geografisk fordeling: 2024 2023
Norge 149 942 717 188 689 124
Europa 58673 743 76954 827
Asia 494 079 1638 540
Nord-Amerika 424 567 1070799
Afrika 65 145 o
Oceania o 1553 313
Ser-Amerika o 226 000
Sum 208 600 250 270132 602
Note3 Lennskastnader, antall ansatte, lin til ansatte og godtgjsrelse til revisor
Morselskap:
Det har ikke vaert ansatte i selskapeti 2024.
Det er utbetalt kr 628 000 i honorar til styret i 2024:
Styrets leder 214 000
Eksterne styremedlemmer (2 stk)} 260 000
Ansattrepresentanter (4 stk) 154 000
Totalt 628 000
Lén og sikkerhetsstillelse til ledende ansatte, tillitsvalgte og aksjeeiere mv.
Det er ikke ytet 13n eller stilt garantier til styreleder, ledende ansatte eller andre naerstdende parter.
Obligatorisk tienestepensjon
Selskapet har ingen ansatte og er dermed ikke pliktig til 3 ha tj iht. lov om obli isk tj
Godtgjarelse til reviser er fordelt pé folgende:

2024
Lovpalagt revisjon 85 000
Annen revisjonsrelatert bistand 13 500
Sum 98 500
Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
Konsern:
Lennskostnader: 2024 2023
Lenninger 114 198 345 131545 315
Arbeidsgiveravgift 18 206 726 21 850 002
Pensjonskostnader 11 486 371 11902 977
Andre ytelser 3254 063 2483 653
Sum 147 145 506 167 781 947
Gjennomsnittlig antall drsverk 147 137
Fra og med 1. oktober 2024 har det ikke veert ansatte i konsernet.
Ytelser til ledende personer: Adm.dir. Styret
Lenn 1655 708
Andre godtgjsrelser 6321
Styrehonorar 628 000

Ldn og sikkerhetsstillelse 4l ledende ansatte, tillitsvalgte og aksjeeiere mv.

Det er ikke ytet 13n eller stilt garantier til styreleder, ledende ansatte eller andre nzerstdende parter.

Obligatorisk tienestepensjon
Konsernet er pliktig til 8 ha tji jon iht. lov om obli isk b

i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Godtgjarelse til reviser er fordelt pé folgende:

Konsernet har pensjonsordning som oppfyllel

2024
Lovpalagt revisjon 230140
Annen revisjonsrelatert bistand 113 948
Sum 344 088

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

T kravene
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024

Noted Pensjoner

Konsern:

Alle ansatte har innskuddsbasert pensjonsordning. Det er kostnadsfert kr 11 486 371 i premieinnbetali i 2024 (ekskl. arbeidsgiveravgift).

Konsernets bokferte pensjonsforpliktelse pr 31.12.2023 gjaldt én ansatt med top-hat pensjon.

2024 2023
Netto pensjonskostnad o 0

2024 2023
Naverdi av palepte pensjonsforpliktelser 4] 187 582
Arbeidsgiveravgift o 26 449
Netto pensjonsforpliktelser o 214 031
Bkonomiske forutsetninger: 2024 2023
Diskonteringsrente - 2,40%
Forventet arlig lennsregulering - 2,50%
Forventet arlig pensjonsregulering - 2,25%
Forventet G-regulering - 2,25%
Forventet arlig avkastning pa pensjonsmidler - 0,00%
Dedelighetstabell - K2013

De aktuarmessige forutsetningene er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nar det gjelder demografiske faktorer.

Note5 Varige driftsmidler

Konsern:
Driftsk Sum varige
ak ol driftsmi
Anskaffelseskost pr. 01.01.2024 565073 967 445 1532 518
Tilgang kjgpte driftsmidler i dret 777 332 433 800 1211133
Avgang driftsmidler ved salg av datterselskap -810848 -685 176 -1496 024
Anskaffelseskost pr. 31.12.2024 531557 716 069 1247 626
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12.2024 -531557 -716 069 -1247 626
Balansefgrt verdi pr. 31.12.2024 1] o o
Arets avskrivninger 44028 215 481 259 509
Pkonomisk levetid 5-10 8r 35 8r
Avskrivningsplan Linezer Linezer
Note 6 Leieavtaler
Konsern:
Konsernet har inngdtt flere operasjonelle |eieavtaler av kontorer og andre fasiliteter.
Gjenverande 2024 2023
leiapariode
Leiekostnad Norge - 5595 736 6 886 636
Leiekostnad evrige - 948 702 1391779
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024

Note 7 Datterselskap

Morselskap:
Selskap Forretningskontor Gierandel og Egenkapital Resultat 2024 Ansk. kost /
stemmeandel 31.12.2024 Batansefart verdi
Cowen Risk Management Pty. Ltd. *) Perth, Australia 100 % -8 082 639 -154 323 0
Cowen Risk Management Pte Ltd. *) Singapore 100 % -835 682 -68 D69 0
8918321 -222 392 0

*) ;\rsregnskapene erikke revidert ved avl | av konsernre for Cowen Holding AS.

Salg av datterselskap
30. september 2024 solgte selskapet 100 % av aksjene i datterselskapet Safetec Nordic AS, og herunder datterdatterselskapene Safetec
UK Limited og Safetec Sweden AB, til TUV International GmbH. Salget gav en regnskapsmessig gevinst p3 kr 116 058 110.

Kigp av datterselskap

| forbindelse med ovennevnte transaksjon, kjspte Cowen Holding AS 100 % av aksjene i Cowen Risk Management Pty. Ltd. og Cowen Risk
Management Pte. Ltd. for kr O fra Safetec Nordic AS. Det er ingen ansatte eller aktivitet i disse selskapene, og det planlegges en styrt
awvikling av begge selskapene i 2025.

Justering av salgsum
Endelig avregning av salgssummen for aksjene i Safetec Nordic AS gav en tilbakebetaling kr 5 474 000. Betalingen til TUV International GmbH
ble utfgrt 28. februar 2025, og belgpet stdr klassifisert under annen kortsiktig gjeld pr 31.12.2024.

Konsern:
Selskap Forretningskontor Eierandel og Egenkapital Resultat 2024
stemmeandel 31.12.2024

Safetec Nordic AS Trondheim 100% /0% 4] 7738 661 (ian-sep 2024)
Safetec UK Limited Aberdeen, UK 100% /0% 0 3484 252 ({jan-sep 2024}
Safetec Sweden AB Stockholm, Sverige 100% /0% 0 116 348 ({jan-sep 2024}
Cowen Risk Management Pty. Ltd. *) Perth, Australia 100% -8 082 639 -154 323
Cowen Risk Management Pte Ltd. *) Singapore 100 % -835 682 -63 069

-8 918 321 11116870
*) Arsregnskepene er ikke revidert ved avl av keonsernr k for Cowen Holding AS.

Salg av datterselskap
Salget av aksiene i Safetec Nordic AS gav en gevinst pa kr 72 749 485 i konsernregnskapet.

Justering av salgsum
Endelig avregning av salgssummen for aksjene i Safetec Nordic AS gav en tilbakebetaling kr 5 474 000. Betalingen til TUV International GmbH
ble utfert 28. februar 2025, og belepet stdr klassifisert under annen kortsiktig gjeld pr 31.12.2024.

Nate 8 derog i med salskap i samme konsern og narstiende parter
Morselskap:
Mellomvazrender

2024 2023
L3n til selskap i samme konsern o 4 865 005
Sum o 4 865 005
Transaksjoner

2024 2023
Renteinntekt fra selskap i samme konsern 213 163 268 439
Sum 213 163 268 439
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024
NoteS Skatt
Morselskap:

Arets skattekostnad. fordeler seg pé:

2024 2023
Betalbar skatt o o
Endring i utsatt skatt o 0
Arets totale skattekostnad o 3]
Beregning av drets skattegrunnlag:

2024 2023
Ordinzert resultat fer skattekostnad 116 537 975 -512 818
Permanente forskjeller -116 058 110 0
Alminnelig innekt 479 865 -512 818
Anvendt fremforbart underskudd 479 865 o
Arets skattegrunnlag o -512 818
Betalbar skatt (22 %) av rets skattegrunnlag o 0
Oversikt over midlertidige forskjeller:

2024 2023
Akkumulert fremferbart underskudd -1 699 639 -2179 504
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -1 699 639 -2 179 504
Utsatt skattefordel (22 % ) pr 31.12 373921 479 491
Utsatt skattefordel er ikke balansefart.
Konsern:
Arets skattekostnad, fordeler seg pd: 2024 2023
Betalbar skatt 46 688 37781
Endring i utsatt skatt [ 0
Sum skattekostnad 46 688 371781
Herav knyttet til aktivitet i Norge o 0
Herav knyttet til aktivitet p8 Svalbard 46 688 116 032
Herav knyttet til aktivitet i utlandet 4] 255 749
Sum 46 688 371 781
Betalbar skatt i balansen fordeler seg pé: 2024 2023
Betalbar skatt Svalbard 2019-2022 o 207 755
Betalbar skatt Svalbard 2023 o 116 032
Sum betalbar skatt ] 323 787
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/-skatteforde! 2024 2023
Anleggsmidler Norge o -178 683
Netto jonsforpli som er ferti bal Norge o -214 031
Underskudd til fremfering Norge -1 699 639 -34 523 973
Sum grunnlag for utsatt skatt/utsatt skattefordel (-) -1 699 639 -34 916 687
Utsatt skattefordel Norge (22 %) -373 921 -7 681 671
Sum netto utsatt skattefordel -373921 -7 681 671
Ikke balansefert utsatt skattefordel 373921 3831671
Balansefert utsatt skattefordel o 3 850 000
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024

Note 10 Egenkapital

Morselskap:
Annen innskutt Annen
Aksjekapital Egne aksjer / kapitalf Sum
Overkurs Udekket tap
Egenkapital pr. 01.01.2024 15575 430 -154 191 278460 -1723 272 13 976 487
Kjop egne aksjer 0 -173 484 0 -261 756 -435 240
Salg egne aksjer 4] 108 000 4] 150 876 258 876
Kapitalforheyelse 29.01.24 126 000 0 -126 000 o 0
Arets resultat 3] 0 0 116 537 975 116 537 975
Egenkapital pr. 31.12.2024 15 701 430 -218 675 152 480 114 703 824 130338 099
Konsern:
Annen innskutt
Aksjekapital Egne aksjer egenkapital/ Anr!en Sum
egenkapital
Overkurs
Egenkapital pr. 01.01.2024 15575430 -154 191 278460 21916 856 37 616 615
Kjop egne aksjer o -173 484 0 -261 756 -435 240
Salg egne aksjer o] 108 000 4] 150 876 258 876
Kapitalforheyelse 29.01.24 126 000 0 -126 000 o 0
Arets resultat o o o 84 400 434 84400 434
Omregningsdifferanser 0 0 4] -366 694 -366 694
Egenkapital pr. 31.12.2024 15701 430 -219 675 152 460 105 839 717 121473 992
Naote 11 Prasjekteri arbeid
Konsern:
2024 2023
Opptjente, ikke-fakturerte inntekter o 6164 961
Forskuddsfakturerte inntekter o -3 450 397
Netto balansefert verdi vedrerende pdgdende prosjekter o 2 714 564

Note12 Bankinnskudd

Morselskap og konsern:

Av bankinnskudd utgjer kr O bundne skattetrekksmidler pr 31.12.2024.
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Cowen Holding AS
Noter til ars- og konsernregnskap for 2024

Note 13 ji ital og

Morselskap og konsern:

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Pilydanda Balansefart
A-aksjer 174 481 kr0,90 157 015
B-aksjer 17 271 639 kr 0,90 15544 475
Sum 17 446 100 15 701 490

Kun A-aksjene har stemmerett, mens bdde A- og B-aksjene har fulle gkonomiske rettigheter. Kun ansatte i konsernet kan eie A-aksjer.

Oversikt over aksjonarene i selskapet pr 31.12.2024:

A-aksjer B-aksjer Eierandeal Stemmeandel
Jorunn Seljelid 20 000 1 980 000 11,5% 11,5%
Vangsenget AS 14 000 1 386 D00 8,0% 8,0%
Ultra Adventure AS 0 1 306 800 7,5% 0,0%
Johan Erik Grefstad 10 000 990 00O 5,7% 57%
Skarenget Eie AS 7 000 693 000 4,0% 4,0%
Myrbakken AS 6995 692 505 4,0% 24,0%
Mobius AS 5310 525 690 3,0% 3,0%
Christian Skogheim Madsen 5 250 519 750 3,0% 3,0%
Knut Mo 5 000 495 DO 2,9% 2,9%
Zhongxi Chao 5 000 435 000 2,9% 2,9%
Costera AS 4 000 396 000 23% 2,3%
Trond Stillaug Johansen 3850 381150 2,2% 2,2%
Desmo AS 3700 366 300 21% 2,1%
Otium Invest AS 0 346 500 2,0% 0,0%
Purige (eierandel < 2 %) 44 723 6493994 37,5% 25,3%
Egne aksjer 40 133 203 950 1,4% 23,0%
Sum 174 461 17 271 633 100,0% 100,0%
Aksjer eid direkte eller indirekte av ledende ansatte og styremedlemmer:

A-aksjer B-aksjer Eierandel Stemmeandel
Frank Vollen, Vangsenget AS (styrets leder) 14 000 1 386 000 8,0% 8,0%
Trond Stillaug lohansen {styremedlem) 3850 381150 2,2% 2,2%
Chrstina Thingvold (styremedlem) 350 34650 0,2% 0,2%

Note 14 Hendelser etter balansedagen

| januar 2025 ble det vedtatt utdelt et ekstraordinzert utbytte pd kr 103 212 102 til aksjonerene i Cowen Holding AS.

1 april 2025 ble det gj fert en kapital else, hvor aksjekapitalen ble nedsatt fra kr 15 701 490 til kr 174 461 ved 8 skrive ned
palydende fra kr 0,90 til kr 0,01. Nedsettelsesbelgpet pa kr 15 527 029 ble tilbakebetalt til aksjonzerene.
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Shape the future Postboks 1299 Pirsenteret, 7462 Trondheim Medlemmer av Den norske Revisorforening

with confidence

Til generalforsamlingen i Cowen Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Cowen Holding AS som bestér av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

+ gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: 1L6HL-6X1MF-8K4GG-5H5CO-RLSMI-7EBOO

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i &rsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet
ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formélet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ innehclder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

10.08.2025 kil 01:25 Brgnngysundregistrene Side 34 av 37



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 918126880

EY

Shape the future
with confidence

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne fil
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet,
konsernet eller virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene scm brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var kenklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinfermasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var kenklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet og konsernet ikke kan
fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for & lede, folge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var konklusjon ecm kensernregnskapet.

Penneo Dokumentnokkel: 1L6HL-6X1MF-8K4GG-5H5CO-RLSMI-7EBOO

Uavhengig revisors beretning - Cowen Holding AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunktet for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
giennocm revisjonen.

Trondheim, 30. juni 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Amund P. Amundsen
statsautorisert revisor
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Uavhengig revisors beretning - Cowen Holding AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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