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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 912405575

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 7 1 025 406 1523192
Sum kostnader 1 025 406 1523192
Driftsresultat -1 025 406 -1523192
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 7673762 469 691
Inntekt pd andre investeringer 16 830
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 136 473 131 406
Annen rentei nntekt 1628 3283
Annen finansinntekt 755 459
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 34 19 866 309 964
Sum finansinntekter 7831729 1686 633
Verdireduksgon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 2 6 819 962

Nedskrivning av finansielle eiendeler 34

Rentekostnad til foretak i samme konsern 4

Annen rentekostnad 34

Annen finanskostnad 20 625 148 286
Sum finanskostnader 6 840 621 148 286
Netto finans 991 108 1538 347
Ordineart resultat far skattekostnad -34 298 15 155
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8

Ordinaat resultat etter skattekostnad -34 298 15155
Arsresultat -34 298 15155
Overfaringer og disponeringer

Overfering til/fra annen egenkapital 9 -34 298 15 155
Sum overfaringer og disponeringer -34 298 15155
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 912405575

Balanse

Belgp i: USD Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 2,3 1569 691 5477 754
Sum finansielle anleggsmidler 1569 691 5477 754
Sum anleggsmidler 1569 691 5477754
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 4 3110674 2830978
Sum fordringer 3110674 2830978
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 2 13 458 749 17 540 649
Sum investeringer 13 458 749 17 540 649

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 38 056 42 700
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 38 056 42 700
Sum omlgpsmidler 16 607 479 20 414 327
SUM EIENDELER 18177170 25892 081

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 59 10 000 10 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2019 2018
Overkurs 9 1303 607 1303 607
Sum innskutt egenkapital 1313 607 1313607

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -918 635 -884 337
Sum opptjent egenkapital -918 635 -884 337
Sum egenkapital 394 972 429 270
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 16 264 885 23938 647
Sum annen langsiktig gjeld 16 264 885 23938 647
Sum langsiktig gjeld 16 264 885 23938 647

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1449 142 1456 134
Skyldige offentlige avgifter 6423 6 491
Kortsiktig konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld 7 61 748 61 539
Sum kortsiktig gjeld 1517 313 1524164
Sum gjeld 17782198 25462 811
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 18177170 25892 081
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berge lundal

Til generalforsamlingen i Pareto Maritime Secondary Cppurtunity Fund AS

Uavhengig revisors beretning for 2019

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pareto Maritime Secondary Oppurtunity Fund AS’ arsregnskap som bestir av
balanse per 31. desember 2019 og resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og
gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har
overholdt véire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styret og daglig lerders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet 1 samsvar med lov
og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautarisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Rosenkrantz’ gate 20, 0160 Oslo, tIf. 22 01 06 00
www.berge-lundal.no | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av |dfy. Dette sikrer dokumentet og dsts vedlegg mot endringer etter signering ldfy

19.08.2021 Kkl 15:33 Brgnngysundregistrene Side 4 av 14
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Uavhengig revisors beretning for 2019
Pareto Maritime Secondary Oppurtunity Fund AS

Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Uttalelse om andre lovinessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet ngdvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med
lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 13. mai 2020
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
Registrert revisor

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av |dfy. Dette sikrer dokumentet og dsts vedlegg mot endringer etter signering ldfy
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Elektronisk signatur

Elektronisk signatur
Signert av Dato og tid
Signert av Dato og tid  (UTC+01:00) Amsterdom, Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Vienna

Tveiten, Ingrid
F@dse/sqlato / Fadselsdato 1979-04-19 19.05.2020 07.57.43
Norwegian Bank!D

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pa samme mate som en
handskrevet signatur pa papir. Denne siden er lagt til dokumentet for a vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa
de felgende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsa en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innholdet i den elektroniske signaturen(e). Vedleggene kan brukes for a verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En efektronisk signatur er juridisk forpliktende pd samme mdte som en hdndskrevet
signatur pd papir. Denne siden er fagt til dokumentet for § vise grunnieggende informasjon om signaturen(e), og pa de falgende sidene kan
du fese dokumentet som er signert. Vediagt finnes ogsd en PDF med signaturdetaifer, og en XML-fil med innholdet i den elektroniske
signaturente). Vedleggene kan brukes for & verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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ARSREGNSKAP/ ANNUAL REPORT
2019

Pareto Maritime Secondary Opportunity Fund AS

USD

Penneo Dokumentnekkel: ZHOSH-UEX5S-VTCF4-10X50-E2X 1 H-K8HIL

Forretningsfgrer/ Business Manager

Pareto Business Management AS
Dronning Mauds gate 3
PB 1396 vika
N-0114 Oslo

Tel: 22 87 87 00
22 87 88 00
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 912405575

Pareto Maritime Secondary Opportunity Fund AS - Resultatregnskap / Income Statement

Noter/ Notes 31.12.19 31.12.18
Driftsinntekter/ Operating revenue
Utbytte/ Dividends 2 0 0
Sum driftsinntekter/ Total operating revenue 0 0
Driftskostnader/ Operating expenses
Andre driftskostnader/ Other operating expenses 7 -1 025 406 -1523 192
Sum driftskestnader/ Total operating expenses -1 025 406 -1 523 192
Driftsresultat/ Operating result -1 025 406 -1 523 192
Finansposter/ Financial items
Gevinst (tap) pd avhending av andeler og aksjer/
Gair/ (loss) on sale of partnerships and shares 2 Q 16 830
Verdiregulering av finansielle oml@psmidler/
Revaluation of financial current assets 2 -6 819 962 755 459
Verdiregulering 1an til foretak i samme konsern/
Revaluation loans to associated companies 3,4 19 866 309 964
Renteinntekter/ Interests received 1628 3283
Konsernintern renteinntekter/ Interests income on intracompany loan 4 136 473 131 406
Konsernintern renteinntekt/ Interests received on intracompany loan 4 a a
Agio (+) Disagio (-) / Currency gain (+) loss (-) =20 625 -147 872
Andre finanskostnader/ Other financial expenses -34 -414 3
Andel resultat IS/ The Partnership's share of the result 7673 762 469 691 §
Sum finansposter/ Total financial items 991 107 1 538 347 5
Arsresultat fer skatt/ Net result before tax -34 298 15155 §
Lo
Skattkostnad / Tax 8 0 0 §
Arsresultat/ Annual result -34 298 15155 %
I
Disponeringer/ Distribution of result %
Overfert frajtil annen egenkapital / Distributed from/to other equity 9 -34 298 15 155 H
Overfert frafil annen udekket tap / Distributed from/to uncovered loss 9 0 0 £
Sum disponeringer/ Total distribution of result -34 298 15155 E
5
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Pareto Maritime Secondary Opportunity Fund AS - Balanse / Balance sheet

Noter/ Notes 3122019 31122018
EIENDELER/ ASSETS
ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
I ielle eiendeler / ible assets
Utsatt skattefordel / Deferred tax benefit 8 0 0
Sum i ielle eiendeler/ Total i ible assets ] 0
Finansielle anleggsmidler / financial assets
Aksjer i datterselskaper/ Shares in associated companies 2,3 1568 691 5477754
Sum fil ielle anleggsmidler/ Total fi ial assets 1569 691 5477754
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 1569 691 5477754
OMLOPSMIDLER/ CURRENT ASSETS
Fi iell 1! idler/ Fi ial current assets
Lan til foretak 1 samme konsern og tilknyttede selskaper/
Loan to group- and associated companies 4 2841212 2575480
Investeringer i andeler, aksjer og tilknyttede selskap/
Investnents in partnerships, shares and associated companies 2 13438 749 17 540 649
Fordring p eier/ Receivbles to owners 269 462 255 498
Sum fi iell 1l idler/ Total fi ial current assets 16 569 423 20 371 627
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Bank deposits, cash and cash equivalents 10 38 055 42700
SUM OMLOPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 16 607 478 20 414 327
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 18177170 25892 081
Noter/ Notes 31.12.2019 31.12.2017 S
EGENKAPITAL OG GJELD/ EQUITY AND LIABILITIES E
5
EGENKAPITAL/ EQUITY 3
Innskutt egenkapital/ Paid in capital g
Aksjekapital/ Share capital 59 10 000 10000 ‘_1:
Overkursfond/ Share premium account 9 1303 607 1303 607 f'
Sum innskutt egenkapital/ Total paid in capital 1313 607 1313 607 §
Opptjent egenkapital/ Retained earnings ?1:,
Annen egenkapitall Other equity 018 635 -884 337 %
Sum opptjent ital/ Total retained earning: 918 635 884 337 g
SUM EGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY 394 972 429 270 E;:
GJELD/ LIABILITIES £
Avsetning for forpliktelser/ Provisions for liabilities -
Utsatt skatt/ Deferred tax 8 0 0
Sum avsetning for forpliktelser/ Total provisions for liabilities 0 0
Ansvarlig lin/ Sub-ordinated liabilities
Gield til stille deltakere/ Liability to silent partners 16 264 885 23038 647
Gield til eier/ Liability to owners 0 0
Sum ansvarlig lin/ Total sub-ordi d liahilities 16 264 885 23 938 647
Kortsiktig gjeld/ Current liabilities
Skylkdige offentlige avgifter/ Taxes payable 6423 6491
Leverandgrgjeld/Account payable 1449142 1456133
Annen kortsiktig gjeld/ Other current liabilities 7 61748 61539
Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 1517 312 1524 163
SUM GJELD/ TOTAL LIABILITIES 17782 197 25 462 810
SUM EGENKAPITAL OG GJELD/ TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 18177 169 25 892 081

Oslo, 13. mavMay 2020

Aage Figenschou Jan Hakon Pettersen Johan Anker-Rasch
styrets leder styremedlem styremedlem

Peter W. Wallace Richard Jansen Randi Hgydahl Ohme
styremedlem styremedlem daglig leder
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Pareto Maritime Secondary Opportunity Fund AS Noter / Notes 2019

Note 1 insi| 1A ing Pri

Huvis det cksisterer uovercnsstemmelser mellom den norske og engelske versjonen, s cr den norske versjonen den offisicllc.
If there are any discrepancies berween the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med ka psl 1998 og god regnskapsskikk for smé foretak. Falgende regnskapsprinsipper er anvendt:

Inntekt
Inmtekter resultatfares etter opptjeningsprinsippet, dvs. nir levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og avkastning er overfprt.
Ettersom selskapets formél er & investere i aksjer og andeler klassifiseres mottatte utbytter som driftsinntekter.

Eiendeler

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omigpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales
innen ett &r er uansett i som psmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gield er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Varige driftsmidler

Anl iid ler vurderes til anskaf & men nedskrives til virkelig verdi nér verdifallet forventes ikke & veere forbigiende. Anleggsmidler med

begrenset pkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gield balansefgres til nominelt mottatt belgp pé etableringstidspunktet.

smidler
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefpres til nominelt mottatt belgp p etableringstidspunktet.

og tilkmyttede selskap
Kostmetoden er benyttet for investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper.

Resultatforskjeller i deltakerlignede selskaper fremkommer hovedsaklig som forskjellen mellom kostpris og andel av skattemessig egenkapital.

cier andeler i selskaper hvor man har som hovedintensjon 4 sitte p4 andelene frem til i ar
eiendeler og forpliktelser. Midlertidig forskjeller i de deltakerlignede selskapene vil dermed bli reversert utenfor fritak smetoden og regnskapsmessig
nedskriviing av denne type andeler anses falgelig som en skattereduserende midlertidig forskjell.

Valuta
Regnskapet presenteres i USD som selskapets funksjonelle svaluta. Selskapet har valgt & bruke USD da béde selskapets egenkapital
samt underliggende investeringer og transaksjoner i hovedsak er i USD.

Pengeposter i annen valuta enn funksjonell valuta gnes til balansedagens kurs.

Skatt

Skattckostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt cr beregnet med 28%
pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksi: mellom regnsk ige 0g ige verdier, samt lignil i

underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapséret. Sk
kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart.

og ski idlertidige forskjeller som reverserer eller

Engi
The financial statement is according to Norwegian GAAP. The accounting principles used in the financial statement are listed below:

Income
Income is recognized Gecording ro the accrual principle, ie ar vme of delivery and when the significant part of risk and rerumn is vwansferved.
Since the purpose of the company is w0 invest in shares and parinership shares, received dividend is classified as revenue.

i
B
;:.

Assels

Assers thar are expected o last or 1o be permanenly owned are classified as fixed assers. Other asseis are classified as current assers. Accounts receivable
thar are expecied 1o be paid within the rext year are classified as current assets. When classifying shor-term.and long-rerm liabilities the

same criteria are used.

Fixed assets
Fixed assets are carried ar original cost, however are writter down 1o fair value wher the decrease in value is expected to be permanent.
Fixed assets with limired lierime are w be depreciared dirg 10 a financial bie plan. Long term liabilities are carried ar the

nomingl reccived amount at the drawdov dare,

Current assets
Current assets are carried ro the lowest value of origingl cost and fair value. Shorr-term liability are booked at the same amouny thar were received at
the time of transaction.

Subsidiaries and affilitated comparies

The cost method is used for i in subsidi

and associared
Difterences in result in parmerships are derived from the differcnce berween cost and share of raxable equiry.

The company owns shares in parmerships where the main purpose is to hold the shares until the ravable realization of the underlying assers and liabilires.
Temporary differences in the parmerships will therefore be reversed outside the excmption method and accounting impairment of ihese types of shares
are thergfore considered as a rax reducing remporary difference.

Currency
The financial statements are presented in USD since it's the Company's functional currency. The Company has decided to use USD since
both the Company's equity and underlying invesumenisfiransactions are peiformed in USD,

Cash in other currencies than the functional currency are 1o be carried in local currency with the exchange rate applicable ar the dave of the financial saremenr.

Tax

The income 1ax expense is comprised of both tax payabie for the period, and changes in deferred tax. Deferred ax is determined on the
basis of exisung remporary differences between accounting net income and wax net income, including year-end loss carry-forwards,
calculated ar 28%. Temporary differences, both positive and negative, which will or are likely to reverse in the same period,

are recorded 65 @ Ret QIMOURT,
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Pareto Maritime Secondary Opportunity Fund AS Noter / Notes 2019

Note2  Konsern, tilknyitet selskap m.v. / Group- and associated companies

Sclskapet har ciendeler i Anskaffelses- Forretnings- Eicrandel/ Kostpris Bolfert Resultat EK

Iplgende datterselskaper tidspunkt kontor verdi 100% basis 100% basis_

The company has shares Time of Place of Cost Carried Result Eguiry

in the jollowing subsidiaries purchase Business valie 1005 basis 100% basis

PMSOF TT1 AS 25.10.13 Oslo 100 % 28 B28452 1569691 NOK-8409 990 NOK -12 683 991

Neptune Subsea AS 09.05.16 Oslo 100 % 0 9| NOK -605 968 NOK -21 541 735
28 828 452 1569 691

Sclskapet har ciendeler i Anskaffelses- Forretnings- Eicrandel/ Kostpris Bolfert Resultat EK

olgende aksjer og andeler tidspunkt kontor Stemmerett verdi 100% basis 100%basis

The company has shares Time of Place of Share Cost Carried Result Eguiry

in the following companics purchase business valie 1009 basis 106% basis

B-Gas Ltd 25.10.13 Kypros 9% 10 806 900 10 806 900| -800 439 11 202458

URBT AS 25.10.13 Farsund 2% 2315428 0] NOK-2 696 466 NOK -36 025 787

Master & Commander DIS 25.10.13 Oslo 25% 9716767 1827800 NOK-33 274 214 NOK 252 054 009

Neptune Subsea IS 25.10.13 Oslo 45 % 824049 824049] NOK-15 149 194 NOK 111 800379
23 603 144 13458 749

andel av i underd de investeringer utgjsr pr 31.12.2019 USD 0 inkl. utestiende investeringsforpliktelse.

Dette inkluderer uinnkalt kapital i underliggende investeringsselskaper garantert av Selskapet og gvrige garantistillelser.
The company's share of uncalled capital in underlying investments Gre USD 8 as of 31.12.19 incilud, ey
This amount includes uncalled capiral in underlying invesrments guaranieed by the Company and other guaraniees.

Verdsettelser er basert pé eksteme verdivurderinger. / Valuations is based on external valuations.
Der grunnlagene for verdivurdering viser lavere virkelig verdi enn kostpris, er virkelig verdi benyttet i drsregnskapet.
Where the basis of the valuaiions indicares lower fair value vhan cost, fair value is used in the financial staiemens.

Utbytter p& 0 er mottatte utbytter fra underiggende investeringer.

Gevinst p4 avhending andeler pA 0 cr netto realiscric gevinst pé avviklede underliggende investeringer.
Dividends of 0 are received dividends from underlying investments.

Gain from sale of shares of 0 are net realized gain from liquidaited underlying investments.

Note3  Dattersekskapene PMSOF TT1 AS / Subsidiaries PMSOF TT1 AS

Datterselskapet PMSOF TT1 AS (far Parcto World Wide Shipping Rederi AS) ble ervervet i desember 2007 i forbindelse med at Fondet pusket & posisjonere seg

i forhold til de endrede reglene for rederibeskatning. Enkelte investeringer crvervet ultimo desember 2007 og sencre som kvalifiscrer til & komme inn

under rederiskatteordningen er ervervet av Fondet gjennom dette d. (skapet. Fra det i jonerte Pareto World Wide Shipping I1 AS

kom ogs& PMSOF TT2 AS (far Pareto World Wide Shipping [ Rederi AS) som ble etablert med samme formél. 1 2017 fusjonerte PMSOF TT2 AS med PMSOF TT1 AS.

The subsidiary PMSOF TT1 AS (before Parcto World Wide Shipping Rederi AS) was acquired in desember 2007 when the Fond wanted to position itself with
regards to the changes in the tonnage tax regime. Some investments acquired in ultimo desember 2007 and later qualified to enter the tonnage tax regime is
acquired by the Fond through this subsidiary. From the mergered Pareto World Wide Shipping II AS the Fund also inherited PMSOF TT2 AS

(before Pareto World Wide Shipping I1 Rederi AS) that was established with the same purpose. In 2017 PMSOF TT2 AS merged with PMSOF TT1 AS.

Note4 Lin ogfordringer pi datierselskaper og tilknytiede 1 Loans and i an idiaries and iated
Fordringer / Receivables 4
Selskap Kostpris Bokfert verdi Forfall Rentebetingelse :
Company Cost Carried value Marurity inrerest “
PMSOF TTI AS 2398736 2 398 736 Not decided Libor 1,995 +3,5%
Neptune Subsea AS 442 476 442 476 Not decided 3mnd Libor 1,15%
UBT AS 1 880201 0 Not decided Non

4721413 2841212

Lénene er nedskrevet til virkelig verdi pr 31.12.2019./ The loans have been reduced to fair value as of 31.12.2019.
Note 5  Antall aksjer, aksjeeiere m.v. / Number of shares and owners

Selskapets aksjekapital pé kr. 60.000 bestér av 60.000 aksjer a kr. 1.
The share capital of NOK 66.000 consits of 60000 shares a NOK 1.

Selskapet er 100% eiet av Pareto World Wide Shipping AS.
The company is 100% owned by Parcro World Wide Shipping AS.

Note 6  Antall ansatte / Number of employees

Selskapet har ikke hatt noen ansatte i regnskapséret, og er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsorduing etter lov om obligatorisk tienestepension. En slik
tjenestepensjonsordning er derfor ikke opprettet.

The company has no employees and is rot d 1o have
Such an occuparional pensionplan is therefore not created.

after the law of mandaiory oceupational pensions.

Note7  Yieker til ledende persaner, revisor mv. / Benefits to senior staff, anditars eic

Det er avsatt fplgende honorar til styrene for regnskapséret 2019 (ekskl aga.):
The following fees w the Boards have been allocated for 2019 (excl Insurance contribution)

Selskap Verv Fornavn Etternavn Belap

Office First name Surname Amournt

Styrets leder f Chairmar: of the Board Aage Figenschou 2719
Styremedlem / Board Member Jan Hakon Pettersen 22779
Styremedlem / Board Member Johan AunkerRasch 0
Styremedlem / Board Member Peter W. ‘Wallace 0
Styremedlem / Board Member Richard Jansen 0
Sum/ Toral 45557
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Pareto Maritime Secondary Opportunity Fund AS Noter / Notes 2019
Honorar til revisor i 2019 (inkL. mva.): |_Ordiner revision Bistand Totalt

Fees to the auditor in 2019 (incl. VAT): Ordinary audit Assistance Total

Berge & Lundal Revisionsselskap AS 6630 1918 8548
Sum/ Total 6630 1918 8548
Spesifikasjon av dri / Spesification of other expenses 2019 2018
Styrchon inkl. arbeidsgiveravgift / Fee to the Board of Directors incl. i 2 2 51 980 52529
Revisjon / Audiior's fee 6630 7630
Revisjon bistand / Audiior's fee for other assisiance 1918 5648
Juridisk bistand / Legal fee ] 0
F s honorar / Business fee 174 468 168 590
For i ! Asset fee 790 410 1287 543
Div. adm.kostn. / Other cost 0 1232
Sum/ Total 1025 406 1523192
Annen kortsiktig gicld / Other current ligbilites 2019 2018
Pareto Maritime Secondary Opportunity Fund AS ] 0
Pareto Business Managemeni AS ] 0
Styrehonorar/ Board fee 45 557 46038
Annen korsikrip gield / Oher current liabilives 16 191 15501
Sum/ Towal 61 748 61539

Note3  Skattekostnad og utsatt skatt / Tax and deferred tax

Arets skattekostnad: / This year's tax resulr: 2019 {in NOK) 2018 (in NOK)
Betalbar skatt / Payable rax [ 0
Endring utsatt skatt / Change in deferred wax Q 0
Arets total skattekostnad / Toral tax cost 0 0
Betalbar skatt / Payable tax 2019 (in NCK) 2018 (in NOK)
Arets resultat for skattekostnad/ This years financial resulr before tax -155 035 10484
Ikke fradragsberettigede k der/ Non dedrctable costs Q 0
Andel av regnskapsm.resultat i deltakerliknet selskap/ Share of financial result in Partnership 301 102 237393
Andel av skattem. resultat i deltakerliknet selskap/ Share of tax result in Partnership -49 731 -1475723
Endring midlertidige forskjeller/ Changes in deferred tax ] 0
Benyttet underskudd til fremfering/ Loss carried forward used this year 0 0
Grunnlag betalbar skatt/ Tax result of the year 96 335 -1227 846
Beregnet betalbar skatt (22%/23 %Y Payable tax this year (229/23%) 0 0
Utsatt skatt / Deferred wax 2019 (in NOK) 2018 (in NOK)
Midlertidige forskicller / Temporary differences -55671 -1230292
Underskudd til fremfering/ Loss carried forward -2 311 761 -2 408 097
Sum midlertidige forskjeller/ Total remporary differences -2.367 432 -3 638 389
Utsatt skatt / skattefordel {22 %/22%) Deferred tax (22%/22%) -520 835 -B00 446
Ikke balansefort (Stille deltakeres andel av midlertidige forskjeller) -520 835 -800 446
Bokfprt utsatt skatt {+) / skattefordel {-¥ Deferred tax (+) deferred tax advantage (-) carried 0 0
Sum midlertidige forskjeller i USDY Towal temporary differences in USD -269 630 -418759 ;
Utsatt skatt - (22%/22%) b ti USD / Deferred tax (tax benefit) - (229%/22%) carried in USD 9 0 b

Virkelig verdi av de totale investeringer anses hgyere enn bokfart verdi. Dette vil normalt gi gkt skatt som gir grunnlag for bokfaring av utsatt skattefordel.
Fair value of the total investmenis are considered to be higher than carried value. This will normaly increase the tax that will lead to a higher carried
value of the deferred rax bengfir.

Note9  Egenkapital / Equity

Aksje- Overkurs- Annen innskutt Annen Udekket tap Sum
kapital fond, .. SBEnKepital
Share capital  Share preminm Other Uncovered loss Toml
account in capital equity
1B 01.01.19 10000 1303 607 [ -BB4 337 [ 429270
Arets resultat / This year's result 0 -34 208 -34 298
Egenkapital 31.12.2019/ Equiry 31.12.2019 10 000 1303 607 [ -918635 0 394972
Arcts resultat / This year's result 15 155
Antall aksjer / Number of shares 10 000
Resultat pr. aksie / Result per share 1,52
Egenkapital pr. aksje / Equity per share
Note 10 Bankinnskudd / Bank deposits
L1219
Bankinnskudd bestér av: /Bank deposits consists of: NOK Rate UsD
Driftskonto Nordea NOK / Operering accounr Nordea NOK 4122 8,7803 470
Driftskonto Nordea USDY Operating account Nordea USD 21834
Driftskonto Nordea USDY Operating accouni Nordea USD UBT 15752
Sum/ Towal 4122 38055

# Tilhgrer prosjektinvestringen UBT, og er lagt inn som kortsikti gjeld. /The account is owned by UBT, the account is booked as other current liabilities.
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Note 11  Fortsatt drift/Going Cancern
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret bekrefter at denne forutsetningen er tilstede.

Som et resultat av Covid-19-pandemien, som ogsA har bidratt til et veserulig fall i oljeprisen, er det rimelig & anta at skipsverdiene som har blitt brukt p&

balansedagen har svekket seg betydelig. Det er f eller ingen sammenlignbare transaksjoner, og i skrivende stund er situasjonen gjenstand for betydelige

usikkerhet. Utover de kortsiktige cffektenc cr det svart vanskelig 2 vurdere den langsiktige ekonomiske cffckten for verden som helhet, og spesiclt for den oljerelaterte
bransjen sivell som for shippi Mulige markedsforbedringer kan ta lang tid & materialisere seg, og ha en motsatt effekt pa verdiene som selskapet skal realisere
fra sine investeri 1 i med verdiv ingen pé balansed

Selskapet har underliggende investeringer som skal realiscres, og er avhengig av gencrell forbedring i markedetbetingelsene
er npdvendig for & giennomipre detie. Det forventes at inntekiene fra realiseringer vil veere tilstrekkelig til & dekke selskapets forpliktelser, bide pé kort og lang sikt.

Selskapet har avtalt med leverandgrene at de vil A oppgjer for deres h s snart underi de investeringer

Ut fra dette bekrefter styret at forutsetningen om fortsatt drift i samsvar med regnskapslovens § 3-3 er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet.

The assumption of continued operations is used as a basis for the preparation of the annual report. The board of directors confirms that this assumption is present,

As a result of the Covid-19 panemic, whick has also contributed 1 a substancial drop in the od price, it is reasonable 1o assume that the skip values thar were used at the
date of the balance sheet have weakened substantially. There are few or o comparable wansactions and, at the time of writing, the situation is subject to significant
unceriginty. Beyond the short term effects, it is very difficuli to assess the long term economic impact for the world as @ whele, and in particular of ol related sectors, as
well as jor shipping. Possible market improvemenis may rake @ long rime to maiericlize and have an adverse effect on the values that the Company may realize from its
ponfolio as compared 1o the value assessment on on the date of the balance sheer.

The company has underlying investments to be realised and is dependend on general imp in the market conditi
are required 1o gffect this, ir is expecred thar the proceeds from such realizarions will be sufficient 1o cover the Company's obligarions, both shorr and long rerm.

The company has come to an agreed with supplicrs that their outstanding will be senled as soon as underlying investments are realized.

On this basis, the Roard of Direciors confirms thar the assumprion of going concern in accordance with secrion 3-3 of the Accounring Act has becn used in the
preparation of the accounis.

e Dok
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