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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2 117 000

Sum kostnader 117 000

Driftsresultat -117 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 3605 000
Sum finansinntekter 3605 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 8 10 769 000
Annen finanskostnad 1617 000
Sum finanskostnader 12 386 000
Netto finans -8 781 000
Ordineert resultat far skattekostnad -8 898 000 0
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 -1 958 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -6 940 000 0
Arsresultat -6 940 000 0

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer anne egenkapital 4 -6 940 000
Sum overferinger og disponeringer -6 940 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 4626 000
Sum immaterielle eilendeler 4 626 000

Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskap 3 821 709 000
Sum finansielle anleggsmidler 821 709 000

Sum anleggsmidler 826 335 000 0

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer 5

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 197 528 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 197 528 000
Sum omlgpsmidler 197 528 000 0
SUM EIENDELER 1023 863 000 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 10 100 000
Overkurs 4 230 000 000
Sum innskutt egenkapital 240 100 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 415 676 000

Sum opptjent egenkapital 415 676 000

Sum egenkapital 655 776 000 0
Gjed

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 8 250 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 250 000 000
Sum langsiktig gjeld 250 000 000 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusgjoner 5 724 000
Leverandergjeld 0
Annen kortsiktig gjeld 5 117 363 000
Sum kortsiktig gjeld 118 087 000
Sum gjeld 368 087 000 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 023 863 000 0
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,2 1 308 375 000
Sum inntekter 1 308 375 000
K ostnader

Varekostnad 3 521 858 000
L gnnskostnad 45 383 957 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7 94 919 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 14 849 000
Annen driftskostnad 235 242 000
Sum kostnader 1 250 825 000
Driftsresultat 57 550 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 7 59 006 000
Sum finansinntekter 59 006 000
Rentekostnad |eieforpliktel ser 7 12 169 000
Andre finanskostnader 9 2104 000
Netto rentekostnad til aksjonagrer 18 10 769 000
Sum finanskostnader 25 042 000
Netto finans 33964 000
Ordineert resultat far skattekostnad 91 514 000 0
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 22 606 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 68 908 000 0
Arsresultat 68 908 000 0
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 991172041

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varemerke 6 40 100 000
Rettigheter 6 16 096 000
Goodwill 6 207 354 000
Software 6 67 127 000
Utsatt skattefordel 10 56 013 000
Sum immaterielle eiendeler 386 690 000
Varigedriftsmidler

Varige driftsmidler 14 201 000
Rett-til-bruk eiendeler 168 610 000
Sum varige driftsmidler 182 811 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 8,9 6 730 000
Investeringer i aksjer og andeler 40 000
Finansiell fordring fremleie 13 650 000
Sum finansielle anleggsmidler 20420 000
Sum anleggsmidler 589 921 000 0
Omlgpsmidler

Varer

Varer 3 215 952 000
Sum varer 215 952 000
Fordringer

Kundefordringer 210 784 000
Finansiell fordring fremleie 7 11 999 000
Andre kortsiktige fordringer 74 805 000
Sum fordringer 297 588 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 224 554 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 224 554 000

Sum omlgpsmidler 738 094 000 0
SUM EIENDELER 1328 015 000 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 10 100 000
Sum innskutt egenkapital 10 100 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 329 554 000

Sum opptjent egenkapital 329 554 000

Sum egenkapital 339 654 000 0
Gjed

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Léan fra aksjonaaer 14,18 250 000 000
Langsiktige leieforpliktel ser 7 173094 000
Sum annen langsiktig gjeld 423 094 000
Sum langsiktig gjeld 423 094 000 0

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 58 537 000
Betalbar skatt 10 0
Skyldige offentlige avgifter 52 771000
Kortsiktige leieforpliktel ser 7 77 168 000
Annen kortsiktig gjeld 376 791 000
Sum kortsiktig gjeld 565 267 000
Sum gjeld 988 361 000 0
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1328 015 000 0
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& Admincontrol

List of Signatures rage 1

Bilag 3 Cappelen Damm Holding AS selskapsregnskap 2020.pdf

Name Method Signed at

Tanum, Anne Carine BANKID_MOBILE 2021-08-18 16:40 GMT+02
Steffen Kragh NEMID 2021-08-18 13:29 GMT+02
Stalan, Arne Marius BANKID_MOBILE 2021-08-18 10:24 GMT+02
Jenssen, Tom Harald Eklund BANKID 2021-08-17 21:49 GMT+02
Lars Boesgaard NEMID 2021-08-17 16:20 GMT+02
BERGEM, KNUT VEGARD BANKID_MOBILE 2021-08-18 22:25 GMT+02
Fjeldaas, Roy Jens BANKID_MOBILE 2021-08-18 18:37 GMT+02

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: 470E24E1F1614D0AABF1CFOGFSES74C1
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Cappelen Damm Holding AS

Arsrapport for 2020

Arsberetning

Arsregnskap
- Resultatregnskap
- Balanse

- Kontantstremoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning

S
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Cappelen Damm Holding AS

Resultatregnskap
Belgp vises i tusen kr Note 2020 2019
Driftskostnader
Annen driftskostnad 2 117 150
Driftsresultat -117 -150

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 3605 4423
Rentekostnad til foretak i samme konsern 8 10 769 10 087
Annen finanskostnad 1617 a4
Netto finansposter -8 781 -5 708
Ordineert resultat fgr skattekostnad -8 898 -5 858
Skattekostnad pa ordinzaert resultat 6 -1958 -1289
Arsresultat -6 940 -4 569

Overfgringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital 4 -6 940 -4 569

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.
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Dacument D
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Cappelen Damm Holding AS

Balanse pr. 31. desember

Belgp vises i tusen kr

Anleggsmidler

immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

Finansielie anleggsmidier
Investeringer i datterselskap
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer
Sum fordringer

Note

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7

Sum omligpsmidler

Sum eiendeler

2020 2019
4626 2 669
4626 2 669

821709 821709
821709 821709
826 335 824 377
0 38 899

0 38 899
197529 50 682
197529 89 581
1023 863 913 859
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Cappelen Damm Holding AS

Balanse pr. 31. desember

Belgp vises i tusen kr Note 2020 2019
Egenkapital

innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 10 100 10 100
Overkurs 4 230000 230 000
Sum innskutt egenkapital 240 100 240 100
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 415 676 422 616
Sum opptjent egenkapital 415 676 422 616
Sum egenkapital 655 776 662 716
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 8 250 000 250 000
Sum annen langsiktig gjeld 250 000 250 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 724 1194
Leverandgrgjeld 0 45
Annen kortsiktig gjeld 5 117 363 3
Sum kortsiktig gjeld 118 088 1243
Sum gjeld 368 088 251 243
Sum egenkapital og gjeld 1023 863 913 959

Oslo, 19. august 2021

Anne Carine Tanum
Styremediem

Steffen Kragh
Styrets leder

Roy Jens Fjeldaas
Styremediem

Lars Boesgaard
Styremediem

Arne Marius Stglan
Styremedlem

Knut Vegard Bergem
Styremediem

Tom Harald Eklund Jenssen
Administrerende direktgr
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. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.
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Cappelen Damm Holding AS

Kontantstrgmoppstilling
Belgp vises i tusen kr Note 2020 2019

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad -8 898 -5 858
Netto renteutbetaling til aksjonaer 10769 9702
Endring i andre tidsavgrensningsposter 155 744 25477
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 166 513 29321

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre

foretak 0 -100
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 -100

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Netto renteutbetalinger til aksjonaer -10 769 -9 702
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -10 769 -9 702
Netto endring i likvider i aret 7 146 846 19519
Kontanter og bankinnskudd pr. 01.01 7 50 682 31164
Kontanter og bankinnskudd pr. 31.12 197 529 50 682

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.
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Cappelen Damm Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belgp vises i tusen kr
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Cappelen Damm Holding AS er hjemmehgrende i Norge, og lokalisert i Oslo. Konsernets hovedvirksomhet er
knyttet til forlagsvirksomhet og distribusjon av bgker og relaterte produkter. Frem til viren 2020 drev ogsa
konsernet bokhandelvirksomhet giennom Tanum kjeden. Holdingselskapets virksomhet bestar i eierskap og
finansiering av datterselskapene i konsernet Cappelen Damm. Arsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

1-1 Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk. Nedskrivningstester er gjennomfgrt pa forutsetninger mht
avkastningskrav og vekstrater uten at disse indikerer verdifall pa balansedagen for selskapets
aksjeinvesteringer.

1-2 Skatt

Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring | utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapséaret. Netto
utsatt skattefordel balansefg@res i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfgrt direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

1-3 Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa opptakstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og
nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

1-4 Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivhing har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det ma anses ngdvendig
etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.
Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskapet.
Overstiger utbytte/konsernbidraget andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
balansen til morselskapet.

1-5 Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

1-6 Kontantstrgmoppstiliing

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer, som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko, kan konverteres til kjente kontantbelgp og med forfallsdato kortere enn tre maneder
fra anskaffelsesdato.
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¢ ofthe document.

S

Dacument D
470E24E1F1614DOAABF1CFOE6FSEIT4CH

24.07.2022 kI 15:07 Brgnngysundregistrene Side 14 av 52



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991172041

Cappelen Damm Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belgp vises i tusen kr
Note 2 - Lgnnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjarelse til revisor

Selskapet har ingen ansatte pr. 31 desember 2020 og er derfor ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning
etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Ytelser til ledende personer
2020
Styrehonorar betalt av Cappelen Damm AS 180
Administrerende direktgr har mottatt Ignn fra Cappelen Damm AS i regnskapsaret 2020.
Godtgjgrelse til revisor 2020

Ordineert revisjonshonorar 136

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Note 3 - Datterselskap og inntekter fra investering i datterselskap

Cappelen Damm Holding AS eide pr. 31 desember 2020 fglgende datterselskap:

Datterselskap Cappelen Damm AS
Formelle opplysninger

Anskaffelsestidspunkt 06.11.2017
Forretningskontor Oslo
Eierandel 100 %
Stemmeandel 100 %
Anskaffelseskost 821708
Bokfe@rt verdi 821709
Resultat 2020 55953
Egenkapital pr. 31.12.2020 267 233

Note 4 - Egenkapital

Annen
Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2020 10100 230000 422 616 662 716
Arsresultat 0 0 -6 940 -6 940
Egenkapital 31.12.2020 10100 230 000 415 676 655 776

Aksjekapitalen p& 10 100 er fordelt pa 101 000 aksjer, hver palydende kr. 100.

Eierstruktur:
Cappelen Damm Holding AS eies pr. 31. desember 2020 med 50 % hver av Egmont Holding AS og Bonnier
Holding Norway AS.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991172041

Cappelen Damm Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belgp vises i tusen kr

Note 5 - Mellomvzerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap

Andre Fordringer 2020 2019
Konsernkontoordning 0 38899
Gjeld 2020 2019
Lan aksjonzerer 250 000 250 000
Annen kortsiktig gjeld 724 1194
Konsernkontoordning 117 361 0
Sum 368 086 251194

Note 6 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seq pd: 2020 2019
Endring utsatt skatt -1958 -128%9
Arets totale skattekostnad -1 958 -1 289
Beregning av Grets skattegrunnlag 2020 2019
Ordineert resultat fgr skattekostnad -8 898 -5 858
Avskéret rentefradrag 8742 5 665
Arets skattegrunnlag -156 -193
Oversikt over midlertidige forskjeller 2020 2019
Akkumulert fremfgrbart underskudd -1 076 -920
Akkumulert avskaret rentefradrag til fremfgring -19 952 -11 210
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -21 028 -12 130
Utsatt skattefordel (22%} -4626 -2 669

Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjgr 22% av resultat

far skatt 2020
22% skatt av resultat fgr skatt -1958
Beregnet skattekostnad -1958
Effektiv skattesats *} 22%

*) Skattekostnad i forhold til resultat fer skatt
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991172041

Cappelen Damm Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belgp vises i tusen kr
Note 7 - Bankinnskudd

Cappelen Damm Holding AS administrerer en konsernkontcordning i Nordea hver Cappelen Damm AS og
Sentraldistribusjon AS inngar. Selskapene kausjonerer som solidariske selvskyldnerkausjonister for de
forpliktelser som Cappelen Damm Holding AS har overfor banken. Totalt innestaende pa konsernkontoene er
klassifisert som likvider i balansen, datterselskapenes trekk er klassifisert som kortsiktige fordringer.

Renteinntekter og rentekostnader pa konsernkentoordningen mellom konsernselskap er klassifisert som
renteinntekt og rentekostnader fra foretak i samme konsern.

Cappelen Damm Holding AS har pr. 31. desember 2020 ingen bundne midler.

Ved opprettelse av kredittfasilitet har Nordea stilt krav om:

1. Selskapets aksjonaerstruktur opprettholdes

2. Sum bokfgrt egenkapital og aksjonzrlan skal til enhver tid utgjgre minimum 400 000
3. Dersom aksjonaerlan innfris ma egenkapital vaere > 30 % og minimum 400.000.

Cappelen Damm Holding AS tilfredsstiller pr. 31.desember 2020 bankens krav til convenants.

Note 8 - Fordringer og gjeld

Cappelen Damm Holding AS har et langsiktig rentebaerende |an fra eierne pa tkr 250 000 som ble opprettet i
forbindelse med konserndannelsen i 2007 og utgjorde tkr 600 000. Betingelsene pa lanet er swap rente
fastsatt av eierne Egmont og Bonnier. Tilbakebetalingstidspunkt er ikke fastsatt. Det er ikke knyttet
finansielle covenants til [anet. Det er imidlertid stillet finansiell covenants pa konsolidert basis knyttet til
konsernets trekkfasiliteter i Nordea. Malepunkter er 30. juni og 31. desember hvert ar.

Note 9 - Naerstaende parter

Transaksjoner mellom konsernselskaper skjer i den ordinzere forretningsvirksomheten. Dette omfatter
transaksjoner som varesalg/varekjgp og finansiering. Videre utfgres det fellestjenester pa vegne av andre
konsernselskaper. Transaksjonene foregar til markedspriser og er basert pa armlengdes avstand.

Note 10 - Pant og garantier

Cappelen Damm Holding AS har stilt selvskyldnerkausjon og garanti ovenfor Cappelen Damm AS vedrgrende
husleieforpliktelser. Sikkerheten gjelder riktig og rettidig oppfyllelse av inngatte forpliktelser i henhold til
leiekontraktene. Total sikkerhetsstillelse utgjgr tkr 41 320. | tillegg har Cappelen Damm Holding AS stilt en
selvskyldnerkausjon pa tkr 2 000 til Den norske Forleggerforening for varekjgp foretatt av Cappelen Damm
AS.
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Note 11 - Tvister og krav

Cappelen Damm Holding AS og Cappelen Damm AS ble i vedtak fra Konkurransetilsynet datert 22. mars 2017
ilagt et overtredelsesgebyr pa tkr 9 100 for brudd pa konkurranseloven §10. Cappelen Damm brakte
vedtaket inn for Oslo tingrett, som i juni 2018 avsa dom der Konkurransetilsynet ble gitt medhold i at
Cappelen Damm hadde brutt Konkurranseloven §10, men hvor gebyret ble redusert til tkr 5 000. Cappelen
Damm anket saken til Borgarting lagmannsrett som avsa dom i mai 2020 hvor Cappelen Damm ble dgmt til &
betale et overtredelsesgebyr pa tkr 7 277 i tillegg til saksomkostninger for tingretten og lagmannsretten.
Cappelen Damm anket saken til Hpyesterett som ved dom av 21. mai 2021 ga Konkurransetilsynet medhold
og opprettholdt overtredelsesgebyret fastsatt av lagmannsretten pa tkr 7 277.

Note 12 - Hendelser etter balansedagen

Se omtale i note 20 til konsernregnskapet.
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Driftsinntekter
Salgsinntekter
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Varekostnader
Lennskostnader
Avskrivninger
Medskrivninger

Andre driftskostnader
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Andre finansinntekter
Rentekostnad leieforplikbelser
Metto rentekostnad til aksjonzzrer
Andre finanskostnader

Metto finansposter

Ordinzrt resultat fer skattekestnad
Skattekostnad pa ordinert resultat

Arsresuliat

Arets totalresultat

Arets totalresultat fordeler seg som falger

Aksjonaerer | morselskap

Sum

Note

1,2

il

12

2020 201%

1 308 375 1427351
1308 375 1427 351
521 858 5HZ 418
383 957 429 569
94519 130 685
14 849 120 385
235 242 261 288
1250 825 1504 445
57 550 -77 094
59006 396
12 169 23000
10769 10 087
2104 47536
33964 -74 227
91514 -151 321
22 606 -38 213
65 908 -113 108
68508 -113 108
63 908 -113 108
68 908 -113 108
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Note 2020 2019
Anlegesmidier
tmmaterielle eiendeler
Varemerke 3 40100 40 100
Rettigheter & 16 (96 25 644
Goodwill 33 207 354 207 354
Software & 67 127 620495
Utsatt skattefordel 1 56013 78 619
Sum immaterielle eiendeler 386 690 413 17
Varige driflsmidfer
Varige driftsmidler 3 14 201 34531
Rett-til-bruk eiendeler 7 168 610 316534
Sum varige driftsmidler 182 811 351 0RS
Finansielle enleggsmidier
Investeringer | tilknyttet selskap BY & 730 5722
Investeringer | aksjer og andeler b 40 40
Finansiell fordring fremleie 7 13 650 0
Sum finansielle anlegpsmidler 20420 5 F6Z
Sum anlepgsmidler 589 911 770639
Omlgpsmidler
Varer 3 215 952 2487 b6BZ
Fordringer
Kundefordringer 110 784 154 B39
Finansiell fordring fremleie 7 11 599 1]
Andre kortsiktige fordringer 74 802 24575
Sum fordringer 297 88 179 414
Bankinnskudd cp kentanter 15 234 554 85 403
Surm omippsmidler 738094 S0 499
Sum eiendeler 1328015 1278138
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Note 2020 2019
Epenkapital
innskut egenkapital
Aksjekapital 12 10 1003 10 108
Sum innskutt egenkapital 10 1040 143 1080
CDpptient eqenkopitol
Annen egenkapital 12 329 554 2641 645
Sum opptjent epenkapital 3249 554 260 645
Sum epgenkapital 339 694 I FAS
Gjeld
Annen langsiktig gield
L3n fra aksjonzrer 14,18 250 (0 2501 000
Langsiktige leieforpliktelser 7 173 044 317 594
Surm annen langsiktig gield 423094 567 694
Kortsiktig gfeld
Leverandergjeld 58 537 67 5049
Kortsiktige leieforpliktelser 7 77 168 124 {127
Betalbar skatt 10 0 1]
Skyldipe offentlige avgifter 52771 39 106
Annen kortsikbg gjeld 376 791 209 057
Sum kortsiktig gield 565 267 439 699
Sum gjeld 988 351 1007 393
Sum epenkapital og gjeld 1328 015 1278138

O=lo, 19, aupust 2021

Aoy Jens Fieldaas

Siypremealem

Anne Carine Tanum
Sryremedlem

Steffen Kragh
Stprets leder

Ame Manus Stplan Knut Vegard Bergemn Lars Boespaard

Styremedicm Styremediem Styremealem
Tom Harald EKlund Jenssen
Administrerend'e direktgr
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Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Tap/gevinst ved salg av anlepgsmidler

Metto renteutbetaling til aksjonarer

Grdinzre avskriviinger

Medskrivninger

Endring i varelager, kundefordringer og lev_gjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra imvesteringsakbviteter
Lthetalinger ved kjpp av varige driftsmidler
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler
thetalinger ved kjpp av aksjer | andre foretak
Metto kontantstrpm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Netto renteutbetalinger til aksjonzrer
Betaling av |eieforpliktelser

MNetto kontantstrpm fra finansieringsaktiviteter

Metto endring i likvider i aret
Kontanter op bankinnskudd pr. (1101
Kontanter op bankinnskudd pr. 31.12

Note

10

18
87

11

15

2020 2019
91514 -151 321
a 575
73151 -5 370
10 769 10 087
944919 13 GBS
14 849 120 385
Y Xra) 103 025
B1 881 1385
250117 208 401
78371 —29 245
5400 10 500
1] -2100

-19 150 -2 845
-10 769 -10 087
-81 008 -148 284
01 777 -158 371
139 151 29 185
B9 403 36 718
274554 85 403
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Note 1 —Repnskapsprinsipper

Cappelen Damm Holding A% er hjemmehgrende | Morge, og |okalisert | Oslo. Konsernregnskapet for 2020
inkluderer morselskapet op datterselskap samt konsemets andeleri tilknyttede selskap. Konsemets
hovedvirksomhet er knyttet til fordagsvirksomhet, bokhandelvirksomhet op distnbusjon av bgker og relaterte
produkter. Konsemet ble etablert 1. november 2007.

140 Bekreftel se aw finansiel rammeverk og grunnlag for maling

Arsregnshapet er aviagt i henhold til regnskapsioven & 3-9 o Forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 3. november 2014. Dette innebzerer i hovedsak at innregning og maling felger
internasionale regnskapsstandarder {IFRS) og presentas|on og notecpplysninger er i henhold til norsk
regnskapslov og zod regnskapsskikk.

1-1 Konsolidering

Konsernregnskapet inkluderer Cappelen Damm Holding &% og selskaper sorn Cappelen Damm Holding A5 har
bestemmende innflytelse over. Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50 %
av aksjene i selskapet, og kensernet er i stand til 3 utgve faktisk kontroll over selskapet. Transaksjoner og
mellomverende mellom selskapene | konsemet er eliminert. Konsermregnskapet er utarbeidet etter
ensartede prinsipper, ved at datterselskapet felger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.
Oppkjgpsmetoden benyttes ved regnskapsfgring av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er kjgpt
eller zolgt i l@pet av aret inkluderes | kensermregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas og inntil kentroll
oppherer. Tilkmyttede selskaper er enheter hvor kansermnet har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over
den finansielle og operasjonelle styringen {(normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %).

konsernregnskapet inkluderer konsernets andel av resultzt fra tilknyttede selskaper regnskapsfart etter
epenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelip innflytelse oppnas o inntl slik innflytelse cppharer. Det
er av praktske hensyn ikke tatt inn resultatandel fra mindre tilknyttede selskaper i 2020. Dette antas 3 ikke
pavirke konsemregnskapet vesentlig. Nar konsernets tapsandel overstiger investeringen i et tilknyttet
selshap, reduseres konsernets balansefprte verdi til null op yterlipere tap repnskapsfares ikice med mindre
konsernet har en forpliktelse til 2 dekke dette tapet.

1-¥ Estimater o vurderinger

Utarbeidelse av arsregnskap i samsvar med forenklet IFRS inkluderer vurderinger, estimater og
forutsetninger som pavirker bade hivilke regnska psprinsipper som anvendes og rapporterie belpp for
eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader. Faktiske belgp kan avvike fra estimerte belpp. Estimater og
underliggende forutsetninper giennomgas og vurderes Ippende. Endringer | regnskapsmessige estimater
innregnes | den perioden estimatene endres, op i alle fremtidipe perdoder som pavirkes. Omrader med
vesentlig estimeningsusikkerhet, samt kritiske forutsetninger og vurderinger ved anvendelsen av konsernets
repnskapsprinsipper er beckrevet i note 17.

1-3 valula

Transzksjoner | utenlandsk valuta omregnes til kursen pa tranzaks jonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved a benyite balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til
historisk kurs uttrykti utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte walutakursen pa
transzaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt | utenlandsk valuts, omregnes
til valutakursen fastsatt pa balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatigres lgpende i
regnskapspericden op er klassifisert som annen finansinntektkostnad.
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1-4 Finansielle instrurmenter

Finansielle instrumenter som ikke er derivater bestar ay investeringer i gjelds- og epenkapitalinstrumenter,
kundefordringer og andre fordringer, inkludert fordringer knyttet til offentlig og privat samarbeid,
kontanter op kontantekvivalenter, lan, leverandgrgjeld op annen pjeld. Finansielle instru menter som ikke er
derivater og som ikke regnskapsfares til virkelig werdi over resultatet, males ved farstepanpsinnregning hil
virkelig verdi, tillagt zlle direkte henferbare transaksjonsutgifter. Etter ferstepangsinnregning males
instrurnentene som beskrevet nedenfor. Kontanter, bankinnskudd og lignende, herunder innskudd pa
sarskilte vilkar, utgipr kontanter og kontantekvivalenter. Kassekreditt utgjgr en sentral del av konsernets
likwiditetsstyring, og er inkludert som en del av kontanter og kontantekvivalenter |
kontantstrgmoppstillingen.

1-5 Driftsinntekter
Driftsinntekter fra varesalg males til virkelig verdi av mottatt vederlag eller fordring, redusert med retur,
kunde- op volumrabatter. Driftsinntekter innregnes nar:
» det vesentigste av risiko og fordeler ved a eie varen er overfgrt kjgper
» det er sannsynlig at vederlapet wil inndrives
» tilhgrende kostnader og mulige returer kan estimeres palitelig
» det er ingen involvering | varen pa en mate som normalt forbindes med det & eie
*  inntekten kan males palitelig.
Tidspunkt for overfgring av risiko og fordeler varierer, avhengig av vilkarene i den enkelte salgskontra kt.

1-6 Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler op gield.

Utsatt skattefordel er regnskapsfprt nar det er sannsynlig at selskapet wil ha tilstrekkelige skattemessige
overskudd | senere penicder til 4 nyttipejere skattefordelen. Selskapet regnskapstarer tidligere ikke
regnskapsfart utsatt skattefordel | den grad det har blitt sannsynlig at selskapet kan benytte seg av den
utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel | den grad selskapet ikke lenger
anser det som sannsynlig at det kan nytipgipre seg av den utzatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidig skattesats knytiet til postene hvor
den midlertidipe forskjellen har oppstatt. Ltsatd skatt op utsatt skattefordel fpres opp til nominell verdi og er
klassifisert som finansielt anleggsmiddel {langsiktig forplikielse] | balansen. Betalbar skatt og utsatt skatt er
regnskapsigrt direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til egenkapitaltra nsaksjoner.

1-7 Immaterielle eiendeler

a) Goodwill

Goodwill (negativ goodwill) oppstar ved overtakelse av datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert
virksomhet. Goodwill tilsvarer anzkaffelseskost ved overtakelsen fratrukket virkelig verdi av det overtatie
selskapets identifiserbare eiendeler, forpliktelser og betingede forpliktelser. Dersom virkelig verdi av netio
identifiserte eiendeler overstiger anskaffelseskost [negativ goodwill), innregnes det overskytende belgp i
resultatet. Ved owvertakelse av minoritetsinteresser beregnes goodwill som differanzen mellom
anskaffelseskpst og balansefprt verdi av nettoeiendeler pa tidspunkt for det enkelte kjpp. Goodwill ved kigp
av virksomhet beregnes til det belgpet =om overstiger verdien allckert til identifiserbare eiendeler,
gieldsposter og betingede forpliktelser, fratrukket akkumulerte tap ved verdifall.

b} ¢hripe immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler sorm forventes a gi remtidige inntekter, sorn varemerke, rettigheter og lipnende
aktiveres. Immaterielle eiendeler, med unntak av poodwill og varemerket "Tanum”, avskrives over estimert
utnyttbar levetid. Estimert utnytthar lewetid fremgar av note 6. Immaterielle eiendeler vurderes lppende og
nedskrives | henhold til reelt verdifall. Utgifter bl utvikling balansefgres i den grad det kan identifiseres en
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fremtidig pkonomizk fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel oz utpiftene kan
males palitelig. | motsatt fall innregnes utgiftene i resultatet nar de palpper. Prosessen med produksjon ay
baker er vurdert a ikke inkludere en vesentlig utviklingsfase. Utgifter i denne forbindelse aktiveres som
vyarebeholdning | henhcld til 145 2.

Etterfplgende utgifter balansefpres kun n3r fremtidige pkonomiske fordeler knyttet til eiendelen gker. Alle
andre utgifter, herunder utgifter til internt utviklet goodwill og varemerker, innregnes i resultatet nar de
palpper.

1-8 varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres til anskaHelseskost og awskrives linezrt over driftsmidlets forventede
levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under driftskostnader, mens pakostninger
eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersem gjenvinnbart
belpp av driftsmiddelet er lavere enn balansefprt verdi foretas nedskrivning til gienwinnbart belpp.
Gienvinnbart belgp er det hgyeste av netto salesverdi og verdi | bruk. Werdi i bruk er naverdien aw de
fremtidige kontantstrgmmene som ciendelen forventes a penerere. Hver komponent av varige driftemidler
awskrives linezrt over estimert utnyttbar levetid. Tormter awskrives ikke. Estimert utnyttbar levetid for
innevzrende pericde og sammenligningspenoder fremear av note 6. Avskrivningsmetode, utnyttbar levetid
op restyerdier revurderes pa balansedapen.

1-9 Leieavtaler

Ved inngaelse av en kontrakt vurderer konsernet hvarvidt kontrakten er eller inneholder en leieavtale. En
kontrakt er eller inneholder en leieaviale dersom kontrakten overferer retten til a ha kontroll med bruken av
en identifisert eiendel | en pericde | bytte mot et vederlag.

Atskillelse v bestanddelene | en leiekontrokt

For kontrakter som utgjer eller inneholder en Ieieavtale, separerer konsernet leiekomponenter dersom det
kan dra nytte av bruken av en underligeende eiendel enten alene eller sammen med andre ressurser som er
lett tilgjengelige for konsernet, op den wunderligpende eiendelen verken er sv=rt avhengig av eller tett
forbundet med andre undediggende eiendeler | kontrakten. Konsemet regnska pefarer deretter hver enkelt
leiekompeonent i kentrakten som en leiekontrakt separat fra ikke-leiekomponenter | kontrakten.

Innregning av leieawvtaler
Pa iverksettelsestidspunktet for en Ieieavtale innregner konsemet en leieforpliktelse op en tilsvarende rett-
til-bruk eiendel for alle sine leieavtaler, med unntak av felgende anvendte unntak:

= Kortsiktige leieavialer [leieperiode pa 12 maneder eller kortere)
= Eiendeler av |av verdi

For disse leieavialene innregner konsernet |eiebetalingene som andre driftskostnader | resultatregnskapet
nar de paleper.

Lefeforplittelser

Konsernet maler leieforplikielser pa iverksettelsestidspunitet til naverdien av leiebetalingen e som ikke
betales pa dette tidspunktet. Leieperioden representerer den ucppsigelige pericden av leieavialen, i tillegg
til pericder som omifattes av en op=jon enten om 2 forlenge eller =i opp leieavtalen dersom konsernet med
rimelig sikkerhet il {ikke vil) utpve denne opsjonen.
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Leiebetalingene som inngar | malingen av leieforpliktelzen bestar av:

= Faste |eiebetalinger (herunder i rezaliteten faste betalinger), minus eventuelle fordringer i form av
|eieinsentiver

= Vanable leiebetalinger som er avhengige av en indeks eller en rentesats, ferste gang malt ved hjelp
av indeksen eller rentesatsen pa iverksettelsestidspunktet

»  Belgpsom forventes & komme til betaling for konsernet | henheld bl restwerdigarantier

» Utpwvelseskursen for en kjgpsopsion, dersom konsernet med rimelig sikkerhet vil utgve denne
opsjGnEn

» Betaling av bot for a si opp leieavtalen, dersom |eiepericden gjienspeiler at konsemet vil utgve en
opsjen 6m a5 opp leieavtalen

Leieforpliktelsen males etterfplzende ved & pke den balansefprie verdien for a gjenspeile renten pa
leieforplikielzen, redusere den balansefgrte verdien for a gjenspeile utfgrte leiebetalinger og male den
balansefgrte wvardien pa nytt for a gjenzpeile eventuelle revurderinger eller endringer av leieavialen, eller for
A reflektere justeringeri leiebetalinger som felger av justeringer i indekser eller rater.

Konsernet inkluderer ikke vanable leiebetalinger som ikke er avhengige av en indeks eller rentesats i
leieforplikielsen. | stedet innregner konsernet disse variable leiekostnadene i resultatregnskapet. Konsernet
presenterer sine |eieforpliktelser pa epne linjer i balansecppstillingen.

Rett-til-hruk eiendeler

konsernet maler rett-til-bruk eiendeler til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte avskrivninger op tap ved
verdifall, justert for eventuelle nye malinper av |eiefarpliktelsen. Anskaffelseskost for rett-til-bruk eiendelene
omfatter:

= Belgpet fro I rstegangsmalingen av leieferpliktelsen
= Alle leisbetalinger ved eller far iverksettelsestidspunktet, minus eventuelle leieinsentiver mottat
» Alle direkte utgifter til avtaleinnggelse palept konsernet

= Et anslag over utgiftene palgpt leietaker for demontering op fieming av den underligpende
eiendelen, gi=noppretting av stedet der enheten er plassert, eller gjenoppretting av den
underligeende eiendelen til den stand som vilkdrene i leieavtalen krever, med mindre disse utgiftens
palgper under produk=sjonen av varene.

Konsernet anvender avskrivningskravene | 1A% 16 Eiendom, anlege op utstyr ved avskrdvning av rett-til-bruk
eiendelen, bortsett fra at rett-til-bruk eiendelen ayskrives fra iverksettelsestidspunktet frem til det som
inntreffer fgrst av slutten av leieperioden cg slutten av rett-til-bruk eiendelens utnyttbare [evetid. Konserrnet
anvender |A% 36 «Verdifall pa eiendeler» for 3 fastsld om rett-til-bruk eiendelen er verdiforringet op for a
regnskapsfare eventuelle paviste tap ved verdifall.

Fremleieavtaler

| en transzksjon der en underlippende eiendel fremleies av konsernet til en tredjepart, op der howed-
leieavtalen mellom hovedutieier og konsernet fortsatt gielder, klassifiserer konsernet fremleieavtalen som
en finansiell leieavtale eller en operasjonell leieavtale med henvisning til bruksretieiendelen som félger av
hovedleieavtzlen, op ikke med henvisning til den undediggende eiendelen som er gjenstand for leieavtalen.
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1-10 Varebeholdninger/varekostnad

Beholdninger av varer vurderes til det |aveste av anskaffelseskost og netio realisasjonsverdi.
Anskaffelseskost for beholdninger er basen pa ferst-inn, farst-ut-prinsippet, cg inkluderer utgifter ved
anskaffelsen, kostnader til produksjon eller cmarheiding, samt andre utpifter for 3 bringe beholdningene il
deres naverende sted og tilstand. Produksjions op omarbeidingskostnadene inkluderer direkte
l@nnskostnader, samt indirekte kostnader som husleie op. IT. De direkte Ipnnskostnadene er aktivertiht.
individuelle effektivitetspnosenter.

Netto realisasjonsverdi er estimert salgspris ved ordinaer drift fratrukket estimerte wtgifter til ferdipstillelse,
markedsfaring og distribusjon. Arets varekostnad bestar av kostpris solgte varer med tillegz for verdifall
{ukurans). Bpker vurderes for ukurans basert pa kategor. Dette innebzzrer at det er antatt at levetiden av en
bok pavirkes av om boken er skjgnnlitteraer, fakta eller undervisning. Det foretas to typer avsetninger. Den
ene relateres til individu elt vesentlige forhold med spesifikke avsetninger. Den andre relateres til grupper av
varer med like ristkokaraskteristika, hvor verdifall har inntradt, men ikke er identifisert.

Kostspris for varer i arbeid bestar av anskaffelseskost for innkjppt redaksjonelt stoff med paslag for indirekte
kostnader for ikke utpitte produkter pr. 31. desember.

1-11 Verdifall

a) lkke-fi nansielle eiendeler

Pa balansedzgen vurderes det om det er indikasjon pa verdifall knyttet til balansefert verdi av ikke-
finanzielle eiendeler. Er slike indikasjoner til stede, estimeres eiendelens gjenvinnbare belgp. For goodwill og
immiaterielle eiendeler som enna ikke er tilgjenpelipe for bruk, eller som har ubesternt utnytibar levetid,
estimeres gienvinnbart belgp hvert ar pa samme tidspunkt. Gjenvinnbart belgp for en eiendel eller en
kontantgenererende enhet er det hgyeste av bruksverdi og virkelig verdi fratrukket salgsutgifter. En
finansiell eiendel anses for a vaere utsatt for verdifall dersom det finnes objektive indikasjoner pa at en eller
flere hendelser har hatt en negativ effekt pa estimert fremtidig kontantstrgm for eiendelen. Ved vurdering
av bruksverdi neddiskonteres estimerte fremtidige kontantstremmer til naverdi med en markedsbasert
diskonteringsrente far skatt. Renten hensyntar tidsverdien av penger og eiendelsspesifikk risiko. |
vyurderingen prupperes eiendel er i den minste identifiserbare pruppen av eiendeler som genererer
inngaende kentantstrgmmer som i all vesentlighet er uavhengige av inngdende kontzntstrgmmer fra andre
eiendeler eller grupper av eiendeler (kontantgenererende enhet).

Goodwill allokeres til den kontantgenererende enheten som forventes 3 13 fordeler av synergien knytiet til
sammer slutmingen. Tap ved verdifall innregnes i resultatet dersom balansefgrt verdi for en eiendel eller
kontantgenererende enhet overstiger beregnet gjenvinnbart belep. ved innregning av tap ved verdifall
knyttet til kontantgenererende enheter, reduseres fprst balansefart verdi av eventu ell goodwill. Dereter
fordeles eventuelt gienverende belgp forholdsmessig pa evrige eiendeler i enheten (gruppen av enheter).
Tap ved verdifall knyttet til goodwill reverseres ikke. For andre eiendeler vurderes det pa balansedagen om
det er indikasjoner p3 at tap ved verdifall ikke lenper er til stede eller er redusert. Tap ved verdifall
reverseres dersom estimatene | beregningen av det gienvinnbare belppet er endret. Reversering foretas kun
inntil balansefart verdi tilsvarer verdien som ville vart balansefert, netto etter avskrivming, dersom tap ved
verdifall tidligere ikke var innrepnet.

b} Finansielle eiendeler
Pa balansedagen vurderes finansielle eiendeler med hensyn til om det er objektive indikasjoner pa verdifall.
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1-1F Avsetninger
En avsetning inAregnes nar:

» det foreligger en lovbesternt eller underforstatt plikt, som felge av en tidligere hendelse,

» det er sannsynlig at dette vil medfere en utbetaling eller overfaring av andre eiendeler for 3 gipre

opp forpliktelsen, og

» forpliktelsen kan males palitelig
Beregnet avsetning utgier naverdi av forventet fremtidig kontantstrem, neddiskontert med en
markedsbasert diskonteringsrente fpr shatt. Renten hensyntar tidsverdien av penper og risikoen knyttet il
forpliktelsen. Avsetning for omstrukturening innregnes nar konsernet har godkjent en detaljert og formell
omstruktureringsplan, og omstruktureringen enten er pabegynt eller er kunngjort for de som bergres.

1-13 Ytelser til ansatte
Konsernet har innskuddsbaserte pensjonsordninger. Innbetalt pensjonspremie i de innskuddsbaserte
pensjonsordningene kostnadsfgres fortlppende.

1-14 Kontantstrgmoppstilling

kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plassennger som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konwerteres til kjente kontantbelgp op med forfallsdato kortere enn tre maneder
fra anskaffelsesdato.

1-15 Fastsettelse aw wirkelip werdi

Regnskapsprinsipper og noteinformasjon krever at virkelig verdi fastsettes bade for finansielle og,
ikke-finansielle eiendeler og forpliktelser. Virkelig verdi fastsettes for male- opfeller opplysningsformal,
basert pa metoder beskrevet nedenfor. Der det er relevant, er det gitt ytterligere informasjon om de
fonmtsetninger som er anvendt | notene for de respektive eiendeler og forplikdelser.

a} Varige driftsmidler

| en yirksomhetssammenslutning innregnes varige drifismidler til markedsverdi. For eiendom er
markedsverdi estimert salgspris mellom to uavhengige parter | en transaksjon pa armlengdes avstand, etter
fomuftig markedsfpring, hvor begge parter cpptradie som velinformerte, forsiktige og uten tvang.
Markedsverdi for anlepezenheter, utshyr op inventar er basert pa markedsprizer for tilsvarende eiendeler.

b} Immaterielle eiendeler

For rettigheter og varemerker overtatt | en virksomhetssammenslutning er virkelig verdi basert pa estimert
neddiskontert royalty som ville blitt utbetalt dersom konsernet ikke hadde hatt kontroll over varemerket
eller rettigheten. virkelig verdi av kunderelasjoner ervervet i en virksomhetssammenslutning fastsettes ved
bruk av nettobidragsmetoden. Verdien fastsettes residualt ved a trekke fra rimelig avkastning pa de gvrige
eiendelene som sammen mead kunderelasjener genererer kontantstrgmmene som er benyttet | beregningen.
Virkelig verdi for andre immaterielle eiendeler er basert pa neddiskontert forventet kontantstrem fra bruk
og senere salg av eiendelene.

]} Varelager

Virkelig verdi av varelager overtatt i en virksomhetssammens|utning er estimert salgspris i ordinaer
virksomhet fratrukket utgitter til ferdig=tillelse og salg, tillagt en fortjenesternargin basert pa ngdvendig
innsats for 3 ferdigstille op selpe varelageret.

d) Kundefordringer og and re fordringer
Virkelig verdi av kundefordrinper og andre fordringer berepnes som naverdi av fremtidige kontantstrgmmer,
diskontert med markedsrenten pa balansedagen.
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€] |kke-denvative finansielle forpliktelser

Virkelig verdi fastsettes for informasjonsformal, op beregnes som naverdien av fremtidige kontantstremmer
for renter og avdrag, diskontert med markedsrenten pa balansedagen. For finansielle |eieavtaler er
markedsrenten basert pa tilsvarende |eieavtaler.

1-16 Uthiytter og konsembidrag
Utbyiter og konsernbidrag regnskapsfares i samsvar med regnskapslovens bestemmelser.

1-17 Implementering av nye og reviderte standarder og fortolkninger i konsemregnskapet for 2020

Endringer 1 1A% 1 Presentasjon av finansregnskep og LAS 8 Regnskapsprinsippar, endringer | regnskapsmessige
estimater og feil

Endringene klargigr og samordner definisjonen av ‘vesentlig' og gir veiledning for 3 bidra til skt konsistens i
anvendelsen av begrepet der dette benyttes | IFRS-standardene.

Endringer i IFRS 3 Virksamhelssormmensfitninger

Endringene innskrenker og klargjar definisjonen av en

virksomhet. De tillater ogsa en forenklet vurdering av om oppkjpp av et sett aktiviteter og eiendeler er en
gruppe av eiendeler eller en virksomhet.

Endringer § IFRS 16 Fndring I leieovialer som fplge av Covid-19

Endringene gir leietakere tilpang til en praktisk forenklingsregel der leietaker kan velge a ikke vurdere om
lettelser i leiebetalinger, som en direkte konsekvens av Covid-19, er en modifikasjon etter iFRS 16, og isteden
bokfgre endringen i leiebetalingene som en negativ variabel leie.

De nye og reviderte standardene er ikke vurdert til a ha vesentlip effekt pa konsemregnskapet for 2024

1-18 Regnskapsstandarder og fortolkninger som er offentliggjort men enna ikke implermentert

Konsernets intensjon er 3 implementere relevante endringer i nye regnskapsstandarder og fortclkninger pd
ikrafttredelsestidspunktet, under forutsetning av at EU godkjenner endringene fer avlegpelse av
konsernregnskapet. Pa tidspunktet for fastsettelse av konsernregnskapet var det ikke offentligejort nye
standarder eller fortolkninper =om ikke har tradt i kraft og zom er vurdert 5 ha betydning for
konsernregnskapet.

1-1% Finansiell risikostyring
Konsernet er eksponert for fglgzende nsikoer fra bruk av finansielle instrumenter:
. kredittrisiko
»  |ikviditetsrisiko
»  markedsrisiko
»  valutan=iko
»  renterisiko

Denne noten presenterer informasjon om konsemets eksponering for de ovenfor nevnte nisikoer, konsemets
mal, retningslinjer og rutiner for a male og styre risiko. Styret har overordnet ansvar for etablering av og
tilsyn med konsemets rammeverk for risikostyring.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for at konsernet padras et finansielt tap som en felge av at en motpart til et finansielt
instrument ikke har evne eller vilje til a mete sine kontraktsfestete forpliktelser_ Slike tap oppstar
hovedsakelig fra konsernets kundefordrinper.
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Kundefordringer og andre fordringer:

Konsernets eksponering for kredittriziko er hovedsakelig pavirket av de individuelle kara ktedstikker for hver
enkelt kunde. Konsemets fordringsmasse er sammensatt og bestar av et stort antall sma og enkelte store
kunder. Ledelsen har fastsatt retningslinjer for kredittpivning.

Kredittvurderinger giennomfpres for alle kunder som anmoder om kreditt utover et visst belgp. Yurderingen
inkluderer interne og eksterne kredittvurderinger samt i noen tilfeller referanser. Kredittgrenser etableres
for hver enkelt kunde op vurderes | ppende. Kunder som ikke har tilfredsstillende kredittverdighet, kan kun
innga kjppskontrakter med konsemet p3 bakgrunn av forskuddsbetaling. Majoriteten av konsernets kunder
har waert kunder over flere ar og vesentlige tap forekommer i liten grad. Konsernet avsetter for tap som har
inntradt pa kundefordringer og andre fordringer. Det gjgres to typer avsetninger. Den ene relateres til
individuelt vesentlige forhold med spesifikke avsetninger. Den andre relateres til grupper av fordringer med
like risikckarakteristika, hver tap har inntradt, men ikke er identifisert. Avsetningen gigres pa bakgrunn av
betalingshistorikk for tilsvarende finansielle eiendeler.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at konsemet ikke er i stand til 8 mate sine finansielle forpliktelser til forfall.
Konsernet arbeider kontinuerlig for a oppna en best mulig likviditetsgrad . Dette oppnas giennom blant annet
l#pende oversikter og likviditetsprognoser. For yierlipere 3 forbedre likviditetsstyrinpen er det etablert en
konsemkontostruktur i Nordea. Konsernet har trekkfasiliteter i Nordea pa tkr 25 000,

Markedsrisiko

Markedsnsiko er risikcen for at endringer | markedspriser, som for eksempel valutakurser og renter vil
pavirke konsemets resultat eller verdien av konsernets finansielle instrumenter. Malet med styring av
markedsriziko er a holde eksponerngen mot markeds=snsiko innenfor akse ptable mmmer samtidig som
avkastninpen optimeres.

Valutarisiko

Konsernet er eksponert for valutarsiko i forbindelse med kjgp op kreditt i uatenlandsk valuta. Dette pjelder
primart ame rikanske dollar {USD), Euro (EUR), svenske krone r {SEK], danske kroner {DKK] og britiske pund
{GBP). Omianget av transaksjoner i utenlandsk valuta er imidlertid begrenset.

Konsernet benytier ikke finansielle instrumenter sorm sikring mot svingninger i valutakurser.

Renterisiko
Konsernet er eksponert for renterisiko i relasjon til langsiktig | an fra eierne, trekk pa kassekreditt samt
likviditetsreserver. Konsermet benytter ikke finansielle instrumenter som sikring mot svinpninger i renten.

Kapitalforvaltning

Styrets policy er a holde en sterk kapitalbase av hensyn til aksjonzrer op kreditorer samt a sikre en
baerekraftig utvikling av virksormheten. Styret overvaker avkastningen pa egenkapitalen pa lgpende basis og
uthyttepolitikken tilpasses den til enhver tid gjeldende markeds=situasjon.
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Mote 2 —Salpsinmtekter

Virksomhetsomader Fordag Bokhandel Distribusion Eliminering Totalt
Salgsinntekter 2019 9539 647 380449 173 340 -BG 081 1427 356
Salgsinntekter 2020 1016257 187 134 175 205 -FO 222 1308374
Geografiske omrader Norge Utland Totalt
Salgsinntekter 2019 1411 4497 15 860 1427358
Salgsinntekter 2020 1295 241 13133 1308 378
Note 3 —Varer

2000 2019
Ferdigvarer 30713 342 736
Varer under tilvirkning o479 949 478
Avsetning for ukurans -142 102 -159 532
Varer 715 390 742 6E2

Note 4 —Lannskostnader, antall ansatte og godtgjerelse til revisor

ipnnskostnoder
2020 29

Lgnn 27 348 428
Arbeidspiveravgift 46 636 o4 482
Pensjonskostnader 23185 23704
Andre ytelser 4 BE2 214955
Lennskostnader 383 957 429 569
Gjennomznittlig antall draverk 416 551
Ytelser Uil ledende personer

Adm. dir. Styre
Styrehonorar 1] 150
Lgnn 3947
Pensjonsytelse L
Bil- og annen godtgiprelse 431

Administrerende direktpr er omfattet av kollektiv pensjonsordning. 1tillege er det inngatt en separat avtale
om innskuddsbasert pensjen. Administrerende direktgr har bonusordning som er knyttet opp mot
budsjettoppnaelse | konsernet og avtale om sluttvederlag ved fratredelse tilswarende 18 maneders lgnn.
Administrerende direktpr er ansatt | Cappelen Damm A% og mcttar sin podtgjgrelse fra dette selskapet.

Godtgierelse U revisor

20200 2019
Lovpalapt revisjon 1399 1 498
Andre attestasjonstjenester 72 86
Annen bistand 185 151
sum [eks. merverdiavgift) 1656 1735
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Mote 5 —Pensjoner
%elskapene som inngar | konsernet er pliktig til a ha tjenestepensjonsordning etter low om cbligatorisk

tienestepensjon. Konsernet har en OTP-ordning som tilfredsstiller lovkravene.

Note & — Varige drifismidler og immaterielle eiendeler

Pakostning leide Driftslgspre,
Varige driftsmidler lokaler inventar ol. Sum
Anskaffelseskost pr.01.01 54 632 256 839 313 471
Tilgang kigpte driftsmidler o Lo o3
Anskaffelseskost pr.31.12 56 632 256 B39 313471
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12 48 366 236 362 284 928
Akkumulerte nedskrivinger pr 31.12 o 14 843 14 849
Balansefart verdi pr. 31.12 8 0B 6121 14 201
Arets avskrivninger 892 Eral 6113
Arets nedskrivinger [0 14 849 14 849
Fkonomisk levetid Inmtil 10 ar Inntil 5 ar
Avskrivningsplan Linexer Linezr
Immaterialle siendeer Rettigheter Varemerke Goadwil Software Sum
Anckaffelseskoct pr. 01.01 48 301 160 485 340 438 248 291 FI8 015
Tilzang kjepte immatericlle cicndeler o o 0 27 668 27 668
Awgatg irmtnatericl e cichdeler o [H 0 345 395
Anskaffelseskost pr. 31.12 48 301 160 485 340 438 275 564 825 633
0]
Akkumulerte avskrivninger pr. 31,12 32705 H o 208 456 241 161
Akkumulerte nedskriviinger pr. 31.12 0 120385 133084 o 253 469
Balansefart verdi pr. 31,12 16096 40100 207 354 67 128 330678
Arete auckrivninger 9548 1] 0 22335 31887
BEkanomisk levetid Inintil 5 ar Ubestemt Ubestemt Inntil S ar
Avckrivningsplan Litseaor Utnytrbar Utnytthar Lingaer

Goodwill testes for verdifall minst en gang pr. ar. Dette medfgrer en estimenng av verdien p3 den
kontantstremgenererende enheten med tilknyttet goodwill, og dermed gienvinnbart belgp. Cappelen Damm
Holding konsemet har definert to kontantstrgmeenererende enheter, forlagsvirksomhet og bokhandel. Det
knyttes usikkerhet til forutsetninger rundt vekst, margine r op diskonteringsrente.

Varemerket «Tanums testes far verdifall minst en gang pr. ar. Varemerket brukes | netthandel og bokklubb.
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Testing for verdifall byeger pa en rekke forutsetninger. Fremtidipe kontantstrgmmer bvgzer pa konsemets
budsjetter og forretningsplaner og langsiktige prognoser. Konsernet har i en pericde opplevd at de ikke har
klart & m@te sine planer. Diskonteringssatsen er beregnet med basis i kapitalverdimodellen og det er satt et
yektet avkastningzkray etter skatt pa 10%. Veksten for pericden etter konkrete kontantstrgmestimater er

satt bl %

Usikkerheten forbundet med forutsetmingene testingen for verdifall bygeer pa, er belyst giennom
sensitivitetsanalyser. Blant annet er konklusjonene testet for en ghning | diskonterinpssatsen med et
prosentpoeng og veksten for pericden etter konkrete kontantstrgmestimater redusert.
Sensitivitetsanalysene viser robuste konklusjoner for testingen for verdifall.

Ved testing for verdifall pr. 21. desember 2020 e det ikke avdekket behov for nedskrdvning ay varemerket

uTanume eller goodwill.

Note 7 —Leieawtaler

Konsernets eiendeler under balansefprie leieavialer inkluderer bygninger og annen fast eiendom.
Leiepericden varierer fra 1 ar til © ar_ Enkelte leieavtaler har varable betalinper som avhenper av bruken av

eiendelen.

Bygninger og

annen fast

Rett-til-bruk eiendeler eiendom
Implementeringseffekt 1. januar 2019 420 570
Tilgang rett-til-bruk eiendeler 2019 0
Avgang rett-til-bruk eiendeler 20019 -18 650
Anskaffelseskost pr. 3L desember 2019 401 520
Avskriviinger 20149 B5 386
Ahkkumulerte avskrwninger pr. 31. desember 201% 85 386
Balansefart verdi pr. 31. desember 2019 316534
Anskaffelseskost pr. 1. januar 2020 401 920
Justering prunnet endring i leiebetingelser -45 656
Avgang rett-til-bruk eiendeler 200 -15 344
Arskaffelseskost pr. 31. desember 2020 310915
Akkumulerte avskrivninger pr_ 1. januar 2020 85 I86
Avskriviinger 2020 5619149
Akkumulerte avskrivninger pr. 31. desember 200 142 305
Balansefart verdi pr. 31. desember 2020 168 610
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Byeninger oz
annen fast
Leieforpliktelser eiendom
Implementeringseffekt 1. januar 2013 550 695
Tilgang leiefarpliktelser 2019 )
Avgang leieforpliktelser -18 650
Betaling av hovedstol -148 284
Renter 22000
Balansefart verdi pr. 31. desember 2019 441 721
Hyvcrav
Kortsikhg gjeld 124027
Langsiktig gjeld 317 694
Balansefart verdi pr. 31. desember 2019 441721
Balansefert verdi 1. januar 2020 441 721
Tilgang leieforpliktelser 2020 o]
Justering prunnet endring i leiebetingelser 97315
Avgang leieforpliktelser -25 305
Betaling av hovedstol -81 008
Renter 12 169
Balansefart verdi pr. 31. desember 2020 250 262
Huarav
Kortsikbg mield 77 168
Langsiktig gjeld 173 094
Balansefart verdi pr. 31. desember 2020 250 262
Forfallstidspunkt fremtidige leieforpliktelser {mominelle belap)
2020
Innen 1ar 84523
115 ar 215 390
Sum fremtidipge leieforpliktelser pr. 31. desember 20 4 913
Gjennomsnittlig rente 3,75%

Det er i 20020 inngatt avtale med Ark Bokhandel om fremleie av lckalene relatert Gl butikkene pi
Gardermoen, Flesland og Varnes. Fordring pa fremtidig leiebelep utgjpr tkr 19 244 pr_31. desember 2020. |
tillegg er det inngatt avtale on fremleie av lokalene relatert til den tidligere butikken | Trondheim. Fordring
pa fremtidig leiebelgp utgjgr thr 5 122 pr. 31. desember 2020. Leieforpliktelsene knyttet til avtalene med
hovedutleier innpar i balansetprte leieforpliktelser pr. 21, desember 2020

%om felge av Covid- 19 og en betydelig nedgang | trafikkgrunnlaget pa flyplassene, er leieavtalene med Avinor
relatert til butikkene pa Gardermoen, Flesland op Va&mes reforhand|et. Som fglge av dette er den berepnede
leieforpliktelsen og rett-til-bruk eiendelen justert. Dette har resultert i en netto gevinst pa tkr 55 979 som er
resultatfert under andre finansinntekter.
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Note 3 — Datierselskaper og tilknytiede selskaper

Konsemet omfatter pr. 31. desember 2020 fpigende datterselskaper og tilknyttede selskaper:

Eierandel

[direkie og

indirekte)

Cappelen Damm AS 100 %
Sentraldistribusjon AS 100 %
Ex Libris Forlag AS (¥} 100 %
Acskeladden AB {*) 100 %
Tanum A5 1083 %
Teknologisk Forlag A5 {*) 100 %
Teknolopgisk Forlag 7 AS [*] 1001 %6
Bazar Forlag A% (*) 100 %
Storytel AS 50 %
Unibok AS (*) %
Bokbasen A% 25%
Bladcentralen AS 20%

{*] Selskapet er uvesentlig for konsemet og er regnskapsfert | henhold til kostmetoden.

Note 9 — Aksjer og andeler i andre selskaper

Bokbazen AS
Formelle opphysninger
Forretningskontor Oelo
Eierandel 5%
Stemmeandel P
Anskaffelseskost 4 95(
Akkumulert resultatandel -2 094
Balansefart verdi 2854
Resultat 2019%/2020 1 96403
Egenkapital pr. 31.12.2019% /2020 13378
Balansefart verdi
Gyldendal ASa 40

Bladcentralen AS Storytel AS
Oslo Osls

20 % 50%

201 3% 50 %

2 GO0 3500

776 -2 A

2T 1099

5 205 12 6aA7*

204851 2 164*

Bladcentralen A5 ble etablert | 20119 i forbindelse med omdannelsen av det tidlipere ansvarlige selskapet
Bladcentralen ANS til et A%. | forbindelse med omdannelsen ble det innbetalt tkr 2 000 i aksjekapital og
overkurs. Investeringen i Bladcentralen ble nedskrevet med thr 39 227 i 2019,

Note 10— Skatt
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Arets skottekostnod fordeler seg pa: 2004 019
Betalbar skatt pa drets resultat i) 3 508
Endring utzatt skatt 22 606 -1 721
Arets totale skattekostmad 22 606 -38 213
Oversikt over midlertidiqe forskielfer: 200 2019
Driftsmidler 20993 18834
Immaterielle eiendeler 16 196 25 744
Leieavtaler -B1 652 -129 187
Omlgpsmider -21 887 -106 216
Gjeld -9% g -119 240
Andre forskjeller -14 736 -7 49
Akkumulert fremfarbart underskudd -7 497 =43 345
sum -254 607 -354 659
Netto utsatt skatt/skattefordel (-} pa midlertidige forskjeller -56 013 -78 619
Balansefert utsatt skattfutsatt skattefardel {-} -56 0113 -7 619
Betalbar skatt | bolansen fremkommer sik: 20M0 2019
Betalbar skatt pa drets resultat ) 0
Forskuddsbetalt skatt og fordring kreditfradrag 0 [
Balansefgrt betalbar skatt i} ¥
Utsatt skatt | hafansen fremkommer shik: 204) 2019
Innegzende balanse utsatt skatt -FRE149 -360
Endring utsatt skatt innregnet i 3rets resultat 22 806 41 721
Utsatt skatt implementering IFRS 16 Leieavtaler ] -36 538
Balansef@rt utsatt skatt/skattefordel (-] -56 013 -78 619
Forklonng Hif skattekostnaden 2000
22 % skatt av resultat fpr skatt 20133
Effekt av permanente forskjeller 2473
Beregnet skattekostmad 22 806
Effektiv skattesats [*} 247 %

* Skattekostnad i forhold til resultat far skatt
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Mote 11 — Sammenslatte poster

2020 2019
Endring i wvarelager -B 713 -RO 713
Endring | kundefordringer -55 945 -85 945
Endring i leverandprgield -&972 -8 972
Sum -145 631 103 (25
Note 12 — Epenkapital og aksjonzrinformasjon
Opptjent
Aksjekapital egenkapital Minoritet Sum
Epenkapital pr. 1.1.2019 10 100 507 710 6E9 513 499
Implementeringseffekt IFRS 16 1} -129 546 0 -129 546
Utkjgp minoritet [} SHO -6H9 - 100
Totalresultat 1} -113 108 [H -113 108
Egenkapital pr. 31.12.2019 163 1003 280 645 i 270 745
Arets endring i egenkapital:
Totalresultat ) 65 908 [ B 08
Epenkapital pr. 31.12.2020 10} 100} 329554 0 339 654

Eierstrultur
Morselskapets [Cappelen Damim Holding AS) aksjekapital bestar av 131 000 aksjer palydende kr 100, og eies
pr. 31. desember 2020 med 50 % av Egment Holding A5 og 50 % av Bonnier Holding Norway A%.

Det er bare en aksjeklasse. Det er ingen vedtektsbesternmelser om stemmerett. Det foreligeer ingen
rettigheter som kan medfere at det blir utstedt nye aksjer.

Note 13 — Garantier og pamtstillelser

Cappelen Damm Holding A% har stilt selvskyldnerkausjon og garanti ovenfor Cappelen Damim A%
vedrarende husleieforpliktelser. Sikkerheten gielder riktig op rettidip oppfyllelse av inngatte forpliktelser i
henheold til Ieiekontraktene. Totalt kausjensansvar for husleie utgjpr tkr 41 320. | tillegg har Cappelen
Damm Holding A% stilt en selvskyldnerkausjon pa thr 2 000 til Den norske Forlepperforening for varekjgp
foretatt av Cappelen Damm A%,

Cappelen Damm A% er selvskyldnerkausjonist for Bokbasen AS sine lokaler | Grensen 12 Sikkerheten gielder
riktip oE rettidig oppflelse aw innpatte forpliktelser | henhold Gl Bokbasen AS sin leiekantrakt. Belgpet som
selskapet garanterer for tilsvarer & maneders |eie {tkr 1(:2) med tillegg av felleskostnader og merverdiavgift.

De ansatte med I@nn over 12 G er inkludert i ekstra pensjonsordning | Cappelen Damm A% og har panti
pensjonsinnskuddet knyttet til denne ordningen.
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Note 19 — Mellomvaerende med elerselskap

Annen Annen
Andre Andre lanpsiktip lanpsiktip
fordringer fordringer gield meld
31.12.2020 31.12.2019 311220040 31.12.2019

Mellpmverende med
eierselskaper 1] [ 2500 000 250 tHI0
Sum ] [ 250 000 250 000

Transaksjoner med eierselskaper omfatter gjeld of langsiktig plassering av kontanter o renter.
Cappelen Darnm Holding A5 har i tillegg mindre mellomvzrende | form av leverandprgield og
kundefordringer mot datterselskap av Bonnier og Eprmont.

Note 15 — Bankinnskudd, konsernkontoordning, kassekreditt og bundne midler

Cappelen Darmm Holding A% administrerer en konsernkontoordning hvoer Cappelen Damim AS og
Sentraldistribusjon A% inngar. Selskapene kausjonerer som solidanske selvekyldnerkausjonister for de
forpliktelser som Cappelen Damm Holding AS har overfor banken. Totalt innestaende pa konsernkontoene er
klassifisert som likvider i balansen. Datterselskapenes innskudd er klassifisert som kortsiktig gield i
morselskapet.

Bundme midler 31.12.2020 31.12.2019
Innestiende pa skattetrekkskonto 16 944 21 884
Sum 16 344 21884

31.12. 2300 31.12.2019
Ubenyttet del av kassekreditt 25000 100 D00

ved oppretielse av kredittfasilitet har Nordea stillet krav om at:

1 5elskapets aksjonzrstruktur opprettholdes.

2 5um hokfprt egenkapital o aksjon=zrlan skal til enhwer tid utpjgre minimum thr 400 000,
3 Dersom aksjonzrlan innfris ma egenkapitalandelen vzre » 30 % og minimum thr 400 000

Konsemnet tilfredsstiller pr. 31. desember 2020 bankens krav til covenants.

Note 16 — Naerstaende parter
Transaksjoner mellom konsernselskaper skjer i den ordinzere forretningsvirksomheten. Dette omfatter
transaksjoner som varesalgfvareki@p og finansiering. Videre utferes det fellestjenester pa vegne av andre

konsemselskaper. Transzksjonene foregar til markedspriser og er basert pa armlengdes avstand.

Det vises til note 18 n3r det gjelder forutsetninger for aksjonaran.
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Note 17 — Regnskapsestimater og wvurderinger

verdifall pa eiendeler
Verdifall pa eiendeler innebzrer forskjellize estimater op forutsetninper som falper:

Anlepgpsmidler giennomgas med hensyn til verdifall nar hendelser eller endrede forhold tilsier at balansefprt
verdi ikke kan gjenvinnes. Fastsettelse om det foreligger eventuelle verdifall, krever normalt forskjellige
estimater og forutsetninger, herunder fastsettelse av hvilken kontantstrgm som er direkte knyttet til den
eiendelen sorn potensielt er utsatt for verdifall, gkonomisk levetid som vil gielde for kontantstrpmmen og
eiendelenes eventuelle restverdi.

Goodwill testes for verdifa |l arlig samt nar omstendigheter tilsier at det er stgrre sannsynlighet for at et
verdifall er skjedd enn ikke, for eksempel ved en betydelig negativ endring i bransjen cgfeller pkanomisk
klima. Fastsettelse av om det har skjedd et verdifall, krever vurdering av de respektive rapporterings-
enhetene som estimeres etter kontantstrgmmens naverdi. Nedskrivingstester er giennomfart pa et stort
antall forskjellige forutsetninger mht. avkastningskrav op wvekstrater uten at dis=ze indikerer verdifall pa
balansedagen.

Kundefordringer

Aldersfordeling av kundefordringer gjennomgas jevnlig for @ sikre at kundeferdringene kan inndrives, og det
iverksettes tiltak umiddelbzrt dersom den avtalte kredittperioden er overskredet. Nar det er twil om
mulighetene for inndrvelse av utestiende belop, gipres det spesifikke avsetninger til forventede tap.
Vurderingene foretas pa bakgrunn av alder og historikk med den aktuelle kunden. 1 tillegg til de spesifikke
vurderinger gjgres det jevnlig warderinger av den totsle portefplje n som inndeles i prupper av fordringer
med like risikckarakieristika. Det gjgres avsetning hvor tap har inntradt, men ikke er identifisert. Avsetningen
gigres pd bakprunn av betalingshistorikk fior tilsvarende finansielle eiendeler, op wtajpr pr. 31. desember
2020 tkr 658.

Varelager

Verdien av varelageret vurderes i forhold til forventet netto realisasjonsverdi pa produktene. For @ vurdere
dette, bruker selskapet statistikker pa hvor lenge varene har ligget pa lager (ppplagsar). Antatt lewetid for
|laperf@rte bpker avhenger av blant annet sjanger. Dete innebarer at det er antatt at levetiden av en bok
pavirkes av om boken er skjpnnlitteraer, fakta eller undervisning.

Awskrivninger av immiaterielle eiendeler {ikke goodwill)

Anslatt phonomisk levetid for immaterielle eiendeler er bazert pa estimater for bruk av rettigheter og
varemerke. Fremtidig utvikling kan i betydelig grad pavirke estimatene for pkonomisk levetid for
immaterielle eiendeler.

Varemerket “Tanum” er vurdert 3 ha ubestemt utnyttbar levetid. Dette begrunnes med:

- Waremerket er tatt i bruk p3 alle konsernets bokklubber og nettbokhandel.

- Waremerket har en historie tilbake til 15832, op bruken av varemerket blir hele tiden utvidet.
- Bokbransjen er en stabil bransje, og plutselig verdifall | varemerket virker lite sannsynlig.

- Waremerket blir ikke “slitk” ved bruk, snarere mer verdifullt av utvidet bruk.

- Det finnes ingen "utlppsdato™ eller andre juridiske begrensninger | eget bruk av varemerket.
Denne vurderingen utfgres arlig. Det foretas 3dig nedskrivningstest av varemerket.

Allokering av kippesum ved kigp a¥ immaterielle eiendeler

Merverdier som er betalt | forbindelse med oppkjgp er allokert til identifiserbare eiendeler og pield, samt
goondwill. Det er benytiet wvanlige verdsettelsesteknikker for 4 berepne verdien av de ulike identifizserbare
eiendelene og gielden. Det er hensyntatt utsatt skatt pg merverdiene.
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Awsetning for returer

Konsernet avsetter Ippende for forventede returer. Returavsetming klassifiseres som kortsiktig gield med
motpost i driftsinntekter. Returavsetninger vurderes og grupperes etter hvilken omsetningskanal de kan
henfgres til {bokklubb, bokhandel og BC). Avsetning pigres pa bakerunn av historisk retu rprosent.

Pr. 31. desember 2020 utedr avsetningen tkr 60 631

Awvsetning for royalty

Avsetning for palapt royalty baseres pa avialer med royaltymottaker op er avhengig av rovaltysats, antall
solgte enheter, faktisk og antatt retur samt enhetspris. Det foretas lgpende avsetming for royalty. Avregning
o oppejer for royalty palppt op ikke utbetalt pr. 31. desember 2020 foretas i lgpet av 2021, Avsetningen er
klassifisert som kortsikbig gield og utejer pr. 31. desember 2020 thr 172 084,

Note 18 — Langsiktig gield

Cappelen Damm Holding A% har et langsiktig rentebazrende 1an fra gierne pa thr 250 00 som ble opprettet i
forbindelse med konserndannelsen i 2007. Oppninnelig lanebelgp var tkr 600 000. Betingelsene pa lanet er
swiap rente fastsatt av eierne Egmont og Bonnier. Tilbakebetalingstidspunkt er ikke fastsatt. Det er ikke
knyttet finansielle covenants til lanet. Det er imidlertid stillet finansiell covenants pa konsolidert basis
knyttet til konsernets trekkfasiliteter | Mordea. Malepunkter er 3. juni og 31. desember hvert ar.

Note 19 — Tvister og krav

Cappelen Damm Holding A% og Cappelen Damm A5 ble | vedtak fra Konkurransetilsynet datert 22, mars 2017
ilapt et overtredelsespebyr pa thr 9 100 for brudd pa konkurranseloven §10. Cappelen Damm brakte
vedtaket inn for Oslo tingrett, som i juni 2018 avsa dom der Konkurransetilsymet ble gitt medhold | at
Cappelen Damm hadde brutt kenkurranseloven 10, men hver gebyret ble redusert til thr 5 004

Cappelen Damm anket saken til Borgarting lapmannsrett som avsa dom | mai 2020 hvor Cappelen Damm ble
d@mit til 3 betale et owertredelsesgebyr pa tkr 7 277 tillegg til saksomkostninger for tingretten g
lagmannsretten. Cappelen Damm anket saken til Hgyesterett som ved dom av 21. mai 2021 ga
K.onkurranzetilsynet medhcld op opprettholdt cvertredelzesgebyret fastsatt av lagmannsretten pa thr 7 277

Note 20 — Hendelser etter balansedagen

Cappelen Damm inngikk | mars 2021 avtale Avinor om @ bryte leiekontrakten pa de fremleide lokalene pa
Gardermoen flyplass. Dette er giort opp ved a forskuddsbetale leien for 2021. Den opprinnelige leieavtalen
utpikk 31_ desember 2071

Det ble i juni 2021 annonsert at Egmont overtar Bonniers 0% eierandel i Cappelen Damm. Bonner-eide
Cappelen cpg Egmont-eide Damm fusjonerte | 2007 Eierskapet | Cappelen Damm pa 50450 har vaert 2t
langsiktig op godt samarbeid, som har bidratt til Cappelen Damms [edende posisjon | bransjen. Eierskiftet vil
ikke ha innvirkning pa naveerende strategiske retning for forlaget.
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ARSBERETNING 2020

CAPPELEN DAMM HOLDING AS

VIRKSOMHETEN
Selskapels eneste funksjon er eterskap oy, Onansienng av dutlerselskapene,

Kunzernet driver furlagsvidesomhet, distribogjon av buker, bok og pupirhandel, netthandel og
sirurmmetjenesle for lyvdbeker. Videsomhbeten er 1 hovedsak lokaliser 1 Oslo-omcidet. Cappelen
Damm AS har en avdeling 1 Kristisnsand op har 1 tillegy filisler 1 Dunmark op Tyskland.
Sentraldisiibusjon AS har en avdeling pi Skarnes.

FORTSATT DRIFT

Arsregnskapel er avlagt noder foratsetning om fortsatt ddfl vy siyrel bekrefter al
furulsetningene er Ll stede. Til grunn for antagelsen ligger resultutprognoser for ar 2021 oy,
kunsernets Tangsiklipe stoalepiske prognoser [or drene fremover. Konsernel er i en sunn
vkonomisk og lnansiell sLlliog.

UTVIEKLING 0G RESULTAT

Cappelen Dumnm-konsernet omfatler holdingselskapel Cappelen Damm Holding AS, furlapene
Cappelen Dammm AS (100%), dislobusjonssent rlen SentraldisLribusjon AS (1060%) og,
slrernmetjenesten Storytel Norge AS (eid Ro%, konsernels sndel av resultalel 1 Storytel AS
regrskapsforers etler egenkapitalmeloden vy inngdr i inansinnlektene).

Cappelen Daumms konseroresollat for 2020 viser en betvdeliy forbedring 1 driftsresullatel
sammenliknel med foregiiends dr, og konsernet har for fullt gjenopprettet lenosomhelen.

Eunsernets umsetning belop seg til 1 308m kroner, en nedgang pa 8,3% mol 2019, Nedyangen i
vmsetning { konsernet er drevel al nedstengte flyplasser, samt avvikliog av
bekhundelsvirksombet. Konsernets driftsresultat for avskrvinger vg nedskrvninger ble pa
167.3mnok, ned fra 173 mnok 1 2019, Denne nedgangen skyldes en endring av
regnskapsprinsipp, hvor del i 2020 ble implementert peciodisering av digitale innlekter, som
siles hadde en storre negaliv engangseflekl 1 2020,

Forbedret lonnsomhbel shyldes | hovedsak disse Galctorene:

+  Allmennlurlepperiel vpplevde stor (remgang, op var pregel av kommersiell op litener
suksess, med prisvinnende forfatter og mange nominasjoner. Ytlerligere fart | digilale
sulgskanaler har bidmit Gl veksl, op tilsjengelipajort boken for mye lesere,

*  Forsle dret i Fagfornyelsen bidro til pod vekst og slure (remskrit i Cappelen Dumm
Uldanning, og spesiell digitale leremidler skjol farl 1 2020. Digilal hjfemmenndervisning
up nedslengte huyskoler g universiteter pa rekordomselning fur Cappelen Damm
Uldanning, med veksl innen alle forretningsomrader.
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+ Cuppelen Damms strategiske valg om 8 avvikle eierskapel 1 bukhandel glennom saly, av
bybuotikker Ll Norli vy, [remleie av yplussbulikker, har resoltert { en vesenllig forbedring
av selskapels resnlbater,

+  Sentraldisirbusgjon: Driftsinnteklene ble 175 millivner kroner mol 173 millioner kroner i
2019. Driftsresultst e avskrvoinger ble 17 millivner kroner mol 15 millivner i 2019,
Resultalel skyldes i hovedsak:

o Omselningen ayv boker 1 Norge 1 2026 var pid nivi med 2019,
Sentruldistribusjonen hadde nos vkning { murkedsandel mol &ret Gor.

¢ Fortsall effektiviseringsprogrammet lor d Llpasse dnften Bl det sutomaliske
lager- oy plokkesystemel

* Strummelenestan Sloryiel, som e 50% eid av Cappelen Damm, fortseller sin kraflige
vekst i 2020, Cappelen Damm konsoliderer ikke inn omsetning fra Stortyel AS i
kunzernregnskapet. Kun konsernets sndel av resollalet i Slorvlel repnskspefores elter
evenkapitalmetoden og inngdr i finansinotektene.

Murselskapets regnskap besl3c 1 del alt vesenllige av finsnsposter og konsernbidoag knydtet Ll
elerskap av dalterselskapene, Selskapels drsresolial ble -kr 6.940.000 (-kr. 4.566.000 1 201g).

Kunsernets omsetoing ble kr 1.308.275.000 {kr. L427.351.000 1 2016) vy, resoltal for skalt ble
kr. 91.514.000 (-kr. 151.321.000 1 2019).

Eunsernets konlantstram fra operasjonelle aktivileter ulgjorde kr. 250.117.000, en oppgang pd
kr. 41.716.0000, fra 2019, Elter nelto atbetalinger koyltel til invesleningsaktivileter pa kr. -16
170,000 o nelto otbelslinger (ma (oansierngsakliviteler pa -kr. 01.777.000, ntpjorde konsermels
netto endring 1 kontanler og konlantekvivalenter kr 139.451.000 (kr. 29.185.000 1 2019).

FREMTIDSUTSIKTER

Dzt var knyliel noe osikkerhet 1] Covid-1g pundemien, og dens effekl pd norsk bokbruansje. Med
fuxit i hind, har bransjen navigert podt igjennom denne i lupel av 2020, op, lurste halviir 2021
hur seti tilvarende lrend. Del er ogsé prunn Gl 5 ants al Covid-19 kan ha halt en positiv effekl, 1
den prad nedslengning oy, fysisk adskillelse har bidrati til mer disponibel tid bl lesning,. Slengte
skoler o hovskoler, banet ogsd vel lor en rask adopsjon og vekst i digilale heremidler. Del er
knyitet nue mer usikkerhel til hvilke effekter gjenipning av samlunnel vil ha for nonsk

bukbransje, op spesielt om de positive effeklens Covid-19 hadde pd nurdmenns lasevaner vil
vedwvare.

Forventningene til Faglornyelsen har vaerl, op er hoy, Del er investert belydelige midler over de
siste rene L] ulvikling av bide analoye vy dipilale leremidler. Cappelen Damm Utdanning har
en slerk posisjun i grunn- vg videregiende, hvor innfasing av oye leremidler f3c effekl. De har
forbedrel vy befestel sin posisjon digitall gjennom 2020, og det er grunn Ul § tro at analoge
Leremidler opsd vil se el oppsving i kommende r. Den digilale plattformen for Grunnskelen,
Skolen [ru Cappelen Damm, har opplevd stor kommersiell snksess § 2020, op wir el podt
grunnly for videre vekst v utvikling i frene som kommer. Undervisningsmurkedet for
leremidler lil grunnskole ve viderepfende skole har varierd i takt med stallig drevne
undenisningsrefurmer, og tilfersel av midler Ll skolene vil G stor betydning for forlaget i frene
sem kommer.
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Diet nurske Allmennmarkedet har f&L el oppsving det siste dret, For Cappelen Damm er det
spesielt furlapets slerke [orfalters, brede poriefvlje og offensive inveslerinyer 1 utvikling av
Iydbaker vver Dere ir, som har bidrait 1l den ledende markedspusisjonen innen Allmenn (over
40% markedsandel 1 202a0). Den fysiske bokomselningen forventes i (alle de kommende drene,
men velkst 1 stremming op andre digitale format anlas 3 bidra til & stabilisere bildel Stromming
av lydbeker [urtseter den slerke veksten. I henhold til opplysninger [t Furleggedoreningen ble
del 1 2020 lytet Lil 6,6 millivner eksemplarer giennom norske strummemedier, det nlyjor ob en

belydelig andel av tolalmadkedel

Strummeljenesten Slorylel, som er eid 50% av Cappelen Damm, furtsalte sin krafiige vekst i
2020, of, hadde en vmsetning, pd 273 millivner kroner (ikke konsolidert i forlagels regnskap).
Antall sbonnenter er rekordbeyt, ve vi forventer slerk veksl 1 forlagsinnlektene lm stromming 1
drene som kommer.

Eunszernet har ogsi i 2020 viert offensive nir gjelder investeringer, op (or & sikre st forlsgels
ulgivelser er tilgjengelige i alle [urmater, har Cappelen Damm lortsalt med belydelige
invesleringer 1 ntvikling av lydboker innen Allmenn.

I 2020 Lok Cappelen Dumm nuen slralepiske valy om & redusere elerskapel { bokhandel ved &
selpe bybutikkene Lil Norli, beklagelipvis svvikle Tanum Karl Johan op fremleie
flyplassbulikkene Ll ARE. Avialen med Avinor pa Gardermoen ble avviklet 1 sin helhel D mal
2021, mens flyplassbulikkene pé Vaernes op Fleslund er (remleiet 1] ARK. Delte vil pd sikl styrke
infrastrukiuren i nursk bukbrunsje. Det bidrar ogsé 1l en molig rendyrking op offensiv satsning
pi furlagsvidesombeten, sumt videreulvikling sv egne direklekanaler. Besullalmessig forvenles
avvikling av bokhandel 3 ha en positiv effekl

Nursk bokbruansje kjennelepnes av sterk, vital konkurmuanse, hey kvalitet op hey Llgjengelighet sy
buker i el mangfold av salgskanaler. Lesning g et erspursel etter boker er i verdensloppen.
Omselningen ligger pa el heyl niva, men selv om 2020 ble et meget godt &r, er det en svak
nedadpiende lendens. Overpangen op, vekslen 1 digitale formater, har bidratt bl & dempe
nedganyen.

D langsiklige markedsuolsiklene er gode. Mad markedsledende posisjun inoen Allmenn vg
Undervisning, samt steck digital poriefolje, er konsernel godl posisjonert i den norske
furlagsbrunsjen, Hey fagkompelanse, en bred vy pod olgivelsesliste samt dedikerd vy
endringsorentert drifi 1 alle ledd, gir gode resultaler over laog Hd.

I juni 2021 ble det annunser sl Egmont overiar Bonniers 50% sierandel 1 Cappelen Damm.
Bonnier-eide Cuppelen vy Egmonl-eide Damm fusjunerte i 2007, Elerskapel 1 Cappelen Dumm
ph 50 R0, hir viert el langsikty og podt sumarbeid, som har bidrait 1] Cappelen Damms ledende
posisjon i bransjen. Eymont sLar 100 prosent buk Cappelen Damms konlinoerlige arbeid for b
sikre bramsjens kollektive lasninger med fastprsregnlenng oy normalkontrakter, Eierskiftel vil
ikke hu innvirkning pi nivaerende simlegiske relning for forlagel
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ARBEIDSMILIS

Det er ingen ansalte 1 Cuppelen Dumm Holding AS.

Arbeidsmiljoel vy enpusjementel 1 konsernet anses i viere podl, op del iverkseltes lupende liak
fur lorbedringer. Samlel sykefruvier 1 konsernet er pa 3,7%, ned (s jordrels 4,9%. Pa
selskansnivi pir sykelravierat i Cappelen Damm AS ned Bl 3,1%. Pilagl hjernmekonlor som fulpe
av covid-19 pandemien kan ha en medvidcende Srsak bl redoksjonen. Mobsatl er del for snsalte @
bulikk med (ravaers wkning 1l 8,5% mot 5,8% { 2019, Smiltevernstiliak meid lav terskel for & vaere
hjemme, permilteringer, pandemiens belastning pé jobbtrypehel op senere avhending sy
bulildker er mulige firsaker Ll ekningen. T Senlraldistribosjon AS er fraverel vkt marginall med
narmere 0,2% poeng til 7.5%.

I del vesentligste er sykelmvarel ikke arbeidsrelatert, Virksumhelene oppreitholder arbeidel
med i [brhindre arheidsrelstert sykefravar op viderefurer nedvendipe Hletelepringstiliak for 4
18 arwalte varly Hlbake 1 arbeid i forhold til restarbeidsevne.

Dzt ble i 2020 ikke regisirerl olykker i selskapel Selskapet har ruliner sum sikrer elterlevelse av
lover og forskrifter innen HMS. (ennom 2020 hur konsernets selskaper op forrelningsenheler
innreliel driflen 1 irfid med de til enhver gjeldene krav op relningslinjer (or smiltevern innfor
som konsekvens av covid-10 pandemien.

I 2020 sutle bransjen wkt fokos p forebypping sv seksnell lmkissering, Konsernet har
nolltolerunse or delte, Varslingsroliner ble rulinemessiy, gjennomgfit op leders deltok pa kars
fur vkt bevizsthel om problemalikken.

Fravar som skyldes Toreldrepermisjoner ulgjorde Tor konseroel samlet seit 133 uker. |
giennomsnill ulgjorde dette 67 uker for kvinner og 51 uker for menn.

LIKESTILLING O HISKRIMINERING

Det er pr 31122020 67% kvinner vy, 23% menn fusl ansat 1 konsernet. Konsernets lennspolitiklk
er lik lonn for arbeid av hk verdi.

I holdingselskapets styre er det 17% kvinner vp, 83% menn ved tidspunkt foc signecing av

regnskapet.

Ved rekrotlennyg legyes det vekt pa & (4 en balansert andel kvinner op menn. Virksombeten ec
upplalt av st snsalte navhengiz av kjonn Gr ik behandling. Del eksisterer ikke kjonnshaserte
lonnsforskjeller pid sammenlignbare stillingsnivier.

Kunsernets selskap er larillbundne, og overordnel lennspolitikk er ik lonn for arbeld av ik
vendi, Avialeverket er forende fur selskapenes lvnnssystemer og kolleklive lannsregnleringer. Del
slilles summe krav vg forventinger Ll bepge kjunn, Fur ansaite innplasserl i Cappelen Damm AS
lonnssyslem otgjur kvinoers samlede gjennomsnilislenn g7% av mennenes, pd mellomledernivi
ligger kvinners glennomsmtslonn 5% over. Ledelsen har ikke avdelkket kjunnsbaserie
lonnsforskjeller pi summenlignbare stillingsnivier. Forskjellene skyldes andre forhold.

Pr51.15.3030 jubbel 29 deltid i Cappelen Dumm AS hvoraw 11 i bolikk samt £ i
Sentraldisirubisjonen AS. 2 av de dellidsansalte er menn.
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YTRE MILJ&
Diet yire milje blir ikke forurensel av konsernets virksomhet.

SELSKAPSSTYRING
Virksomheten styres elter definerle konlroll- og styringsmekanismer. Slyrel op elerme holder seg,
lapende oppdslent vm selskapets nlvikling.

FINANSIELL RISIKO
Funsernet og, morselskapel er otsalt for kreditbosike i deres ondingere forrelningsvirksomhbet.

Kundemassen er sutt sammen av muange smé kunder, hvilket eliminerer mye av msikoen.
Enkelisifeande sldrme konder blir kreditivurdert.

Eunszernet og, morselskapel er i liten poad eksponert for vahilaisike.

Eunsernet og, moselskapel har liten likviditelsrisike, da selskapel har elablert breldfasililet
yjennom sin bankforbindelse, saml sl konsemel er lanpsikty Dnansiert ta sio eier Egmonl
Holding AS.

Funsernet er ulsati fur renlerisike i forbindelse med 14n med (yvtende rente.

Elter slyrels oppfatning gir frsrepnskapel en tilfredsstillende beskrivelse av selskapels op
konszernets stilling ved Smskiftel,

I september 2020 motluk Cappelen Damm et varsel um muolig overtredelsespebyr frm
Eunkurransatilsynel. Bakyrunnen for varselel var lilsynezts furelopige vordedng om ulovlis
samarbeid og deling av konkorransesensitiv informasjon mellom aklerene 1 bransjen, via
Bokhusen. Cappelen Damimn har sendl silt llsvar til Konkurmansetilsynel, v besirider enhver
phsland fr tilsynel Selskapel har redegjor for at basen ikke er brukl slik Konkorransetilsymel
hevder, men [or 8 informere bokhandlere op bokkjepere om planlaple nye otpivelser, med
tilhorende nedvendize vy oppdalere metadals, Bokbasen er et vildig verktoy som sikrer en
effekliv infrastruktnr 1 bukbransjen, vy Llglengeligpjor informasion oy, metadata som effeklivt
furbedrer kookurransen | markedet. Cappelen Damm kjenner sep dermed overhodet ikke igjen i
Eunkurransetilsyoels vurdering

Tutalkapitalen var ved ntpangen av fret ke 1.023.863.000 mot kr g13.950.000 frel for.
Tutalkupitslen for konsernel pa kr L328.015.000 mol kr L278.138,000 1 2009, Kortsiklg pjeld
ulyjur 32 % av tolal gjeld fur selskapet og £7,2% fur konsermel. Tangsikliy gield er bl gierme oy
ble vppretlet i furbindelse med konserndannelsen i 2007, Selskapets epenkapitalandel er 64,1%,
mens del Hlsvarende lallet for konsernet er 25,6%.

Styrel foreslar at firels resullal pd kr. — 6.940.000 uverfores til annen exenkapilal,
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Oslo, 19. angust 2021

I styret [or CAPPELEN DAMM HOLDING AS

Steffun Kmagh Arne Marins Slulan Anne Carine Taoum
Styrels leder
Enut Vepard Bergem Lars Boesgaurnd Roy Jens Fjeldass

Tom Harald Jenssen

Adm.direkter
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 388 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 0C 24 00

Building a better Dronning Eufemias gate 68A, NO-0181 Oslo Www.ey.no

working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Cappelen Damm Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Cappelen Damm Holding AS som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av oppstilling over
finansiell stilling per 31. desember 2020, oppstilling over totalresultat og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper
og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstrsmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel: KZ70F B-OTKT 3-NHOJA-G304B-Wi1VJ0-ABO4C

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et 4rsregnskap
som ikke innehclder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne il fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna hetryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjoensberetning som inneholder

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebazere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for a4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberemingen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Penneo Dokumentnokkel: KZ70F B-OTKT 3-NHOJA-G304B-Wi1VJ0-ABO4C

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Oslo, 23. august 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekfronisk
Leiv Aschehoug

statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Cappelen Damm Holding AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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