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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 11 171 000 314 000
Annen driftskostnad 12,13 90 000 77 000
Sum kostnader 261 000 391 000
Driftsresultat -261 000 -391 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 16 25012 000 34 884 000
Annen finansinntekt 16 225 000 546 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 -670 000 1442 000
verdi

Sum finansinntekter 24 567 000 36 872 000
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 0 0
verdi

Annen finanskostnad 16

Sum finanskostnader 0 0
Netto finans 24 567 000 36 872 000
Ordinaat resultat fer skattekostnad 24 306 000 36 481 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 41000 -55 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 24 265 000 36 536 000
Arsresultat 24 265 000 36 536 000

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 24117 000 36 481 000
Overferinger til/fraannen egenkapital 149 000 55 000
Sum overferinger og disponeringer 24 266 000 36 536 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 20001 000 20001 000
Sum finansielle anleggsmidler 20001 000 20001 000
Sum anleggsmidler 20001 000 20001 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Konsernfordringer 18 23031000 32 944 000
Sum fordringer 23031000 32944 000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 14 667 000 17 901 000
Sum investeringer 14 667 000 17 901 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 193 000 1158 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 193 000 1158 000
Sum omlgpsmidler 37891 000 52 003 000
SUM EIENDELER 57 892 000 72 004 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 1 926 000 1 920 000
Overkurs 8 31637 000 32909 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum innskutt egenkapital 33563 000 34829 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 0 55 000
Sum opptjent egenkapital 0 55 000
Sum egenkapital 33563 000 34 884 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 0 65 000
Betalbar skatt 14 40 000 0
Utbytte 24117 000 36 481 000
Annen Kortsiktig gjeld 19 172 000 573 000
Sum kortsiktig gjeld 24 329 000 37 119000
Sum gjeld 24 329 000 37 119 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 57 892 000 72 003 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 10 168 578 000 183 108 000

Sum inntekter 168 578 000 183108 000

K ostnader

L gnnskostnad 11 49 809 000 58 290 000

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 799 000 1256 000

Annen driftskostnad 12,13, 85 849 000 77 942 000
17

Sum kostnader 136 457 000 137 488 000

Driftsresultat 32121000 45 620 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 16 798 000 1 156 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 -670 000 1373000
verdi

Sum finansinntekter 128 000 2529 000
Annen finanskostnad 16 18 000 35000
Sum finanskostnader 18 000 35000
Netto finans 110 000 2 494 000
Ordineert resultat fer skattekostnad 32 231 000 48 114 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 7 967 000 11578 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 24 264 000 36 536 000
Arsresultat 24 264 000 36 536 000
03.05.2021 kl 00:13 Brgnngysundregistrene Side 4 av 38



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981970071

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 14 74000 112 000
Sum immaterielle eilendeler 74 000 112 000

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2 2 563 000 2613 000
Sum varige driftsmidler 2563 000 2613000

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 0 0
Investeringer i aksjer og andeler 4 1363 000 1119 000
Sum finansielle anleggsmidler 1 363 000 1119 000
Sum anleggsmidler 4000 000 3844 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 18 14 997 000 49 350 000
Sum fordringer 14 997 000 49 350 000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 68 695 000 64 001 000
Sum investeringer 68 695 000 64 001 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 16 153 000 15 443 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 16 153 000 15 443 000
Sum omlgpsmidler 99 845 000 128 794 000
SUM EIENDELER 103 845 000 132 638 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 1 926 000 1920 000
Overkurs 31637 000 32909 000
Sum innskutt egenkapital 33563 000 34829 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 55 000
Sum opptjent egenkapital 55 000
Sum egenkapital 33563 000 34884 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 20 6 063 000 1119 000
Sum annen langsiktig gjeld 6 063 000 1119 000
Sum langsiktig gjeld 6 063 000 1119 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 14 523 000 18 784 000
Betalbar skatt 14 7 764 000 10 728 000
Skyldige offentlige avgifter 3385 000 3803 000
Utbytte 24117 000 36 481 000
Annen kortsiktig gjeld 19 14 429 000 26 840 000
Sum kortsiktig gjeld 64 218 000 96 636 000
Sum gjeld 70281 000 97 755 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 103 844 000 132 639 000
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Forvaltning

Styrets beretning for Holberg Forvaltning AS 2017
Selskapets virksomhet

Holberg Forvaltning AS ble stiftet 2. mai 2000 og har sitt hovedkontor i Bergen. Selskapets formal er &
investere i verdipapirforetak, fondsforvaitningsseiskap og annen finansvirksomhet.

Holberg Forvaitning AS eier 100 % av Holberg Fondsforvaltning AS, som driver med forvalining av
verdipapirfond herigjennom administrasjon, salg og radgivning. Det enkelte verdipapirfond er selvstendige
juridiske enheter.

Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsfarer for verdipapirfondene Holberg Norge, Helberg Norden,
Holberg Rurik, Holberg Global, Holberg Triton, Holberg Likviditet, Holberg Obligasjon Norden, tidligere
Holberg Likviditet 20, Hotberg OMF, Holberg Kreditt, Diversifiserte Norske Aksjer, Diversifiserte Globale
Aksjer, Diversifisert Norsk Pengemarked, Diversifiserte Norske Kredittobligasjoner, Utsikt 2030, Utsikt 2040
og Utsikt 2050. Fondene er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet. Holberg Fondsforvaltning AS er
ogsa forretningstarer for Holberg Kredit SEX som er registrert 1 Sverige og regulert av Finansinspektionen.

Forvaltning av verdipapirfondene Diversifiserte Norske Aksjer, Diversifiserte Globale Aksjer, Diversifisert
Norsk Pengemarked og Diversifiserte Norske Kredittobligasjoner er utkontraktert til Formuesforvalining
Aktiv Forvalining AS.

Fondsforvaliningsvirksomhet er underiagt iov om verdipapirffond med forskrifter av 25. november 2011,
Verdipapirfond er et beskyttet navn og kan kun benyttes av fond som er underlagt verdipapiffondloven med
forskrifter. Holberg Fondsforvaltning AS forvalter syv nasjonale fond og er dermed ogsé underfagt lov om
forvaltning av atternative investeringsfond (AlF-loven) med forskrifter av 20. juni 2014. Holberg Fondene er
selskapets merkenavn.

Holberg Fondsforvaltning fikk 11. januar 2018 tillatelse til & drive aktiv forvaltning jfr verdipapirhandelloven
§2-1 forste ledd nr. 4 samt tilleggstienesten oppbevaring og forvalining av fondsandeler. Hoiberg
Fondsforvaltning fikk p& samme fidspunkt tilatelse til & opptre som forvalter i andelseierregistre for
verdipapirfond jfr registerloven og verdipapirfondiovan.

Holberg Fondene er en aktiv forvalter med klar visjon og malsetring om at vi over tid skal gi vare andelseiere
meravkastning. En velutviklet forvaltningsfilosofi og -metodikk er et av vare viktigste verktay for & sake & nd
var visjon. Det enkelte fond bygges opp av enkeltposteri henholdsvis aksjer og obligasjoner som analyseres
og foiges fortlwpende. Det er oppbygging av enkeliposter og balansering av risike mellom ulike land,
valutaer, sektorer og enkeltselskaper som danner det enkelte fonds investeringsportefeije og risikoprofil,

Selskapets risiko og kapitalbase

Holberg Forvaltning Konsern hadde en egenkapital pa kr 34,8 miiliioner pr. 31.12.2017. Konsernets balanse
bestar av kr 2,86 millioner i investerte driftsmidler, kr 7.5 millioner | aksjefond forvaltet av Holberg
Fondsforvaltning og resterende er plassert i rentefondf/bank og arbeidskapital. Konsernet har ingen
rentebasrende gjeld. Holberg Forvaltning Konsern sine inntekter, og dermed fordringer, er knyttet til
farvaltningshonorar i de verdipapirfond som Holberg Fondsforvalining AS er forretningsferer for. | tiflegg
kommer finansinntekter/kostnader knyttet tit beholdning av aksje- og reniefond og bankinnskudd.
Konsernets balansemessige risikoeksponering anses som lav til middels. Lopende driftsinntekter vil
pavirkes av aksje- og rentemarkedets utvikling samt kundetilgang og avgang i verdipapirfondene.
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Forvaltning

Som forretningsferer for verdipapifond er datterseiskapet, Hobberg Fondsforvaltning AS, eksponert for
operasjonell risiko. Operasjonell riske er sekt kontrollert med metodisk risikostyring og internkontrolt samt
forsikringsordninger.

Konsemet tilfredsstiller alle lovmessig egenkapitalkrav og konsernet anses tilfredsstifende kapitalisert |
forhold til dets virksomhet og risiko. Konsernet har ved inngangen av 2018 en positiv lapende kontantstrem
fra virksomheten i Holberg Fondsforvalining AS.

Konsernets kontantstrem

Holberg Forvaltning Konsern hadde kontantstrem fra operasjonell drift p& kr 29, miliioner i 2017,
Kontantstram til investeringsaktiviteter var kr 11,8 millioner, inkludest netto tegning | Holberg Fondene pé kr
8,7 milliorer. Konsernets bankinnskudd pr. 31.12.2017 var kr 15,4 millioner mot 7,7 millioner ved utgangen
av 2016.

Konsernets utvikling og resultater

Datterseiskapet Hotberg Fondsforvaltning AS har, i de 18 ar som har gétt siden oppstart, etablert seg som
en mellomstor akler i det norske fondsmarkedet. Ved utgangen av regnskapsaret hadde konsemet 30
ansatte. Det er ingen ansatte | Holberg Forvaltning AS.

Holberg Fondsforvaltning AS holder til i Lars Hilles gate 19 1 Bergen.

Holberg Forvaltning Konsern fikk 1 2017 et arsoverskudd pa kr 36,5 millioner mot kr 12,2 millioner i 2046.
Driftsinntektane var kr 183,1 millioner 1 2017, en gkring pa kr. 64,6 milioner, hvorav 30,8 millioner er knyttet
tit resultatavhengig forvaltningshonorar fra fond under forvaltning som kr 0 § 2016. Netto gkningen ( faste
forvaltningshonorarer pa ir 12,0 millioner og knytter seg til nattotegning og avkastning i aksjefondene og
nettotegning i pengemarkedsfondene.

Driftskostnader inklusiv godigjerelse til distributgrer og bonusavsetninger var kr 137,7 millioner i 2617 mot
kr 103,8 milioner | 2016 Godigjerelse utbetall til distributerer av Holberg Fondene er gkte fra kr 25,9
millioner i 2016 til kr 32,6 1 2017 og knytter segq &l mkning i forvaltningskapital. Det forventes ikke vesentlige
endringer i seiskapets faste kostnadsbase i 2018, Eventuelle svake aksje- og rentemarkeder vil kunne
redusere selskapets fremtidige inntekter. Tilsvarende vil et godt marked kunne gke selskapets
inntjeningsgrunnlag. Det vil alltid hefte usikkerhet rundt utviklingen i henholdsvis aksje- og rentemarkedet.

Arsoverskuddet | Holberg Forvaltning AS pa kr 36,5 er avsatt til uthytte.

Total forvaltningskapital under forvaltning var ved utgangsn av 2017 pa kr 28,2 milliarder, kr 1,8 milliarder
hevere enn ved utgangen av 2016, hvorav 1,0 mitharder knyttet seg tit okt forvaliningskapital i seiskapets
direkteforvaltede aksjefond. Styret forventer positiv utvikling | konsernets omsetning og resultat over tid. Til
grunn ligger langsiktige forventninger om vekst i fondenes fotale forvaltningsvolum.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremiagte resultatregnskap og balanse med tihgrande noter fyllestgjerende
informasjon om selskapets drift og stilling pr. 31.12.2017. Selskapets og konsernets tikviditetssituasjon er
god og &rsoppgjsret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn ligger konsernets lepende
forvaliningsvolum og fremtidsprognoser.
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sForvaltning

Likestilling og arbeidsmiljs

Holberg Forvaltning AS har et bevisst forhold til fikestiling. Kensernet har 9 kvinnelige medarbeidere,
inkludert selskapets viseadministrerende direkter, for tiden konstituert som administrerende direkter.
Holberg Forvaltning AS har ett kvinnelig styremedlem.

Arbeidsmiljpet | konsernet er godt. Det totale sykefravaeret var pa 5,4 % # 2017, som er heyere enn tidligere
ar og skyldes langtidssykemeldinger for tre ansatte. Det har ikke forekommet arbeidsulykker i 2017, Det er
ikke iverksatt spesielle tiltak som har betydning for arbeidsmiljget i konsernet.

Konsernet har hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter knyttet tit systemutvikling som  kvalifiserte for
Skattefunn i 2017.

Konsernets vitksomhet forurenser ikke det ytre miljs.

Bergen, 16. februar 2018
Styret | Holberg Forvaitning AS

N ! P ’ i
e elloll
Inga Lise L. Moldestad

Styremediem Styremediem
Konstituert administrerende direkter
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Resultatregnshkap 2017

{talt i hele 1000 kr)

pior Honsern

Note w017 2018 Note 2017 16
- - Drifisinntekler 0, 22 183 108 118 564
- - Sum driftsinntekter 183 308 118 504
13 314 260 Lannskostaader mv. i1 38 290 42 888
- - Avshkrivning pd varge defismidler 2 17258 1078
12,13 77 104 Annen driflskostrad 12,1317 F7 a4 58871
EEH 364 Sum deiftskostnader 137487 103 837
-381 -304 Driftsresuliat 45 521 14 667

16 34 884 11484 nnlebl av investering | datlerselskap - -
16 £46 1238 Finansinalekier 16 11856 I 874
5,15 1442 -252 Ureal gevilap fin.omlraidler 5, 16 1373 S8l
i6 - 44 Finanskosteader 16 -35 -176
36872 12426 Sum finansposier 2493 1517
36481 12122 Resultat for skattekostnad 48114 16 184
14 -85 -77 Skallekostnad 14 11578 3986
36 536 12198 Arsresultat 35536 12199

Disponering av arsresultat

36 481 12064 Uldeling H wtbylle
55 135 Querfariag {§f fra egerkapital
36536 12199 Sum disponering drsregnskap

Balanse 31,12.2017

Mor Konsern
Note 2017 2016 Nots 2087 2016
EIENDELER
Anteggsmidiar
14 - = Ukisatt skaitefordel 4 11z 103
- - Sum Immaterielle efendeler 11z 103
- = Drifislesare, imentar efc. 2 1613 1783
- - Sum varige driftmidier 613 1788
3 20001 18001 Investeringer | datterselskap - -
- - i E 4 1113 1573
20001 1840t Sum finanskelle anfeggs midler 1112 1579
20 001 18008 Sum 2nleggsmidier 3845 3471
Crmiapsridier
18 32 944 £1565 Andre kodtsixtige fordringer 15 49 250 7197
32944 11565 Sum fordringer 49350 17787
5 17 801 15247 st e E &4 00% 51594
wem 15 217 Sum investeringer 64 00% 51584
4 1158 B29 Bankinnskuds & 15443 7663
1158 829 Sum bankinaskudd, ks terog il Gl 15442 TE63
52002 27512 Sum omiepsmidier 128 784 77054
77003 45613 Sum eiendefer 132 638 80529
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Palanse 31.12.2017

Mor Konsem
Note 2017 016 Note 2017 2056
EGENKAPITAL OG GJELD
Egankapital
7.8 1920 1BGB Aksjzkapital re 1820 1608
B 32809 L7422 Ovarkurs 8 32909 17422
34820 19030 Sum Innskutt egenkapital 24829 19030
8 55 14319 Annen egsikapial & 55 14319
14313 Sum oppijent egenkapita: 55 14313
34884 33350 Sum ¥ 34884 33350
Gjeld
Laagsintiy geld
- - Annea lsngsikig glels 70 1112 1573
B = Suwmn langsiktig gj2id 1118 157
Kortsiktiy grald
5 - Leverandaigjold 18784 14031
- - Skyldig offentige avgiter 3803 2866
14 - - f{lelsibar skakt 4, 23 10728 4085
36481 12064 Avsatl korsembidragfuthyite 36481 2064
19 573 200 Annen kortsiktig gleld 2 26 840 12551
37119 12263 Sum kortsiktig gjeld 96 636 45387
37119 12263 Sum gjeld 971758 47176
72003 45613 Sum egenkaptal og gjeld 132639 80524
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Kontantstrgm 2017
Mor KonRsern

2017 2016 Tall | hele 1000 kr 2017 2016

Kontantstremmer fra eperasjoneile aktiviteter

36401 12 122 Resuitat for skait 48144 16184
-34 884 -11 484 Resultatande! | datterselskap -

- - Betall skatt | perieden -4085 -5 608

- ~  Ordingere avskdvninger 1256 1078

- - Reinvestert i Holberg Likviditet 3} 0

85 - Endring i kundefordringer o leverandergjeld -184 -124

-1 888 -945 Endring j andre tids avgrensningsposter -15 225 7018

~226 <307 Netto kontantstram fra opevas/oneffe aktiviteter 23 866 18 545

- - Kontantstremmer fra Investeringsaktiviteter

- - Investeringer [ vange drifsmidier -2 080 647
800 2 080 innbetalinger ved salg av andre invesieringer 33800 34 080

-1 5086 -1 405 Ulbetalinger ved kjep av andre invesieringer -43 506 -38 405
-766 675 Netto kontantsirom fra investeringsaktiviteter -11 786 -4 972

- - Kontantstrommer fra finansieringsaldiviteter

31719 795 Imnbetaling av egenkapital 3 T8 F95
-42 017 -14 400 Ulbelaling av konsembidrag/utbytte -42 617 -14 400
11 560 14 038 Innbetaling av konsembidrag! utbytte -
1262 433 Netlo kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 10 298 -13 605
328 801 Netto endring i likvider i dret 7781 -32
528 28 #ontanter og bankinnskudd per 01.01 7663 7 695
1158 829 Kontanter og bankinnskudd per 31,12 15 443 7663
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981970071

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapel er salt opp i samsvar med regnskapsicvens bestemmelser og god regnskapsskikk og Forskrift om
arsregnskap for verdipapirforetak.

Kenscolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Holberg Forvaltning AS og dalterselskapet Holberg Fondsforvaltning AS.
Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsemet var en ekonomisk enhet. Transaksjener og mellomyzerends mellom
selskapene i konsernet er eliminert. Kansemregnskapet er warbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet
folger de samme regnskapsprinsipper som morseiskapel.

Dalterselskap regnskapsferes eiler egerkapitalmetoden i morselskapat. Andelen av resultatet er basert pa sesultalet etter
skatt i det selskapet hvor man har investert med fradrag for interne gevinster. Det er ingen mes/mindreverdier, goodwiil elier
minoritetsinterssser i kensofiden datterselskap, Dette fordi datterselskapel er ervervet ved nystiftelse. | resultatregnskapet er
resultatandelen vist under finansposter.

Valuta
Pangeposter | utertandsk valuta vurderes til kursen ved regnskapsarets siutt. Inniekter og kostnader omregnes til vahutakurs
pé transaksjonstidspunktet

Prinsipper for inntekisfaring
Driftsinntekter bestér hovedsakelig av forvaliningshonorarer. Inntekiene resultatferes nar de opptienes.

Godigjaralse ubetalt il distributarer av Holberg Fondane og rabatier gitt t andelseiere | fondene er presentert som
driftskostnad i resultatregnskapet

Skatt

Skaltekostnaden i resullatregnskapet omfalter bade periodens betalbare skatt og endring § utsatt skalt. Ulsall skattfordel er
beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjelier som eksisterer mellom regnskapsmessige oy skattemessige
verdier, saml figningsmessig underskudd t fremfaring ved utgangen av regnskapsaret . Skalteskende og
skattereduserende midiartidige forskjelier som reverserer eller kan reverseres i samime periode er utlignet og neticfert.

Klassifisering og vurdering av balanseposier

Anleggsmidier omiatter efendeler bestemt tif varig eie og bruk. Anleggsmidier er vurdert il anskaffelseskost. Varige
driftsmidier balanseferes og avskrives over driftsmiddelets skonomiske levelid. Varige driftsmidler nedskrives tit gjenvirnbart
belep ved verdifall som forventes ikke & vare forbigdende. Gjenvianbart belep er det heyeste av nelte salgsverdi og verdi i
bruk. Verdi | bruk er ndverd av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nér grunnlaget for
nedskrivingen ikke tenger er (il stede,

Omigpsmidier og kortsktig gjeld omfatter normall poster som forfaller tl betaling innen eit &r elter balansedagen.
Omigpsmidier vurderes (il laveste verdi av anskaffelseskost og antatt vickelig verdi.

Markedsbaserte i I fopsmid]
Selskapets markedsbaserte finansielle instrumenter er kiassifisert som omlspsmidier. Verdipapirene inngér i en
handelsportefelje med henbiikk pa videresalg og amsettes i et aktivt og likvid marked. Selskapets markedsbaserte
finansielle instrumenter vurderes til virkelig verd: pa balensedagen. Dette er i samsvar med Forskeift om drsregnskap m.m
for verdipapirforetek.

Pensfoner
Seiskapet har en innskuddsbaserl pensjonsardning.

En inmskuddsbasert pensjonsordning ef en ordning hvor det betales faste fanskudd tif et fond elfer en pensjonskasse, og
hvor selskapa! ikke har noen jutidisk efier underforstatt plikt 81 & betale ytterligere innskudd, Piiklige innskudd innregnes som
personalkostnader § resultate! nar de paloper. Forskuddstetalinger innregnas som eiendel § den grad innbelalle midler kan
tibaksbetales eller fremtidige betalinger t crdningen reduseres.

Koniantstram
Kontantstramanalysen er saft opp | henhold til den indirekte metoden og viser kontantstrem fra henhaldsvis operagjoneile-,
investerings- og finansieringsaktiviteter og forklarer periodens endring | "Bankinnskudd, kontanter og iignende’.

Leasing
Ktassifisering av leleavtaler er basert pa i hvilken ulstrekning risiko og avkastning forbundet med sierskap av en leid eiende!
ligger hos utieler eller leletaker. En leieavtal ifiseres som finansiell dersom den | det vesentlige overferer aif risiko og

avkasining forbundet med elerskap, Finansielie leieavialer vit b balansefed og avskrevet over avtalens lapetid. Andre
teieavtater kalssifiseres som operasjonelle. Leiebelap kostnadsferes som "Annen driftskostnad™,

Usikre forpliktelser {avsetninger)

Usikre forpliktelser regnskapsferes dersom konsernet har en juridisk eller faktisk forplikteise, det er sannsynlig at denne
kommer i ulbetaling og det kan gis et palitelig estimat for forpliklelsesbelepet. Det skal foretas cvselning dersom det etter
vedtak og plan offentliggieres en besiutning om  gjennomfere titak (restrukiurering} som vesentlig endrer omfange! av
virksomheten eller maten den drives pa. Avsetningen beregnes ut fra beste estimat pa de ulgiftene som forventes a palepe.
Dersom effekien er vesentlig vil forventet fremtidig kontantstrem bli neddiskontert med en fer-skalt rente som refleklerer
fisikoen i avsetningen.

Betingede efendeler
Setingede elendeler innregnes ikke med mindre det er timelig sikkert at elendeten kommer Wi oppgjer.

Segmenter
Honsemat har forratningsomrader som primaert segment og geografisk inndeling som sekundzert. Primaersegmentet
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Note 2 Varige drittsmidler

inventar 1T hardwarc IT software Sum
Anshaffelseskast 01.01.17 4071019 260 972 1478606 6 410 557
Tilgang 2017 49609 130 375 1800000 2080 184
|Ferdig avsksevet 2017 741785 133040 406 194 1281018
31.12.17 3378843 §58 507 2972 412 7 208 762
Adcumulerte avskeveinger 01.01.17 3477648 515 574 828 717 4621937
Crdinzere avskrivringer 2017 408 863 239010 807 702 1235575
ik g avskriving ferdig iftsmi 741 785 133 040 406 194 1281019
Akkumulert avskrivning 31.42.17 3144724 621 544 830 225 4 596 403
US Balansefar verdi 31.12.17 234 119 236 363 2142 187 2613 269
Pronarisk tevelid 104 RE 3.Bar
Avskrivingsplan Lineanr Lineser Linggr
Note 3 investering f datterselskap
. Eierf stemmie- . Egenkapital Egenkapital
Forzetnings-kontar Hostpris Resultat 2017 Honsern- YUtbytte 2017
andet a1.e1.2017 bidrag 2017 31122017
Holberg Fondsforvalining AS Bergen 00 % $9100000 18000000 34 883 663 165 515 32718148 20 030 806
Nete 4 Fi i I n}
Beholdning av for fer hnyttet il godlg) raning.
Markedsverdi
Verdipapirfond Antall Andeler Kostpris 2112.2017 Eid av
Holbery Fondens B 533 §78 369 1119352 HEF

50 % av bonus epplienti 2015 g 2016 for selskapets lecende ansate og ansatte med kontrolloppgaver er itd. godigiarelsesforskriften tilbakehold!.

Tebellen viser borus som kommer 4 ing etter 2018, T4 post inngar i posten avsat boaus som ef madialt i note 20
Note 5 F4 13 psmi { )
Morselskapets andsler § aksjsfondirentafond er tort som ! og ef regnskepsfan U virkelig ver verdi pr. 31,1217,
Helberg Forvaitning AS
Markeds- Endring
kurs Realiser| ureaiisert Markegaverdi
Verd|papirfond Behuidning Palydende ¥ostpris  J1.12.2017 gevitap Renter 2017 gevinst 2017 ILE2.2017
PENGEMARKEDSFOND
Holberg Likviditet 25798 100 2620 842 104,47 -511 37292 -2 695 2617 751
SUM PENGEMARKEDSFOND 2620 842 -511 37 292 -2885 2617 751
OBLIGASJONSFOND
Holberg Kreditt 1712 100 6387 512 108,36 12 291 395 312 82 687 B 748 071
SUM OBLIGASJONSFOND & 387 542 12 231 336 312 92 587 6 749 071
AKSJEFOND
Holberg Rurk A T IGE 1006 945135 226,98 35168 4] 318074 1749112
Hatoery Norder 4022 108 640 880 422,84 46 598 ] 447 987 1700815
Holberg Norge 3517 100 o469 496,17 71 400 [+] -1680428 1744903
Hotberg Global A 9858 100 1137 524 244,72 45 489 a 432735 2608 879
Hoezg Triton A 5537 100 716 456 131,73 o { -6 908 729 404
SUM AKSJEFOND 4 365 484 204 855 0 1031457 B 533 713
Holberg Fondsforvaitning AS
Markeds- Enadring
kurs Reatisert wrealiser! Markedsverdi

Verdipapirfend Behaldning Paiydende Kostpris 31.12.2017 geviiap Fenter 2017 gevinst 2017 31.12.20%7
FPENGEMARKEDSFOND
Fotberg Likviditet 437 018 108 44 395 330 101,47 43516 459 543 -60 108 44 342 423
SUIM PENGEMARKERSFOND 44 395 330 33 516 455 543 -69 188 44 342 413
TOTALT KONSERN 57 759 148 255 951 §92 153 1052151 62 747 958
Beholdning av fordsandeler knyltet 1 Hofberg Fondstorvaltaing sin godigisrefsesordning:

Markedsverdi
Verdipapirfond Antalt Andeler Kostpris 31122017
Holberg Fordens $0 240 1482092 1767 6528
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30 %av honus opptient i Arene fra 2014 - 2016 for selskapets ledende ansatte og ansatte med rpgaver er iht. godtg) iften tilk
Tabellen viser bonus som kommer til uthetaling i 2018 for arene 2014 - 2016. Tilsvarende gjeldspost inngar i posten: avsatt bonus som er medtatt i note 19,

Note 6 Bundne midler

I marselskapet er det ingen bundne midler. | posten bankinnskudd inrgar bundet innskudd pa skattetrekkskonto med kr 1 342 213, samt innhetalt
depositum for utleie med kr 138 506, Totalt: kr 1 481 713,

Note 7 Antall aksjer, aksjeeiere (mor}

Holberg Forvaltning AS har en aksjekapital pa NOK 1 920 066 fordelt pa 1 920 066 aksjer til palydende NOK 1,-. Aksjeeierhok pr 31.12.17:

Aksjeeier Antall aksjer %-vis andel

Ingasset AS 100 854 57 Hovedeier er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og er styremedlem i Holberg Forvaltning

Troye Invest AS 108 §54 57 Hovedeier er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og er styremedlem i Holberg Fondsforvalining
og varameldlem i Holberg Forvalfning

Hogeir AS 108 §54 57 Hovedeier er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og varamed|em i Holberg Fondsfervalning
og styremedlem i Helberg Forvaltning

Deuterd Invest AS 100 854 53 Hovedeier er administrerende direktar i Holberg Fondsforvalining og Holerg Forvaltning

Mangal Invest AS 84 000 44

Marholmen AS 68 427 36 Hovedeier er ansatt | Helberg Fondsforvaltning og er varamedlem i Holberg Fondsforvalining og
styremedlem i Helberg Forvaltning

Partner Forvaltning AS 68 000 35 Hovedeierne er ansatt i Holberg Fondsforvaltning og innehar styrevervi hhv. Holberg
Fendsforvalining og Holberg Forvaltning

Grenen AS 80 000 432

West Holding AS 280 600 14,6

Mowinckel Invest AS 86 606 45

Adaris AS 45 600 23

Paracen AS 30 600 1,6

Increased Qil Recovery AS 7 600 61

Movida AS 30 000 16

NH Kapital AS 30 000 16

Gullkom AS 30 000 16

R. Svendsen Holdning AS 90 000 a7

Teigland Eiendom AS 135 000 70 Representert med styremedlem i Holberg Forvalining

Ludvig AS 268 600 14,8 Hovedaksjenaren er ansatt i Holberg Fondforvaltning AS

Rosnes Invest AS 36 854 18 Hovedaksjenaren er ansatt i Holberg Fondforvaltning AS

Ansatte i Holberg Fondsforvall 11 368 0,6

sSum 1920 666 100,0

Alle aksjer har ik stemmereft.

Note 8 Egenkapital

Egenka pital Tilleggsuthytte Avsatt uthytte .
Mor { konsern 51.01.2017 Emisjon 2017 Arsresutat 2017 217 for 3017 Egenkapital 31.12.2017
Aksjekapital 1 608 487 311 579 1 820 666
Overkurs 17 421 934 31406 952 <285 750 -15 633 924 32608 212
Annett eg: pi 14 318 106 36 535 968 -14 319 088 -36 481 254 54722
Sum egenkapital 33 340 527 3B 5A 285 750 36535068  -20 953 022 -36 481 254 884 000

Note 9 Firansiell markedsrisike

Kensernet har |agt il grunn en langsiktig og konservativ investeringsstrategi med lav il moderat risiko. Foretakets balanse er derfor i noe grad utsatt for svingninger
ifinansielle priser. Ca. 12 % av konsemnets egenkapital er plassert i aksjefend forvaltet av Holberg Fondsforvaltning AS.
Holberg Likviditet har bade lav renterisike og lav kredittrisike.
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Note 10 Driftsinniekter

Holberg Farvalining AS Holberg Forvaltniag Konsem
Pr. Virksombetsomride 2017 2016 2017 2016
Fordsforvallning *) 0 0 183 17 767 118 504 382
Sur driftsinptekt 0 0 183 107 767 118 504 382
*\Heray er ke 1.2 mill appient | Sverige gjernom Holbery Kredt SEK, resten av inntekiene er opptjent | Horge.
Note 11 Lonn m.y. {Konsern)

Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning Konsem

2017 2616 2017 2046|

Lern ju 9 43817 665 32083830
Pensjonskosinad ¢ ¢ 3505 081 3210213
Areidsgiveravgift 14 100 248675 7140673 4669411
Andre persoralkosinader 299680 175000 3826 181 2904803
Sura lannskostnad 3780 199675 58 269 600 42 888 457
Holberg Forvaitning AS
Det er ke ulbetalt gocigjoreke t administerende direkiar,
Dt er kostnadsfer kr 298 68 | stychonorarer 1 2017,
Deter ikke vt tn eitor stllt sikkerhet for dagliy ‘eder, styremediememer eller andre ansalle elfler narsitends 1 disse.
Morselckapet bar ved drels uigang ingen ansalie.
Konsem:
Selskapet ha: sysselsalt 27,7 drsverk | 2017, Det var ved uigangen av dret 26 ansalte.
Note 12 Annen driftskostnad

Holherg Forvaltning AS Helberg Forvaitning konsem

2017 2016 2017 2018

Husleie g b 2049382 1982851
Leie dalasystermer/isenser 6293 20797 830773 8802515
Markedsferingskosinader 8 0 2236128 1877244
Revisjonfadvokat/andre konsulenter 7088 83538 1434 401 1715848
Gedigierclse distributarer 8 0 32642688 25893097
Rabatter il kunder g 0 20351 B34 11240883
Annen driftskosinad b 0 10 916 365 8268375
Sum annen driftskostnad 77202 104333 77 841 640 59 870 884
Nete 17 Godtgjersise f revisor

Holberg Fervalining AS Holberg Forvaltning kensern
Kostnadsfr! revisjonshennrar. 27 018 2617 201§,
Lovpdlagh revisjon 68546 83538 543 248 568043
Andre itestasjoner 0 Y 1097H 84954
Sum 68 546 83536 652977 653043

Merverdiavgilt er inkluden i revisjonshonoraret
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Note 14 Betalbar og utsatl skatt

Nedenfor er det gitt en spesifikasion over forskiellene meltom def regnshap resuitat for skallekosinad og refs wiag.
Helberg Forvaltning AS Hotberg Forvaltaing Konsern

2017 216 2017 2016
Arets skatlekostnad fordefer seg pa:
Betalbar skalt ] ¢ 14642 89 4161 048
For lle avsatt kdigere ar g [ 0 0
Endring | ulsalt skatt -55 172 76528 £4 522 -175 865
Sum shattekostnad -85 472 -76 628 1578 369 3985680

Beregring av arets skattegrunniag:

Resuliat jer skallekosinad 36480796 12121965 48 114 337 16 184 275
Resultatande] DS {etter EX-metoden) -34 883863 -11 483765 0
Peimanante forsijelier -1 817 820 -B44 582 -L B0 Es8 -241 555
Endring | midlentidige forskjelter 0 0 37308 396 380
Arets skattegrunnlag -220 687 -306 512 45 350 877 16 338 670

Betalbar skatt i balansen:

Betaibar skatt -65 172 -7G:526 11567 718 4084 048
Skaflevirkeing av konsembidrag 55172 76528 0 g
Effeki av skattefunn 0 0 -860 060 [
Sum betaibar skatt i bal 0 0 40727 659 4084818

Qversikt over midlertidige forskjellen:

\arige driflsmidler 0 0 -448 B8 -411 479
Sum g 0 445 678 411479
25% ulsatt skatteforde! datter 0 g 112 220 -102 870
Balansefert verdi utsattefordel 9 ] -12.220 102 870

Holberg Fondsforvattning AS hari 2017 fatt innvilget skattefunn for et pagaende prosiekt knyttel tif uivikiicg av et nytl systom: for forvalining og administrasjon: av fondsportefoljer.
Tiskuddet xnyttet 1 skatiefunnet er pé 20 % for Holberg Fondsforvalining AS, Det er pé bakgrune av dette giort en rsduksjon | betalbar skatt pd kr 660 060 per 31.12.17 knpltet 1
skattefunn for 2017

Noie 16 Obligatorisk fenestepensjon

Dalterselskapat er pilklig tit 3 ha peasjonsordning elter lov om obligatorisk § jan, Selskapets pensj inger tilfredsstifier kravens | derre lov.

Note 16 Finansposter

Holberg Forvallning AS Holberg Forvaltning Konsern
Finansinntekter 2017 2016 2017 2016
fnniek av inveslenng | dalterselskap 34 883 683 11483785 0 ]
Rernteinntekter 443 834 41382 1014017 555594
Validagevinst 0 & O 113722
Finansinntekler 1544 281 1778112 1514600 1856897
Sum i 368717718 13303299 2528617 2526213

Holberg Forvaitning AS Holberg Forvaltning Konsern
Finanskostnader W7 2016 2017 2018]
Rentekostnader 0 0 %6 978
Valutatap o 0 3513 130993
Finanskosinader 0 877324 g 877324
Sum finanskostnader 8 877324 35 232 1 008 301
Sum finansposter 36871778 2425975 2453385 1516912
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Note 17 Leleavtaler
Konseinet har ingen firansiefe lkeavisler.

Operasjonsile leleavialer I dalterseiskapel

2047

2045}

iGperasionaILe leleavtater

2612375

2 336 656}

{Operasjonelie leieavialer Start Slutt  Leieperiode|
Portefoliesysten i 2044 juni 2017 3AR
1o junl 2017 juni 2022 5 AR
Leje egne kortordekaler mars 2008 mars 2018 10AR
Leiekontrait knytiet til egne Iokaier er forlenget fra apri 2018 tif okiober 2025,
Holberg Forvalining AS Halberg Forvaltning Konserm
Mate 18 Andre kortsiktige fordringer 017 016 2617 2018}
Utbytle 278148 11253911 ¢} 0
Konseinbidrag 220687 306512 [+ o
Kundefordringsy o o 148 676 195458
Depositumskente ] [} 458 000 64950
IFordringer pa fandene {forvaltningshonorar) o o 47 602133 14 470854
For skuddsbetaits kostnader 4847 1] 1 398 98 2083474
Andre fordringer ¢ 4678 - 998 469
Sum andre korlsikdige fordringer 32943682 11 565101 49 349 740 17 797 216
Halberg Forvaltning AS Holbarg Forvaitning Konsem
Note 19 Annen kortsiktig gjeld 2617 2016 2047 2016}
Avsall borus a a 20 443 558 6707000
Avsait styrehonorar 33780 198675 847 035 837 931}
Shyldige fenapenger ] @ 2735344 21532917
Greld (it selskap i samme konsern 253 608 ] 4] o
Annen korisiktig gield g o 2714435 2478055
Suea annen kortsikdig gjeld 573 468 199675 26 840 372 32 550803
Holberg Forvaitning AS Holberg Forvaltning Konsem
Note 20 Annen ikiig gietd 2017 2016 2017 2016
Avsait bonus it godigiaraisestarakritten ] @ 1 419382 1578087
Sum annen fangsikiig gjeld [] o 118 352 1579057
Note 21 Garantistillels¢ likviditetsreserve Holherg Fondsforvaitning AS
Holherg Forvalining AS garanterer for Holbesg Fo g AS sine appad begrenset il MNOK 5. Holberg Forvaitning AS er forpfikte! ti 4 ulbetale de il

enhver tid dokumenterto forpliktaiser s snant datiereelskapet har reltel krav om ulbstaling elter garandien.
Med "forpliktelse” menes ethvert kapitaibehov datterselskapet har ti oppfylfing av krav til ansvarig kapital t henhold tl verdipaplifondioven med forskrift,
Forpliktelsene omfatier ogs3 dekning av etiwert likviditets- og kapitatbehov, herunder reserver | trdd med interne instrukser.

Mote 22 Endring av regnskapsprinsipp

Fra og med 2017 er kisssiiseringen av rabetter som Holbarg Fondstarvaltning AS innvilger enkelts statre andelselerefunder | Hotboeg Fondene presentent som drifiskosinad, Tidiigere ar

er rabatter fert som fradrag i inntekt

Bakgrunnen for endringen er at Finanstitsynet § 2017 har fosefalt en vurdering av den regnskapsmessige behandlingen knyllet ti rabatter, 0g konkiudert med at rabatter skal fares som

driftskosinad i forvaliningsselskapenes regnskap.

Detie medterer fafgende endringer | sammenligningstallens for 2016:

2016 - rekdassfisert (2018 -rapportert

Briftsinniekter 118 504 362 107 763 489

Sum driftsi 118504 382 107 263 498

Lannskostiader my. 42388 457 42 888 457

Avskiivriing pa varige driftsmidler 1377 672 1077 679

[Annen drifiskosinad 59 870 882 48 830 000

Sum dri 103 B37 018 92 596 135

Driflsresuitat 14 667 364 14 567 364

Mole 23 Betingede efendeler

Hatberg Fendsfervaltning A5 har mediatt kr 860 060 f forventet innbetaling under Skattefunnordningsn. ingen er betnget av endelig godkjerming gjermons ordinese figningshehandling

for 2017,

Hote 24 Nokkeltall

Resuitat etter skatt | prosent av forvaltningskapital for datterselskapet Hotherg Fandsfarvaitning AS er for 2017 pd 0,12 %.
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noreRe rEviserinm

UAVHENGIG REVISORS BERETHNING

Til generalforsamiingen | Holberg Forvalining AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjen

Vi har revidert &rsregnskapet for Holberg Forvaltning AS som bestar av selskapstegnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsermregnskapet bestar av balanse per 31 desember 2017,
resultatregnskap og Kontantstremoppstiting for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
heskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noleopplysninger,

Eiter vér mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et retlvisende bilde av
selskapets og konsemets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av deres resultater og
kontantstremmar for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskiift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (|SA-ene). Vére oppgaver og plikter | henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjorien av arsregnskapel. Vi er uavhengige
av selskapet og kensernet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revision sfik det
kreves i lov og forskrift Vi har ogsé overholdt vare evrige etiske forplikielser | samsvar med disse
kravene. Etier var oppfatning er innhantet revisjonsbevis tistrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

@ivrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasion i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tihgrende revisjonsberetningen. Styret og dagliy leder (ledelsen) ar ansvarlig for avrig informasjon. Var
uttalelse om revisjonen av érsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave & lese ovrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentiig inkonsistens meliom gvrig informasjon og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg & inneholde
vesentlig felinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesenthig
feitinformasjon, er vi palagt & rapportere det Vi har ingenting & rapportere i 3 henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet | samsvar med tov og forskrifter, herunder for 2t det
gir ef retivisende bilde | semsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk 1 Norge. Ledelsen
er 0gsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskeap
som ikke inneholder vesentlig fellinfermasjon, verken som felge av misligheter elier feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen fa standpunkt til seiskapets evne fil fortsalt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drifi. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet elier fegge ned
virksomheten, eller ikke har noe annel realistisk alternativ
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mat er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som relhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av mistigheter efler fedl, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konkiugjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder iSA-ene, alitid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller sarniet med rimelighet kan forventes 8 pavirke de pkonomiske beslulningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1SA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

s identifiserer og anstar vi risikoen for vesenllig fedinformasjon ¢ rsregnskapet. enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomiarer revisjonshandiinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjcnsbevis
som er tilstrekketig og hensiklsmessig som grunniag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som folge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaare samarbeid, forlalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger elter overstyring av ntern
kontroil:

w  opparbeider vi 0ss en forstaeise av den interne kontroflen som er refevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige eiter omstendighetene, men fkke for & g uttrykk for en mening om
effektiviteten av seiskapets interne kontrofl;

> vurderer vi om de anvendie regnskapsprinsippens er hensiktsmessige og om regnskapsestimatens og
tiherende noleopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

»  konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktstmessig, og, basert p& innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentiig usikkerhet knyttet tif hendelser elfler farhold som kan skape
betydsetlig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vl kenkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet. kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
Arsregnskapet. Hvis shike tilleggsopplysninger ikks er tilstrekkelige, mé vi modifisere var konklusjon, Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem il datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgends
hendelser sller forhold kan imidlertid medfere at seiskapets evne til fortsatt drift ke lenger er til stede;

= vurderer vi den samiede presentagjonen, strukiuren og innholdet | rsregnskapet, inkiudert
tileggsopplysningene, og hvorvidt drsregasikapet gir uttrykk for de underiggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrorende den finansielle informasjonen & enhetene
eller {orretningsomradene | konserne! for & kunne gi uitrykk for en mening om konsemregnskapet. Vier
ansvarfige for & fastsette strategien for, samt & felge opp og gjennomfere konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konkiusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentige svakheter t den interne
kontroflen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige iovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pd var revigjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
&rsberetningan om arsregnskapet. forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til disponering av resulatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning - Holberg Forvalining AS
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Baserl pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold & internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkeniroll av historisk finansiell
informasjons. mener vi at ledelsen har oppfylt sin piikt til & serge for ordentlig og oversikilig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfpringsskikk i
Norge

Bergen, 21 februar 2018
ERNST & YOUNG AS

§

Kzrl Erik-Svanevik ™
statsautorisert revisor

Lavhengig revisors beretning - Holberg Forvakining AS
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HOLBERG FORVALTNING AS
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Styrets beretning for Holberg Forvaltning AS 2018
Selskapets virksomhet

Holberg Forvaltning AS ble stiftet 2. mai 2000 og har sitt hovedkontor i Bergen. Selskapets formal er &
investere i verdipapirforetak, fondsforvaltningsselskap og annen finansvirksomhet.

Holberg Forvaltning AS eier 100 % av Holberg Fondsforvaltning AS, som driver med forvalining av
verdipapirfond herigjennom administrasjon, salg og radgivning. Det enkelte verdipapirfond er selvstendige
juridiske enheter.

Holberg Fondsforvalining AS er forretningsferer for verdipapirfendene Holberg Norge, Holberg Norden,
Holberg Rurik, Holberg Global, Holberg Triton, Holberg Likviditet, Holberg Obligasjon Norden, Holberg
OMF, Holberg Kreditt, Utsikt 2030, Utsikt 2040 og Utsikt 2050. Fondene er registrert i Norge og regulert av
Finanstilsynet.

Fondsforvalthingsvirksomhet er underlagt lov am verdipapirfond med forskrifter av 25. november 2011,
Verdipapirfond er et beskyttet navn og kan kun benyttes av fond som er underlagt verdipapirfondloven med
forskrifter. Holberg Fondsforvaltning AS forvalter tre nasjonale fond og er dermed ogsa underlagt lov om
forvaltning av alternative investeringsfond (AlF-loven) med forskrifter av 20. juni 2014.

Halberg Fondsforvaltning fikk 11. januar 2018 tillatelse til & drive aktiv forvaltning jfr verdipapirhandelloven
§2-1 ferste ledd nr. 4 samt tilleggstjenesten oppbevaring og forvaltning av fondsandeler. Holberg
Fondsforvatining fikk pad samme tidspunkt tillatelse til & opptre som forvalter i andelseierregistre for
verdipapirfond jfr registerloven og verdipapirfondloven. Tillatelsen benyttes i forbindelse med oppbevaring
av kunders midler p& hhv klientkonto og nomineskonto i forbindelse med Holbergs tieneste knyttet til
aksjesparkonto (ASK).

Holberg er en aktiv forvaiter med klar visjon og malsetning om at vi over tid skal gi vare andelseiere
meravkastning. En velutviklet forvaltningsfilosofi og -metodikk er et av vare viktigste verktay for & sgke & na
vér visjon. Med utgangspunkt selskapsanalyser og bevisst risikostyring settes det enkelt fond sammen av
enkeltposter i henholdsvis aksjer og obligasjoner. Holberg har en langsiktig investeringshorisont og har tstt
og fortispende oppfalging av det enkelte verdipapirfonds portefaljeselskap. Oppbygging av enkeltposter og
balansering av risiko mellom ulike land, valutaer, sektorer og enkeltselskaper danner til sammen det enkelte
fonds investeringsportefglie og risikoprofit.

Selskapets risiko og kapitalbase

Holberg Forvaltning Konsern hadde en egenkapital pa kr 33,6 millioner pr. 31.12.2018. Konsernets balanse
bestar av kr 2,3 millioner i investerte driftsmidler, kr 7,4 millioner i aksjefond forvaitet av Holberg
Fondsforvaltning og resterende er plassert | rentefond/bank og arbeidskepital. Konsernet har ingen
rentebeerende gjeld. Holberg Forvaltning Konsern sine inntekter, og dermed fordringer, er knyttet fil
forvaltningshonorar | de verdipapirfond som Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsfgrer for. | tillegg
kommer finansinntekter/kostnader knyttet til beholdning av aksje- og rentefond og bankinnskudd.
Konsernets balansemessige risikoeksponering anses som lav til middels. Lepende driftsinntekter vil
pavirkes av aksje- og rentemarkedets utvikling samt kundetilgang og avgang i verdipapirfondene.

Som forretningsferer for verdipapirfond er datterselskapet, Holberg Fondsforvaltning AS, eksponert for
operasjonell risiko. Qperasjonell risiko er sgkt kontrollert med metodisk risikostyring og internkontroll samt
forsikringsordninger.
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Konsernet tilfredsstiller alle lovmessig egenkapitalkrav og konsernet anses tilfredsstillende kapitalisert i
forhold til dets virksomhet og risiko. Konsernets datterselskap har ved inngangen av 2018 en positiv lapende
kontantstrem fra sin virksomhet.

Konsernets kontantstrem

Holberg Forvaltning Konsern hadde kontantstrem fra operasjonell drift pd kr 42,3 millioner | 2018.
Kontantstrem til investeringsaktiviteter var kr 5,7 millioner, inkludert netto tegning i Holberg Fondene pakr
4,9 millioner. Konsernets bankinnskudd pr. 31.12.2018 var kr 16,2 millioner mot 15,4 millioner ved utgangen
av 2017,

Konsernets utvikling og resultater

Datterselskapet Holberg Fondsforvaltning AS har, i de 19 &r som har gatt siden oppstart, etablert seg som
en mellomstor akter i det norske fondsmarkedet. Ved utgangen av regnskapséret hadde konsernet 24
ansatte. Det er ingen ansatte i Holberg Forvaltning AS.

Holberg Fondsforvaltning AS holder til i Lars Hilles gate 18 i Bergen.

Holberg Forvaltning Konsern fikk i 2018 et arsoverskudd pa kr 24,3 millioner mot kr 36,5 millioner i 2017.
Driftsinntektene var pa kr 168,6 millioner i 2018, mot kr 183,1 milioner i 2017. Resultatavhengig
forvaltningshonorar var kr 0 i 2018 mot kr 30,8 millioner i 2017. Selskapets faste forvaltningshonorar var kr
168,6 milioner i 2018 mot kr 152,2 millioner i 2017. @kning knyiter seg | hovedsak til endring av
forvaltningshonorarstruktur for hhv Holberg Rurik og Holberg Global. Fondenes forvaltningshonorar ble
endret fra en modell med et resultatavhengig element til et noe heyere fast element.

Driftskostnader inklusiv godtgjerelse til distributerer og bonusavsetninger var kr 136,5 millioner i 2018 mot
kr 137,7 millioner i 2017. Eventuelle svake aksje- og rentemarkeder vil kunne redusere selskapets
fremtidige inntekter. Tilsvarende vil et godt marked kunne ke selskapets inntjeningsgrunnlag. Det vil alltid
hefte usikkerhet rundt utviklingen i henholdsvis aksje- og rentemarkedet.

Av arsoverskuddet pa kr 24,265 millioner er kr 0,149 millioner overfert annen egenkapital og kr 24,116
millioner er avsatt til utbytte.

Total forvaliningskapital under forvaltning var ved utgangen av 2018 pa kr 18,7 miliarder.
Forvaltningskapitalen er lavere enn ved inngangen av aret som falge av avvikling av samarbeid vedrgrende
fond-i-fond-lesning da det ble gjort en fusjon av aktuelle fond med irskregistrerte fond, med de irskregistrerte
fondene som overtakende fond.

Styret forventer positiv utvikling i konsernets omsetning og resultat over tid. Til grunn ligger langsiktige
forventninger om vekst i fondenes totale forvaltningsvolum.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter fyllestgjerende
informasjon om selskapets drift og stilling pr. 31.12.2018. Selskapets og konsernets likviditetssituasjon er
god og arsoppgjeret er aviagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn ligger konsernets lepende
forvaltningsvolum og fremtidsprognoser.

Likestilling og arbeidsmilje
Holberg Farvaltning AS har et bevisst forhold til fikestilling. Konsermet har i dag 9 kvinnelige medarbeidere,

inkludert selskapets administrerende direktar og viseadministrerende direkter. Holberg Forvaltning AS har
ingen kvinnelige styremedlem.
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Arbeidsmiljget | konsernet er godt. Det totale sykefravaeret var pa 3.4 % i 2018. Det har ikke forekommet
arbeidsulykker i 2018. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak som har betydning for arbeidsmiljset i
konsernet.

Selskapet har ikke forsknings- og utviklingsaktiviteter. Konsernet har et prosjekt knyttet til en sterre
systemutvikling som kvalifiserte for Skattefunn i 2017 og 2018. Prosjektet er viderefart og godkjent for
Skattefunn ogsé for 2019.

Kansernets virksomhet forurenser ikke det ytre milje.

Bergen, 20. februar 2019 //
StyretlHo]berg Forvaltning AS /[
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Resultatregnskap 2018

ftall 1 hele 100G kr}

Mor Konsern
Note 2018 2017 MNote 2018 2017
- - Driftsinriekter 168 578 183108
- - Sum driftsinntekter 168578 183 108
171 314 Lennskostnader mw. 49 80% 5g 290
- - Avskrvning pa varige driflsmidler 758 1256
90 77 Annen drifiskostnad 85 849 77842
261 391 Sum driftskastnader 136 457 137 487
-261 -391 Driftsresultat 82121 45 621
25012 34884 tnrtekt av investering i dakerselskap - -
225 546 Finansinntekter 798 1158
-670 1442 Ureal.gevitap fin.omlmidier -570 1373
- - Firanskostnader -8 -35
24 567 6872 Sum finanspaster 151 2493
24 306 36431 Resultat fur skattekostnad 32232 48114
41 -55 Skattekostnad 7967 11878
24 265 36536 Arsresultat 24 265 36 536
Disponering av drsresultat
24117 26481 Utdeling lil ulbytte
144 55 Overfating til/ fra egenkapital
24 265 36 536 Sum dispanering &rstegnskap
Balanse 31.12.2018
Mor Konsern
Note 2018 2017 Note 2018 2117
EIENDELER
Anleggsmidier
Nafiside 231 1)
- - Utsalt skattefordel : 74 112
- - Sum immaterielle eiendeler 405 112
- - Driflslzssre, inventar ete, 2232 2513
- - Sum varige driftmidier 2232 2613
20001 20001 Investeringer i datterselskap Q -
- - lnvestering | finanstzlle instrumenter < 1363 1118
20 001 20001 Sum finansielle anleggsmidler 1363 1118
20 001 20001 Sum i 4000 3845
Omigpsmidior
23031 32844 Andre karsiktige fordringer 14597 4% 350
23031 32044 Sum ferdringer 14997 49350
14 667 17501 Markedsbaserte finangielle instrumenter 68 695 61001
14 667 17 901 Sum investeringer 68 695 64001
193 1158 Bankinnskudd 16 153 15443
193 1158 Sum bankinnskudd, kentanter og Hignende 16 153 15 443
37891 52 002 Sum psmi 99 844 128754
57 892 72003 Sum eiendeler 103 845 132 638
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Balanse 31.12.2018

Mor Kongern
Mote 2018 2017 Note 2018 2017
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
1926 1920 Aksjekapital 1926 1920
31637 32909 Overkurs : 31637 32909
33563 34 829 Sum innskutt egenkapital 33563 34 829
- 55 Annen egenkapilal - 55
- 55 Surn opptjent egenkapital - 55
33 563 34884 Sum egenkapital 33563 34 884
Gjefd
[.angsiktig gjeki
- - Annen langsiktig gjetd 6063 1119
- - Sum Jangsiktig gjeld & 063 1119
Kortsiktig gieid
- 65 Leverandargjeld 14522 18781
- - Skyldig offentlige avaifter 3385 3803
40 - Hetalbar skatt 7765 10728
24117 36481 Avsaft konsembidragfutoyite 24117 364381
172 573 Annen kortsiktig gjeld i 14429 26 840
24329 37118 Sum hortslktig gjefd 64218 96 636
24329 37118 Sum gjeld 70282 97 785
57 892 72002 Sum egenkapital og gjeld 103 845 132637

’}/éns’ Petter Teigland
'L/ " Styremedley ‘ .
: - F
o0 pe (11057

Hogne Inge Tyssf@'
Styremedlem

Adminislrerende direklar
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KONTANTSTROMOPPSTILLING 01.01 - 31.12

Holberg Forvaltning AS

Tall i hele 1000 kr 2018 2047
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skaft 24 306 36 481
Resultatandel i datterselskap -25012 -34 834
Betalt skatt i perioden - -
Ordinaere avskrivninger - -
Reinvestert i Holberg Likviditet 0 0
Endring i kundefordringer og leverandargjeld 65 65
Endring i andre tidsavgrensningsposter =231 -1 863
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -872 -201
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i varige driftsmidler - -
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 5700 800
Utbetalinger ved kjep av andre investeringer -2 841 -1 506
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter 2859 -706
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling av egenkapital 549 31719
Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -36 465 -42 017
Innbetaling av konsernbidrag/ utbyite 32938 11 560
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -2 977 7262
Netto endring | likvider i &ret -990 354
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 1183 829
Kontanter og bankinnskudd per 31,12 193 7183
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING 01.01 - 31.12
Holberg Forvaltning Konsern

Tall i hele 1000 kr 2018 2017
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fer skatt 32 232 48 114

Resultatandel i datterselskap

Betalt skatt i perieden -10 728 -4 085

Ordinesre avskrivninger 799 1 256

Reinvestert i Holberg Likviditet -460 0
Endring i kundefordringer og leverandargjeld -3 883 -184

Endring i andre tidsavgrensningsposter 24 341 -15 225

Netto kontantstrem fra operasjonelie akliviteter 42 302 29 866
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i varige driftsmidler -749 -2080

Innbetalinger ved salg av andre investeringer 55 542 33800

Uthetalinger ved kjgp av andre investeringer -60 469 -43 506

Netto kontantstrem fra investeringsakfiviteter -5 676 -11 786
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling av egenkapital 549 31718

Uthetaling av konsernbidrag/utbytte -36 465 -42 017
Innbetaling av konsernbidrag/ utbytte

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -35916 -10 298
Netto endring i likvider i aret 710 7781

Kontanter og bankinnskudd per 01.01 15 443 7 663
Kontamnter og bankinnskudd per 31.12 16 153 15 443
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk og Forskriftom
arsregnskap for verdipapirforetak,

Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Holberg Forvaltning AS og datterselskapet Holberg Fondsforvaitning AS.
Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en eakonomisk enhel. Transaksjoner og mejlomvesrende meflom
selskapene i konsernet ar eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterseiskapet
folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Datterselskap regnskapsferes etler egenkapitalmetoden | morselskapet. Andelen av resultatet er basert pd resultatet etter
skatl i det selskapet hvor man har investert med fradrag for interne gevinster. Det er ingen mer/mindreverdier, goodwill eiler
mineritetsinteresser i konsolidert datterselskap. Dette fordi datterselskapet er ervervet ved nystiftelse, | resultatregnskapet er
resultatandelen vist under finansposter.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes til kursen ved regnskapsarets slutt. inntekter og kostnader omregnes til valutakurs
pé transaksjonstidspunktet.

FPrinsipperforinntekisforing
Drifisinntekter bestar hovedsakelig av farvaliningshenorarer. Inntektens resultatfares n&r de oppljenes.

Godigjgrelse utbetalt til distributgrer av Holberg Fondene og rabatter gitt tif andelseiere i fondene er presentert som
driftskosinad i resultatregnskapet.

Skalt

Skattekostnaden i resultatreghskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skattefordeier
heregnet med 25 % pa grunniag av de midlertidige forskjeller som eksisterer meilom regnskapsmassige og skattemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd il fremfering ved utgangen av regnskapsaret . Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskieller som reverserer eller kan reverseresi samme periode er utlignet og nettofart.

Kiassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatier eiendeler bestemt til varig ele og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost. Varige
driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmiddelets ekonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart
belpp ved verdifall som forventes ikke & vesre forbigaende. Gjenvinnbart belap er det hoyesle av netto salgsverdi og verdi i
bruk. Verdi i bruk er n&verdi av fremtidige kontanistrammer knyitet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnfaget for
nedskrivingen ikke lenger er tit stede.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjield omfatter normalt poster som forfaller tif betaling innen ett &r etter balansedagen.
Omlapsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Markedsbaserte finansielle omlepsmidier

Seiskapets markedshaserte finansielle instrumenter er Klassifisert som omlgpsmidier, Verdipapirens inngdr i en
handelsportefole med henblikk pa videresalg og omsettes i et aktivt og likvid marked. Selskapets markedsbaserte
finansielle mstrumenter vurderes til virkelig verdi p& balansedagen. Dette er i samsvar med Forskrift om arsregnskap m.m
for verdipapirforetak.

Pensfoner
Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning.

En innskuddsbasert pensjonsordning er en ordning hvor det betales faste innskudd til et fond elter en pensjonskasse, oy
hvor selskapet ikike har noen juridisk eller underforstattplikt ti & betale yiterligere innskudd. Pliktige innskudd innregnes som
personalkostnader i resultatet ndr de paleper. Forskuddsbetalinger innregnes som eiendel i den grad innbetalte midler kan
tilbakebetales eller fremtidige betalinger til ordningen reduseres.

Kontantstrem
Kontantstramanalysen er sattopp | henhold tii den indirekte metoden og viser kontantstrem fra henholdsvis cperasjonelle-,
investerings- og finansieringsaktiviteter og forklarer pericdens endring | "Bankinnskudd, kentanter og lignende”.

Leasing

Klassifisering av leieavtaler er basert pa i hvilken utstrekning risiko og avkastning forbundet med aierskap av en leid aiendal
ligger hos utleier eller |eietaker. En leieavtals klassifiseres som finansiell dersom den i det vesentlige overfarer all risiko ag
avkastning farbundet med eierskap. Finansielle leieavialer vil bli balansefert og avskrevetover avtalens ippetid. Andre
leieavtaler kalssifiseres som operasjonelle. Leiebelep kostnadsferes som "Annen drifiskostnad”.

Usikre forpliktelser (avsetninger)

Usikre forpliktelser regnskaps{ares dersom konsernet har en juridisk eller faktisk forpliktelse, deter sannsyniig at denne
karmer til uthetaling og det kan gis et pélitelig estimat for forpliktelseshelppet. Det skal foretas avseining dersom det etter
vedtak og plan offentiingieres en beslutning om & gjennomfere tiltak (restrukturering) som vesentlig endrer omfanget av
virksomheten eller maten den drives pa. Avsetningen beregnes ut fra beste estimat pa de utgiftene som forvenies a palape.
Dersom effekten er vesentlig vil forventet fremtidig kontantstrem bii neddiskentert med en far-skait rente som reflekierer
risikoen i avsetningen.

Betingede eiendeier
Betingede elendeler innregnes ikke med mindre det er rimelig sikkert at eiendeten kommer il oppgisr.

Segmenter

Konsernet har forretningsomrader som primasrt segment og geografisk inndeling som sekundzert. Primesrsegmentet
sammenfaller med den maten ledelsen i konsernet far innrapportert tall fra virksombetsomradene. Regnskapsprinsippene for
segmentrapportering er de samme som for kensernregnskapet for gvrig.

Klientmidier
Klientmidler og klientansvar fgjeld il kunder er presentert netto i regnskapet.
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Mote 2 Varige driftsmidfer

Inventar 1T hardware IT software Neftside Sum
Anskafelseskosl 01.01.18 IITB 04T 858 507 2972412 o 7 208 762
Tilgany 2012 a 85423 332 501 330 876 748 810
Ferdig avskrevet i 2018 2907 493 380 559 ¢ 3 348 044
Anskaffelseskost 31.12.12 411 350 583 389 304 913 330 876 4616 527
Akkumulede avskawinger 01.07. 18 3144 724 621 544 B30 225 4 595 483
Ordinaera awkrivninger 2018 113 166 154 304 631 561 799123
Tilbakefming awskniving ferdig awskrewede driftsmidler 2967 493 380 551 C 3 34E 044
Utg. saldo 1]
Akkumulest avskrivning 31.12.18 290 399 395 387 1 361 786 [ 2047 572
us t verdi 31,1218 120 951 188 002 1942127 330 876 2 562 955
Bronomisk lesetid 104 G ar 3-54r Sar
Awskrivingsplan Lineg=z Lingazr Lingaer Linesr
Note 3 investering | datterselskap
Forretningskortor 1T SEMME- kospris  CESTERMAL ot 201e Korsern- Ulbytte 2018 Egenkapital 51.12.2018
andel 01.01.2018 .
bidrag 2018
Holberg Fondsforvaitning AS Bergen 100 % 19100 000 20 089 000 23 028 064 - 23 026 054 20 000 000
Note 4 i idler ( )
a knyltet 18 1ng.
Ma rkedsve gl B
Verdipapirfond Antall Andeler Kostpris 31.12.2018 Eidav
Holbztg Fondeng B 700 1362 435 1362 576 HFF|
50 9% avbonus opptjent i 2016 oy 2017 for selskapets ledende ansatte og ansalte med eriht.
Tabellen vser bonus som kommer tif Wtbelaling etter 2019, Tilsvarende gjeldspost inngér | posten aveall banus som er medtatt | note 29,
Mote 5 Finansielle omtspsmidier (morfkonsarn}
pets andeler | W ef Tt som og er U wirketin i pr. 31.12.18.
Halbarg Forvalining AS
Markeds- kurs Endring urealisert
Verdipa pirfond Beheldning Palydende Hosipris 31.12.2018 Reallscrtgevitap  Renter 2018 gevinst 2018 Markedsverdi 31.12.2018
F DSFOND
Holberg Likwidilel 22 547 100 Z 287 407 10,22 -2 974 23 107 -2 047 2282 270
SUM PENGEMARKEDSFQOND 2 287 407 -2 974 20107 -2 047 2282 270
OBLIGASJONSFOND
Hoiterg Kreditt 46 319 100 4 244 068 106,81 138 707 217 848 250 326 4 847 300|
SUM OBLIGASJONSFOND 4 344 068 138 707 17 848 258 326 4 947 300
AKSJEFOND
Holberg Rurik A 7 108 863 662 180,27 88 527 ¢} -398 318 1269 322
Holberg Narden 1856 100 616 528 385,58 25 947 o 257223 1 424 340
Holberg Narge az1z 100 854 992 487,40 89 524 a NEENA 1 585 706
Halberg Glehal A 9267 100 1070 650 245,90 83 125 o 254 B26 2258179
Halberg Triton A 5537 100 716 456 160,60 0 o 87 127 B5D 256/
SUM AKSJEFOND 4122 587 267 123 o -936 760 7 436 B32|
Holberg Fondsforvaltning AS
Markeds-  kurs Endring urcatisert
Verdipapidond Palydende Hostpris 3.42.2018 Realisert gevitap  Renier 2016 gevinst 2018 Markedsverdi 31.92.2018|
PENGEMARKEDSFOND
Helbary Likvdiet 521 546 100 52 913 404 101,22 -43 708 581779 -58 276 52802 221
$UM PENGEMARKEDSFOND 52 913 404 43705 581779 -58 276 §2 302 321
TOTALT KONSERN 64 167 466 359 151 908 734 -1 255 409 67 468 623
Behaldning av fondsandeler knyitet fil Holberg Fondslonalining sin godtgjarelsesardning:
|Ver:lipapirfond Antall Andeler Kostpris  Markedsverdi 3L12.2018|
|Helherg Fandenc 7730 1225 648 1226 072
50 % ay barius eppljent £ rens fa 2016 - 2017 for selskapsts ledende ansalte og ansatte med erihl, ]
Tabellen viser benus som kommer lit ulbetaling | 2092 for drene 2015 - 2017, Téswarende gjeldspost inngar i posten avsall bonus som er medtall i note 19,
Note B Bundne midler
| paslen bankinnskudd Inngdr buadel innskadd p3 skallelrekkskonto med kr 1 191 083, samt inabetalt depositum for wilsle
med ke 158 797, Totall: kr 1 350 860.
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Nate 7 Antall aksjer, akgjeelere (mor}

Holberg Fonaltning AS har en sksjekapital pi NOK 1 929 527 ordell ph 1 929 327 ksjertil pilydende NOK 1. . Aksjectorbok pr 31.12.18:

| Aksjeeler Antall aksjer %-vs andsl

Ingasset AS 110 295 5,7 Hovedsier er ansall i Holberg Fondsfanaltaing

Troye inwest AS 110 285 5,7 Hovedsier er ansall i Holberg F og er i Holberg F vl

Hogein AS 110 285 8,7 Hovedsier er ansatl i Holberg Fandsfonaltaing og wacamediem i Hoiberg Fondsfonaltning
of slyremedlem i Holberg Fonaltning

Deutero fmest AS 100 C00 52 Tidl. Adm, dicekler | Holberg Fondsfonaitning - siatet | selskapel oklober 2018

Mangal Imest AS 84 000 4,4

Marhiolmen AS 08 868 3.6 Hovedsinr e ansall i Holherg F ing og er i Holbarg F & itning

Grenen AS 80 0ao 4,1

Wast Holding AS 280 000 145

Mawinekel [nvest AS 86 000 45

Adaris AS 45 000 23

Pacacon AS 30 000 1.6

Inereaged Gil Recowry AS 185 000 86

Mavida AS 30 000 1,6

NH Kapilal AS a0 00 1.8

Gullkom AS 30 000 4.8

R. Swendsen Haldning AS 90 0ca 4,7

Teigtand Eiendom AS 135 000 7.0 Hepresenterl med slyremediem | Holberg Fonalfning

Ludviy AS 268 000 139 Howedaksjonzerene of ansall | Holberg Fondfonvaltning AS og selskapets styreleder er styremediem [ Holberg Fonallning AS

Holberng Fonalining A8 2003 0,2

Rasnes Imesl AS 37205 i9 Howedaksjonasren er ansalt i Holberg Fondfonvatining AS

[Ansatle i Holberg Fondsfonaltning AS 16276 0,8

Sarn 1928 327 100,0

Alle aksjer har lik stemmeretl.

Note 8 Egenkapital

- Korrigering av feil |
Eg;":fz:;;‘sl Arsresuitat 2018 Kisp avaig.':ﬁ tidligere Egenkapital 31.12.2018]
Mor{ kensern - Emisjon 2018 Emisjonsutgifter Utbytte < Arsregnskap
aksjckaphal 1920 065 8 820 3003 1 975 683
Overkurs 32909 212 231 816 48 500 -2054 158 - 31 BT 169
Annen egenkapital 54 722 24 285 423 -22 062 429 =272 089 -1 985 627 o
Sum egenkapital 34 884 000 240 438 -48 500 24 265 423 -24 316588 -275 082 -1 935 627 33 563 052
Belppet pa kr 1985 627 fart mot annen egenkapital skyldes feif kayltet tl tidligere 4rs regnskap (2015-2017). Feilen knyller seg til et avtalespesifikt forhold.
fote 9 Flnansiell marke dsristko
Kenseraet har lagt til gnnn en iktig ag il g mied tav il moderal risiko. Feretakets balanse er derfor i noe grad utsatt for svingninger
1 finansielle priser. Ca, 22 % avkonsemets eqenkapltal er plassert i aksjefond forvalte! avHolberg Fondsfonaltning AS.
Helberg Eikvidilel har bade lav ranterisike og favkredittisike.
Note 10 Drifisinnte kier
Holberg Forvalining AS Holberg Forvalining Konsem
Pr. Virksomhetsomride 28 2017 s
Fandsfonaltning " o 0 168 578 060
Sum o 0y 168 §78 600 183 107 767
*) Herav er kr 484 449 oppljent | Swverige | 2018 glennom Holberg Kradil SEK. Reslen avinnleklene e opptjent | Norge.
Note 11 Lann m.v. (Honsern]
Halbzrg Forvaltning AS Helbarg Forvaltning Konsem
2018 2017 2018 2017|
Lena 0 0 I7 154 541 43 017 665
Pensjonskastnad 0 0 3153223 3606 081
Arbeidsgiveravgil 1874 14100 5804 304 7140 673
Andre personalkostrader 152 782 299 600 3 697 103 3826 181
Surn lgnnskostnader 1 495 313 780 49 809 172 58 2383 600

Hotherg Forvaltning AS

Dret er ikke ulbetalt godtgierelse til administserende direktar.

Dater kr 192 782§ st; P 2018,

Dat or ikke ylt I3n eller still: sikkerhst for dagliy leder, styremediemmer eller andre ansalte eller narslaende (i disse.
Marselskapel har ved drels utgang ingen ansatle.

Konsern:

Seiskapet har sysselsalt 25 arsverk 1 2018, Delar wed uigangen aviret 26 ansalle.
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Note 12 Annen driftskostnad

Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaitning konsern

2018 2017 2018 2017,
[Huslele [ 0 1502998 2045 389
Lele datasyslemeriisenser B 483 6293 9 164 324 8310773
Markedsksrings kostnader s} 0 2371580 2 236 128
Reuisjon/adwokat/fandre konsulenter 93 208 70 909 2120077 1434 401
Gedtgjarelse gistibutrer og rabatler (il kundar o [ 60 320 768 32 642 B8Y|
Annen o o 10 369 147 10 916 368|
Sum annen driftskestnad 89 672 77 202 85 348 894 57 599 746

Nele 13 Godigjarelse til revisor

Holberg Forvaltning AS Hotbarg Farvalining konsern
Kaslnadstert revisjonshonorar: 2018 2017 2018 2017,
Lovpdlagt revisjon 80511 66 546 593 820 543248
Andre altestasjoner Q 0 332 €00 109 731!
Sum 20511 58 548 927 420 652 977

Menerdiavgif er Inkludert i revisjonshonoraret,

Muote 14 Belalhar og utsatt skatt

Medenlor er det gitt en il jon over mellom et resullat far og Arels
Helberg Forvaltning AS Halperg Forvalining Kensem

2018 2017 2018 2017
Arets skatte kostnad fordeler seq pa: 7
Getalbar skatl 40097 Q 7926 823 11642 891
For lite avsalt tidligera & Q 1} 0]
Cadring | utsatt skalt 0 -85 172 39 109 -64 522
Sum skattekostnad 40 097 -76 628 7965 84 11 578 369
Beregning av Arets skatiegrunnlag:
Resultat far skattekostnad 24 305 520 36 480 796 57 243 048 48 114 337|
Resultatandst DS {etler EX.meladen) -25 011 891 -34 883 663 -25 011 891
Pemananle forskjeller 880 505 -1 817 820 -353 684 -1 800 858
Endring i midienidige forskjelfer ) 0 -165 434 37 398
Arets skattegrunnlag 174 334 -220 687 31721 237 46 350 877|
Betalbar skatt | balansen:
Refalbar skall A0 097 <55 172 7 U265 823 11 587 719|
Skaitesitkning av konsembidrag i} 55172 Q 0
Effekt av skattefupn 0 3] 161 380 -360 080
Sum betalpar skatt i balansen 40087 a 7765 473 10 727 659
aversikt over midlertidige forskjeiler:
Varige driftsmidler 0 o -207 406 448 578
Suin Q '] -297 406 -448 873
26% utsall skatteforde! datter a ] -74 352 =112 220
{Balansefert verdi utsatieforde] Q [ =74 352 -112 220

Holbarg Fondsfonaltning AS har | 2018 131t Innvilgst skattefunn for ¢ viderafading av prosjext kryltet 1l utdkling av et nytl system for fonaltning g adminislyasjon av
fendsporlefaler. Tilskuddet knyttet Uil skattefunnet er pi 20 % for Holberg Fondsfonaltning A5, Det er pé bakgann av dette gjord en reduksjon | betalbar skatt pa kr 181 350 per

31.92.18 knyttet 1l skattefunn for 2018,

Naote 15 Qbligatorisk tjeneste pensgjon

Datterselskapa! er phklig 1 & ha pensfonsordning elter lov om

Note 16 Finansposter

1sjon. Selskapets pensjo

kravene i denne iov.

Holberg Forvaltning AS

Holberg Forvaltning Kensern|

Sum finansinnteiter

2018 2017 2018 2017]

Innlekt avinvestering i datterselskap 25011 691 34 883 663 a 0
Rentsinntekter 224 628 443 824 B4D 908 1014017
valulagevnst 0 0 o 0
L ¢ 1544281 83 1 514 600

25 236 319 36 671778 240 991 2528 6171

Helberg Forvaitning AS

Holberg Farvaltning Konsern

2013 2017 2018 2017

Rentekesinader o i} 0 26

Valutslap Q 0 1B 451 35 136

i 669 632 0 713 337 [

Sum s 660 532 Q 729 788 35 232

Sum finansposter 24 566 BBT 36 871 778 111 203 2 493 385
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Note 17 Leicavitaler

Konsemet har ingen fnansislle leleavaler.

fe! apet:
2018 zmi|
Ioperasjcnelle leinavtaler 4 788 780 2612 375
‘Gperasjonclic leieavtaler Stant| Shut Leieperiode
Porlefeliesystem juni 2017 juni 2022 5 AR}
Leie egne kontorlokaler aps, 18 0k1.25 7.8 AR
Leigkonlrakl knyltet fil egne fokaler er fodenget fra april 2018 til oktoher 2025,
Holberg Forvaltning AS Helberg Fervaltning Konsern
Mote 13 Andre korisiktige fordringsr 2048 2017 2018 2017
Uthyite 23 026 054 32718 148 Q 0]
Konsembidrag - 220 687 [*} 0]
Kundefordringsr il a 207 972 198 626
Depositumskanto @ a 150 0C0 180 000
Fordringer pa fondene (fonaltningshonorar) el 0 12 B20 616 47 502 133
Forskuddsbetalle kostnader 4 D47 4847 1818 254 1598 961
| rngre fordringer i 0 -
|Sum andre kortsiklige fordringer 23036 911 32943 692 14 998 842 49 349 740
Hojberg Forvaltning'AS Holberg Forvaltning Konsern
Hote 19 Annen korisiktig gield 2018 017 2018 2097
|Avsatl benus o 1] B 886 852 20 443 568
Avsat! slyrehonorar 171 503 313780 993 020 847 038
Skyldige feriepengar o o 2 483 197 2735 34
Gle'd lif selskap | samme konsen Q o
Annen kortslktig gjeld 0 1] 2 065 613 2714 435
Sum annen korlsiktig gleid 171 500 3780 14 428 882 26 840 372
Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning Xensern|
Nale 26 Annen gield 2018 2017 2018 2017
Avsall bonus int. godigjerelsesiorskeiften Y o 6062 576 1118 362
Sum annen gleld 0 o 6062 576 4919 362

Note 21 eserve Holberg For ing AS

Hoiberg Fonallaing AS garanterer for da 2 Holberg Fol ing AS sinz i oppad
datterselskapel har reltet kavom uthetaling etler garantien.

Med "farpiikte|se” menes ethvert kapitalbehov datterselskapet har t oppfylling av krav til ansvarlig kapital P henhokd tifve rdipapirfondioven med forskrift.
ForpliXtelsene omfatter ogsa dekning av ethvert Hkviditets- o kapitalbehov, herunder reserver i trad med interne insteukser,

Note 22 Betingede eiendefer

Halberg Fondsforvallning AS har medtall kr 161 350 § forwenlal i ing under

Nete 23 Nokkeltall

Resultat etter skatt | prosent av farvaltningskapital for dattzrselskapet Holberg Fondsforvaltning AS er for 2018 pA 0,13 %.

Note 24 Godtglere sz sordningen

Helberg Fr ing er omfatiel avaG av slyre og gfennomgas og kon\ro‘ieres av

selskape\s intemrenisor pa ddig basis. Se!skapets godtgjmreisesordning er inneetlel slik at den skal remme god og efektivisikoslyring og sikre al g eri samsyar med
for de verdi som fonaftes og matirke risikotakning som er uforenelig med fondsnes imesteringsstrategl. Videre skal ordningen sikre

ansvadighel og langsTktighel. Samtlige ansalte i Holberg Fandsfonallding har bide en fast godigjerelse og mulighelen ti en variabel godigjarelse. Varfabel godtgjerelse ulbelalt

i 2018 tle oppijent based pa selskapets driflsresultat | 2017, En fast andsl deles pa samilige medarbeldere, mens resterende ande! fordeles diskresjonzert, Samtlige

kan ogsd & vartabel godigjarelse.
Femav i (ffe fra og en fra complfance- og jon) ver i Arel 2047 & | 2018) underagt smrskilte kray om
avvariahel gadtgjerelse. Holberg F ning 58% avden vanable yodtyerelsen med u‘\be\a\lng i tre: Tike doter de tre piielgende r.
nus i i dipapirfond, Fem a var undertagt It ved ing av ariabel 12018

(uppl}em i 2017, 2016, 2015 og 2614), Fra og med oppl]enmg*al& 2018 ¢med uthetaing i 2018, 2020, 2021 og 2022) er egsi sclskapets fonzltere underizgl
\ingens krav arm til av variabet godl Samlet ing i 2018 for ansatle undedagl godigiamlsesordningen [ 2017 varkr. 7,7 millioner.
nmmvkv 3,2 milliener var variabel To avmedarbeideme underlagl siullet £ 2018 og fikk 0gsd uthetall tilbakeholdt variabe! godigjerstse.

Note 25 Kiientmidier

Selskape! oppberarar midier som tiherer kllenier lilknyltet alesj - Kl utgjer pr 31.12.2010
KI i Netto klientansvar

Bankinnskudd 13 009 029 13 082 029 -

Verdipapirer AT 477 148 275 247 567 -55 418

etlo ki skyldes ullk ing av dep fer og handel av med 28.12.2048.

lil MMOX 5. Holberg Fonaltning AS er forpliklet til & ulbelale de tit enhwer tid dokumentente forpliktelser s& snart

Foxdringen er belings! av endelig gedkjenning giennom erdinaer ligningsbehandling for 2018,
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Statsauloriserte revisorer Foretaksregislerel NG 978 380 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: #4724 00 24 00
& B Fax: +47 66 21 30 01
Building a betier Tharmshlens gate 53 D, NO-500G Bergen WWW.8Y.N0
working world Postboks 5163, ND-6882 Bergen Mediemmer av Den norske reviscriorening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamiingen i Holberg Forvaltning AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arstegnskapet for Holberg Forvaitning AS som bestar av selskapsregnskap og
konsermregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets ag konsernets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av deres resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslavens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (I1SA-ene). Véare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsemet | samsvar med de refevante etiske kravene | Norge knyltet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare svrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innheniet revisjonsbevis tilstrekkelig og nensikismessiyg som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@rig informasjon omfatter informasjon i selskapets &rsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den pvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den @vrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vér oppgave & lese den pvrige informasjonen med
det formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbsidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder
vesentlig feflinfarmasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et reftvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har il hensikt & avvikle selskapet sller legge ned
virksomheten, eller ikke har hoe annet realistisk alternativ,

4 raemszar fin of Lrest & Yourng Gloil Lirmitad
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhst ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberstning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene, alitid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Fellinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesantlig
dersom den enkeftvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de akonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjiennom hele revisjonen. | tillegg:

=  identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feflinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonshevis
som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for véar konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller averstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for § utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige efter omstendighetene, men ikke for a gi uftrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

= vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

= konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmassig, og, basert pé innhentede
revisjonsbevis, hvarvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne tit fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene |
Arsregnskapet. Hvis stike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert p4 revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhald kan imidlertid medfere at selskapets evne 6l fortsatt drift ikke lenger er til stede;

»  vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsepplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir ef rettvisende bilde;

+  innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonshevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forrelningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapst. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt & felge opp og gjennomfere konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konkiusjonan pé revisjonen av konsernregnskapet.

Vi kammuniserer med styret blant annet om det plantagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbaid og eventuelle vesentlige funn I var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsappdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for crdentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Bergen, 21. februar 2019
ERNST & YQUN 7
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Karl Erik Svanevik
statsautorisert revisor
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