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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 992966092

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 20 656 53 362
Gevinst/tap ved realisagon 37405991 33511953
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 239 083 262 110 869 127
Andre portefaljeinntekter 1 2
Portefaljer esultat 276 509 910 144 434 444
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler -2 250 2750
Kostnader ved salg og innlgsning av andeler 4011 3937
Forvaltningshonorar 1535525 1157 962
Forvaltningsr esultat -1541 786 -1 159 149
Resultat for skattekostnad 274968 124 143 275 294
Arsresultat 274968 124 143 275 294
Totalresultat 274968 124 143 275 294
Anvendelse av ar sresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 274 968 124 143 275 294
Sum anvendelse 274968 124 143 275 294
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Balanse

Belgp i: NOK 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Sum verdipapirportefglje 1813024 921 1337 797 953
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 5630 404 8 248 660
SUM EIENDELER 1818 655 324 1346 046 613
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 833 269 642 731 405670
Overkurs/underkurs 236 676 911 138 137 481
Sum innskutt egenkapital 1 069 946 553 869 543 151
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 743571788 468 603 664
Sum opptjent egenkapital 743571788 468 603 664
Sum egenkapital 1813518 341 1338 146 815
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 5136 983 7899 798
Sum annen gjeld 5136 983 7 899 798
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1818 655 324 1346 046 613
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

POSTER UTENOM BALANSEN
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Styrets arsberetning 2017

MAKROZKONOMISKE FORHOLD | 2017
Den globale veksten i 2017 ser ifolge
IMF ut til 4 bli ca. 3,7 prosent. Dette er
om lag det som har veert gjennomsnittet
de siste tretti drene. USA og Eurosonen
vokste med 2,3 prosent. Kina, hadde

i 2017 en vekst pé ca. 6,8 prosent.

IMF antar at den gkonomiske aktivite-
ten vil styrke seg noe og anslér en global
vekst pa 3,8 prosent i 2018.

Veksten i norsk skonomi i 2017 ble noe
bedre enni2016 og er antatt i veere ca
2,1 prosent. Kjerneinflasjonen var i
begynnelsen av 2017 pd 2,5 prosent,
men falt til 1 prosent ved utgangen av
dret, som er langt under Norges Banks

inflasjonsmal. Arbeidsmarkedet i Norge
bedret seg noe igjennom 2017 og
arbeidsledigheten var pd 2,5 prosent ved
utgangen av fret.

VERDIPAPIRMARKEDENE | 2017
Avkastningen i de ulike aksjemarke-
dene i verden var god i 2017. Verdens-
indeksen mélt i norske kronergaen
avkastning p4 16 prosent i 2017, mens
den samme indeksen valutasikret og
maltinorske kroner ga en avkastning
p4 18 prosent. Aksjemarkedet i frem-
voksende markeder ga i 2017 en avkast-
ning pd over 30 prosent méilt i norske
kroner. Det norske aksjemarkedet
(OSEBX) gav i 2017 en avkastning pa
19 prosent.

Maélt i fokal valuta er avkastningen

i utviklede markeder 5,9 prosent pr ar
og i fremvoksende markeder 4,1 prosent
pr 8r i giennomsnitt de siste ti 4r. Det
norske aksjemarkedet (OSEBX) har i
samme periode gitt en avkastning p
5,3 prosent pr r.

Avkastningen i vire pengemarkeds-
og obligasjonsfond var ogsd i 2017
preget av det fave renteniviet. Vart
pengemarkedsfond ga en avkastning
pa 1,4 prosent, mens vart Statsobliga-
sjonsfond med fem &rs lapetid hadde
en avkastning pd 1,9 prosent. Vart
globale «investment grade» kreditt-
fond, KLP Obligasjon Global gai2o17
en avkastning pd 4,1%.

OM KLP-FONDENE | 2017

KLP Kapitalforvaltning AS forvalter 44 norskregistrerte verdipapirfond (KLP-fondene). I lopet av 2017 ble det startet opp tre
nye fond og to fond ble fusjonert. Avkastningen i fondene i 2017 var:

RENTEFOND

KLP Pengemarked

KLP FRN

KLP Obligasjon 1 &r
KLP Otligasjon 3 ar
KLP Otdigasjon & ar
KLP Kort Stat

KLP Statsobligasjon
KLP Kredittobligasjon
KLP Obligasjon Global |
KLP Obligasjon Global Il

lindeks

137% 047%
2.37% 095%
196% 067%
247% 139%
299% 206%
0.39% 047%
190% 203%
290% 180%
434% 433%
408% 4.33%

: ik Referanseindeks

090% STIX
142% OB Money Market 3 month Index
129% ST3X
108% ST4X
093% SToX
-008% STIX
-013% OB Govt Bonds All Index
109% OB Money Market 3 year Index
-020% Barclays Global Agg. Corp. SR
-0,28% Barclays Global Agg. Corp. SR
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KLiP-FONDENE

Avkastring 2017
“lindeks:: = Differanse

AKSJEFOND

KLP AksjeNorge

KLP AksjeNorden Indeks

KLP AksjeGlobal LavBeta |
KLP AksjeGlobal LavBeta Il
KLP AksjeGlobal Indeks |

KLP AksjeGlobal Indeks Il
KLP AksjeGlobal Indeks |1l
KLP AksjeGiobal Indeks IV
KLP AksjeGiobal Indeks V
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks |
KLP AksjeGiobal Small Cap Indeks |
KLP AksjeFremv. Mark. Indeks
KLP AksjeFremv. Mark Indsks Il
KLP AksjeVerden Indeks

KLP AksjeNorge Indeks

KLP AksjeNorge Indeks Il

KLP AksjeFuropa Indeks |
KLP AksjeEuropa Indeks Il
KLP AksjeEuropa Indeks Il
KLP AksjeFuropa Indeks IV
KLP AksjeUSA Indeks USD
KLP AksjeUSA Indeks Il

KLP AksjeUSA Indeks Il

KLP AksjelUSA Indeks IV

KLP AksjeAsia Indeks |

KLP AksjeAsia Indeks ||

KLP AksjeAsia Indeks Il

KLP AksjeAsia Indeks IV
FONDSPAKKER

KLP Natid

KLP Kort Horisont

KLP Lang Horisont

KLP Framtid

SPESIALFOND

KLP Alfa Global Energi

KLP Alfa Global Rente

.

1729%
19,24%
1030%
155%
16,01%
1810%
1796%
790%
1590%
cemny7 337%
06Ny 336%
3061%
3045%
17.34%
1908%
1896%
1959%
%4,83%
1946%
4.72%
2002%
1832%
1393%
19,20%
1798%
1984%
1786%
19,74%

255%

200317 371%
Fusjonert 080617 919%
17.24%

754%
705%

1705%
19,22%
15,93%
1798%
1593%
1798%
1798%
17.98%
193%
356%
356%
3N%
IN%
1755%
1910%
19,90%
1920%
4.45%
1820%
W A45%
2004%
1922%
407%
1922%
1868%
2044%
1868%
2044%

186%
351%
10,34%
1863%

0.71%
071%
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094%
003%
-564%
-6:43%
008%
0i2%
-002%
-008%
-003%
-018%
-020%
-050%
-066%
-020%
-002%
-034%
039%
0329%
026%
0.28%
-002%
016%
-013%
-002%
-070%
-060%
-082%
-07%

070%
020%
-115%
-139%

6,83%
6,35%

Reteranseindeks
OSEFX
VINXBNOK
KLP World
KLP World valutasikret
KLP World
KLP World valutasikret
KLP World valutasikret
KLP World valutasikret
KLP World
KLP Smatil Cap
KLP Smal Cap
KLP Emerging Markets
KLP Emerging Markets
KLP All Country World
OSEBX
OSEBX
KLP Europe
KLP Europe valutasikret
KLP Europe
KLP Europe valutasikret
KLP USA
KLP USA valutasikret
KLP USA
KLP USA valutasikret
KLP Pacific
KLP Pacffic valutasikret
KLP Pacific

KLP Pacific valutasikret

Kombinasjonsindeks
Kombinasjonsindeks
Kombinasjonsindeks

Kombinasjonsindeks

1 uke Nibor
1 uke Nibor
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KLiP-FONDENE

Avkastningen i de aksjefondene som
var i drift hele dret varierte mellom
10 og 30 prosent. Pengemarkeds- og
obtigasjonsfondene ga en avkastning
pa mellom o og 4 prosent. Fondspak-
kene hadde en avkastning metlom

3 og 17 prosent, og spesialfondene
hadde en avkastning pa 7-8 prosent.

Den samlede forvaltningskapitaten i
fondene okte, som folge av verdiend-
ring og tegning fra andelseiere, med
31 milliarder kroner til 196 milliarder
kroner i l@pet av aret.

ANSVARLIGE INVESTERINGER
Styret i KLP Kapitatforvaltning har
sammen med Kommunal Landspen-
sjonskasse (KLP) etablert retningslinjer
for ansvarlige investeringer. KLP
Kapitalforvalining, som forvalter KLP-
fondene er ansvatlig for & utgve strate-
gien og ivareta KLPs og KLP-fondenes
ambisjoner. Apenhet har alltid veert
grunnleggende for strategien og rappor-
tering p4 omridet offentliggjeres regel-
messig pd klp.no/samfunnsansvar.

KLP og KLP-fondene har etablerten
strategi for ansvarlige investeringer. KLP
Kapitalforvaltning er ansvarlig for 4 uteve
denne strategien. I 2017 fulgte selskapet
opp 243 selskaper pd bakgrunn av KLPs
retningslinjer for ansvarlige investerin-
ger. Totalt var 174 selskaper ekskludert
fra investeringsuniverset ved utgangen
av 2017, Fem selskaper ble inkludert
igjen i lopet av dret. 12017 ble det stemt
pé 115 generalforsamlinger i Norge og
patotalt 2617 generalforsamlinger i alle
andre markeder. Dette tilsvarer ca. 97
og 91 prosent av generatforsamlingene
selskapene har hatt stemmerett pa.

RISIKOFORHOLD

Vire fond har ulik grad av risiko.
Ramumer for risikotakningen er gitt
ifondenes vedtekter og prospekter.
For vire aktivt forvaltede aksjefond
avviker sammensetningen av aksjer
ifondene fra de respektive fonde-
nesindekser. For de indeksnzre aksje-
fondene er avviket fra referanse-
indeksenes avkastning begrenset.

Syv av de utenlandske indeksnzere
aksjefondene er valutasikret. Valuta-
risikoen for norske investorer i disse
fondene er tilnermet eliminert.

De norske rentefondene kjennetegnes
ved lav kredittrisiko, da alle fond unn-
tatt KLP FRN skat kunne benyttes som
20 prosent kredittvekt etter de tidligere
reglene for norske livsforsikringsselska-
per og pensjonsforetak. Rentefondene
har forskjellige mal og rammer for lope-
tid. KLP Obligasjon Global T og I, vire
globale kredittfond, investerer kun

i selskapsobligasjoner med kredittrating
minimum "investment grade”.

Alle fondenes risikorammer overvikes
pé daglig basis gjennom fastlagte rutiner
for risikoovervikning. Overvikningen
av risikorammene foretas av en avdeling
adskilt fra den operative forvaltningen.

REGNSKAP

Fondenes &rsregnskaper er avgitt
under forutsetning av fortsatt drift.
Styretkjenner ikke til at det er vesentlig
usikkerhet knyttet til disse og kjenner
ikke til ekstraordinaere forhold

som har betydning for vurdering av
regnskapene. Det er ikke inntruffet
forhold etter regnskapsirets slutt som
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har betydning for vurderingen av regn-
skapene for fondene. Styret bekrefter
atdeter grunnlag for fortsatt drift av
forvaltningsselskapet.

RAPPORTERING

KLP Kapitalforvaltning AS rapporte-
rer i henhold til lov og forskriftskrav til
andelseiere og til myndighetene. Vi er
opptatt av at kundene er bevisste pa
kostnadene knyttet til forvaltningen
av verdipapirfond, da kostnadene har
stor betydning for andelseiernes netto
avkastning. Var kunderapportering
omfatter derfor forvaltningskostnader
i kroner for den enkelte andelseier, i
tiltegg til kostnader i prosent av daglig
andelsverdi.

ANDELSEIERNE

KLP Kapitalforvaltning AS har bide
institusjonelle kunder og personkun-
der. [ fondene er det ca 1.000 institu-
sjonelle kunder og om lag 68 000 per-
sonkunder. De institusjonelle kundene
har ca 9o prosent av fondenes samlede
forvaltningskapital. Selskapet er lan-
dets nest stgrste fondsforvalter. Kom-
munal Landspensjonskasse gjensi-

dig forsikringsselskap (KLP) er starste
andelseier med om lag 2/3 av den totale
andelskapitalen.

DET NORSKE FONDSMARKEDET
Forvaltningskapitalen i norskregis-
trerte fond gkte i 2017 fra 982 til

1138 milliarder kroner. Av dette var
netto nytegning 60 milliarder kroner,
og verdistigningen utgjorde 96 milli-
arder kroner. Privatpersoner hadde
en netto nytegning i sine fondsbehold-
ninger med 20 milliarder kroner
12017

R
S

Avkastningen i de
ulike aksjemarkedene
i verden var god
i 2017,

W
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SELSKAPET
KLP-fondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljo. KLP Kapitalforvaltning AS, som har kontor i Oslo,
er pr 31.12.2017 forretningsfarer for folgende verdipapirfond:

o = X & i
KLP Pengemarked UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP FRN UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Obligasion 1 &r UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Obligasjon 3 &r UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Obligasjon b &r UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Kort Stat AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Statsobligasjon AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Kredittobligasjon UcCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Obligasion Globa | UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Obligasjon Globat 1| UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeNorge UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeGloball avBeta | UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieGloball avBeta Il UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieNorden Indeks UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeGlobal Indeks | UcCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeGlobal Indeks 1| UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieGlobal Indeks Il AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieGlobal Indeks IV AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeGlobal Indeks V UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieGlobal Small Cap Indeks [** UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieGlobal Smal Cap Indeks II** UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks | UcCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks || AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Aksje Verden Indeks AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeNorge Indeks UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeNorge Indeks || UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieFuropa Indeks | UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieFuropa Indeks Il UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeEuropa Indeks Il UcCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeEuropa Indeks IV AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksielUSA Indeks USD* UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeUSA Indeks Il UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeUsA Indeks Il UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksigUSA Indeks IV AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieAsia Indeks | UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeAsia Indeks Il UcCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksieAsia Indeks Il UCITS Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP AksjeAsia Indeks IV AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Natid AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Kort Horisont™** AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Lang Horisont AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Framtid AlF-Nasjonalt fond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Alfa Global Energi AlF-Spesialfond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
KLP Alfa Global Rente AlF-Spesialfond Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB

+ Dette fondet er denominerti USD og resultatet vises i USD.
** Fondet startet opp 1 lopet av dret.

KLP Kapitalforvaltning hadde i 2017 driftsinntekter p 456 millioner kroner og oppnédde et resultat for skatt p&
46,8 millioner kroner.
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RESULTAT | VERDIPAPIRFONDENE | 2017
R %

KLP Pengemarked 4376411 -2485000 44 446 919 1802252

KLP FRN 34 978104 450 401 29200182 6228322
KLP Cbligasjon 14r 36 334 431 12000525 15726670 8587 236
KLP Obligasjon 3 &r 23508 899 260 685 17759 647 5488567
KLP Obligasjon 5 &r 46180 099 822 356 37579458 7778285
KLP Kort Stat 5273255 -90 604 3249980 2113880
KLP Statsobligasjon N7 421656 434 528 144 588 241 -27 60t 113
KLP Kredittobligasjon 50 298134 -1004 829 46 894 722 4 408 242
KLP Obligasjon Global | 2 (38 879 301 -100 897 660 3073299119 -933522 158
KLP Cbligasjon Global Il 27789 465 27181 50 082 792 -9578 156
KLP AksjeNorge 1015 416 840 1015 416 840
KLP AksieGlobalLavBata | 2365487436 2365 487 436
KLP AksieGloballLavBeta Il 35222 481 35222081
KLP AksjeNorden Indeks 536 610 655 536 610 655
KLP AksjeGlobal Indeks | 6072054 709 6 072 054 709
KLP AksieGlobal Indeks 1| 3351396 654 3351396 654
KLP AksjeGlobal Indeks Il 178 668 914 178 668 914
KLP AksjeGlobal Indeks 1V 413793 283 413793283
KLP AksieGlobal Indeks v 85 306 571 85306 571
KLP AksieGlobal Small Cap Indeks I** 67 451853 67 451853
KLP AksjeGlobal Smali Cap Indeks I 6734135 6734135
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks | 2528289 463 2529 289 463
KLP Aksie Fremvoksende Markeder Indeks 11 156 055 283 156 055 283
KLP Aksje Verden Indeks 431778590 431778590
KLP AksjeNorge Indeks 1917359 364 1917 359 364
KLP AksieNorge Indeks Il 274 968 124 274 968 124
KLP AksieFuropa Indeks | 80b 821 384 805 821384
KLP AksjeEuropa Indeks || 254 786 514 254 786 514
KLP AksieEuropa Indeks 11| 49092 299 49 092 299
KLP AksieFuropa Indeks IV 40191585 40191585
KLP AksjelUSA Indeks USD* 163415733 163415733
KLP AksislUSA Indeks I 269 634 655 269 634 655
KLP AksielUSA Indeks 11l 197 73227 197 113 227
KLP AksjeUSA Indeks IV 104 542 725 104 542725
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remas i

KLP AksjeAsia Indeks | 239 283 061 239 283 061
KLP AksjeAsia Indeks Il 77302626 77302 626
KLP AksjeAsia Indeks Il 43 253 566 43 253 566
KLP AksjeAsia Indeks IV 15788 365 15788 365
KLP Natid 6718087 -2 662 961 11728164 2347116
KLP Kort Horisont™ 1909 626 -b44 M 1799183 654 554
KLP Lang Horisont 42170078 421770072
KLP Framtid 95576072 95576 072
KLP Alfa Global Energi 97 245761 97 245761
KLP Alfa Global Rente 88 812 01 47202 967 41609 054

* Dette fondet er denominert1 USD og resultatet vises i USD.
** Fondet startet opp 1iepet av dret.

VEIEN FREMOVER

Selskapet vil anstrenge seg ford levere  vitfortsette i satse pa 4 videreutvikle attraktive fondsprodukter tit konkurran-
konkurransedyktig avkastning til sin forvaltningskompetanse. I tillegg sedyktige priser, samt yte god service til
andelseierne, samtidig som selskapet vil selskapet fortsatt satse pa 4 tilby andelseierne.

Oslo, 27. februar 2018

SVERRE THORNES OéBfIL OUG

Jéqoi ffad /
VILD DINGSTAD
Styrets leder

%/czkiem f/’q/ loste i Q@«;\ " Q\

HILDE SEEM PER RUSTAD @RVIK GRO MYKI

HAVARD GULBRANDSEN
Administrerende direktor
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KLiP-FONDENE

Regnskapsprinsipper (Note 1)

Arsregnskapet er satt opp i samsvar
med regnskapsloven, forskrift om rs-
regnskap for verdipapirfond og bransje-
standarder fra Verdipapirfondenes
Forening.

VERDIPAPIRER

Fondenes verdipapirportefaljer er
verdsatt til antatt markedsverdi per
31.12. Dersom det ikke foreligger
omsetningskurser, fastsettes antatt
markedsverdi ut fra rentekurve-
betraktninger (yield) for de ulike
lantakergrupper.

Portefaljens omlepshastighet er bereg-
net som sum kjep og salg av verdi-
papirer dividert med to over snittet av
inngdende- og utgiende verdipapir-
portefalje. Den gjennomsnittlige
effektive renten er beregnet som et veid
gjennomsnitt av de enkelte verdipapir-
ers effektive rente per 31.12. fratrukket
forvaltningshonorar.

Fondene inngdr avtaler om verdipapir-
utldn med sikkerhet i kontanter eller
verdipapirer. Overfarte verdipapirer i
stike transaksjoner fraregnes ikke i
fondenes balanser.

FINANSIELLE DERIVATER

Derivater er kontrakter om en handel,
utveksling, beregning eller lignende p&
vilkdr som avtales ved kontraktsinn-
glelsen. Derivater er en type finansielle
instrumenter som benyttes i tradisjo-
nelle finansmarkeder som aksjer, renter
og valuta. Nominelt belap for derivater
er kontraktenes nominelte hovedstol.
For vatutarelaterte kontrakter utgjer det
nominelle belapet den underliggende
hovedstol som skal mottas.

Aksjefutures - Benyttes i hovedsak
for 4 justere aksjeeksponeringen i
fondet neermere referanseindeksen
uten & pavirke kontantbeholdningen,
for eksempel ved store tegninger og
innlesninger i fondet samt utbytte fra
selskaper.

Rentefutures - Benyttesi hovedsak
for 8 justere risikoen mot svingninger i
statsobligasjonsrentene.

Valutaterminkontrakter - Benyttes i
hovedsak for 4 justere valutarisikoen i
fondet.

Renteswapper - Benyttes for 4 justere
renterisikoen i fondet.

Opsjoner - Benyttes i hovedsak for &
justere rente- etler valutarisikoen ved
store svingninger i markedet.

Gjenkjopsavtaler - Benyttes for &
plassere eller motta kontanter i bytte
mot obligasjoner.

Finansielle derivater er regnskapsfart
til virkelig verdi. Aksjefutures og rente-
futures avregnes og regnskapsfores
lgpende mot marginkonto som realisert
gevinst/tap.

TRANSAKSJONER |

UTENLANDSK VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta regn-
skapsfores til valutakursen p4 transak-
sjonstidspunktet. Pengeposter i uten-
landsk valuta omregnes til valutakursen
pé batansedagen. Valutakursdifferanser
resultatfores i den perioden de oppstir
og klassifiseres som finansinntekt eller
- kostnad.

EGENKAPITAL

Egenkapitalen i fondene bestér av
andelskapitat til pdlydende, opptjent
egenkapital og over- og underkurs ved
teghinger og innlesninger.

Rentefondene, pengemarkeds- og
obligasjonsfond med skattemessig
aksjeandel under 20%, deler ut sitt
skattepliktige resultat i form av nye
andeler til andelshaverne 31.12 hvert 3r.

FORVALTNINGSHONORAR OG
PROVISJONER
Fondene betaler et forvaltningshono-

Arsrapport 2017 | Noter 421

rar til KLP Kapitalforvaltning AS, varier-
ende fra 0,1% til 0,8% &rlig av verdien
av det enkelte fond. TKLP Alfa Global
Energi og KLP Alfa Global Rente belas-
tes i tillegg et honorar pi 10% av
verdistigningen over referanserenten
dersom verdien overstiger tidligere
hoyeste verdi. For alle fondene beregnes
honoraret pd basis av daglige milinger
av fondenes verdi.

Aksjefondene, KLP Obligasjon Global

I og KLP Obligasjon Global II beregner
inntil 0,25% provisjon p4 tegninger og
innlgsninger. Tegnings- og innlesnings-
provisjonen titfaller fondet.

KOSTNADER VED SALG OG
INNL@SNING AV ANDELER
Kostnader ved salg og innlesning av
andeler bestir av bankgebyrer som
paleper ved utfering av transaksjoner
for fondene. Fondene belastes ikke for
depotkostnader.

SKATT

Betalbar skatt er beregnet med en
skattesats p& 24%, og utsatt skatt med
en sats pd 23%.

Verdipapirfond med mer enn 20%
skattemessig aksjeandel balanseforer
utsatt skatt, mens eventuell utsatt
skattefordel ikke balansefares.

Verdipapirfond {pengemarkeds- og
obligasjonsfond) med mindre enn

20% skattemessig aksjeandel far skatt-
emessig fradrag for utdelinger til
andelshaverne. Disse fondene kommer
derfor vanligvis ikke i skatteposisjon og
det beregnes ikke utsatt skatt for disse
fondene.

Verdipapirfond har ikke skatteplikt for
kursgevinster, eller fradragsrett for tap,
ved realisasjon av aksjer.

Verdipapirfond er fritatt for
formuesskatt.

25.08.2019 Kkl 18:52

Brgnngysundregistrene

Side 10 av 17



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 992966092

Til styret i forvaltningsselskapet KLP Kapitalforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert Arsregnskapene for verdipapirfondene, forvaltet av KLP Kapitalforvaltning AS, som
fremkommer i oversikten nedenfor. Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapene, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper. Regnskapene viser felgende resultater:

KLP Pengemarked 43764 171 KLP AksjeNorge Indeks 1917 359 364
KLP FRN 34 978 104 KLP AksjeNorge Indeks IT 274 968124
KLP Obligasjon 1 ar 36 314 431 KLP AksjeEuropa Indeks I 805 821 384
KLP Obligasjon 3 ar 23508 899 KLP AksjeEuropa Indeks IT 254 786 514
KLP Obligasjon 5 ar 46 180 099 KLP AksjeEuropa Indeks ITT 49 092 299
KLP Kort Stat 5273255 KLP AksjeEuropa Indeks IV 40191 585
KLP Statsobligasjon 117 421 656 KLP AksjeUSA Indeks USD* 1653 415 733
KLP Kredittobligasjon 50208134 KLP AksjeUSA Indeks IT 269 634 655
KLP Obligasjon Global I 2 038 879 301 | KLP AksjeUSA Indeks III 197 713 227
KLP Obligasjon Global IT 27780 465 KLP AksjeUSA Indeks IV 104 542 725
KLP AksjeNorge 1 015 416 B40 KLP AksjeAsia Indeks I 239 283 061
KLP AksjeGlobalLavBeta I 2 365 487 436 | KLP AksjeAsia Indeks IT 77 302 626
KLP AksjeGlobalLavBeta IT 55 222 081 KLP AksjeAsia Indeks ITT 43 253 566
KLP AksjeNorden Indeks 536 610 655 KLP AksjeAsia Indeks IV 15 788 365
KLP AksjeGlobal Indeks I 6 072 054 709 | KLP Nétid 6 718 0B7
KLP AksjeGlobal Indeks IT 3351 396 654 | KLP Kort Horisont 1909 626
KLP AksjeGlobal Indeks 11T 178 668 914 KLP Lang Horisont 42 170 079
KLP AksjeGlobal Indeks IV 413793 283 KLP Framtid 95 576 072
KLP AksjeGlobal Indeks V 85 306 571 KLP Alfa Global Energi 97 245 761
KLP Fremvoksende Markeder Indeks I | 2 520289 463 | KLP Alfa Global Rente 88 812 021
KLP Fremvoksende Markeder Indeks II | 156 c55 283 KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks I 67 451 853
KLP Aksje Verden Indeks 431 778 590 KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks II | 6 734135

* Dette fondet er denominert i USD og resultatet vises i USD.

Etter var mening er de medfelgende arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2017, og av resultatene for
regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god

regnskapsskikk i Norge.

PricewaterhouseCoopers AS,

T: , org. no.: 987009 713 MVA, www.pwc.1no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Uavhengig revisors beretning -~ KLP Fondene

Teyery et P T
Grunnlay for konkhusponen

Vi har giennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk 1 Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vire evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vér oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Chorly informusion

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestdr av &rsberetningen, men
inkluderer ikke &rsregnskapene og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av rsregnskapene dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det vr oppgave 4 lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
rsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s§ henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapens

Forvaltningsselskapets styre og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapene i
samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene mi ledelsen ta standpunki til verdipapirfondenes evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
til grunn for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bl avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av drsvegnskapene

Virt mil med revisjonen er & oppné betrvggende sikkerhet for at rsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken somn felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi &rsregnskapene.

(2)
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Uavhengig revisors beretning - KLP Fondene

pwe

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. 1 tillegg:

.+ identifiserer og anstir vi risikcen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomiprer revisjonshandlinger for &
hindtere slike risikoer, og innhenter revisionshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig fellinformasion som folge av misligheter
ikke blir avdekket, er hovere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisionshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av verdipapirfondenes interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhorende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
verdipapirfondenes evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi1i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplvsningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapene og drsberetningen. Vire
konklusjoner er basert p revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at verdipapirfondene ikke
fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og inuholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt irsregnskapene representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pi en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsh informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om surige lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen
Basert p4 vir revision av irsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i

4rsberetningen om drsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget ti} anvendelse av
overskuddet er konsistente med Arsregnskapene og 1 samsvar med lov og forskrifter.

(3)
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Uavhengig revisors beretning - KLP Fondene
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Runieniasion

ISR 3y perrrictavers
Rapkiuspon ome reisires

eNeT

Basert pd vér revisjon av rsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansieil
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 27. februar 2018
PricewaterhouseCoopers AS

P
Ay /
(:,ﬂ /1“) ( Ao S
Erik Andersen
Statsautorisert revisor
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KLP-FONDENE

KLP AksjeNorge Indeks IT

KLP AksjeNorge Indeks |l er et indeksneert aksjefond. Fondet investerer
i norske aksier og tar sikte pd & oppné en avkastning tilnaermet lik hovedindeksen pa
Oslo Bers. Alle investeringer gjeres | samsvar med KLP-fondenes retningslinjer
for ansvarlige investeringer.

Arsregnskap 2017

RESULTATREGNSKAP PER 3112,

7

1 PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER
Renteinntekter 20 656 53362
Gevinst / tap ved realisasjon 37405 981 33511953
Netto endring urealiserte gevinster 239 083 262 110 869 127
Andre portetaljeinntekier 1 4
Portefgijeresultat 276 509 910 14s 434 heh

FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

Provisjonsinntekter fra salg og inndgsning av andeler -2 250 2750
Kostnader ved salg og innlgsning av andeier -4 01 -3937
Forvaltningshonorar -1535 525 -1157 962
Forvaltningsresuttat -1541786 -1158 149
Resultat fer skatt 274 968 124 143 275 294
- .Ars're'sdltét' : SR e e e e 1'2715'968"62'4:-'.' 1.43275294._

ANVENDELSE AV RESULTAT

Overfert tilffra opptjent egenkapital 774 968 124 143 275 294
Sum anvendt arsresultat 274968 124 143 275 294
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KLP AksjeNorge Indeks II

BALANSE PER 3132.

A

KRS
1 EIENDELER

Wioes
Fondets verdipapirportefalje

741
Bankinnskudd 5630 404 8248 660
R R G
EEEEEEEEEEEEEEEEEE
EGENKAPITAL
Andelskapital tif pdlydende 833269642
Over-/ underkurs 236 676911 138137 481

Sum innskutt egenkapital

Opptient egenkapital 743571788 468 603 664
2 Sum egenkapital 1813 518 341 1338 146 815
GGGGG
Annen gjeld 5136 983 7899 798
m gjeld
megonkapitaloggield o b b L 1 BIBBEE 824 34

HAVA
Admini de direk
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KLP AksjeNorge Indeks II

NOTE 1 Regnskapsprinsipper
Se side 424.

NOTE 2 Cpplysninger om fondet
Se ogsf ovenfor og side 14.

e I

Egenkapital B 1338 147 2007 833 26964 217639
Tegninger 563 537 2016 73140567 182955
Innfasninger -363 134 2015 712 31550 163529
Overtart til/fra opptient egeniapital 774 968
Egenkapital UB 1813518

Fondet hadde en skattemessig aksjeandel pd over 80% ved inngangen til 2017. Detvil si at andelstransaksjoner i 2017 fir en
aksjeandel pd 100% ved skattemessigrealisasjon.

Fondet belastes daglig forvaltningshonorar tit KLP Kapitalforvaltning AS. Forvaltningshonoraret utgjer 0,20% p.a. og bereg-
nes pa grunnlag av fondets verdi. Dette inkluderer forvaltningshonorar for fondet KLP AksjeNorge Indeks pa 0,10% p.a.

NOTE 3 Verd|pap|rportef01

KLP AKSJENORGE INDEKS NOK 720 284 1416 073 665 1813024 921 396 951 256 9996% 15.30%

Fondsandel Fotal 1416073665 1813024 921 306 957256 99,96%
Verdipapirer Toal- -~ 1416073665 1813024921 306951256 99.06%

Portefoljens omlopshastighet: 0,19

NOTE 4 Skatt

BETALBAR SKATT FREMKOMMER SLIK:

Regnskapsmaessig resultat far skattekostnad 774 968 124
licke fradragsberettigede kostnader / skattefrie inntekter -37 405 991
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 239 083 262
Fremferbart ligningsmessig underskudd -3897 098
Skattemessig resuitat -5 418 227
Grunnlag betalbar skatt o
Skattekostnad 0
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