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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Netthandel Aksjer og Fond 56 187 000 46 729 000
Investment Banking 77 350 000 45 207 000
Megling finansielle instrumenter 14 026 000 12 274 000
Market Making 1 7 528 000 7 233 000
Annen driftsinntekt 5000 7000
Sum inntekter 155 096 000 111 450 000
Kostnader

Handel somkostninger og returkurtasje 10 423 000 12173 000
L gnnskostnad 2,3 77743 000 55 860 000
Avskrivninger 4,5 3706 000 2 406 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4

Tap pafordringer 6 75000 46 000
Annen driftskostnad 2 33651 000 28 463 000
Sum kostnader 125 598 000 98 948 000
Driftsresultat 29 498 000 12 502 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2940 000 2 386 000
Sum finansinntekter 2940 000 2 386 000
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 7 -7 000
Annen finanskostnad 1804 000 1871000
Sum finanskostnader 1804 000 1864 000
Netto finans 1136 000 522 000
Ordinaart resultat for skattekostnad 30635000 13 024 000
Skattekostnad pa resultat 8 14 000 18 000
Ordinaat resultat etter skattekostnad 30621 000 13 006 000
Arsresultat 9,10 30 621 000 13 006 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Arsresultat etter minoritetsinter esser 30 621 000 13 006 000
Totalresultat 30 621 000 13 006 000

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 9 30 621 000 13 006 000
Sum overferinger og disponeringer 30 621 000 13 006 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 511 9782 000 7 326 000
Utsatt skattefordel 8

Sum immaterielle eiendeler 9782000 7 326 000

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4 2 183 000 1793 000
Sum varigedriftsmidler 2183000 1793 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 7 1007 000 1017 000
Investeringer i aksjer og andeler 898 000 898 000
Andre langsiktige fordringer 2 854 000 1216 000
Sum finansielle anleggsmidler 2 759 000 3131000
Sum anleggsmidler 14 724 000 12 250 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6, 12 39 060 000 38808 000
Andre kortsiktige fordringer 6, 13 22539 000 24 962 000
Sum fordringer 61 599 000 63 771 000
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 14 2993 000 3165000
Markedshaserte obligasjoner 14

Andre finansielle instrumenter 14

Sum investeringer 2993 000 3165 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l. 13 94 776 000 78 413 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 94 776 000 78 413 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum omlgpsmidler 159 369 000 145 348 000
SUM EIENDELER 174 093 000 157 598 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 15 34 652 000 34 652 000
Beholdning av egne aksjer -1218 000 -866 000
Sum innskutt egenkapital 9 33434000 33786 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 46 079 000 15 485 000
Sum opptjent egenkapital 9 46 079 000 15 485 000
Sum egenkapital 79513 000 49 270 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8

Annen langsiktig gjeld

Konvertible 1an 16 15 000 000
Ansvarlig |anekapital 17 5000 000 14 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 5000 000 29 000 000
Sum langsiktig gjeld 5000 000 29 000 000

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 15 708 000 11014 000
Leverandergjeld 3013000 2848000
Betalbar skatt 8 15000 13000
Skyldig offentlige avgifter 9676 000 6 190 000
Annen kortsiktig gjeld 19 61 167 000 59 263 000
Sum kortsiktig gjeld 89 580 000 79 328 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
sum gjeld 94 580 000 108 328 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 174 093 000 157 598 000
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Styrets drsberetning for 2022

Norne Securities AS («Norne») leverer 1 2022 den hoyeste omsetningen og det beste drsresultatet siden
foretaket ble etablert i 2008. Begge hovedforretningsomrédene, Netthandel Aksjer og Fond og Investment
Banking, har vist god lennsomhet. Gjennom gode prosjektleveranser over tid har foretaket spesielt
kapitalisert pa sin sterke posisjon mot sparebanksektoren. Nornes strategiske ambisjon er & vare en ledende
tilbyder av alle relevante kapitalmarkedstjenester for sparebanker og kundene deres.

Ved inngangen til 2023 har foretaket god ekonomisk utvikling, hayt kvalifiserte ansatte og en solid
plattform for videreutvikling av alle forretningsomridene.

Virksomhetens art og lokalisering

Norne er et verdipapirforetak som har virksombhet
innen forste- og

annenhdndsomsetning av finansielle

instrumenter og finansiell ridgivning.

Foretaket ble stiftet 1 2008 og er hovedeid av 13
sparebanker, med eierposter pa 82,54% samlet. |
2021 ble det etablert et aksjekjepsprogram for
foretakets ansatte. Totalt 28 ansatte er ved drsskiftet
aksjonerer i foretaket gjennom ordningen, med
eierposter pa 11,05% samlet. Forméalet med
ordningen er 4 styrke den enkelte ansattes
engasjement, langsiktighet og eierskap til
virksomheten.

Norne har sitt hovedkontor i Bergen. I tillegg

har foretaket kontorer i Oslo, Trondheim og
Vilnius (Litaven). Norne har ogsi et samarbeid
med 43 sparebanker 1 Eika Alliansen, de 10
sparebankene i LOKALBANK, 9 eierbanker samt 1
uavhengig bank, som tilknyttede agenter.

Redegjorelse for Arsregnskapet

Foretakets samlede driftsinntekter var pa 155,1
millioner kroner i 2022, mot 111,5 millioner
kroner i 2021. Dette er en gkning pi 43,6 millioner
kroner.

Inntekter fra forretningsomradet Netthandel Aksjer
og Fond gkte med 9,5 millioner kroner samlet fra
2021 til 2022, men den underliggende utviklingen i
forretningsomradet har vaert todelt. Gkning i
Netthandel Fond alene var pd 15,4 millioner kroner,
mens det har vart en reduksjon i Netthandel Aksjer
alene pa -5,9 millioner kroner.

I lepet av 2022 har en urolig makrosituasjon gitt et
taktskifte 1 kunders vilje og - evne til 4 spare 1 aksjer
og fond, mélt ved lavere transaksjonsaktivitet
(aksjer} og samlet forvaltningskapital {fond),
sammenlignet med den heye aktiviteten som ble
observert i 2020 og 2021.

Norme Securities AS

Forretningsomradet har samtidig et diversifisert
produkt- og tjenesteinnhold, noe som gir
inntektsgrunnlaget ekt robusthet mot svingninger i
kapitalmarkedene.

Totalt 22 sparebanker, hvorav 12 er eierbanker, er ni
en del av fondssamarbeidet som foretaket
administrerer som "nominee”. Ved utgangen av
perioden er den samlede forvaltningskapitalen pa
omtrent 13,8 milliarder kroner. Dette er en nedgang
pé 2,5 milliarder kroner fra 2021, noe som
hovedsakelig skyldes at Helgeland Sparebank gikk ut
av samarbeidet i lopet av 2022.

Inntekter fra forretningsomradet [nvestment Banking
akte med 32,1 millioner kroner fra 2021 til 2022.
Det har vaert god aktivitet gjennom aret, og det er
gjennomfort en rekke emisjons- og
radgivningsoppdrag. Norne opplever spesielt gode
resultater fra satsingen pd tilrettelegging av
eiendomsprosjekter mot profesjonelle investorer,

Inntekter fra forretningsomridet Megling finansielle
instrumenter ekte med 1,8 millioner kroner fra 2021
til 2022. @kningen skyldes ekte plasseringsinntekter
fra forstehindsmarkedet, noe som henger tett
sammen med aktiviteten i Investment Banking.
Aktiviteten i annenhdndsmarkedet, malt i
kurtasjeinntekter, har veert p4 nivd med 2021.

Inntekter fra forretningsomradet Market Making skte
med 0,3 millioner kroner fra 2021 til 2022, Ved
utgangen av 2022 hadde foretaket totalt 39
kontrakter, mot 41 kontrakter i 2021, Kontraktene er
med selskaper som er listet pA Euronext Oslo Bers,
Euronext Expand, Euronext Growth og NOTC-listen.

Samlede driftskostnader pkte med 26,6 millioner
kroner i 2022. Korrigert for fjordrets og arets
bonusavsetning pa hhv. 13,0 og 30,6 millioner
kroner, sé er gkningen pé 9,0 millioner kroner.
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Gkning i driftskostnader (eks. bonus) skyldes
hovedsakelig igangsatte tiltak i henhold til foretakets
vekststrategi, som innebeerer investeringer i
organisasjon og systemutvikling. I 2022 ble ogsa
samfunnet dpnet opp igjen etter situasjonen med
koronaviruset, noe som har gitt gkt aktivitet i
organisasjonen sammenlignet med 2021. Heoy
inflasjon gir ogsa ekte priser pa varer og tjenester.

Foretakets arsresultat er positivt med 30,6 millioner
kroner, mot 13,0 millioner i 2021. Arsresultat for
bonus var positivt med 61,3 millioner kroner, mot
26,0 millioner12021.

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter ble
42,6 millioner kroner, mot 27,6 millioner kroner i
2021. Forskjellen mellom driftsresultat og
kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter kan
hovedsakelig forklares ved effekten fra endringer i
balanseposter uten resultateffekt og netto
finansposter.

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter pa -6,6
millioner kroner, skyldes hovedsakelig investeringer
i immaterielle eiendeler. 1 2019 igangsatte Norne et
lengre investeringslep i egenutvikling av en ny
plattform som skal gi en smartere og enklere
verdipapirhandel ved hjelp av APl-er, analytiske
modeller og automatiserte ridgivingstjenester.
Prosjektet er godkjent under SkatteFUNN-ordningen
og gikk 1 utgangspunktet over perioden 2019 til
2021, men ble forlenget ut 2022 grunnet forsinkelser
som folge av situasjonen med koronaviruset.

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter pa
-19,7 millioner kroner, skyldes hovedsakelig
utbetaling av 24 millioner kroner i forbindelse med
forfall pa et ansvarlig lan og et aksjonzrlan pa hhv. 9
og 15 millioner kroner.

Foretakets evne til egenfinansiering av investeringer
avhenger av investeringenes sterrelse. Foretaket har
en tilfredsstillende kontantbeholdning for & gjere de
nedvendige investeringer i organisasjon og
systemutvikling. Styret og den administrative
ledelsen gjer vurderinger av kapitalbehovet ved
storre investeringer.

Foretaket har et ansvarlig 1an pa 5,0 millioner kroner.
Foretakets egenkapital ved arsskiftet utgjorde 79,5
millioner kroner. Samlet utgjorde ansvarlig 14n og
egenkapital 84,5 millioner kroner.

Norme Securities AS

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte
drsregnskapet med balanse et rettvisende bilde
av foretakets drift og skonomiske stilling ved
arsskiftet.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 4-5 bekreftes
det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til
grunn ved utarbeidelsen av drsregnskapet.

Risikoforhold

Norne har etablert interne kontroll- og
risikostyringstiltak for 4 identifisere, forebygge og
héndtere risikoer som foretaket har eller kan bli
eksponert for. Relevante risikoer i denne
sammenheng er:

+ Kreditt- og motpartsrisiko knyttet til uoppgjorte
handler og kredittgivning.

« Markedsrisiko knyttet til egenbeholdning av
finansielle instrumenter.

+ Operasjonell risiko som felge av utilstrekkelige
eller sviktende interne prosesser, menneskelige feil,
feilaktige systemer eller eksterne hendelser.

« Likviditetsrisiko som falge av at foretaket ikke
klarer 4 oppfylle sine lapendebetalingsforpliktelser
m.m.

» Konsentrasjonsrisiko som felge av konsentrasjon
om enkeltkunder, geografiske omrader, enkelte
bransjer m.m.

= Forretningsrisiko for uventete inntekts- og
kostnadssvingninger i neste ars drift som falge av
endringer i eksterne forhold.

= Systemrisiko som omfatter og pavirker hele det
finansielle systemet.

Styret har fastsatt interne retningslinjer og rammer
for bade innvilgelse av verdipapirfinansiering og
foretakets egenhandel i finansielle instrumenter.

Uoppgjorte handler, eksisterende kredittforhold og
egenhandelsportefoljens sammensetning folges ogsd
tett opp 1 den daglige driften. Dette bidrar til &
begrense kreditt-, motparts- og markedsrisikoen for
foretaket.
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Foretaket har etablerte funksjoner for oppfalging av
risikostyring og internkontroll {compliance). Det er
ogsé engasjert uavhengig internrevisjon som ivaretas
av revisjonsselskapet Deloitte.

Styret har ogsd fastsatt et internt instruksverk for 4
sikre etterlevelse av relevant lovgivning, Dette bidrar
til & begrense den operasjonelle risikoen for foretaket.

Foretaket er eksponert for endringer 1
kapitalmarkedet. En negativ utvikling i
kapitalmarkedet kan medfere ferre transaksjoner og
lavere inntekter. Foretakets inntektsdiversifisering,
tilpasningsdyktighet og fortlepende oppfelging av
markedsforholdene, er forhold som bidrar til 4
begrense forretningsrisikoen.

Foretaket er avhengig av tilfredsstillende likviditet
ettersom likviditetsbehovet kan variere betydelig fra
dag til dag grunnet daglige oppgjersfrister. Foretaket
overviker likviditetssituasjonen fortlepende for &
begrense likviditetsrisikoen. Ved etablering av
produktet verdipapirfinansiering ble det ogsé inngatt
avtale om trekkfasilitet fra tredjepart for a finansiere
foretakets utldn til kunder.

Markedet i 2022

Som verdipapirforetak er Norne eksponert for
endringer i det norske kapital- og bersmarkedet.

Hey investoraktivitet og attraktive markedsforhold
preget inngang til 2022, men 1 februar ble
verdenssamfunnet igjen preget av en ekt uro og
usikkerhet da Russland gikk til krig mot Ukraina,
med en pafelgende geopolitisk spenning.

Dramatiske eskninger i energi- og ravarepriser og et
ekt rentenivd, har gjort varer, tjenester og
rentebeerende gjeld dyrere. Dette pavirker skonomien
til bade private husholdninger og bedrifter i
nzringslivet.

Situasjonsbildet har gitt en mer dempet

investeringsevne og -vilje i det norske kapital -og
barsmarkedet i lgpet av 2022.

Norme Securities AS

Ytre milje og baerekraft

Foretakets virksomhet forurenser ikke det vire
miljp utover det som ansees 4 vere normalt for
en virksomhet av denne typen.

Norne ensker & veere en positiv bidragsyter 1
samfunnet, bide gjennom pavirkning av mennesker
og pd milje. Det iverksatt en rekke

tiltak, blant annet er foretaket Miljofyrtarn
sertifisert. Norne har ogsi satt seg som

mil & veere klimangytral, og det fares nd
klimaregnskap for & méle foretakets klimaavtrykk. 1
2022 kjopte foretaket 46 klimakvoter for 4
kompensere for sitt CO2-utslipp i 2021.

For flere detaljer om foretakets arbeid med
beerekraft, se drsmelding om baerekraft pa foretakets
hjemmesider (www.norne.no/baerekraft/}. Her vil
ogsa foretakets redegjorelse for
aktsomhetsvurderinger bli offentligjort innen
30.06.2022.

Arbeidsmilje og likestilling

Det tradisjonelle arbeidsmiljoet har de seneste arene
blitt utfordret som en folge av situasjonen med
koronaviruset. For organisasjonen i Norne har det
veert skarp innsats, 1 lengre perioder fra
hjemmekontor.

I 2022 ipent samfunnet opp igjen, og organisasjonen
har nd returnert til foretakets kontorlokaler.
Arbeidsmiljeet i foretaket anses som godt, tatt de
senere drs omstendigheter i betraktning.

Legemeldt sykefraveer (1,3%) har vaert lavere

enn for naeringen (2,9%) 1 2022, Sykefraveeret

anses som lavt. Det har ikke blitt rapportert om
skader eller ulykker pa arbeidsplassen.

Foretaket hadde 49 ansatte ved drsskiftet,

hvorav 13 kvinner. Foretaket er opptatt av full
likestilling pd arbeidsplassen. Bransjen er
mannsdominert, men foretaket er ikke tilfreds med
sin egen andel av kvinner. Det arbeides derfor aktivt
for 4 ske andelen kvinner ved rekruttering.
Foretakets styre bestdr av 6 menn og 1 kvinne.
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Styreansvarsforsikring

Det er tegnet forsikring for styret og personer med
ledelsesansvar.

Fremtidsutsikter

Norne har bygget en stadig sterkere merkevare

og har oppnidd en god markedsposisjon blant
sparebanker og i markedet for sma- og

mellomstore bedrifter (SMB). Szrlig gjelder

dette i bedriftsmarkedet pd Vestlandet.

Foretaket har videre et nzert samarbeid med sine
eierbanker og sparebankene 1 Eika Alliansen og
LOKALBANK. Samlet bidrar dette til at foretaket er
godt rustet til 4 mote utfordringene 1 det norske
kapital- og bersmarkedet i tiden fremover.

Norne skal fokusere pa fortsatt vekst innenfor sine
tre forretningsomrader; handel i aksjer- og fond pa
internett for privatkundemarkedet, megling og
verdipapirhandel for profesjonelle investorer og
Investment Banking. Innenfor alle omradene arbeider
foretaket mot eierbanker, tilknyttede agentbanker og
deres kunder.

Foretakets strategiske ambisjon er & vaere en ledende
tilbyder av alle relevante kapitalmarkedstjenester for
sparebanker og kundene deres.

Ved regnskapsavleggelse er verdenssamfunnet
fremdeles preget av en gkt uro og usikkerhet grunnet
invasjonskrigen i Ukraina, Situasjonsbildet er
voversiktlig, og de langsiktige konsekvensene er
uklare, men foretaket er godt kapitalisert og har en
god kontantbeholdning ved inngangen til 2023.

@kt uro, usikkerhet og kapitalbevegelser 1 markedene
oker ogsa risikoen for hvitvasking og
terrorfinansiering. Foretaket har etablert gode rutiner
for & hindre hvitvasking og terrorfinansiering og
folger svaert neye sine forpliktelser pa disse
omradene.

Styret presiserer at det normalt er betydelig
usikkerhet knyttet til vurderingene av fremtidige
forhold.

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar at drsresultatet etter skatt pd 30,6
millioner kroner overfores til annen egenkapital.

Bergen, 21.03.2023
Styret i Norne Securities AS

Frank Otto Johannesen

Gunnar P. Thomassen

Lisbet Karin Nere

styreleder styremedlem styremedlem
Frode Vasseth Alf Inge Flokketvedt Hallgeir Isdahl
styremedlem styremedlem styremedlem
Per Magne Bardsgjerde Erik Valen
styremedlem daglig leder

Norme Securities AS
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Resultatregnskap pr 31.12

Norne Securities AS

(tall i 1.000) Note 2022 2021
Netthandel Aksjer og Fond 56 187 46 729
Investrment Banking 77 350 45 207
Megling finansielle instrumenter 14 026 12 274
Market Making 1 7528 7 233
Annen driftsinntekt 5 7
Sum driftsinntekter 155 096 111 450
Handelsomkostninger og returkurtasje 10 423 12173
Lennskostnad 2,3 77743 55 860
Avskrivninger 4,5 3706 2406
Tap pa fordringer 6 75 46
Annen driftskostnad 2 33 651 28 463
Sum driftskostnader 125 598 98 948
Driftsresultat 29 498 12 502
Annen finansinntekt 2940 2 386
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 7 0 7
Annen finanskostnad 1804 1871
Resultat av finansposter 1136 522
Resultat for skattekostnad 30835 13024
Skattekostnad pé resultat 8 14 18
Resultat 30 621 13 006
Arsresultat 9,10 30 621 13 006
Overferinger

Avsatt til annen egenkapital 9 30 621 13 006
Sum overferinger 30 621 13 006
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Balanse pr 31.12

Norne Securities AS

Eiendeler Note 2022 2021
{tall i 1.000)

Konsesjoner, patenter o.l. 5, 11 g782 7 326
Sum immaterielle eiendeler 9782 7 326
Driftsl@sare, inventar o.a. utstyr 4 2183 1793
Sum varige driftsmidler 2183 1793
Investeringer i datterselskap 7 1007 1017
Investeringer i aksjer og andeler 898 898
Andre langsiktige fordringer 2 854 1216
Sum finansielle anleggsmidler 2759 3131
Sum anleggsmidler 14724 12 250
Kundefordringer 6,12 39 060 38 808
Andre kortsiktige fordringer 6,13 22 539 24 962
Sum ferdringer 61 599 63 771
Markedsbaserte aksjer 14 2993 3 165
Sum investeringer 2993 3165
Bankinnskudd, kontanter o.l. 13 94 776 78413
Sum omlepsmidler 158 369 145 348
Sum eiendeler 174 093 157 598
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Balanse pr 31.12

Norne Securities AS

Egenkapital og gjeld Note 2022 2021
{tall i 1.000)

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 15 34 652 34 652
Egne aksjer -1218 -866
Sum innskutt egenkapital 9 33434 33786
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 46 079 15485
Sum opptjent egenkapital 9 46 079 15 485
Sum egenkapital 79 513 49 270
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 16 0 15 000
Ansvarlig lanekapital 17 5000 14 000
Sum annen langsiktig gjeld 5000 29 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 15708 11014
Leverandargjeld 3013 2848
Betalbar skatt 8 15 13
Skyldig offentlige avgifter 3676 6190
Annen kortsiktig gjeld 19 61 167 58 263
Sum kortsiktig gjeld 89 580 79 328
Sum gjeld 94 580 108 328
Sum egenkapital og gjeld 174 093 157 598

Bergen, 21.03.2023
Styret i Norne Securities AS

Lisbet Karin Naero
styremedlem

Gunnar P. Thomassen
styremedlem

Frank Otto Johannesen
styreleder

Frode Vasseth
styremedlem

Alf Inge Flokketvedt
styremedlem

Hallgeir Isdahl
styremedlemn

Erik Valen
daglig leder

Per Magne Bardsgjerde
styremedlem
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Indirekte kontantstram

Norne Securities AS
(tall i 1.000) Note 2022 2021

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad 30635 13024
Periodens betalte skatt -14 -18
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 40 0
Ordinaere avskrivninger 3706 2 406
Endring i fordringer 2527 -6 544
Endring i leverandergjeld 165 248
Endring i annen kortsiktig gjeld 1904 15 540
Endring i egenbeholdning 171 1162
Endring i offentlige avgifter 3486 1731
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 42 621 27 547

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjpp av varige driftsmidler -856 -328
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre fore 30 30
Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler i andre foret: -60 -447
Utbetalinger ved kjgp av immaterielle eiendeler -5 688 -3 806
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -6 575 -4 553

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 8 663 a
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -24 000 0
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld -3 969 -5 790
Utbetaling ved kjep av egne aksjer -378 -931
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -19 684 -6 721
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 16 363 16 274
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnels 78413 62139
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 94 776 78 412
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven,
forskrift om drsregnskap for verdipapitforetak gitt av
Finansdepartementet og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater og skjenn

Ved utarbeidelsen av regnskapet er det benyttet estimater og
forutsetninger som har pévirket eiendeler, gjeld, inntekter og
kostnader, samt opplysninger om potensielle forpliktelser.
Fremtidige hendelser kan medfore at estimatene endrer seg.
Endringene vil bli regnskapsfart nir det foreligger grunnlag for &
fastsette nye estimater.

OmkKlassifiseringer
I de tilfeller klassifisering av poster endres vil ogsd fjordrets tall
omarbeides for & gjore regnskapene sammenlignbare,

Inntekter

Selskapet har konsesjon til & yte investeringstjenester etter
Verdipapirhandelloven § 2-1 (1) nr 1,2,3,4,5,6 og 7, samt
tilleggstjenester som nevnt i vphl § 2-6 (1). Inntektsforing ved
kjop og salg av finansielle instrumenter pd vegne av tredjemann
skjer pd transaksjonstidspunktet.

Emisjons- og radgivningstjenester inntektsfores etter hvert som
disse er opptjent. Hvis vederlaget er betinget av en bestemt
hendelse vil inntektsfaring skje nir denne hendelsen er inntradt.
Honorar for avrige tienester inntektsfores lopende.

Klassifisering og vurdering av eiendeler

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som
anleggsmidler. Eiendeler som er knyttet til ordinzr handel med
finansielle instrumenter er klassifisert som omlapsmidler.
Fordringer klassifiseres som omlapsmidler hvis de skal
tilbakebetales 1 lapet av ett r etter utbetalingstidspunktet. For
gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Omlppsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep p&
etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige
anleggsmidler som forringes 1 verdi avskrives linesrt over
forventet skonomisk levetid. Anleggsmidlene nedskrives til
virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & veere
forbiglende. Langsiktig gjeld i norske kroner med unntak av
andre avsetninger balansefores til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler bestar 1 hovedsak av eksternt innkjepte
immaterielle eiendeler. Eksternt innkjopte immaterielle eiendeler
vurderes til anskaffelseskost og avskrives over drifismidlets
forventede levetid, men nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som ikke forventes 4 viere forbigdende.

Gvrige driftsmidler

Fysiske varige drifismidler balansefares og avskrives linezrt
over driftsmidlenes forventede levetid dersom de har antatt
levetid over 3 ar. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores
lopende under drifiskostnader. Pdkosminger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives 1 takt med
driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og
pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved
kjop av driftsmidlet. Leasing av driftsmidler kostnadsfares.
Forskuddsbetalinger balansefores som forskuddsbetalt kostnad
og fordeles over leasingperioden.

Norme Securities AS

Investering i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden. Investeringene er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre
nedskrivning har vert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning
til virkelig verdi ndr verdifall skyldes drsaker som ikke kan
antas i veere forbigiende og det ma anses nedvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivinger er reversert ndr grunnlaget for
nedskeiving ikke lenger er til stede.

VYaluta

Selskapet har en filial i Litauen. Netto eiendeler i utenlandsk
valuta omregnes til balansedagens kurs. Inntekter omregnes til
valutakursen pa transaksjonstidspunktene. Kostnader omregnes
til bokferingsperiodens gjennomsnittskurs. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.
Valutakursdifferanser og omregningsdifferanser fares under
finansinntekter eller finanskostnader.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til
pélydende etrer fradrag for avsetning til forventet tap.
Avseming til tap gjeres pd grunnlag av individuelle
vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjeres det for
ovrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke
antatt tap.

Pensjoner

Selskapet har tjenestepensjon for alle sine ansatte. Dette et en
innskuddsbasert ordning der utgiftene regnskapstares lapende.
Selskapet har ikke andre forpliktelser ut over drets tilskudd til
den ansattes pensjonsordning, og forpliktelser/pensjonsmidler
koyttet til kollektiv pensjonsordning balansefores derfor ikke.
Det vil si at pensjonskostnaden bestdr av drets pensjonspremie.

Finansielle eiendeler

Finansielle eiendeler klassifisert som omlepsmidler,
regnskapsfores til virkelig verdi dersom de inngdrien
handelsportefalje med henblikk pd videresalg og omsettes i et
aktivt og likvid marked. Ovrige finansielle omlapsmidler og
finansielle anleggsmidler er vurdert til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi fastsettes
med utgangspunkt i observerbare markedspriser.

Skatt

Skattekostnaden 1 resultatregnskapet omfatter bade periodens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med 25% pd grunnlag av de midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsiret. Skatteakende og skattereduserende midlertidige
forsk eller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er utlignet. Fra og med 2011 har selskapet valgt 4 ikke oppfare
utsatt skattefordel i balansen i samsvar med god
regnskapsskikk.

Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstilling er utarbeidet etter den indirekte
metoden, Klientmidler er eliminert ved utarbeidelse av
kontantstremanalysen.

SkatteFUNN

Offentlige tilskudd knyttet til SkatteFUNN bokfares som en
reduksjon av regnskapspostene SkatteFUNNet vedrorer.
SkatteFUNN knyttet til balanseforte utgifter til egen forskning
og utvikling, bokferes som en reduksjon av anskaffelseskost
og avskrives i takt med tilvirkningsutgifter.
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Note 1 Virksomhet i utlandet

I forbindelse med overdragelse av virksomheten i Terra Markets AS den 17. september 2012, ble det etablert en filial i
Vilnius, Litanen.

Virksomheten i Vilnius utarbeider eget minedlig regnskap som blir videre innarbeidet i regnskapet til Norne Securities
AS. Regnskapet utarbeides i euro (EUR), men omregnes til norske kroner (NOK) etter selskapets nevnte

regnskapsprinsipper.

Resultat - Norme Vilnius Branch

(Tall i 1.000) 2022 2021
Inntekter 10 091 8412
Kostnader 10 065 8 390
Resultat 25 22

Filialen betaler et arlig ledelseshonorar til Nome Securities AS. [ 2022 utgjorde dette 700 TNOK. Norne Securities AS
betaler et arlig honorar til filialen for anvendelse av interne ressurser og tjenester. [ 2022 utgjorde dette 2 173 TNOK.
Begge honorarene er inkludert i inntektene og kostnadene i tabellen over, men eliminert i resultatregnskapet til Norne
Securities AS.

Note 2 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, lin til ansatte m.v.

Samlede lannskostnader

(Tall { 1.000) 2022 2021
Lenn 63247 44914
Arbeidsgiveravgifi og finansskatt 11 482 8 050
Pensjonskostnader 2358 2195
Andre lonnsrelaterte ytelser 655 700
Sum 77 743 55 860
Sysselsatte arsverk i Norge 34,0 314
Sysselsatte arsverk i Litauen 14,5 13,5
Antall sysselsatte drsverk pr 31.12 48,5 44,9

Ytet lonn til administrerende direktar og styret i 2022

(Tall i 1.000) Administrerende direkter Styret
Lonn 1880 0
Bonus 611 0
Pensjonskostnader 110 0
Annen godtgjerelse 15 566
Sum 2616 566

Det foreligger en avtale om etterlenn og krav pi utbetaling av tilbakeholdt, opptjent bonus ved opphar av
arbeidsforholdet for administrerende direktor etter nzrmere bestemmelser. Det er ikke gitt 1dn/sikkerhetsstillelse til
daglig leder, styreleder eller andre narstiende parter.

Foretakets godigjorelsesordning og samlet godtgjerelse til ledende ansatte i 2022

Prinsippene for foretakets godtgjerelsesordning er nedfelt i1 egen instruks med bakgrunn 1 reglene i forskrift om
finansforetak og finanskonsern kapittel 15.

Godtgjerelsesordningen skal bidra til 4 tiltrekke, utvikle og beholde dyktige medarbeidere, fremme og gi incentiver til
god styring av og kontroll med foretakets risiko, motvirke hey risikotaking og bidra til 4 unngd interessekonflikter.

Fastlonn skal veere kompensasjon for fullgodt arbeid og skal fastsettes ut ifra foretakets lennsevne, stillingens ansvar og
kompleksitet samt lennsutviklingen generelt. 1 den grad forutsetningene er til stede kan foretakets ansatte tilbys variabel
lenn 1 form av bonus. Bonusutbetaling forutsetter at foretakets skonomiske, risikojusterte resultat og kapitalgrunnlag
tillater utdeling. Dette skal vurderes av styret.
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Godtgjerelsesordningen skiller mellom ledende ansatte, risikotakere, ansatte med kontrolloppgaver, ansatte med
inntjening og avrige ansatte. Den ferste gruppen kan ogsé omfatte ansatte med tilsvarende godtgjerelse som ledende
ansatte og tillitsvalgte med kontrolloppgaver. For denne gruppen gjelder sarskilte bestemmelser om sammensetning av
den totale godtgjerelse samt utsatt utbetaling av den variable delen av den totale godtgjarelsen over tre ar.

Foretaket har vurdert felgende stillinger i viere serskilte medarbeidere. Dette gjelder:

Administrerende direkter

Leder IT/COO

Leder Investment Banking

Leder Analyse

Leder Online Aksjer og Fond

Leder Aksjer og Obligasjoner Profesjonelle
Leder Finansiell kontroll/CFO

I tillegg er folgende medarbeidere i foretaket ansett som ansatte med kontrolloppgaver. Dette gjelder:
Compliance Officer

I 2022 har serskilte medarbeidere og risikotakere mettatt tilsammen 10 735 TNOK som fast arbeidsgodtgjerelse. I
tillegg er det utbetalt 2 622 TNOK i bonus i 2022. Dette er bonus opptjent fer 2022. Bonus for denne gruppen for 2022,
blir endelig godkjent av styret i forbindelse med godkjennelse av arsregnskapet for 2022. Samlet variable godigjerelse
til fordeling blant foretakets ansatte, er inkludert i drsregnskapet for 2022. For 2022 utgjer dette 30 621 TNOK inkludert
arbeidsgiveravgift og finansskatt.

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer, aksjeiere m.v.
Det er gitt 854 TNOK i lan til ansatte. Bakgrunnen for linene var finansiell bistand til erverv av aksjer i selskapet i
forbindelse med etableringen av et aksjekjapsprogram for de ansatte. Lanevilkér:

- Lén opptil 50% av verdi av aksjene for den enkelte lanetaker

- Normrente, som fastsatt av Skattedirektoratet

- Pant i 100% av den enkelte lantakers kjepte aksjer

- Varighet av lénet er 5 ar fra opptak til full nedbetaling

- Adgang til avdragsfrihet i bindingsperioden pé 3 fr

- Ldnet forfaller i sin helhet ndr linetaker sier opp sin stilling i selskapet

Det er ingen enkeltldn/sikkerhetsstillelser som utgjer mer enn 5 % av foretakets egenkapital.

Godtgjerelse til ekstern revisor

(Tall i 1.000) 2022 2021
Revisjon Vilnius (eks. mva) 68 53
Revisjon (PwC) (eks. mva) 445 297
Andre tjenester (PwC) (eks. mva) 215 8
Sum gedtgjerelse til ekstern revisor 728 357

Godtgjarelse til intern revisor (Deloitte)

(Tall i 1.000) 2022 2021
Internrevison (eks. mva) 64 78
Andre tjenester {eks. mva) 0 30
Sum godtgjerelse til internrevisor 64 108

Note 3 Pensjon

Foretaket har tjenestepensjonsforsikring for sine ansatte. Fra og imed 01.12.2018 har foretaket inngatt ny avtale der
innskuddet beregnes som 6% av beregningsgrunnlaget mellom 0 G - 12 G, samt et tilleggsinnskudd pd 6% av
beregningsgrunnlaget mellom 7,1 G - 12 G. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk

tjenestepensjon.

(Tall i 1.000) 2022 2021
Pensjonskostnader 23358 2195
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Antall ansatte med pensjonsordning 41 33
Reglene om pensjonsopptjening fra forste krone og dag, tridde i kraft 1. januar 2022. Antall ansatte i ordningen
inkluderer ogsd deltidsansatte for 2022.

Note 4 Varige driftsmidler

(Tall i 1.000) Inventar Leietakertilpasning  Hardware Totalt
Anskaffelseskost 01.01. 2486 2176 2713 7375
Tilgang i dret 542 0 315 856
Tilgang egentilvirkede driftsmidler 0 0 0 0
Avpang til anskaffelseskost 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 3028 2176 3027 8231
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 1690 1320 2580 5589
Netto akkumulerte-/rev.nedskrivninger 31.12 427 0 31 458
Bokfort verdi per 31.12. 911 856 416 2183
Arets avskrivinger 136 119 211 466
@konomisk levetid 3til 15 ar 3ogl5ar 3ar
Avskrivningsplan Linezr Linezer Linezr

Arlig leie av ikke-balanseforte driftsmidler (eksklusiv husleie) 99

Note 5 Immaterielle eiendeler

(Tall i 1.000) Software FoU Totalt
Anskaffelseskost 01.01. 3208 8 464 11673
Tilgang 4] 5688 5688
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 3208 14 153 17 361
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 2745 4834 7579
Netto akkumulerte nedskrivninger 31.12 [ 0 0
Bokfert verdi per 31.12. 463 9319 9782
Arets avskrivinger 450 2782 3232
@konomisk levetid Sar JogSéar

Avskrivningplan Linezr Linezer

Note 6 Fordringer

Fordringer er oppfort til pdlydende etter fradrag for forventet tap. [ posten "Andre kortsiktige fordringer™ inngar:

(Tall { 1.000) 2022 2021
Utldn til kunder med trekkfasilitet 6901 10 889
Forskuddsbetalte kostnader og depositum 7708 6557
Opptjent driftsinntekter 6 906 7 506
Pilepte renter ifim. lin til aksjonarer 12 11
Tilgode mva 13 0
Innbetaling ifin. kapitalforhayelse i Dealflow AS (ikke registrert pr.31.12) 1 000 0
Totalt 22539 24 962
Tapsavsetning kundefordringer
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(Tall i 1.600) 2022 2021
Spesifisert tapsavsetning 1. januar 185 235
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt tapsavsetning (-) 0 -75
Okte spesifiserte tapsavsetninger i perioden (+) 0 0
Nye spesifiserte tapsavsetninger (+) 0 46
Tilbakeforing av spesifiserte tapsavsetninger i perioden {-) -97 -20
Spesifiserte tapsavsetninger 31.12. 89 185

Foretaket har identifisert 75 TNOK som tapsutsatte fordringer som falge av svikt i kundens betalingsevne eller

betalingsvilje.

Note 7 Investering i datterselskap

Eierandel/ Egenkapital Resultat

(Tall i 1.600) Forretningskontor stemmeandel siste 4r 100%  siste ar 100%

Norne Portefolje AS Bergen 100 % 981 1

Norne Eiendomsprosjekt 35 AS ~ Bergen 100 % 24 -6
Beregning av balansefart verdi 31.12.

Norne Norne Norne

Portefalje AS  Eiendomsprosjekt 35 AS Eiendomsprosjekt 19 AS  Samlet

Balansefert verdi 01.01. 977 0 40 1017

Aksjekapital ifm stiftelse 0 1} 0 0

Utbytte 0 [t} 0 0

Kjep av aksjer 0 30 0 30

Reversering av nedskrivning 0 [t} 0 0

Salg av aksjer 0 ] 40 40

Balansefort verdi 31.12. 977 30 0 1007

Norne Securities AS har i henholdt til regnskapsloven § 3-2 ikke utarbeidet konsernregnskap ettersom samtlige av
selskapets datterselskap bade hver for seg og samlet er vurdert & viere av uvesentlig betydning.
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Note 8§ Skatt

(Tall i 1.000)

Arets skattekostnad 2022 2021
Resultatfert skatt pd ordinzert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat - Norge 0 0
Skattekostnad filial - Litauen 14 18
Skattepliktig inntekt:

Ordinert resultat for skatt 30635 13 024
Permanente forskjeller -402 -477
Endring i midlertidige forskjeller 84 190
Anvendelse av fremferbart underskudd -30 316 -12 737
Skattepliktig inntekt 0 0
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa drets resultat - Norge 0 0
Betalbar skatt pa drets resultat - Litauen 15 13
Sum betalbar skatt i balansen 15 13

Betalbar skatt pd 15 TNOK er i sin helhet relatert til skattepliktig inntekt i filial i Litaven.

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har sitt opphav til utsatt skatt og utsatte
skattefordeler, spesifisert pd typer av midlertidige forskjeller.

2022 2021 Endring
Varige driftsmidler -2954 -2773 180
Fordringer -89 -185 -97
Sum -3 042 -2959 84
Akkumulert fremforbart underskudd -88 938 -119 255 -30 316
Inngir ikke i beregningen av utsatt skatt 91 981 122 213 30232
Grunnlag for utsatt skattefordel 0 0 0
Utsait skattefordel (25 %) 0 0 0
I henhold til god regnskapsskikk balansefares ikke utsatt skattefordel.
Note 9 Egenkapital
(Tall i 1.000) Aksjekapital  Fgne aksjer  Annen egenkapital  Sum egenkapital
Bokfort verdi per 01.01. 34652 -866 15485 49270
Kjep av egne aksjer -352 -26 -378
Arets resultat 30 621 30 621
Bokfert verdi per 31.12. 34 652 -1218 46 079 79 513
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Note 10 Opplysningspliktig nekkeltall

2022 2021
Ordinart resultat etter skatt som prosent av forvaltmingskapital (%) 18 % 8 %

Note 11 Offentlig tilskudd

Norne Securities AS ble i 2018 bevilget 4 117 TNOK i tilskudd fra Norsk Forskningsréd, til utviklingsprosjekt
vedrerende utvikling av teknologi for en smartere og enklere plattform for verdipapithandel. Skatte FUNN-Prosjektet
strakk seg i utgangspunktet fra 2019 til 2021, men grunnet forsinkelser som folge av koronasituasjonen ble prosjektet
forlenget ut 2022. Det er ogsé sekt om forlengelse ut 2023.

12022 er det opptjent tilskudd til forsknings- og ntviklingsprosjekter via SkatteFUNN-ordningen pa 1 282 TNOK.
12021, 2020 og 2019 mottok selskapet henholdvis 1 029, 1 015 og 337 TNOK i tilskudd.

For balanseferte kostnader i prosjektet er nettofaring lagt til grunn ved regnskapsmessig behandling.

Note 12 Klientmidler

(Tall i 1.000) 2022 2021
Klientmidler 638 573 671 817
Klientansvar 627 839 670 980
Netto klientmidler / klientansvar 10 734 837

Klientmidler som oppbevares av selskapet, men som tilherer investorene (klientmidler) skal ikke oppferes i selskapets
balanse. Dersom klientmidlene overstiger klientansvaret (klientgjelden) er det overskytende foretakets eiendel og skal
oppfares i selskapets balanse. Klientmidler star pi egen konto i bank, og tilherer kundene. Netto klientmidler pr 31.12
utgjeres av renter.

Note 13 Bundne midler

1 posten inngar bundne bankinnskudd knyttet til:

(Tall i 1.000) 2022 2021
Skattetrekkskonto 2196 2233
Depositum kontorleie Jonsvoll 3135 3135
Depositum kontorleie Trondheim 29 29
Depositum husleie Bergen 30 0
Sum 5390 5397
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Note 14 Markedshasert Finansielle instrumenter

Borsnoterte aksjer:

Resultatfort
(Talli 1.000) Ticker Anskaffelses kost Virkelig verdi 31.12. verdiendring
Aqua Bio Technology ASA ABT 120 118 -2
AKVA Group ASA AKVA 53 56 3
Aurskog Sparebank AURG 68 69 1
Aasen Sparebank AASB 51 53 2
Borpestad ASA BOR 88 84 -4
ContextVision AB CONTX 106 106 0
Helgeland Sparebank HELG 46 48 2
5th Planet Games A/S SPG 53 54 2
BW Epic Kosan Ltd. BWEK 96 98 2
Grong Sparebank GRONG 43 44 0
Sopn Sparebank SOGN 112 113 1
Jzren Sparebank JAEREN 90 92 2
Melhus Sparebank MELG 98 101 3
Photocure ASA PHO 96 97 1
Skue Sparebank SKUE 55 56 1
Sparebanken Ser SOR 85 87 2
Sparebanken Vest SVEG 77 79 2
Totens Sparebank TOTG 104 110 6
Voss Veksel og Landmandsbank ~ VVL 66 67 1
Romerike Sparebank ROMER 56 57 2
Tysnes Sparebank TYSB 35 36 1
Odfjell SE ODF 61 62 1
Odfjell SE ODFB 59 60 1
Seabird Exploration PLC SBX 90 86 -4
Sparebank 1 Nordmere SNOR 90 91 1
Sunndal Sparebank SUNSB 55 54 -1
Goodtech ASA GOD 118 115 -3
Nidaros Sparebank NISB 63 61 -2
Belships ASA BELCO 63 63 0
Romsdal Sparebank ROMSB 82 82 0
Energeia AS ENERG 31 25 -6
Norsk Solar AS NSOL 118 120 2
Navamedic ASA NAVA 77 80 3
Huddlestock Fintech AS HUDL 94 90 -3
Nordic Halibut AS NOHAL 91 89 -2
Teco 2030 ASA TECO 30 30 0
Inify Laboratories AB INIFY 0 3 3
Sparebanken 68 Grader Nord SB68 138 137 -1
Astrocast SA ASTRO 41 41 0
M Vest Water AS MVW 77 80 3
Gulating Gruppen AS GULATING (NOTC) 163 0 -163
Sum 3140 2993 -147
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Note 15 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Aksjekapitalen pd kr 34 651 858 bestir av 18 431 839 aksjer 4 kr 1,88,-. Alle aksjer har like rettigheter. Innbetalt
overkurs utgjer kr 0,00 pr aksje.

Aksjonzerer 31.12: Antall aksjer Eierandel
Sparebanken Vest 7535403 40,88 %
Sparebanken Ser 2729336 14,81 %
Fana Sparebank 1522129 8,26 %
Sparebanken Sogn og Fjordane 1170 866 6,35 %
Sparebanken st 387914 2,10 %
Spareskillingsbanken 351264 1,91 %
Voss Sparebank 271 545 1,47 %
Haugesund Sparebank 304 426 1,65 %
Sepne og Greipstad Sparebank 234 169 1,27 %
Flekkefjord Sparebank 238 830 1,30 %
Skudenes & Aakra Sparebank 234 169 1,27 %
Luster Sparebank 117 096 0,64 %
Lillesands Sparebank 117096 0,64 %
Must AS 532730 2,89 %
Norne Securities AS 647 952 3,52 %
Erik Valen (Administrerende direktor) 276 500 1,50 %
Anleggsgartnermester Jan Inge Askeland AS (Eiet 100% av ansatt @rjan Askeland) 202 800 1,10 %
Stig Sevaldsen (Ansatt) 202 800 1,10 %
Gvrige aksjonerer med eierandel under 1% 1354814 7,35 %
Totalt 18 431 839 100 %

12021 ble det etablert et aksjekjapsprogram for selskapets ansatte. Totalt 28 ansatte er aksjonarer i selskaper pr. 31.12.,
med en samlet eierpost pa 11,05%. Selskapet har ervervet 647 952 egne aksjer. Bakgrunnen for ervervet er fremtidig
salg av aksjer til selskapets ansatte 1 aksjekjepsprogrammet.

Note 16 Lan fra aksjonzerer

12. juni 2019 ble det gitt et aksjoneerlan pa 15 000 TNOK til selskapet. Lanet ble gjort opp i september 2022 iht. forfall.

Note 17 Ansvarlig Lan

(Tall i 1.000)

Langiver Ansvarlig 1in Forfall
Eika Gruppen AS 5 000 31. des. 2023
Samlet ansvarlig Llin 5 000

I forbindelse med kjep av virksomhet fra Terra Markets AS, ble det ytet selgerkreditt pd 5,0 MNOK som hadde forfall
31.12.2013. Denne selgerkreditten ble omgjort til ansvarlig 1an hos Eika Gruppen AS pr 31.12.2013. Rente pa ansvarlig
lan fra Eika Gruppen AS er NIBOR 3 mdneder. Det er ikke etablert serskilt sikkerhet til dekning av lanet.

Ansvarlig 1an fra Sparcbanken Vest pd 9.0 MNOK ble gjort opp 1 september 2022 iht. forfall.
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Note 18 Pantstillelser og garantier m.v.

Gjeld som er sikret ved frempantsettelse

(Tall i 1.000) 2022 2021
Gijeld trekkfasilitet verdipapirfinansiering 7045 11014
Gijeld trekkfasilitet oppgjerskonto 8663 0
Samlet ansvarlig lin 15 708 11 014

Selskapet har trekkfasilitet hos Sparebanken Vest for utlin av midler til verdipapirfinansiering og pi oppgjerskonto for
verdipapirhandel. Det er knyttet felgende egenkapital- og likviditetskrav til trekkfasilitetene:

Sparebanken Vest: Egenkapitalkrav (inklusive ansvarlig 1dn) pd minimum 40 000 TNOK og krav til fri
likviditet p& minimum 20 000 TNOK.

I forbindelse med overnevnte trekkfasilitet er folgende pant og garantier stilt ovenfor Sparebanken Vest:

(Tall i 1.000) Prioritet 2022 2021
Driftstilbehar (pant) 1 10 000 10 000
Factoringavtale 1 10 000 10 000
Factoringavtale 2 50 000 50 000
Factorimgavtale 3 40 000 40 000
Factoringavtale 4 50 000 50 000

1. prioritets pant i enkle pengekrav, pant i Nome Securities AS fordring p4 sine kunder (Sluttkunder), under
rammeavtalen for verdipapirfinansiering og alle enkeltstdende 1an under rammeavtaler for verdipapirfinansiering.

1. prioritets pant i Nome Securities AS panterettigheter — etablert under rammeavtalen for verdipapirfinansiering — i
finansielle instrumenter p4 VPS-konti tilhgrende Norne Securities AS's kunder ("frempanterstt”, jfr. panteloven § 1-10}

I forbindelse med trekkfasilitet pd selskapets oppgjerskonto er falgende pant og garantier stilt overfor Sparebanken

Vest:

(Tall i 1.000) Prioritet 2022 2021
Driftstilbeher (pant) 1 10 000 10 000
Factoringavtale 1 10000 10 000
Factoringavtale 2 50 000 50 000
Factoringavtale 3 40 000 40 000
Factoringavtale 4 50 000 50 000

I forbindelse med oppgjer for daglig aksjehandel er falgende pant og garantier stilt overfor Sparebanken Vest:

(Tall i 1.000) Prioritet 2022 2021
Driftstilbeher (pant) 1 10 000 10 000
Factoringavtale 1 10 000 10 000
Factoringavtale 2 50 000 50 000
Factoringavtale 3 40 000 40 000

Det foreligger agsd en gjenkjepsavtale (repo-avtale) med Sparebanken Vest som selskapet kan benytte til 4 finansiere
kjep av obligasjoner pd egen bok.

Felgende pant og garantier er stilt overfor Sparebanken Vest:

(Tall i 1.000) Prioritet 2022 2021
Driftstilbeher (pant) 1 10 000 10 000
Factoringavtale 1 10 000 10 000
Factoringavtale 2 50 000 50 000
Factoringavtale 3 40 000 40 000
Factoringavtale 4 50 000 50 000
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Note 19 Annen kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld er knyttet til skyldig lann og feriepenger, returkurtasje til samarbeidsbanker, kundegjeld i
forbindelse med handel i fondsandeler og avsetning for forpliktelser.

(Tall i 1.000) 2022 2021
Skyldig lann 29954 11 880
Skyldig Feriepenger 3053 3724
Skyldig returkurtasje, avsetning for forpliktelser og gjeld til kunder 27 260 43 634
Gjeld til Norne Eiendomsprosjekt 19 AS 4] 24
Sum 61 167 59 263
Note 20 Kapitaldekning

(Tall i 1.000)

2022 2021

Kapitaldekning (%) 23,08 % 17,74 %
Kjernekapitaldekning (%) 2275 % 16,53 %
Ansvarlig Kapital: 2022 2021
Kjernekapital

Innbetalt aksjekapital 34 652 34 652
Egne aksjer -1218 -866
Overkursfond 4] 0
Opptjent egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 46 079 15485
Sum kjernekapital for fradrag 79 513 49270
Fradrag

Immaterielle eiendeler -9 782 -7326
Utsatt skatteforpliktelse relatert til andre immaterielle eiendeler 0 0
Verdijustering som felge av krav om forsvarlig verdsettelse -3 -3
Sum fradrag kjernekapital -9 785 -7329
Ren kjernekapital 69 728 41942
Tier | tilleggskapital 0 0
Kjernekapital ] 0
Bokfart ansvarlige 1an 5000 14 000
Avkortning grunnet gjenveerende lapetid er mindre enn 5 ar -4 000 -10 909
Ansvarlig kapital 70 728 45032
Avstemming ansvarlig kapital og bokfert egenkapital: 2022 2021
Bokfort egenkapital 79513 49270
Differanse egenkapital og ansvarlig kapital -8 785 -4 238
Forklaring:

Fradragsposter i kjernekapital -9 785 -7329
Tilleggskapital 1 600 3091
Gjenvaerende differanse egenkapital og ansvarlig kapital 0 0
Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital: 2022 2021
Surmn ansvarlig kapital 70 728 45032
Kapitalkrav for kreditt-, motparts- og forringelsesrisiko 7255 7098
Kapitalkrav for operasjonell risiko 17 209 13 195
Kapitalkrav for svekket kredittverdighet hos motpart (CVA-risiko) 52 11
Overskudd(+) / Underskudd{(-) av ansvarlig kapital 46212 24728
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Spesifikasjon av risikovektet beregningsgrunnlag: 2022 2021
Balanseeksponering 88 490 873542
Poster utenom balansen som ikke inngér i handelsportefaljen 21594 1181
Pogter utenom balansen som inngér i handelsportefaljen 0 0
Sum kreditt-, motparts- og forringelsesrisiko 90 685 88 723
Operasjonell risiko 215121 164 939
Risiko for svekket kredittverdighet hos motpart {CVA-risiko) 648 138
Sum operasjonell risiko og CVA-risiko 215 769 165 078
Samlet risikovektet beregningsgrunnlag 306 453 253 801
Beregningsgrunnlag for beregning av operasjonell risiko 31.12: 2022 2021 2020
Driftsinntekter 155 096 111450 73152
Finansinntekter 2940 2386 5053
Finanskostnader 1804 1864 2217
Totalt 156 232 111972 75 988
Totalt 3 siste 4r 344 193
Krav til startlapital {730 000 EUR) 7728 7292
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Note 21 Finansiell risiko

Kreditt og markedsrisiko

Selskapet har etablert dekningskontroll mot alle kunder som handler gjennom selskapets nettlgsninger. I forbindelse
med handel med megler der kunden ikke er depotkunde er selskapet eksponert mot kredittrisiko. Denne er imidlertid
begrenset til markedsrisiko da manglende oppgjer vil medfare at verdipapirene tvangsrealiseres.

Selskapet yter lan til kunder som ensker & handle noterte verdipapirer pd Oslo Bors. Kundene ma i slike tilfeller stille
sikkerhet i form av et marginkrav som er synkronisert med marginkrav fra SIX x-clear Ltd.. Kredittrisikoen er begrenset
til markedsrisikoen pd verdipapirene som er finansiert.

Selskapet opererer med lav risiko knyttet til egenhandel. Rammene for handelsportefaljen med rentepapirer er basert pd
kredittrisikoen mélt ved tapspotensiale for spreadrisiko, som er definert ved nominelt belep, rating og tid til forfall.

Renterisiko
Selskapet har inngatt avtaler om finansiering av verdipapirhandel der renten reguleres i takt med markedsrenten, og det
foreligger derfor begrenset renterisiko.

Likviditetsrisiko
Verdipapirforetak er avhengig av god likviditet, da likviditetsbehovet varierer betydelig fra dag til dag gjennom daglige
oppgjer. Likviditetsrisikoen modelleres og overvikes kontinuerlig.

Tabellen nedenfor gir en oversikt over fundig og forventet forfallstruktur (likviditetsrisiko)
Uten Lepetid Lopetid Lepetid Lspetid Lepetid

(Tall i 1.000) 31.12.  forfall 0-1mnd 1-3mnd 4-12mnd 1-54r overSé4r Sum

Konsesjoner, patenter, o.l 9782 9782 - - - - - 9782
Driftslesore, inventar o.1. 2183 2183 - - - - - 2183
Kundefordringer 39 060 - 39060 - - - - 39060
Andre fordringer 22 539 3202 1008 6919 8 195 - 3223 22539
Bankinnskudd og kontanter 94 776 94776 - - - - - 94776
Aksjer i datterselskap 1007 1007 - - - - - 1007
Investeringer i aksjer og andeler 898 898 - - - - - 898
Markedsbaserte aksjer 2993 2993 - - - - - 2993
Andre langsiktige fordringer 854 - - - - 854 - 854
Sum 174 093 114842 40 060 6919 8195 854 3223 174093
Ansvarlig lanekapital 5000 - - - 5000 - - 5000
Gjeld til kredittinstitusjoner 15708 - - - 15708 - - 15708
Leverandergjeld 3013 - 3013 - - - - 3013
Skyld offentlige avgifter 9 676 - 3447 4110 623 1497 - 9676
Annen kortsiktig gjeld 61167 1547 21771 28 486 4217 5147 - 61167
Betalbar skatt 15 - - - 15 - - 15
Sum gjeld 94 580 1547 28231 32595 25563 6644 94 580

Note 22 Land til land-rapportering

(Tall i 1.000)
Samlet  Ordre- Market- Plassering uten Portefalje- Andre Resultat Skatte- Ansatte

Land omsetning utfarelse making garantistillelse forvaltning inntekter for skatt kostnad (fulltid)
Norge 147 584 33 500 16 72297 1913 39858 30621 0 34
Litanen 9 685 0 7097 0 0 2 588 25 14 15
Samlet 157 269

Fra resultat- 155096

regnskapet

Forskjell 2173

Forskjell er konserninterne honorar som elimineres i resultatregnskapet til foretaket. Det vises til note 1.
Det vises til note 11 for offentlige tilskudd i Norge.
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A

Til generalforsamlingen i Norne Securities AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet til Norne Securities AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap og indirekte kontantstrgm for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter il
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen evrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen
evrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med &rsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert p4 arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 21. mars 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Jon Haugervég
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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