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4007 STAVANGER
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@yvind Grini
09.03.2022
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 66 977 000 68 326 000
Avgitte gjenforsikringspremier 26 -35 000 -25 000
Sum premieinntekter for egen regning 66 942 000 68 301 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 35141 000 36 489 000
Verdienderinger painvesteringer 330541 000 238853 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 216 292 000 133974000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 581 974 000 409 316 000

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 47 000 127 000

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 3 -146 832 000 -143 093 000
Utbetalte pengoner m.v. -146 832 000 -143 093 000
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Sum pensoner m.v. -146 832 000 -143 093 000

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktfastsatte for pliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 41 179 000 15 392 000
Endringi premiereserve m.v. 41 179 000 15 392 000
Endring i tilleggsavsetninger -10 172 000 -9229 000
Endring i kursreguleringsfond -330 541 000 -238 853 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -362 000 -1217 000
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -299 896 000 -233 907 000

kontraktfastsatte forpliktelser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
investeringsportefdje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -127 652 000 -57 035 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -6 892 000 -1133 000
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -134 544 000 -58 168 000

kontraktfastsatte forpliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -11 810 000 -11 772 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 4,56 -5 143 000 -5339 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -16 953 000 -17 111 000
Andre forsikringsrel aterte kostnader 28 000

Resultat av teknisk regnskap 50 766 000 25 465 000

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 4730000 4911 000
Verdiendringer painvesteringer 44 487 000 32 147 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 29111 000 18 031 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 78 328 000 55 089 000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefajen

Forvaltningskostnader -1 590 000 -1 584 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 76 738 000 53 505 000
Resultat far skattekostnader 127 504 000 78 970 000
Skattekostnader 7 -767 000 -428 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 126 737 000 78 542 000
TOTALRESULTAT 126 737 000 78 542 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8, 11, 386 642 000 363 431 000
12

Rentebaarende verdipapirer 9,11, 473 694 000 328 543 000
12

Utlan og fordringer 10 504 000 51 442 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 860 840 000 743 416 000

Sum investeringer 860 840 000 743 416 000

Fordringer

Sum fordringer 0 0

Andre eiendeler

Kasse, bank 10 39906 000 35835000

Sum andre eiendeler 39906 000 35835000

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 14 2 366 000 3169 000

Sum elendeler i selskapsportefaljen 903 112 000 782 420 000

EIENDELER | KUNDEPORTEF@JLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0

Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 8, 11, 2872741000 2700282 000
12

Rentebaaende verdipapirer 9,11, 2596 918 000 2394 248 000
12

Utlan og fordringer 10 3741 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 5473 400 000 5094 530 000

Sum investeringer i kollektivportefaljen 5473 400 000 5094 530 000

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefajen 5473 400 000 5094 530 000
SUM EIENDELER 6 376 512 000 5876 950 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTEL SER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 240 000 000 240 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 51 844 000 41903 000
Annen opptjent egenkapital 632 598 000 515 802 000
Sum opptjent egenkapital 684 442 000 557 705 000
Sum egenkapital 924 442 000 797 705 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Ordinag ansvarlig |anekapita 15 20000 000 20 000 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 20 000 000 20 000 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 17,18 3205 405 000 3172780 000
Tilleggsavsetninger 17,18 226 460 000 216 288 000
Kursreguleringsfond 17,18 1915 952 000 1585 411 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengioner 16, 17, 73739 000 78 148 000
m.v. 18

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 5421 556 000 5052 627 000
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsfor pliktelser - sserskilt investeringsportefalje 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 7 950 000 664 000
Forpliktelser ved skatt 950 000 664 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 21 3903 000 3764 000
Sum avsetninger for forpliktelser 4853000 4 428 000
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 22 2226 000 475 000
Sum forpliktelser 2 226 000 475 000
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 22 3436 000 1715 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 6 376 513 000 5 876 950 000
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIt: +47 24 00 24 00
Building a better Dronning Eutemias gate 6a, 0181 Cslo WWW.By.No ] ]
working world Postboks 1156 Sentrum, 6107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret i A/S Norske Shells pensjonskasse

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for A/S Norske Shells pensjonskasse som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen cg noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2021 cg av dens resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var kenklusjon.

Gvrig informasjon

Bvrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende
revisjonsberetningen. Styret cg daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke
den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel: 58ZLW-W1EQG-EKEO8-LJ04-TVNHU-D20T6

| ferbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvervidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfearer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil cm pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjen om arsregnskapet og
arsberetningen. Véare konklusjener er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til dateen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at
pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel: 58ZLW-W1EQG-EKEO8-LJ04-TVNHU-D20T6

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 18. mars 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - A/S Norske Shells pensjonskasse 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Johan-Herman Stene
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: EY

Serienummer: 9578-5993-4-241 1909
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Penneo Dokumentnekkel 58ZLW-W1EQG-EKEOS-JIJO4-TVNHU-D20T6

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
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dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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A/S NORSKE SHELLS PENSJONSKASSE

ARSBERETNING OG REGNSKAP FOR 2021

Organisasjonsnummer 971526254

Confidential, Greesli, Fredrik, 03/22/2022 09:56:39

Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet VI S MA SIQD
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STYRETS ARSBERETNING 2021

Virksomheten og organiseringen

A/S Norske Shells Pensjonskasse ble etablert i 1969
av A/S Norske Shell og er en av Norges stgrste
private pensjonskasser.

Pensjonskassen skal yte alderspensjon og
ufgrepensjon til pensjonskassens medlemmer,
etterlattepensjon til ektefelle, registrert partner og
barn, samt ytelser til andre pensjonsberettigede
(fripoliseinnehavere}.

Pensjonskassen har avtale med Lumera AS (Fikos AS
skiftet navn til Lumera ASi 2021} om drift av
virksomheten. Avtalen med Lumera AS omfatter
daglig leder, medlemsadministrasjon,
pensjonsutbetalinger, aktuar og regnskap. Lumera
AS benytter BDO som regnskapsferer. @yvind Grini
er daglig leder for pensjonskassen. Arman Johnsen
ivaretar aktuarfunksjonen.

Johan Herman Stene, Ernst & Young AS, er
pensjonskassens eksterne revisor.

Pensjonskassen har ingen ansatte, og opplysninger
om arbeidsmiljget og godtgj@relsesordninger er
derfar ikke relevant. Pensjonskassen driver ingen
virksomhet som har negativ virkning pd det ytre
miljget.

Pensjonskassens styre

Pensjonskassens styre bestdr av fem representanter
hvorav tre er kvinner. Fire av representantene er
valgt av A/S Narske Shell, herunder en representant
uten tilknytning til pensjonskassen eller faretaket.
Ett medlem og tilhgrende varamedlem er valgt av
medlemmene.

Styret har i 2021 bestatt av:

Valgt av selskapet:

Torbjgrn Emil Ebbell Tidemann (leder)
Birthe Nylund Sundt

Wenche Levardsen

Frank-Erling Celius {eksternt medlem}

Valgt av medlemmene:

Agnete Dedekam Stabel

Det har i 2021 veert avhaoldt seks styremgter. Det
avholdes i tillegg et arlig styreseminar. Styret har
fortlgpende behandlet kvartalsvise regnskaps- og
forvaltningsrapporter, bufferkapitalsituasjonen,
samt gvrige saker forelagt av administrasjonen.

Styrets leder Torbjgrn Tidemann fratradte i februar
2022. Torbjgrn Tidemann etterfglges av Tarkjel
@vsthus.

Pensjonskassen har tegnet en styreansvars-
forsikring pd inntil 50 mill kr. i Zurich Insurance plc
(Ireland}.

Risikostyring

Pensjonskassen benytter Finanstilsynets
salvensmodell til maling av risiko. Malingen
gjennomfgres kvartalsvis og giennomgas i
pafglgende styremgte. Pensjonskassens
solvenskapital overstiger Finanstilsynets krav med
gad margin. Den salide bufferkapitalen gir
pensjonskassen mulighet til & ha en konsistent og
langsiktig investeringsstrategi.

Medlems- og pensjonsforhold

Ved utgangen av 2021 hadde pensjonskassen 44
aktive medlemmer og 671 pensjonister. Det
utbetales 436 alderspensjoner, 209
ektefellepensjoner, 24 ufgrepensjoner og 1
barnepensjon. | tillegg betaler pensjonskassen ut
215 alderspensjoner, 12 ektefellepensjoner, 36
ufgrepensjoner og 4 barnepensjoner fra
fripolisebestanden. Pensjonskassen forvaltet ved
drets utgang 1 267 fripoliser.

Pensjonskassen har i Igpet av 2021 utbetalt kr. 147
mill. i pensjoner. Pensjoner under utbetaling blir
regulert 01.01 hvert ar og ble i giennomsnitt
regulert med 1,62% per 01.01.2021. Dette er i trad
med styret og sponsors gnske om 3 sgke 4
opprettholde pensjonenes kjgpekraft over tid.
Premien for a dekke pensjansreguleringen var pa kr
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21,0 mill. Denne premien har i sin helhet blitt
finansiert fra pensjonistenes overskuddsfond.

Kapitalforvaltning

Formalet med kapitalforvaltningen er & sgrge for at
pensjonskassens eiendeler investeres slik at
medlemmene sikres sine avtalte pensjoner til
enhver tid. Kapitalforvaltningen har som mal at
pensjonskassen utnytter kapitalen optimalt innen
akseptable rammer og har tilstrekkelig likviditet til 3
dekke sine antatte forpliktelser og utbetalinger.

Midlene farvaltes etter en vedtatt
investeringsstrategi med klare rammer og
fullmakter for hvilken risiko sam skal kunne tas, og
hvilke investeringer som er tillatt.
Investeringsstrategien angir retningslinjer far
kapitalforvaltningen, risikorammer,
rapporteringsinnhald og hyppighet, samt fullmakter
mht. ut@velse av investeringsstrategien.

De ulike finansielle risikoforhald males ved
stresstester som rapporteres kvartalsvis til styret
og ved halvarsskiftene til Finanstilsynet.

Strategien innebaerer at kapitalen plasseres ut fra et
langsiktig perspektiv og med moderat risiko.
Investeringsstrategien og fullmaktstrukturen gir
etter styrets vurdering god kantroll med
farvaltningen av pensjonskassens midler.
Investeringsstrategien blir giennomgatt arlig av
styret.

Ved utgangen av 2021 utgjgr aksjefond 41%,
eiendomsfand 10%, abligasjons- og rentefand 48%
og bankinnskudd 1% av totalportefgljen.

Markedsrisiko i aksjeportefgljen bestar av kursrisiko
og valutarisiko, og for obligasjonsportefglien av
renterisiko og kredittrisiko. Utenlandske
abligasjonsfond er tilnaarmet 100% kurssikret mot
norske kroner.

Forsikringsrisiko

Risikostyring pa farsikringsomradet er deltinn i
biometrisk risiko (dgd, ufgrhet, opplevelse},
katastroferisiko, avgangsrisiko og kostnadsrisiko.
Farsikringsstrategien fastsetter akseptable rammer
for niva pa risikoresultat og administrasjonsresultat.

Risikoresultat for den enkelte risikokategori gir
informasjon om i hvilken grad risikopremier og

avsetninger er tilstrekkelige til & dekke de faktiske
hendelser. Risikoresultatet fglges opp hvert kvartal.

For & beskytte mot en stdrre engangshendelse med
flere ufgre og dgde i samme hendelse, anvendes
gjenforsikring. Gjenfarsikringsbehovet vurderes én
gang i aret.

Internkontroll

Pensjonskassen gjennomgar minst arlig
operasjonelle risikofaktorer og de interne
kontrolltiltak som sikrer mot disse. Styret har
behandlet og gadkjent den arlige internkantrallen
sam inkluderer en internkontrollrapport fra daglig
leder. Det innhentes ogsa en uavhengig
bekreftelse om internkontroll fra ekstern revisor.

Regnskap

Pensjonskassen har i 2021 hatt en bokfgrt
avkastning pa 7,4% (4,2% i 2020). Verdijustert
avkastning for bade kollektiv- og
selskapspaortefglien har i 2021 vaert 11,2% (8,5% i
2020}. Verdijustert avkastning viser den totale
avkastningen justert for endring i urealiserte
kursreserver i partefgljen. Den bokfgrte og den
verdijusterte avkastningen har blitt beregnet i
henhold til «Forskrift om beregning av
kapitalavkastning i livsfarsikrings- og
pensjonsfaretak»

Forvaltningskapitalen har gkt med kr. 500 mill., til
kr. 6 377 mill. ved arets utgang. Kollektivportefgljen
utgjgr kr. 5 473 mill., mens selskapsportefdljen
utgjer kr. 903 mill.

Pensjonskassen benytter samme aktiva allokering
for selskapsportefglien og kundepaortefgljen.

A/S Narske Shells Pensjonskasse hadde ved arets
utgang en egenkapital pa kr. 924,4 mill., en gkning
pa kr. 126,7 mill. fra 2020.

Arets brutto premie utgjgr kr. 67,0 mill. som er en
reduksjon pa kr. 1,3 mill. fra 2020. Reduksjonen
skyldes faerre antall aktive medlemmer og at
pensjonsreguleringen for 2021 er noe lavere enn
aret fgr pa grunn av lavere kansumprisgkning.
Samlet premiereserve ved utgangen av aret er kr.
3 205,4 mill. som er en gkning pa kr. 32,6 mill. fra
2020. Tilleggsavsetningene har blitt gkt med kr.
10,2 mill. i 2021 til kr. 226,5 mill.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 971526254

Tilleggsavsetningen er tilstrekkelige til & dekke ca.
2,5 ars garantert rente pd forsikringskontraktene,
portefgliene sett under ett. Premiefondet er
redusert med kr. 36,1 mill. til kr. 20,8 mill. per
31.12.2021.

Solvenskapitalen er gkt med kr. 509 mill. og er kr 2
996 mill. ved arets utgang. Solvenskapitalen utgjgr
197% av kapitalkravet og er en forbedring
sammenlignet med utgangen av 2020 pd 3%
prosentpoeng. Solvenskapital og kapitalkravet
rapporteres kvartalsvis til styret og halvarlig til
Finanstilsynet, og er et av malene for risikostyring i
pensjonskassen. Resultatene rapporteres hyppigere
til styret hvis behovet skulle tilsi det.

Med virkning fra 1.1.2022 vil kastnadstariffen for
fripoliser styrkes. Dette medfgrer at
administrasjonsreserven sam er en del av
premiereserven, gkes med 98,4 mill. fra 1.1.2022.
@kningen av administrasjonsreserven vil dekkes av

pensjonskassens egenkapital. Endringen medfgrer
en reduksjon av solvenskapitaldekningen pa 6%-
poeng fra 197% til 191%.

Resultatdisponering og ansvarlig kapital
Pensjonskassens regnskap er gjort opp med et
totalresultat pa kr. 126,7 mill. som i sin helhet er
overfgrt til egenkapital.

Fortsatt drift

Styret anser at grunnlag for fortsatt drift er til stede
og arsregnskapet er avlagt under denne
forutsetningen. Styret bekrefter at arsregnskapet er
avgitt i samsvar med lover og forskrifter og at dette
gir et rett bilde av pensjonskassens gkonomiske
stilling pr. 31.12.2021. Videre er regnskapet
utarbeidet i overensstemmelse med god
regnskapsskikk i Norge.

Stavanger 09.03.2022

Torkjel @vsthus
Styrets leder

Wenche Levardsen

Frank-Erling Celius

Birthe Nylund Sundt

Agnete Dedekam Stabel

@yvind Grini
Daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

A/S Norske Shell Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP (tall i 1 000) 31.12.2021 31.12.2020
Note
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 2 66 977 668 326
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 26 -35 -25
Sum premiei for egen regning 66 942 68 301
2. Netto inntekter fra investeringer i kKollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 35 141 36 489
2.4 Verdiendringer pa investeringer 330 541 238 853
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 216 291 133 872
Sum netto il frai inger i ivp lj 581 973 409 314
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 47 127
5. Pensjoner
5.1 Utbetalte pensjoner
5.1.1 Brutto 3 -146 832 -143 093
Sum pensjoner -146 832 =143 093
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve my.
6.1.1 Til {fra} premiereserve mv., brutto 41179 15392
6.2 Endring i tilleggsavsetninger -10172 -9 228
6.3 Endring i Kursregulerings fond -330 541 -238 853
6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.
6.4.1 Endring i premiefond -361 -1217
6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner myv. -1 0
Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -299 896 =233 907
8. Midler tilordnet forsikring - forpliktelser
8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet -127 652 -57 035
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikring skontraktene -6 892 -1133
8.3 Annen tilordning av overskudd 1] 0
Sum midler tilordnet forsikring: - forpliktelser 134 544 -58 168
9. Forsikri te drift:
9.1 Forvaltningskostnader -11 810 -11772
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 456 -5143 -5 338
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -16 953 A7 111
10. Andre forsikringsrel aterte kostnader 28 0
11. Resultat av teknisk regnskap 50 766 25 465
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
12. Netto inntekter fra investeringer I selskapsportefoljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 4730 4811
12.4 Verdiendringer pa investeringer 44 488 32 147
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 28 111 18 031
Sum netto inntekter fra ii inger i psp j 78 328 55 090
13. Andre inntekter 0 0
14. For i og andre knyttet til psp lj
14.1 Forvaltningskostnader -15%0 -1584
14.2 Andre kostnader 0 0
Sum for i og andre knyttet til psp j -1 580 -1 585
15. av ikk i gnskap 76 738 53 505
16. Resultat for skattekostnad 127 504 78970
17. Skattekostnader 7 -767 427
18. Resultat for andre inntekter og kostnader 126 737 78 542
19. Andre inntekter og kostnader 0 0
20. Totalresultat 126 737 78 542
Avkastning til risikoutjevningsfond -30489 -1 686
Overfart til risikoutjevningsfond -6 892 3418
Overfert til annen opptjent egenkapital -116 796 -80 274
Sum cverferinger -126 737 -78 542
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

A/S Norske Shell Pensjonskasse

BALANSE (tall i 1 000} 31.12.2021 31.12.2020
Note

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN

2. Investeringer
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8,11,12 386 642 383 431
2.4.2 Rentebazrende verdipapirer 9,11,12 473 694 328 543
2.4.3 Utlan og fordringer 10 504 51442
Sum investeringer 860 840 743 416

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 10 39 906 35835
Sum andre eiendeler 30906 35835

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 14 2366 3169
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 2 366 3169
Sum elendeler | selskapsportefeljen 803 113 782 420

EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE

6. Investeringer i kollektivportefaljen
B.3 Finansielle eiendeler som méles til amortisert kost

6.3.2 Utlan og fordringer 0 0
6.4 Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost} 8,11,12 28727M 2700282
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer 911,12 25986918 2394 248
6.4.3 Utlan og fordringer 10 3741 0
Sum investeringer i kollektivportefaljen 5473 400 5 094 530
Sum eiendeler | kundeportefeljene 5473 400 51094 530
SUM EIENDELER 6376 513 5 876 950

Confidential, Greesli, Fredrik, 03/22/2022 09:56:39

Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet VI S MA SIQD
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/0354db1f-1717-4446-8762-16cf4dfb8b18 www. vismasign.com

28.03.2023 kI 17:36 Brgnngysundregistrene Side 14 av 27



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

A/S Norske Shell Pensjonskasse

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10. Innskutt egenkapital

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond

11.2 Annen opptjent egenkapital - opptjent egenkapital
11.3 Annen opptjent egenkapital - ufordeltresultat
Sum opptjent egenkapital

12. Ansvarlig lanekapital
12.2 Annen ansvarlig |anekapital
Sum ansvarlig lanekapital mv.

13. Forsikringsforpliktelser 1 livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv.

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner
Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser

16. Forpliktelser

16.1 Finansielle derivater
16.3 Andre forpliktelser
Sum forpliktelser

17. Palapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
17.2 Andre palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter
Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Stavanger 09.03.2021

Torbjem Tidemann Wenche Levardsen
Styrets leder
Birthe Nylund Sundt Agnete Dedekan Stabel
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Frak-Erling Celius

@yvind Gini
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

AJS Norske Shell Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital (tall i 1 000).

Opptjent egenkapital
Innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent egenkapital
utjevnings-fond| egenkapital egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2019 240 000 43 635 435 528 479 163 719 163
Resultat for andre inntekter og kostnader 78 542 78542 78542

Andre inntekter og kostnader 0 0 0

Totalresultat 78 542 78 542 78542
Endring i risikoutjevningsfond -1732 1732 0 0
Sum disponeringer -1732 80 274 78 542 78 542
Endring i innskutt egenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2020 240 000 41903 515 802 557 705 797 705
Resultat for andre inntekter og kostnader 126 737 126 737 126 737

Andre inntekter og kostnader 0 0 0

Totalresultat 126 737 126 737 126 737
Endring i risikoutjevningsfond 9 941 -9 941 0 0
Sum disponeringer 9 941 116 796 126 737 126 737
Endring i innskutt egenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2021 240 000 51 844 632 598 684 442 924 442
Ved utgangen av rapporteringsperioden var urealiserte verdier inkludert i annen opptjent egenkapital med 257 868
Ved utgangen av regnskapsaret 2020 var urealiserte verdier inkludert i annen opptjent egenkapital med 213 381
Endring i urealiserte verdier i annen opptjent egenkapital i 2021 er en gkning pa 44 488
Confidential, Graesli, Fredrik, 03/22/2022 09:56:39
Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet VI S MA SIQD

https:/fsign.visma.net/nb/document-check/0354db1f-1717-4446-8762-16cf4dfb8b18 www. vismasign.com

28.03.2023 kI 17:36 Brgnngysundregistrene Side 16 av 27



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

A/S Norske Shell Pensjonskasse

KONTANTSTRGMOPPSTILLING {tall i 1 000) 2021 2020
Innbetalte premier 257 36102
Utbetalt gjenforsikring -35 -25
Utbetale pensjoner -145 623 -141 152
Innbetalinger av renter 17 845 23767
Utbetalinger av renter 0 0
Innbetalinger av utbytte 20 897 19511
Utbetaling av skatt -481 -402
Utbetalinger vedrgrende driften for gvrig -4 092 -18 563
Utbetalinger ved kjgp av investeringer -696 255 -555 176
Innbetalinger ved salg av investeringer 811178 646 024
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A) 3691 10 085
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter {B) 0 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 0 0
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C) 3691 10 085
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 40 459 30375
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 44 151 40 459
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

AJS Norske Shell Pensjonskasse
NOTER TIL ARSREGNSKAPET PER 31.12.2021
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Generelt

Regnskapet er satt opp i samsvar med god regnskapsskikk, regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak av 20.
desember 2011 nr 1457, sist endret 12 desember 2016. For pensjonsforetak kommer regler i IFRS til anvendelse der dette fremgar av
arsregnskapsforskriften. Noteopplysninger er utarbeidet etter arsregnskapsforskriftens kapittel 5.

Finansielle eiendeler

Pensjonsforetakets finansielle siendeler er regnskapsfert til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet. Finansielle instrumenter
som males til virkelig verdi skal grupperes i tre nivaer etter hvilken type informasjon som er benyttet i verdsettelsen: noterte priser,
observerbare markedsdata fra aktive markeder og annet enn observerbare markedsdata.

Foretaket har ikke holde-til-forfall investeringer, som skal balansefgres til amortisert kost.

Finansielle derivater

Forvalteme av pensjonsforetakets verdipapirportefalje har mandat til 4 benytte en definert mengde ulike avledede finansielle
instrumenter. Derivater er ofte en raskere og mer kostnadseffektiv mate a foreta enskede endringer i portefeljesammensetningen enn
ved kjap og salg av underliggende papirer. Derivater gir ogsa forvalter starre fleksibilitet for 4 oppna den anskede
risikoeksponeringsprofil i portefaljen. Det er egne risikorammer for bade aksje- og rentederivater, og derivatposisjonene inkluderes i
beregning og oppfalging av total eksponering for renter, aksjer og valuta. Finansielle derivater verdssttes etter markedsprinsippet, og
urealiserte gevinster/tap inngar i kursreguleringsfondet. Kassen har for tiden ikke derivater.

Skattekostnad

Skattekostnad i regnskapet bestar av betalbar skatt, endring i utsatt skatt/skattefordel samt endringer fra tidligere ar. Betalbar skatt
beregnes pa grunnlag av drets skattemessige resultat og netto skattemessige formue. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag
av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattevirkninger av underskudd og fremfarbar
godtgierelse knyttet til mottatt utbytte pa norske aksjer. Netto utsatt skattefordel oppferes i balansen dersom det er sannsynlig at
fordelen kan benyttes.

Tilordning av avkastning

Avkastning av forvaltede midler tilordnet kollektivportefglien skal arlig fordeles mellom de kontrakter som omfattes. Fordelingen foretas
etter forholdet mellom forsikringskapitalen som er knyttet til hver av kontraktene. Avkastning utover beregningsgrunnlaget for
kontrakten og eventuell avsetning til tilleggsavsetninger, skal tilordnes kontrakten som overskudd pa avkastningsresultatet.

Tilordnet risikoresultat

Risikoresultatet beregnes saarskilt for hver gruppe av pensjonsordninger, dvs for den premiebetalende portefaljen og for fripolisene.
Overskudd pa risikoresultatet fordeles mellom de enkelte kontraktene i hver gruppe. Inntil halvparten av arets samlede overskudd pa
risikoresultatet kan etter foretakets bestemmelse avsettes til risikoutjevningsfondet.

Premieinntekter og utbetalte pensjoner
Forsikringspremier og pensjoner inntekts-/kostnadsfares med de belgp som forfaller i aret.

Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie, tilflyttede premiereserver og avgitt gjenforsikring. Utbetalte pensjoner omfatter alle
pensjoner som i regnskapsperioden er betalt til medlemmene eller andre berettigede etter forsikringsavtalene.

Forsikringsmessige avsetninger
Forsikringsmessige avsetninger bygger pa beregninger foretatt av aktuar. Beregningene baseres pa gjeldende regelverk og pristariffer
s0m pensjonskassen benytter.

Premiereserve

Premiereserven beregnes som naverdien av opptjente pensjonsrettigheter pr.31.12. i samsvar med gjeldende regelverk for
pensjonskassen. For pensjonistene er premiereserven naverdien av forventede gjenstaende pensjonsutbetalinger. Ved beregningen
benyttes pensjonskassens dadlighetsgrunnlag K2013 fastsatt av Finanstilsynet.

Administrasjonsreserve.
Administrasjonsreserven inngar i premiereserven.

For aktive og pensjonister i den premiebetalende portefaljen er administrasjonsreserven beregnet som et paslag pa netto
premiereserve pa 3 %.

For fripoliser utstedt far 01.01.2016 er det avsatt en rentemargin pa 0,3 % til administrasjonsreserve. For fripoliser utstedt etter
01.01.2016 benyttes rentemargin 0,5 %. Administrasjonsreserven utgjeres av reservedifferansen mellom beregnet premiereserve med
rente tilsvarende grunnlagsrenten og grunnlagsrenten fratrukket rentemarginen. Grunnlagsrenten varierer fra 4 % til 2 % avhengig av
tidsperioden fripolisen er opptjent. | tillegg er det avsatt et belap i administrasjonsreserve tilsvarende kapitalverdien av et fast arlig
belap pa kr 300 pr. forsikringskontrakt.
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Tilleggsavsetninger

Tilleggsavsetningene kan anvendes til dekning av renteforpliktelsen i premiereserven, premiefondet og pensjonistenes
overskuddsfond, men kan ikke benyttes til & dekke avkastning utoverett ars garantert rente.

Risikoutjevningsfond

Risikoutjevningsfondet er en lovbestemt avsetning som kan benyttes til & styrke avsetningen til premiereserve for risiko knyttet til
person. Fondet er begrenset oppad etter reglene i forsikringsvirksomhetslovens § 3-22 og i forskrift til forsikringsvirksomhetsloven §5-
7.

Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved egenkapitalberegningen. Eiendeler
som motsvarer risikoutjevningsfondet skal innga i kollektivportefaljen.

Premiefond
Midlene i premiefondet kan benyttes til & dekke fremtidige premier. Midlene kan ogsa overfares til premiereserven til sikring av
oppregulering av lgpende pensjoner etter fastsatte regler.

Fond for regulering av pensjoner
Fond for regulering av pensjoner skal benyttes til oppregulering av Iapende pensjoner etter fastsatte regler.

Overfaring av reserver ved flytting

Ved overfaring av reserver og fondsmidler til andre, beregnes beholdningen i henhold til gjeldende regler i lov om foretakspensjon og
lov om forsikringsvirksomhet.

Fripoliser

Fripoliser oppstar nar et medlem trer ut av en pensjonsavtale eller pensjonsavtalen oppharer. Opptjente rettighster pa utmeldings- eller
oppharstidspunktet viderefares i fripoliser. Fripolisene har en egen overskuddsmodell, der fripolisen skal tildeles minimum 80 % av
renteresultatet. Minimum 50 % av et eventuelt overskudd pa fripolisenes risikoresultat tildeles fripolisene.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 971526254

AJS Norske Shell Pensjonskasse

2.P

Befap i 1000 kr 2021 2020

Teminpremie 01.01. inkl. engangspremie og endringspremie 38775 40 230

Premie til oppbygning av admreserve 1102 0

Premiefritak 1209 1841

Administrasjonspremie 3320 4526

Forvaltningspremie 5647 5454

Rentegarantipremie 159525 16174

Sum forfalt premie 66 977 68 326

Arspremie innbetalt 257 36102
- herav trukket fra mediemmer 0 0
Faktura belastet premiefond 37214 0
Frigjort fra fond for regulering av pensjoner 2123 27247
Belastet premiefondet 7066 3038
Premiefritak ufere 1209 1941
Sum pi 66977 68 326
3. Pensj

Belgp { 1000 kr 2021 2020
Alderspensjon 112620 106 774
Ektefelle- og samboerpensjon 26317 26 622
Uferepensjon 0 7171
Barnepensjon 186 171
Pensjon | dedsmaned 552 414
Premiefritak ufere 5948 1941
Premiefritakelse netto 1209 0
Sum pensj brutto 146 832 143 093
4. Forsikringsrelaterte j

Belgp § 1000 kr 2021 2020
Revisjonshonorar * 213 333
Administrasjonskostnader 4354 4489
Finanstilsynsavgift 194 229
Andre kostnader 381 287
9.2 Forsikringsrelaterte ini j 5143 5339
* Revis]

Belap i 1000 kr 2021 2020
Lovpalagt revisjon 213 164
Andre attestasjonstjenester 0 0
Skatteradgivning 0 1]
Andre tjenester utenfor revisjon 0 169
Sum 213 333
5. T il med & parter

Belap | 1000 kr Tilknytning Type transaksjon Belop

Innbetalt fra:

AJS Norske Shell Pensjonskassens sponsor Premie for 2021 257

Utbetalt til:

Shell International Limited Pensjonskassens sponsor Administrasjonskostnader 482
Lumera AS Ekstern leverander av DL-oppgaver Aktuar- og Administrasjonshonorar 3837

Det er ingen ansatte i Pensjonskassen, og arbeid som blir utfert av ansatte i Shell International Limited, blir fakturert som
administrasjonskostnader. Lumera AS leverer medlemsadministrasjon, aktuartjenester, star for utbetaling av pensjoner og dekker

rolien som Daglig leder.

6. Ytelser til ledende personer

Det er ingen ansatte i A/S Norske Shells Pensjonskasse. Daglig leder er ansatt i Lumera AS og honorar for daglig ledertjenester
er inkludert | administrasjonshonoraret fakturert fra Lumera AS. Det er ikke gitt 1an til ansatte eller ledende personer

Belgp i 1000 kr 2021
Daglig feder
Frank Erling Celius Eksternt styremedlem 56
Agnete Dedekam Stabel Ansattvalgt styremediem 28
Hans Jaergen Saetre Varamedlem 75
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7. Skatt

Nedenfor er gitt en spesifikasjon over forskjellen mellom det regnskapsmessige resultat fer skattekostnad og rets skattegrunnlag

|Ta||i 1000 kr 2021 2020
Resultat av teknisk regnskap 50 766 25465
Resultat av ikke-teknisk regnskap 76738 53 505
for 127 504 78970
+/- Permanente forskjeller -27 142 -5372
+{- Tibakefert urealisert gevinsterftap selskapsportefolje -44 488 -32147
+/- Endring | midlertidige forskjeller 0 0
- Fremferbart underskudd -65 874 41451
Arets skattegrunnlag 0 0
Skattesats 22% 22%
Skatt 0 0
+[- Kildeskatt 0 0
Formuesskatt 950 664
Betalbar skatt 950 664
Skattekorreksjoner tidligere ar -183 -238
Utsalt skatt/skattefordel - netto endring 0 -
Arets 768 427
Midlertidige forskjeller 2021 2020 Endring
Finansielle omlgpsmidler 0 0 0
Sum 0 0 0
Urealiserte verdier i selskapsportefolgjen utenfor fritaksmetoden 57 186 60401 3206
Fremferbart underskudd* -179 656 219133 -39 477
Netto midlertidige forskjeller -122 461 -158 731 -36 271
0
Utsatt skatt /skattefordel =26 941 -34921 -7 980

Utsatt skattefordel blir ikke balansefart

*Underskudd til fremfering fra 2020 ihht ligningspapirene utgjorde 235 530 736. Avviket skyldes at ikke alle skattemessige

8. Aksjer og andeler

resultater er kjent nar arsregnskapet utarbeides.

Belap i 1000 kr Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert verdi
Aksjefond

Danske Invest Norge Il 17792 218658 310823 92 264
Danske Invest Norske Aksjer Inst Il 81499 234728 341 492 106 765
BlackRock Emerging Markets Index 825641 &7 694 146 510 786816
BlackRock Developed World Index 1933456 125 601 638 983 508 391
BlackRock Europe ex. UK Index Selection 210798 28177 83 317 55141
BlackRock North American Index 852 057 97 784 425 576 327 792
BlackRock Pacific Rim Index Selection 30830 7303 18 106 10 804
BlackRock Japan Index Selection 225483 16212 36 682 20470
BlackRock United Kingdom Index Selection 41168 11121 23893 12773
BlackRock Emerging Markets Index Euro 50452 40 337 §9 370 29033
BlackRock World Index Euro 209128 180 573 542 204 361631
Sum aksjefond 1032187 2 637 066 1 604 879
Eiendemsfond

DEAS Eiendomsfond Norge 1 IS 474 297 000 356 827 59 827
DEAS Eiendomsfond Norge | AS 4790202 3000 3604 604
UNION Core Real Estate Fund IS 145448 670 148 500 173711 25211
UNION Core Real Estate Fund AS 1471318 1500 1756 256
Pareto Eiendomsfellesskap 1S 1% 71945 85 554 13 609
Pareto Eigndor p AS 397 728 864 136
Sum ei 522 673 622 317 99 644
6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 1370416 2872741 1502 324
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost} 184 444 386 642 202 188
ISum 1 554 861 3 259 383 1704 522
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9. Rentebarende verdipapirer

Beldp i 1000 kr Kostpris Markedsverdi Urealisert verdi
Debitorkategori

Offentlig sektor 334090 330 602 -3 488
Finansinstitusjoner 615398 615059 -338
Finansinstitusjoner - saarskilt sikre 244625 242 021 -2 604
Palepte renter 10 580

Sum 1194113 1198 273 -6 430
Palydende verdi 1190 000

Modifisert durasjon 3,46

Gjennomsnittlig effektiv rente 1,80

Sum obligasjoner 1198 273

Obligasjonsfond utland (NOK)

BlackRock Global Gorp BND X2 52 600 62 038 9436
BlackRock Global Gov BD Fund X2 52600 59318 6718
BlackRock World Bond FD X2 351010 480178 139 168
PIMCO Global Bond Fund 477 091 634 889 157 798
PIMCO Global Advantage Fund 462925 625 535 162 610
Sum obligasj utland (NOK) 1396 226 1871955 475729

Pengemarkedsfond / srvilkar bank

DNB Likviditet Institusjon 386 385 -1
Sum pengemarkedsfond / s@rvilkir bank 386 385 -1
Sum obligasj og andre verdipapirer med fast g 2590 724 3070 613 469 298
6.4.2 Rentebaerende verdipapirer 2173957 2596918 413 628
2.4.2 Rentebserende verdipapirer 416 768 473 684 55 670
|Sum 2590724 3070613 469 298

* Markedsverdi inkluderer palopte renter

10. Utlan og fordringer

ITaIIi 1000 kr 2021 2020
Bankinnskudd 44151 40458
Fordringer pa selskap 0 46817

[Sum 44151 87277
6.4.3 Utlan og fordringer 3741 0
2.4.3 Utlan og fordringer 504 51442
4.2 Kasse, bank 39 806 35835

[Sum 44151 87277

11. Virkelig verdi hierarki

Pensjonskassen klassifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifikansen av
grunnlaget/kilder som brukes i utarbeidelsen av malingene. Virkelig verdi hierarkiet har felgende nivaer:

Niva 1: grunnlag for virkelig maling er noterte priser (Ujusterte) i aktive/likvide markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.
Niva 2: grunniag for virkelig verdi maling er annet enn noterte priser inkludert | Niva 1 som er observerbare for eiendelen

eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser}.

Niva 3: grunnlag for virkelig verdi maling for eiendelen eller forpliktelsen som ikke er basert p observerbare markedsdata

(ikke observerbar kilde).

Belgp | 1000 kr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler som males til virkelig
verdi med verdiendringer ever resultatet

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost} - 2637066 622 317 3259 383
Rentebzerende papirer - 3070613 - 3 070 613
Sum 0 5707 679 622317 6 320 996

Confidential, Greesli, Fredrik, 03/22/2022 09:56:39

Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet VI S MA SIQD
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/0354db1f-1717-4446-8762-16cf4dfb8b18 www. vismasign.com

28.03.2023 kI 17:36 Brgnngysundregistrene Side 22 av 27



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

12.

P! g
Kollektivp lj 2021 2020 2019 2018 2017
Kapitalavkastningsrente 7,40 % 421% 5,94 % 4,20 % 4,62 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente 11,19 % 8,54 % 12,85 % -0,90 % 10,40 %

PSP lj 2021 2020 2019 2018 2017
Verdijustert kapitalavkastningsrente 11,19 % 8,54 % 12,85 % -08 % 10,4 %

Kapitalavkastning matt etter modifisert Dietz som baserer seg pa maling av kontantstremmer og endringer i markedsverdiene i lepet av en periode
Verdijustert kapitalavkastninsrente angir den beregnede avkastning pa forvaltningskapital basert pa arets finansinntekier for artes avsemning til
eller overfering fra kursreguleringsfond.

13. Finansiell Risiko

Pensjonskassen har satt ut forvaltningen av investeringsportefeljen til syv forvaltere. Forvaltningsmandatet gir retningslinjer for allokering av finansielle instrumenter og eksponering
i forhold til benchmark. 1 tillegg til benchmark er det definert grenseverdier rundt benchmark for & ha rom for markedsbevegelser samt & kunne gjere tilpasninger i portefeljen over
tid i markedet da forvalterne seker a unnga a gjere tilpasninger i portefalien som er ugunstig med tanke pa markedsbetingelsene. Administrasjonen i pensjonskassen mottar
finansrapporter fra forvaltningen pd manedlig basis, og styret informeres |lepende. Finansrapporteringen til ledelsen og styret inneholder beholdning soversikt og avkastning for de
forskjellige finansielle klassene. 1 tilegg utferes det som minimum hvert kvartal tester pa solveenskapitaldekningen hvor niva pa ansvarlig kapital i forhold til underliggende
kapitalkrav males. Dette er ogsa inkludert i rapporteringen til ledelse og styret.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at Pensjonskassen blir pafert tap dersom en motpart ikke oppfyller sine finansielle forpliktelser. Kredittrisiko for Pensjonskassen oppstar som felge av
obligasjonsinvesteringer og valutasikringskontrakter. Pensjonskassens kredittrisiko styres ut fra interne mandater som gir rammer for eksponering bade i starrelse og mot utsteder.
Pensjonskassen handterer kredittrisiko gjennom oppfaiging av investeringsmandatet hvor det er definert grenser for eksponering. Risikoeksponeringen males og vurderes manediig.
Kredittrisiko reduseres gjennom diversifisering, god kredittverdighet hos motparten og begrensninger i forhold til aggregert kreditteksponering mot hver enkelt motpart.

Likviditetsrisike

Likviditetsrisikoen er risikoen for ikke 4 kunne mete sine ekonomiske og finansielle forpliktelser til avtalt tid. Risikoeksponering mot likviditet oppstar som felge av investeringer
som er vanskelig omsettelige i markedet, enten pa grunn av lav ettersparsel eller lav pris, eller at markedsforholdene ikke tilsier realisasjon. Pensjonskassen har likviditetsrisiko
relatert til & kunne meote pensjonsutbetalinger med midler fra den forvaltede kapitalen. Likviditetsriskoen i pensjonskassen vurderes som lav da pensjonskassen til enhver tid har
kortsiktige plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene anses & vaere tilstrekkelig likvide. Pensjonskassen hari trad med gjeldende forskrifter utarbeidet
en likviditetsstrategi. Pr. 31.12.2021 hadde pensjonskassen 44,5 millioner kroner i bankinnskudd samt 52,4 millioner i norske omiapsmidler (aksjefond). Utbetalingen av
pensjoner utgjorde 146 8 millioner i 2021.

Markedsrisikc

Markedsrisiko er risikoen for at verdier pa finansielle eiendeler reduseres som folge av uventet og ugunstig markedsbevegelse i renter og valutakurser. Pensjonskassen maler
markedsrisiko ved kvartalsvise tester av solvenskapitaldekning. Resultatet av solvenskapitaldekningenstesten inngér i kvartalsvis rapportering til styret. Dette gir Pensjonskassen
informasjon om egenkapitaldekning. Pensjoskassen er eksponert, gjennom sine plasseringer, for risiko knyttet til endringer | s& vel renten som kursnedgang pa norske og
utenlandske barser. Pensjonskassen gjennomfereer jevnlig tester av solvenskapitaldekning som definert av Finanstilsynet.

14. F og ikke opptj

2021 2020
Fordring pa forfalt utbytte 2366 3138
Andre forskuddsbetalte kostnader 0 H
Sum 2 366 3169

15. Ansvarlig lan

Pensjonskassen har et ansvarlig 1an pa kr. 20 mill utstedt av A/S Norske Shell 10.04.2013. Lanet er tidsbegrenset og loper til 10.04.2025. Det betales ikke renter pa lanet.

16. Premiefond fordelt pa foretak
i de siste 3 ar

P

2021 2020 2019
Inngdende balanse 56 847 54433 47 808
Innbetalinger 257 0
Premiefritak 1941
Premiefritak belastet premiefond -1941
Tilbakefart premie ] 140 16
Overferinger 258 312
Garantert rente 355 1077 957
Uttak fra premiefond -44 785 -3348
Resultatdisponering (tilfra fond} 7 868 4233 5652
Utga 20 795 56 847 54 433
2021 2020 2019
Premiefond 20795 56 847 54433
Arets premie (premietilskudd) 66977 68326 76 183
Premiefondet i % av ordinzer premie 31,0 % 83,2 % 71,4 %
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17. Endring i forsikringsforpliktelser

Fond for
Kurs- N
Premiereserve  |Tilleggs-avsetning| regulerings- Premiefond regule_nng av Sum
fond pensjon og
uforepensjon

1. Inngé 3172780 216288 1585411 56 847 21301 5 052 627
2. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatferte avsetninger -41178 10172 330 541 361 0 299 895
2.2 Overskudd pa avkastningsresultatet 69363 7716 50 573 127 852
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 4441 151 2299 6892
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser 32 625 10172 330 541 8 228 52 872 434 439
3. Ikke resultatferte endringer i forsikrings forpliktelser
3.1 Overferinger mellom fond -44 280 -21 230 -85 510
3.2 Qverferinger tilifra pensjonskassen
Sum ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser 0 0 1] -44 280 -21 230 -65 510
4. Utga 3205 405 226 460 1915952 20 795/ 52 944 5 421 556

Med virkning fra 01.01.22 vil kostnadstariffen for fripoliser styrkes. Dette medferer at administrasjonsreserven, som er en del av premiereserven, ma okes med 98,4 millioner med virkning fra
01.01.22. @kningen i administrasjonsreserven ma dekkes av pensjonskassens egenkapital. Dette medfarer en reduksjon av solvenskapitaldekningen pa 6%, fra 197% og til 191%

18. Forsikringsforpliktelser fordelt pa hovedbransje og delbransjer
Samtlige forsikringsforpliktelser tilharer hovedbransjen kollektiv pensjonsforsikring som fordeles pa delbransjene foretakspensjonsordninger uten
investeringsvalg og fripoliser.

Premie-fond,
Kurs- fond for
Premiereserve  |Tilleggs-avsetning| regulerings- regulering av Sum

fond pensjen eg ufere
Forsikringsforpliktelser pr. delbransje pension
Foretakspensjonsordninger uten investeringsvalg 1317521 107 814 818303 73 739 2318376
Fripoliser 1887 884 118 647 1096 649 0 3103 180
Utga 3 205 405 226 460 1915952 73 739 5421 556

Beregningsgrunnlag

For dedelighet og sivilstandselementer benytter pensjonskassen tarifigrunniaget K2013 med Finanstilsynets minstekrav til marginer.

For uferhet benytter pensjonskassen tariffgrunnlaget K1963 styrket med 200 % for menn og 150 % for kvinner.

Gjennomsnittlig grunnlagsrente var 2,93 prosent pr. 31.12.2021. Premicfondet er | regnskapsaret tilfart en garantert rente pa 2,0 prosent.

Tilstrekkelighetstest
Aktuar vurderer grunnlaget for de forsikringsmessige avsetningene som tilstrekkelig og avsatt i henhold til lov og forskrifter.
Pensjonskassen er fullt oppreservert etter K2013.

19. Beskrivelse av pensjonsordningen

Pensjonskassen forvalter de ytelsesbaserte pensjonsordningene for A/S Norske Shell. Full alderspensjonsytelse er pa 66 % av sluttionn, fratrukket beregnet folketrygd.
Ektefellepensjon er pa 69% av alderspensjonen. Barnepensjonen er pa 0% av alderspensjonen.

Aktive mediemmer per 01.01.2021 har 0gsé samboerpensjon pa 69 % av alderspensjonen.

Arbeidstakerne betaler ikke tiskudd til pensjonsordningen.
Den 01.01.2016 ble pensjonskassen lukket. Aktive mediemmer med mer enn 15 ar til pensjonsalder fikk fripoliser pa alle sine opptjente rettigheter, og videre pensjonsopptjening pa

innskuddsordning. Den 01.01.2017 ble uferepensjonsordningen endret i trdd med endring i lovverket, og er na en risikoordning. Samtlige mediemmer fikk da en fripolise pa sine
opptjente ufgrerettigheter.

20. Bestand, antall medlemmer

Kollektiv Fripoliser Sum
Antall aktive medl (ekskl ufere) 44 1000 1044
Antall pensjenister 671 267 938
herav uferepensjonister 24 36 €0
herav alderspensjonister 436 215 651
herav fleksible pensjonister 0 0 0
herav ektefellepensjonister 209 12 221
herav barnepensjonister 1 4 5
Sum 715 1267 1982
21. Andre ing for forpliktelser
Belgp i 1000 kr 2021 2020
Skattetrekk, offentlige avgifter 3903 3764
Sum andre inger for forpliktelser 3903 3764
22. Andre forpliktelser
Belgp i 1000 kr 2021 2020
Leverandergjeld 2226 463
Aysetninger og annen kortsiktig gjeld 34386 1727
Sum forpliktelser 5 661 2190

Confidential, Greesli, Fredrik, 03/22/2022 09:56:39

Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet VI S MA SIQD
https:/fsign.visma.net/nb/document-check/0354db1f-1717-4446-8762-16cf4dfb8b18 www. vismasign.com

28.03.2023 kI 17:36 Brgnngysundregistrene Side 24 av 27



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 971526254

23. Sclvensmarginkapital og solvensmarginkrav

Belap i 1000 kr 2021 2020
Sclvensmarginkrav
Kollektiv tjenestepensjon 130478 128783
Etterlattepensjon 14 11
Ufarepensjon og premiefritak 2186 2177
Sum solvensmarginkrav 132 677 130971

Ansvarlig kapital

Innskutt egenkapital 240000 240000
Oppljent egenkapital 632 588 515802
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefalje -257 868 -213 381
Kjernekapital 6§14 730 542422
Ansvarlig lanekapital som medregnes 12 000 16 000
Sum netto ansvarlig kapital 626 730 558 422

Belgp | 1000 kr 2021 2020
Netto ansvarlig kapital int solvensmarginregelverket 626 730 558422
Tilleggsavsetninger (50 %} 113230 108 144
Risikoutjevningsfond (50 %) 25 922 20951
Solvensmarginkapital 765884 687 517
Overskudd solvensmarginkapital £33 207 556 546
Kapital i prosent av krav 577,3 % 5249 %

24, Risikcanalyser

Pensjonskassen utarbeider kvartalsvise risikoanalyser i samsvar med det forenklede solvenskapitalkravet for pensjonskasser.
Risikoanalysene omfatter alle vesentlige risikotyper og beskriver pensjonskassens evne til 4 tile tap i en lapende driftssituasjon.

Solvenskapitalkravet er beregnet pa bakgrunn av Finanstilsynets til en hver tid gjeldende metodikk og risikomodeller.

Belgp i 1000 kr 2021 2020
Samiet kapitalkrav for markedsrisiko 1732714 1454 985
Samilet kapitalkrav for livsforsikringsrisiko 105727 108 907
Samilet kapitalkrav for helseforsikringsrisiko - -
Samiet kapitalkrav for motpartsrisiko 1254 1075
Sum kapitalkrav fer korrelasjonseffekt 1839694 1565 966
Samilet kapitalkrav far operasjonell risiko 1762448 1486 559
Kapitalkrav for operasjonell risiko 24960 24399
Justering for den tapsabsorberende evnen fil utsatt skatt (268 111) (226 644)
Samlet sol pi 1519297 1284 315
Egenkapital 924 442 797 705
Justering | avsetninger ved overgang til markedsverdi (291410} (532 008)
Effekt av overgangsregelen 200344 388 006
Ansvarlig lanekapital 20000 20000
Tilleggsavsetninger 226 460 216288
Kursreguleringsfond 1915952 1585411
Ansvarlig kapital 2995789 2486 403
QOverskudd/underskudd av ansvarlig kapital 1476492 1202058
Sel i ing 197 % 194 %

Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samlet solvenskapitalkrav.
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25. Resultatanalyse

Fripoliser Premie-betalende Risiko-produkt 201 Sum 2020
A i P i
Inntekt fra investeringer i kollektivportefaljen 139 978 111501 - 251479 170 589
Tilfert rente -50 020 41817 - -81 938 -83 660
Tilbakefart fra tileggsavsetninger 330 - - 330 101
A i 90 288 69 585 - 159 873 77 030
Overfart til premiefond - 7718 - 7718 4233
Overfort til fond for regulering av pensjoner - 50573 - 50 573 2130
Overfort til erstatningsreserve 219 85 - 304 118
Overfort til tilleggsavsetninger 3745 8161 - 11 808 104863
Qverfert til fripoliser 69 059 - - 69 059 31382
Sum disponering til forsikringsfond 73024 66535 - 139 558 67 498
Overfort til risikoutjevningsfond - 3050 - 3050 1686
Overfart til annen opptjent egenkapital 17 265 - - 17 265 7846
Sum disp ing av i 90 288 69 585 - 159 873 77030
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing - 4925 - 4825 =341
Fripoliser 8893 - - 8893 1048
Risikoplan uferepensjon - - 4760 4 760 925
Reassuranseresultat -1 -24 -0 -35 -25
Risikoresultat 8 883 4901 4 760 18 544 -1463
Overfart til premiefond - 151 - 151 -
Overfort til fond for regulering av pensjoner - 2298 - 2298 -
Overfart til fripoliser 4441 - - 4441 118
Overfort til erstatningsreserve - - - - 1015
Overfert til risikoutjevningsfond 4441 2451 - 6892 -3418
Overfert til annen oppljent egenkapital - - 4760 4 760 822
Sum disp ing av risil 8 883 4901 4760 18 544 -1463
Administrasjonsresultat
Administrasjons- og forvaltningspremie - 8967 - 8967 8774
Netto frigjort administrasjonsreserve 7388 3434 - 10 832 10691
Forvaltnings- og forsikringsrelaterte kostnader -9750 -7135 - -16 925 17111
Administrasjonsresultat -2 391 5266 - 2874 2354
Teknisk regnskap
Avkastningsresultat 80 288 69 585 0 158 873 77 030
Risikoresultat 8 883 4901 4760 18 544 -1 463
Administrasjonsresultat -2 3 5266 0 2874 2354
Overfart til fripoliser -73500 - - -73500 -31 500
Overfort til andre forsikringsfond -3 965 -68 985 - -72 950 =37 131
Forfalt rentegarantipremie og fortjenesteelementer - 15925 - 15 925 16 174
Teknisk regnskap 19 314 26 691 4760 50 766 25465
Endring i opptjent egenkapital
Resultat av teknisk regnskap 50 766 25465
Netto gevinst pa investeringer i selskapsportefaljen 78328 55080
Kostnader i ikke-teknisk regnskap -1 590 -1585
Skattekostnader -767 427
Endring i opptj g pi 126 737 78 542
Avstemming av endring i opptjent egenkapital
Opptjent egenkapital 01.01 557 705 479 163
Opptjent egenkapital 31.12 684 442 557 705
Endring i opptj g pi 126 737 78 542

26. Gjenforsikring - reassuranse
Pensjonskassen har inngatt avtale med Arch Reinsurance, med rating A+, om katastrofedekning. Avtalen leper fra pa ettarig basis, til 30.06.2022.
Reassuranderens kapasitet er kr 12,5 mill. og pensjonskassens egenandel er kr 7,5 mill.

27. Sperrede midler
Istedenfor skattetrekkskonto er det innhentet betalingsgaranti for skatt.
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