== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

921 317 859

Aksjeselskap

STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS
Stalverksvegen 51

4100 JORPELAND

01.01.2021 - 31.12.2021

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Rasmus Nordbg
29.04.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 03.08.2023
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Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921317859

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 200 000 1 200 000
Sum inntekter 1 200 000 1 200 000
K ostnader

Annen driftskostnad 6 110 645 144 178
Sum kostnader 110 645 144 178
Driftsresultat 1089 355 1055 822

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3591 000 3410000
Annen rentei nntekt 16 749 37007
Valutagevinst 1420500 3568 763
Sum finansinntekter 5028 249 7015770
Nedskriving av aksjer i dattersel skaper 27 773 926

Annen rentekostnad 718 582 895 924
Valutatap 3389304 1764 803
Sum finanskostnader 31881811 2660 727
Netto finans -26 853 562 4 355 042
Ordineert resultat far skattekostnad -25764 208 5410 865
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 442 139 1190485
Ordineert resultat etter skattekostnad -26 206 347 4220 380
Arsresultat -26 206 347 4220 380

Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/frafond -21 985 967
Annen egenkapital -4 220 380 4220 380
Sum overfaringer og disponeringer -26 206 347 4220 380
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921317859

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 11 22 306 000 22048 100
Lan til foretak i samme konsern 11 52 149 685 62 827 000
Investeringer i tilknyttet selskap 12 14 700 000 14 700 000
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 1200 000
Sum finansielle anleggsmidler 89 155 685 100 775100
Sum anleggsmidler 89 155 685 100 775100
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer konsern 100 000 200 000
Andre fordringer 4273 460
Konsernfordringer 1 560 000 3 506 260
Sum fordringer 1664 273 3706 720
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 551173 991 987
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 551173 991 987
Sum omlgpsmidler 2 215 446 4698 707
SUM EIENDELER 91371131 105 473 807
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 15, 16, 330000 330000
03.08.2023 ki 16:28 Brgnngysundregistrene Side 2 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921317859

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
17

Overkurs 17 27094 188 49 080 155

Sum innskutt egenkapital 27 424 188 49410 155

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 4220 380

Sum opptjent egenkapital 4220 380

Sum egenkapital 17 27 424 188 53630534

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 37772 439 472

Sum avsetninger for forpliktelser 37772 439 472

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 20 609 412 25870000

Gjeld til selskapets aksjonagrer 19 39 150 000 24 400 000

Sum annen langsiktig gjeld 59 759 412 50 270 000

Sum langsiktig gjeld 59 797 184 50 709 472

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 7 717 211

Kortsiktig konserngjeld 3840000

Annen kortsiktig gjeld 309 759 416 590

Sum kortsiktig gjeld 4149 759 1133801

Sum gjeld 63 946 943 51 843 273

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 91371131 105 473 807
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 444 825 217 380221 273
Annen driftsinntekt 4 556 921 3162 336
Sum inntekter 449 382 138 383 383 609
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 14070 118 -1922 732
tilvirkede varer

Varekostnad 1 212 935 759 168 702 147
L gnnskostnad 345 126 849 254 120 627 599
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 9,10 12 051 397 11 069 326
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 1 100 000

Annen driftskostnad 6 102 332 607 81 497 943
Sum kostnader 469 339 135 379974 283
Driftsresultat -19 956 997 3409 326
Finansinntekter og finanskostnader

Resultatandel tilknyttede sel skaper 12 2017 227 2117790
Annen renteinntekt 152 635 339 956
Annen finansinntekt 9158 704 8496 193
Sum finansinntekter 11 328 566 10953 939
Rentekostnad til foretak i samme konsern 83790

Annen rentekostnad 5583 166 5197 523
Annen finanskostnad 10451 254 6584 081
Sum finanskostnader 16118211 11 781 604
Netto finans -4 789 645 -827 665
Ordinaert resultat far skattekostnad -24 746 642 2581 661
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 -652 580 2254 298
Ordinaxrt resultat etter skattekostnad -24 094 062 327 363
Arsresultat -24 094 062 327 363
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Minoritetsinteresser 17 982 052 1396 954
Arsresultat etter minoritetsinter esser -23 112 009 1724 317

Overfaringer til/frafond

03.08.2023 ki 16:28 Brgnngysundregistrene Side 5 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921317859

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 10 21561932 26 965 071
Sum immaterielle eilendeler 21561 932 26 965 071

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 9,18 12 400 940 13762 722
Maskiner og anlegg 1,9,18 34239 148 30560 881
Sum varigedriftsmidler 46 640 088 44 323 603

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 12 20 774 807 18 757 580

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 1200 000

Sum finansielle anleggsmidler 20774 807 19 957 580

Sum anleggsmidler 88976 827 91 246 254

Omlgpsmidler

Varer

Varer 1,131 100 111 392 108 136 415
8

Sum varer 100 111 392 108 136 415

Fordringer

Kundefordringer 18 88553 563 63383471

Andre fordringer 9273294 11 208 298

Sum fordringer 97 826 857 74591 769

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 14 6 843 393 4879 214
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6843 393 4879214
Sum omlgpsmidler 204 781 643 187 607 398
SUM EIENDELER 293 758 470 278 853 652
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921317859

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (30 000 aksjer akr 11,00) 15,16 330000 330000
Overkurs 17 27094 188 49 080 155
Sum innskutt egenkapital 27 424 188 49 410 155
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 5688 797 7 269 049
Minoritetsinteresser 17 139 468 -228 527
Sum opptjent egenkapital 5828 265 7 040 522
Sum egenkapital 16 33252453 56 450 677
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 1201 596 2050112
Sum avsetninger for forpliktelser 1201 596 2050112
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 28 018 766 33315373
Ansvarlig lanekapital 19 39 150 000 24 400 000
@vrig langsiktig gjeld 18 15566 441 16 336 063
Sum annen langsiktig gjeld 82 735 207 74 051 436
Sum langsiktig gjeld 83936 803 76101 548
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 77104 811 64 169 684
Leverandergjeld 46 170 812 34 328 370
Betalbar skatt 7 1521718
Skyldige offentlige avgifter 4357577 4157 942
Annen kortsiktig gjeld 1 48 936 014 42 123713
Sum kortsiktig gjeld 176 569 214 146 301 427
Sum gjeld 260 506 017 222 402 975
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 293 758 470 278 853 652
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revisjonryfylke i

Telefon 51 74 07 90
E-post mail@revisjonryfylke.no

Org.nr. 983 549 896

Til generalforsamlingen
i Stavanger Steel Industries AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert Stavanger Steel Industries AS sitt arsregnskap som viser et underskudd for selskapsregnskapet
pa NOK 26 206 347 og et underskudd for konsernregnskapet pd NOK 24 094 062 og arsregnskapet bestéar av:
o selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling, for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og
o konsernregnskapet som bestér av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling, for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk 1 Norge, og

e ¢ir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021
og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusionen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: NNFO3-ECCWC-XBOFJ-QEKE2-ZEBQK-2FOHJ

Presisering

Vi viser til note 1 og styrets arsberetning om «Avvikling av virksomheten i datterselskaper»

Styret gjgr oppmerksom pé at vurderinger av virkelig verdi ved avvikling bygger pa estimater og at
endelige verdier og forpliktelser som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene. Dette forholdet har
ingen betydning for var konklusjon om arsregnskapet
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rig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave a lese drsberetningen. Formalet er 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i rsberetningen ellers
fremstér som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil.

Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

» cr konsistent med arsregnskapet og
* inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utf@rt i samsvar med [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som fplge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

Penneo Dokumentnokkel: NNFO3-ECCWC-XBOFJ-QEKE2-ZEBQK-2FOHJ

e identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i drsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfwrer revisjonshandlinger for a handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er
hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzre samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige, og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

Godkjent revisjonssclskap - Medlemmer av Den norske Revisorforeningen
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¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid
medfere at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjon, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

e Innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen
til enhetene eller forretningsomridene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om det
konsoliderte arsregnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, falge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen.
Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Tau, den 29. april 2022

John Nag
Statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel: NNFO3-ECCWC-XBOFJ-QEKE2-ZEBQK-2FOHJ

Godkjent revisjonsselskap - Medlemmer av Den norske Revisorforeningen
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS
Styrets arsberetning 2021

Virksomhetens art og hvor den drives

Stavanger Steel Industries AS er morselskapet for konsernets investeringer i stalverk og andre
selskaper som driver med salg varer og tjenester rettet mot stalverksbransjen.

Selskapets og konsernets hovedkontor er Ickalisert pa Jerpeland i Norge.

Konsernet bestar av felgende selskaper:

Foretaksnavn Foretakssted Eierandel Konsernforhold
Stavanger Steel AS Jerpeland, Norge 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Sverige AB Norrhult,Sverige 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Machining AS  Jerpeland, Norge 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Inspection AS  Jerpeland, Norge 100 % Datterselskap
Keycast Kohlswa AB Kolsva, Sverige 100 % Datterdatterselskap
Stavanger Steel Egendom AB  Norrhult, Sverige 100 % Datterdatterselskap
Stavanger Steel AB Norrhult, Sverige 91 % Datterdatterselskap

Konsernets hovedvirksomhet ligger i selskapene Stavanger Steel AS i Norge, samt
Keycast Kohlswa AB og Stavanger Steel AB i Sverige.

Konsernet opererer i et globalt marked hvor kundene er brukere av spesialstal og heylegert stal med
haye krav til utferelse og dokumentasjon.

Avvikling av virksomheten i datterselskaper
Styret i datterselskapene Stavanger Steel AS og Stavanger Steel Inspection AS har i desember 2021
vedtatt & avvikle virksecmheten.

Vedtak om avvikling er begrunnet med

. for lav etterspersel og betalingsvilje for selskapets produkter
. behov fer store vedlikeholdsinvesteringer i de kemmende fem arene
. varslede kostnadsekninger pa flere viktige innsatsfaktorer sem blant annet energi

Styrene i datterselskapene har som malsetting & giennomtere en styrt avvikling der forpliktelser
overfor ansatte, kunder, leveranderer, bankforbindelse og andre berarte parter blir ivaretatt.

Penneo Dokumentnokkel: H2N7C-02VXU-BOGNA-6A3A8-S6GQH-WTF2J

Datterselskapene har hatt ordinaer drift i 1Q/2022. | lepet av 2Q/2022 vil aktiviteten i datterselskapene
gradvis reduseres cg en forventer at produksjonen avsluttes i lepet av 30/2022.

Datterselskapene vil fra 2Q/2022 cg til utgangen av 2022 ha en prosess knyttet til & klargjere leide
areal for tilbakelevering til utleier. Styrene i datterselskapene forventer at virksocmheten er avviklet
innen utgangen av 2022

Vedtak om avvikling medferer at eiendeler og gjeld per balansedate er vurdert til virkelig verdi.
Viser til neermere omtale i note 1 til rsregnskapet.

Verdsettelse av eiendeler og gjeld per balansedato for datterselskapene tar hensyn til inntekter og
kostnader knyttet til avvikling. Det er styrene i datterselskapene sitt beste estimat at datterselskapenes
arsregnskap for avviklingsaret vil vise et resultat i balanse.

Styret | Stavanger Steel Industries AS har ved utarbeidelsen av konsernregnskapet lagt til grunn
samme verdsettelse cg behandling av eiendeler og gjeld til virksomhetene som er besluttet avviklet.

Styret i Stavanger Steel Industries AS gjor oppmerksom pa at vurderinger bygger pa estimater og at
endelige verdier og forpliktelser som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene
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Redegjerelse for arsregnskapet

Morselskapet

Nekkeltall (i hele tusen) 2021 2020 2019
Omsetning 1.200 1.200 200
Arsresultat (26.2086) 4.220 (93)
Totalkapital 91.371 105.474 97.475
Arbeidskapital (1.934) 3.565 810
Egenkapital 27.424 53.630 49.410
Egenkapitalandel 30% 81 % 51%

Morselskapet har begrenset med aktivitet utover & eie og finansiere investeringer i datterselskaper.

Arsaken til underskuddet skyldes i all hovedsak nedskrivning av
aksjer | datterselskaper med 27 773TNOK.

Soliditet og likvidtet anses a veere tilfredsstillende pr 31.12.2021.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle

stilling og resultat.

Konsernet

Nekkeltall (i hele tusen) 2021 2020 2019
Omsetning 449.382 383.384 365.267
Arsresultat (24.094) 327 5.232
Totalkapital 293.758 278.854 256.604
Arbeidskapital 28.212 41.035 38.038
Egenkapital 33.252 56.451 54.734
Egenkapitalandel 1% 20 % 21%

Konsernets omsetning bestar i all hovedsak av omsetningen i stal og tilherende tjenester.

Omsetningen i 2021 ble 449MNOK, sammenlignet med 383MNOK, en gkning pa 17%.
EBITDA i 2021 er pa kr -11MNOK, sammenlignet med 15MNOK i 2020.
Driftsresultatet i 2021 er pa -20MNOK, sammenlignet med 3MNOK i 2020.

Penneo Dokumentnokkel: H2N7C-02VXU-BOGNA-6A3A8-S6GQH-WTF2J

Se note 1 for mer informasjon om regnskapmessige effekter av beslutning om avvikling i
datterselskapene Stavanger Steel AS og Stavanger Steel Inspection AS.

Kontanstrem fra drift er pa -14MNOK, sammenlignet med SMNOK i 2020.
Investeringer i driftsmidler og immaterielle eiendeler er pA IMNOK.

Totalkapitalen er pa 293MNOK, hvor egenkapitalen utgjer 33MNOK/11%.
| tillegg har selskapets aksjoneerer gitt langsiktige lan pa 39MNOK per 31.12.2021.

Konsernets korisiktige gjeld utgjorde 68 % av total gjeld per 31.12.2021, sammenlignet med 66 %
pr 31.12.2020.

Soliditet og likviditet anses & veere tilfredsstillende per 31.12.2021.

Styret mener at konsernregnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat

Vurdering av finansiell risiko

Overordnet malsetning og strategi
Konsernet er eksponert finansiell risiko pa ulike omrader. Malsettingen er & avdempe den finansielle
risikoen i starst mulig grad.
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Markedsrisiko

Ettersperselen av stal i Europa og USA er det som utgjer den sterste markedsrisikoen for selskapet.
Konsernet har hey eksportandel og er eksponert for endringer i valutakursene mot euro og dollar.
Risikoen redusere noe som felge av at noe innkjep ogsa gjeres i disse valutaene. Selskapene i
konsernet inngér terminkontrakter for & dempe valutarisiko.

Konsernets rentebaerende gjeld er i flytende rente noe som gjer at konsernet er eksponert for
endringer i det generelle rentenivaet.

Kredittrisiko

Brutto kredittrisiko pr 31.12.2021 er pa 88,5MNOK i konsernet. Det er ikke inngatt avtaler om
motregning eller andre finansielle avtaler som reduserer kredittrisikoen. Risiko for at motpartene ikke
har gkonomiske evne til 4 cppfylle sine forplitkelser anses som lav. Konsernet har hatt begrenset med
tap pa fordringer i lapet av aret.

Likviditetsrisiko

Konsernet har tilfredstillende arbeidskapital, og har innestaende kr 6,8MNOK i bankinnskudd

per 31.12.2021. I tillegg har konsernet ubenyttede kassekreditter. Likviditeten vurderes som
tilfredsstillende. Konsernet har fokus pa & oppna mer gunstige betalingsbetingelser hos bade kunder
og leverandgrer.

Fremtidig utvikling

Det er i desember 2021 besluttet & avvikle driften datterselskapet Stavanger Steel AS som er det
starste selskapet i konsernet. Fremtidig aktivitet i konsernet vil vaere knyttet til datterselskapene i
Sverige, samt utvikling av eiendom gjennom tilknyttet selskap i Norge.

Styret forventer omsetnings- og resultatvekst for de svenske konsernselskapene i 2022.

Fortsatt drift
Det er i desember 2021 besluttet & avvikle driften datterselskapene Stavanger Steel AS og Stavanger
Steel Inspection AS.

Forutsetningen for fortsatt drift er tilstede for de ovrige selskapene i konsernet, og selskapsregnskapet
og konsernregnskapet er satt opp under denne forutsetningen.Til grunn for dette ligger morselskapets
og konsernets generelle ekonomiske stilling og forventninger til aktivitet og inntjening for konsernet for
kommende ar.

Forskning og utvikling
Konsernet driver noe FOU-aktiviteter, spesielt knyttet til utvikling av nye stalkvaliteter og forbedringer
av eksisterende kvaliteter.

Penneo Dokumentnokkel: H2N7C-02VXU-BOGNA-6A3A8-S6GQH-WTF2J

Arbeidsmiljoet
Sykefravaeret i kensernet er lavt, og det arbeides videre med sikre lavt sykefraveer ogsa fremover.

Konsernet har ikke hatt noen perscnskader av betydning i inntekisaret. Styret oppfatter arbeidsmiljeet
og den generelle trivsel pa arbeidsplassene som god.

Likestilling

Konsernet har som mal & veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Konsernet har innarbeidet retningslinjer som tar sikie pa at det ikke forekemmer forskjellsbehandling
grunnet kjgnn i saker som lgnn, avansement og rekruttering. Bransjen er mannsdominert, og ved
utgangen av aret arbeider 4 kvinner og 180 menn i kensernet.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og
livssyn. Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens formal innenfor var
virksomhet.

Konsernet har som malsetning & veere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa
grunn av nedsatt funksjonsevne. Konsernet arbeider aktivt og mélrettet for & utforme og tilrettelegge
hovedlasningene i de fysiske forholdene slik at virksomhetens funksjon kan benyttes av flest mulig.
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Yire miljo

Selskapene i konsernet har konsesjoner knyttet til stevutslipp, og det har ikke vaert registrert ulovlige
utslipp i 2021. I tillegg har konsernet tillatelse til & deponere sand fra produksjon i eget deponi. Det
foretas grunnvannspraver knyttet til dette, og det har ikke vaert registrert ulovlige utslipp i 2021.

Konsernet har et bevisst forhold til, og jobber kentinuerlig med & minimere pavirkning pa ytre milja.

Forslag til resultatdisponering
Styret foreslar felgende disponering av morselskapets resultat etter skatt:

Utbytte 0
Dekket av overkurs -21 986TNOK
Dekket av annen egenkapital -4 220TNOK
Disponert &rsresultat -26 206TNOK

Styrets forslag til resultatdisponering er innarbeidet i selskapsregnskapet.

Jerpeland, den 29. april 2022

| styret for Stavanger Steel Industries AS

Bjern Rygg Rasmus Nordbe
Styrets leder Daglig leder

Penneo Dokumentnokkel: H2N7C-02VXU-BOGNA-6A3A8-S6GQH-WTF2J
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

RESULTATREGNSKAP FOR 2021

MORSELSKAP KONSERN
2020 2021 Note INNTEKTER QG KOSTNADER Note 2021 2020
1 200 000 1200 000 Salgsinntekter 2 444 825 217 380 221 273
0 0 Andre driftsinntekter 2 4 556 921 3 162 336
1 200 000 1200 000 Sum inntekter 449 382 138 383 383 609
0 0 Beh. endring varer i arbeid og ferdigvarer -14 070118 1922 732
0 0 Varekostnad 1 -212 935 759 -168 702 147
0 0 Lennskostnad 345 -126 849254 -120 827 599
0 0 Avskrivninger varige driftsmidler og imm. eiendeler 910 -12 051 397 -11 089 326
0 0 Vedtak avvikling - oppskrivning varige driftsmidler 1 3 400 000 0
0 0 Vedtak avvikling - avviklingskostnader 1 -4 500 000 0
-144 178 -110 845 Andre driftskostnader 6 -102 332 807 -81 497 943
-144 178 -110 845 Sum driftskostnader -489 339 135 -379 974 283
1055 822 1089 355 DRIFTSRESULTAT -19 956 997 3 409 326
Ly
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER @
P-4
0 0 Resultatandel tilknyttede selskaper 12 2017 227 2117790 E
37 007 16 749 Renteinntekter 152 835 339 955 E
3410 000 3 591 000 Renteinntekter konsernselskaper 0 0 &
3 588 763 1420 500 Andre finansinntekter 9158 704 8 496 193 3
-895 924 -718 582 Rentekosmader -5 583 166 -5 197 523 ‘Q
0 0 Rentekostnader konsernselskaper -83 790 0 u:;
0 -27 773926 Nedskrivning aksjer i datterselskaper 0 0 9,
-1 764 803 -3 389 304 Andre finanskostnader -10 451 254 -6 584 081 g
[«
]
4 355 043 -26 853 563 RESULTAT AV FINANSPOSTER -4 789 645 -827 665 >
%
=
5410 865 -25 764 208 ORDINART RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD -24 746 642 2581 661 =
L
K~
-1 190 485 -442 139 7  Skattekostnad ordineert resultat 7 652 580 -2 254 298 §
=
4 220 380 -26 206 347 ARSRESULTAT -24 094 062 327 363 E
>
)
Mincritetens andel av resultatet 17 982 052 1 396 954 8
[~
L
Resultat etter minoritetsandel -23 112 009 1724 317 §
o

OVERFZRINGER

0 21 985 967 Dekket av overkurs
4 220 380 4 220 380 Overtart til/fra annen egenkapital
4 220 380 26 206 347 Sum disponering av arsresultat
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

BALANSE
MORSELSKAP KONSERN
31.12.2020 31.12.2021 Note EIENDELER Note  31.12.2021 31.12.2020
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
0 0 Goodwill 10 21 561 932 26 9865 071
0 0 Sum immaterielle eiendeler 21 561 932 26 985 071
Driftsmidler
0 0 Tomter og bygninger 9,18 12 400 940 13782 722
0 0 Maskiner og utstyr 1,9,18 34239148 30 560 882
0 0 Sum driftsmidler 48 640 088 44 323 603
Finansielle anleggsmidler
22 048 100 22306000 11 Investeringer i datterselskaper 0 0
14 700 000 14700000 12 Investeringer i tilknyttede selskap 12 20 774 807 18 757 580
62 827 000 52149685 11  Lan til foretak i samme konsern 0 0
1 200 000 0 Lan til tilknyttet selskap 0 1 200 000
100 775 100 89 155 685 Sum finansielle anleggsmidler 20 774 807 19 957 580 W
o
[m)
100 775 100 89 155 685 Sum anleggsmidler 88 976 827 91 248 254 E
. 3
Omilegpsmidler =
)
Varer S
0 0 Varer 1,13,18 100111 392 108 138 415 g
L
0 0 Sum varebeholdning 100 111 392 108 136 415 E’;
o)
Wy
Fordringer g
200 000 100 000 18  Kundefordringer 18 88 553 563 63 383 471 8
460 4 273 Andre fordringer 9 273 294 11 208 298 >
3 506 260 1 560 000 Konsernfordringer 0 0 a
[
=
3708719 1664 272 Sum fordringer 97 826 857 74 591 769 :‘j
L
k>3
991 987 551 173 14  Bankinnskudd 14 6 843 393 4879 215 E
=
4 698 706 2215445 Sum omlepsmidler 204 781 643 187 807 398 %
)
3
105 473 807 91 371 131 SUM EIENDELER 293 758 470 278 853 652 Q
Z
=
&
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

BALANSE
MORSELSKAP KONSERN
31.12.2020 31.12.2021 Nole EGENKAPITAL OG GJELD Note  31.12.2021 31.12.2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
330 000 330000 15,16 Aksjekapital {30 000 aksjer a kr 11,00} 15,16 330 000 330 000
49 080 155 27094188 17  Overkurs 17 27 094 188 49 080 155
49 410 155 27 424 188 Sum innskutt egenkapital 27 424 188 49 410 155
Opptjent egenkapital
4 220 380 0 17 Annen egenkapital 17 5 688 797 7 269 049
4 220 380 0 Sum opptjent egenkapital 5 688 797 7 269 049
0 0 Minoritetsandel 17 139 468 -228 527
53 630 534 27424188 17 Sum egenkapital 17 33 252 453 56 450 677
Gijeld w
Avsetning for forpliktelser =
439 472 37 772 8 Utsatt skatt 8 1201 596 2050112 %
>
[G]
439 472 37 772 Sum avsetning for forplikielser 1201 598 2050112 g
=)
Annen langsiktig gjeld §
25 870 000 20609412 18  Gjeld til kredittinstitusjoner 18 28 018 766 33315373 Q2
24 400 000 39150000 19  Gjeld til aksjoneerer 19 39 150 000 24 400 000 35
0 0 Balansefart leasingforpliktelse 18 9 446 866 7 455 340 §
0 0 @vrig langsiktig gjeld 18 6 119575 8 880 723 Q“D
o]
50 270 000 59 759 412 Sum annen langsiktig gjeld 82 735 207 74 051 436 N
-l
p
Kortsiktig gjeld g
0 0 Gjeld til kredittinsitusjoner 18 77 104 811 64 189 684 E
0 0 Leverandergjeld 48 170812 34 328 370 E
717 211 0 7 Betalbar skatt 7 0 1521718 5
0 0 Skyldig offentlige avgifter 4 357 577 4157 942 E
0 3 840 000 Keonserngjeld 0 0 E
0 0 Avviklingskostnader 1 4 500 000 0 E
416 590 309 759 Annen kortsiktig gjeld 44 436 014 42123714 &
[~
L
1133 801 4149 759 Sum Kortsiktig gjeld 176 569 214 146 301 428 §
o
51 843 273 83 946 943 Sum gjeld 260 506 017 222 402 975
105 473 807 91 371 131 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 293 758 470 278 853 652
Jarpeland, den 29. april 2022
Bjern Rygg
Styrets leder
Rasmus Nordbe
Daglig leder
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING FOR 2021

MORSELSKAP KONSERN
2020 2021 2021 2020
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
5410 865 -25 764 208 Resultat fer skattekostnad -24 746 645 2581 658
0 0 Inntektsfart resultatandel tilknyttet selskap -2 017 227 -2 117 790
0 27 773 926 Nedskrivninger aksjer i datter 0 0
0 -717 211 Pericdens betalte skatt -2 084 466 -612 193
0 0 Ordingere avskrivninger 12 051 397 11 088 283
0 0 Vedtak om avvikling 200 000 0
0 0 Tap/gevinst salg driftsmidler 0 -185 663
0 0 Tap/gevinst ved salg av aksjer 0 -222 72
-2176 101 1825910 Urealiserte valutagevinster og valutatap 2442 488 -2176 101
0 0 Endring i varelager 8 925 023 6117 138
0 100 000 Endring i kundetordringer -25 170 092 15613 414
0 0 Endring i leverandergjeld 11842 442 -7 306 942
-3 087 870 -3 790 6844 Endring i andre tidsavgrensingsposter 4813 751 -5 891 401
166 894 -572 227 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -13 743 329 4 853 455
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter %
0 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 189108 300 000 oy
0 0 Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -8 971 000 -15 709 439 E
0 1200 000 Innbetalinger fordring 0 4 345 754 8
0 -11 978 500 Utbetalinger fordring datter- og tilknyttede selskaper 1200 000 0 E
o
0 -10 778 500 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -7 581 892 -11 D63 686 §
&
Kontantstram fra finansieringsaktiviteter §
0 0 Netto endring kassekreditt 12935127 -9 517 085 A
5 000 000 0 Innbetaling ved cpptak av ny langsiktig gjeld 3 890 000 14 857 019 )
-4 783 500 -3 840 088 Utbetaling ved nedbetaling av langsiktig gjeld -8 535 729 -7 305 899 g
0 14 750 000 Innbetaling ved cpptak lan fra aksjoneer 14 750 000 0 =
0 0 Kapitalinnskudd fra eiere inkl minoritetsinteresser 250 000 0 %
=
236 500 10909 912 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 23 289 398 -1 965 965 ;E
K~
e
403 394 -440 815 NETTO KONTANTSTR2M FOR PERIODEN 1964 177 -8 376 196 E
=
L
Tilgang kontanter ved kjzp datterselskaper §
588 593 991 987 Kentanter, bankinnskudd ved pericdens begynnelse 4879 215 13 255 411 ‘§
[~
991 987 551172 Kontanter, bankinnskudd og ved periodens slutt 6 843 393 4879 215 %
L
o
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Noter til arsregnskapet 2021
STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet for selskapsregnskapet og konsernregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og
ged regnskapsskikk for gvrige foretak.

Selskaper i konsernet

Konsernregnskapet inkluderer konsoliderte tall for merselskapets Stavanger Steel Industries AS, og
selskaper som Stavanger Steel Industries AS har bestemmende innflytelse over. Bestemmende innflytelse
oppnas nar morselskapet direkte eller indirekte eier mer enn 50 % av aksjene i et selskap, og er i stand til &
uteve faktisk kontroll over underliggende selskaper.

Folgende selskaper inngar i konsernet Stavanger Steel Industries AS pr 31.12.2021:

Foretaksnavn Foretakssted Org.nr Eierandel Konsernforhold
Stavanger Steel AS Jarpeland 917 466 564 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Machining AS  Jarpeland 919745 983 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Inspection AS  Jarpeland 920 007 392 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Sverige AB Norrhult,Sverige  559222-4959 100 % Datterselskap
Stavanger Steel AB Norrhult, Sverige 559164-0445 91 % Datterdatterselskap
Keycast Kohlswa AB Kolsva, Sverige  556044-7715 100 % Datterdatterselskap
Stavanger Steel Egendom AB  Norrhult, Sverige  559222-5006 100 % Datterdatterselskap

Konsolideringsprinsipper datterselskaper

Konsernregnskapet utarbeides etter enstartede prinsipper. Alle vesentlige interne mellomvaerende og
transaksjoner mellom selskapene er eliminert.

Selskaper som er kjept eller solgt i lapet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunkt kentroll
oppnas eller inntil kontroll oppherer.

Kjapte datterselskap regnskapsfares i konsernregnskapet basert pA morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskostnad tilerdnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppferes i
konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi utover hva som kan henferes
til identifiserbare eiendeler og gjeld, balansefares som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives
lingert over de oppkjepte anleggsmidlenes forventede levetid. Goodwill avskrives over forventet levetid.

Konsolideringsprinsipper tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper regnskapsferes etter egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Konsernets andel av
resultatet er basert pa de investerte selskapenes resultat etter skatt, med fradrag for eventuelle avskrivninger
pa merverdier. | resultatregnskapet er resultatandelene vist under finansposter, mens eiendelene i balansen
er vist under finansielle anleggsmidler.

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Konsolideringsprinsipper valuta

Regnskapet til de enkelte enheter i konsernet males i den valuta som i hovedsak benyttes i det landet
selskapet driver sin virksomhet. Dette innebaerer at for datterselskap med annen funksjonell valuta enn
norske kroner, omregnes eiendeler og gjeld til dagskurs pa balansedagen, og eventuelle
omregningsdifferanser feres direkie mot egenkapitalen. Inntekter og kostnader omregnes av praktiske
arsaker til gjennomsnittskurs for hele regnskapsaret. Konsernregnskapet presenteres i NOK.

Vedtak om avvikling - verdsettelse av eiendeler og gjeld til virkelig verdi

Datterselskapene Stavanger Steel AS og Stavanger Steel Inspection AS har i desember 2021 besluttet &
avvikle sin virksomhet. lfelge regnskapsloven § 4-5 "forutsetning om fortsatt drift" skal eiendeler og gjeld
vurderes til virkelig verdi ved avvikling. Eiendeler og gjeld i arsregnskapet for 2021 for disse to selskapene er
vurdert til virkelig verdi, og samme prinsipp er lagt til grunn i konsernregnskapet for eiendeler og gjeld for
disse selskapene.

Vedtak om avvikling - endring av regnskapsprinsipp

Verdsettelse av eiendeler og gjeld til virkelig verdi per balansedato er en endring av grunnleggende endring
av regnskapsprinsipp. Virkningen av overgang fra fortsatt drift til avvikling for de to datterselskapene
Stavanger Steel AS og Stavanger Steel Inspection AS er fart i resultatregnskapet.

Vi viser til neermere omtale i note 1
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Salgsinntekter

Inntekisfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet.

Inntekisfaring ved salg av tjenester skjer etter hvert som inntekten er opptjent.
Leieinntekter inntekisfares lepende, i henhold til leiekontrakt.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslagpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen.
Anleggsmidler er eiendeler bestemt til varig eie og bruk.

Langsiktig gjeld er gjeld som fortaller senere enn ett ar etter transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belep pa etableringstidspunkiet.

Langsiktig gield med unntak av andre avsetninger balansefares til nominelt belep pi etableringstidspunktet.

Immatrielle eiendeler

Goodwill er forskjellen mellom anskaffelseskostnad ved oppkjep, og virkelig verdi av netto identifiserbare
eiendeler pa oppkjepstidspunktet. Goodwill fares i balansen til anskaffelseskostnad, fratrukket akkumullerte
avskrivninger. Goodwill avskrives over forventet levetid.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares til anskaffelseskostnad, og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de
har antatt levetid over 3 ar. Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes &
veere forbigdende. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader, mens
pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Anleggsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke ventes & vaere forbigdende.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres
det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Kostpris for innkjepte varer er gjennomsnittlig anskaffelseskost. Kostpris for tilvirkede varer i arbeid og
ferdigvarer er direkte materialer, direkte lenn samt andel av indirekte tilvirkningskostnader.

Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Investeringer i datterselskaper i selskapsregnskapet

Datterselskaper er selskaper hver man har direkte eller indirekte kentroll. Kontroll oppnas nermalt i de
tilfellene hvor selskapet eier mer enn 50 % av aksjene. Investeringer i datterselskaper er verdsatt etter
kostmetoden. Det foretas nedskriving til virkelig verdi hvis det foreligger verdifall som ikke regnes scm
forbigaende.

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Utbytte eller konsernbidrag fra datterselskap blir inntekisfart samme ar som det er avsait i datterselskapet sa
langt det er opptjent i eiertiden.

Investeringer i tilknyttede selskaper i selskapsregnskapet

Tilknyttede selskaper hvor man har betydelig innflytelse, men ikke kentroll, over den finansielle og
operasjcnelle styringen. Betydelig innflytelse foreligger normalt ved eierandel mellom 20 % og 50 %.
Investeringer i tilknyttede selskaper er behandlet etter kostmetoden i selskapsregnskapet.

Det foretar nedskriving til virkelig verdi hvis det foreligger verdifall som ikke regnes som forbigaende.

Utbytte eller konsernbidrag fra tilknyttet selskap blir inntektsfert samme &r som det er avsatt | datterselskapet
54 langt det er opptjent i eiertiden.

03.08.2023 kI 16:28 Brgnngysundregistrene Side 24 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921317859

Noter til arsregnskapet 2021
STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

Leasing

Leasingavtaler blir klassifisert som finansielle eller operasjonelle leieavtaler p& grunnlag av spesifikk
vurdering av hver avtale. Finansielle leasingavtaler for driftsmidier feres opp som eiendel i balansen ved
inngaelse av leasingkontrakt. Driftsmiddelet behandles etter de generelle vurderingsreglene for varige
driftsmidler.

Leasingforpliktelsen balanseferes som gjeld med den verdi som ligger til grunn for beregning av
terminbelgpet i leasingavtalen. Terminleier fra leasingselskapet splittes i en rentedel og en avdragsdel.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta bokfares til valutaen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter og gjeld |
utenlandsk valuta omregnes til valutakursen péa balansedagen. Eventuelle valutaforskjeller resultatfares socm
finansposter.

Finansielle instrumenter

Konsernet inngar valutaterminkontrakter for a sikre seg mot risiko knyttet til svingninger i utenlandsk valuta,
men benytter ikke sikringsbokfaring knyttet til valutainstrumentene. De finansielle instrumentene vurderes til
virkelig verdi og gevinster og tap knyttet til endringen i virkelig verdi resultatfares som finansposter.

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapene i konsernet har tegnet obligaterisk tienestepensjonsavtale for sine ansatte. Selskapene i
konsernet har en innskuddsbasert pensjonsordning (generell ordning).

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet etter god regnskapsskikk krever at selskapets ledelse gjer estimater og etablerer
forutsetninger som har innvirkning pa verdien pa eiendeler, forpliktelser i balansen og rapporterte inntekter
og kostnader i regnskapsaret. De endelige verdier som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.

Forsknings og utviklingskostnader
Forsknings og utviklingskostnader i egen regi blir lepende kostnadsfert.

Garantier

Avsetning for garantiarbeider relaterer seg til kostnader ved mulig fremtidig garantiarbeid pa produkter og
tienester levert av selskapet, og innregnes nar produkter og tienester selges. Avsetningen vurderes til antatt
kostnad for slikt arbeid.

En eventuell avsetning feres opp under "Annen kortsiktig gjeld". Endring i avsetning feres som annen
driftskostnad.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende cg skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet og skattevirkningen er beregnet pa nettegrunnlaget.

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Kontantstremoppstilling
Kontantstremeppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden.
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Note 1 - Avvikling av virksomheten i datterselskaper

Vedtak om avvikling
Styret i datterselskapene Stavanger Steel AS og Stavanger Steel Inspection AS har i desember 2021 vedtatt
avvikling av virksomheten i selskapene.

Vedtak om avvikling er begrunnet med:

. for lav ettersparsel og betalingsvilje for selskapets produkter
. behov for stere vedlikeholdsinvesteringer | de kommende fem arene
. varslede kostnadsekninger pa flere viktige innsatsfaktorer som blant annet energi

Avviklingsprosessen
Datterselskapene har som malsetting & gijennomfere en styrt avvikling der forplikielser overfor ansatte,
kunder, leveranderer, bankforbindelse og andre bererte parter blir ivaretatt.

Datterselskapene har hatt ordinaer drift i 1Q/2022. | lepet av 2Q/2022 vil aktiviteten i datterselskapene
gradvis reduseres og datterselskapene forventer at produksjonen avsluttes i lepet av 3Q/2022.

Datterselskapene vil fra 2Q/2022 og til utgangen av 2022 ha en prosess knyttet til & klargjere leide areal for
tilbakelevering til utleier.

Datterselskapene forventer at virksomheten er avviklet innen utgangen av 2022.
Verdsettelse av eiendeler og gjeld i konsernregnskapet knyttet til datterselskap som har besluttet avvikling:

Nar det er besluttet at virksomheten skal avvikles skal eiendeler og gjeld i arsregnskapet til datterselskapene
samt i konsernregnskapet verdsettes til virkelig verdi.

Styrene i datterselskapene har foretatt falgende vurdering av virkelig verdi av eiendeler og gjeld i
arsregnskapet til datterselskapene:

. varige driftsmidler er verdsatt til antatt salgsverdi ved realisasjon i 2022. Endringen i
regnskapsprinsipp er fert i resultatregnskapet som «Vedtak avvikling — oppskriving av varige
driftsmidler»

. varelager er balansefert til antatt salgsverdi redusert med salgskostnader (resultat av
ordinaer drift i 2022). Endringen i regnskapsprinsipp er fort i resultatregnskapet som del av
varekostnader

. det er avsatt for antatte kostnader med avvikling. Kostnaden er i resultatregnskapet fert
som «Vedtak avvikling- avviklingskostnader» og i balansen fart som "avviklingskostnader"
under kortsiktig gjeld

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Verdsettelsen av eiendeler og gjeld for datterselskapene per balansedato tar hensyn til inntekter og
kostnader knyttet til avvikling. Det er styrenes beste estimat at rsregnskap for datterselskapene for
avviklingsaret vil vise et resultat | balanse. Styrene gjer oppmerksom pa at vurderinger bygger pa estimater
og at endelige verdier som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.

Styret i morselskapet har ved utarbeidelsen av konsernregnskapet lagt til grunn samme verdsettelse og
behandling av eiendeler og gjeld til virksomhetene som er besluttet avviklet.

Resultat- g balanseposter i konsernregnskapet knyttet til datterselskapene som er besluttet avviklet:

Resultatregnskap 2021 | Eiendeler og gjeld 31.12.2021
Inntekter 257 MNOK | Varige driftsmidler 15 MNOK
Driftskostnader 268 MNOQK | Varelager 70 MNOK
Driftsresultat (11) MNOK | Kundefordringer 60 MNOK
Netto finanskostnader (3) MNOK | @vrige omlgpsmidler 7 MNOK
Resultat for skatt (14) MNOK | Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner (5) MNOK
Skattekostnad 1 MNOK | Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner (74) MNOK
Resultat etter skatt (13) MNOK | Leverandergjeld (24) MNOK

@vrig kortsiktig gjeld (21) MNOK
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Note 2 — Salgsinntekter

Morselskapets inntekter gjelder salg av tjenester til konsernselskaper.

Spesifikasjon av konsernets salgsinntekter

Virksomhetsomrade (tall i hele tusen) 2021 2020
Stalprodukter og tilherende tjenester 444 825 380 221
Andre inntekter 4 557 3162
Sum 449 382 383 384
Geografisk fordeling (tall i hele tusen) 2021 2020
Norge 47 638 54 953
Europa for evrig 376 477 303 454
@vrige omrader 25 267 24976
Sum 449 382 383 384

Note 3 - Lonnskostnader

Spesifikasjon av lannskostnader for konsernet

(tall i hele tusen) 2021 2020
Lenn 89 822 86 883
Innleid arbeidskraft 9068 11 675
Arbeidsgiveravgift 20 604 17 570
Pensjonskostnader 6014 4907
Andre relaterte ytelser / Refusjoner 1340 -307
Sum 126 849 120 628
Antall ansatte 2021 2020
Antall &rsverk ansatte 180 173
Antall ansatte 31.12 184 174

Note 4 - Pensjonskostnader

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Obligatorisk tjenestepensjon
Moerselskapet har ikke ansatte, og har ikke krav til & tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tienestepensjon.

Flere av konsernselskapene er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tienestepensjon, og har etablert pensjonsordning som tilfredstiller kravene i loven.

Avtalefestet pensjon (AFP)

Noen av selskapene i konsernet har en avtalefestet pensjonsordning (AFP) for sine ansatte.
Avtalen sikrer selskapets ansatte mulighet for avtalefestet tilleggspensjon fra fylte 62 ar.
Den arlige premien kostnadsfares i regnskapet lapende.

Note 5 - Yielse til ledende personer i morselskapet

Daglig leder Styret
Type ytelse
Lennskostnader 0 0
Annen godigjarelse 0 0

Daglig leder eller styrets leder har ingen avtale om bonus, vederlag ved oppsigelse eller lignende.
Det er ikke gitt |1an eller stilt sikkerhet til fordel for daglig leder eller ncen i styret.
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Note 6 - Revisjonshonorar

Morselskapet:

Kostnadsfert honorar til revisor for 2021 utgjer 77TNOK, fordelt p& 23,5TNOK til lovpalagt revisjon og
53,5TNOK til annen bistand.

Konsernet:

Kostnadsfert honorar til revisor for 2021 utgjer kr 589TNOK, fordelt pa kr 503TNOK til lovpélagt revisjon og
86TNOK til annen bistand.

Note 7 — Skatt

Spesifkasjoner for selskapsregnskapet (tall i hele tusen):

Grunnlag for beregning av skatt 2021 2020

Ordinaert resultat fer skattekostnad (25 764) 5411

+/- Permanente forskjeller 27774 1

+- Arets endring | midlertidige forskjeller 1826 (1998) w

+/- Fremferbart underskudd 0 (153) g

Arets skattegrunnlag 3836 3 260 E
3

Betalbar inntektsskatt for selskapet basert pa 22% 844 717 %

+/- Endring i utsatt skatt (402) 473 g

Skattekostnad i resultatregnskapet 442 1190 §
8

Betalbar skatt i skattekostnad 844 717 §

-Skatt pa konsernbidrag (844) 0 é‘

Betalbar skatt i balansen o 717 §
g

Spesifkasjoner for konsernet (tall i hele tusen): 2
=

Grunnlag for beregning av skatt 2021 2020 §

Ordingert resultat fer skattekostnad (24 7486) 2582 Q

+/- Permanente forskjeller 1677 1196 g

+- Arets endring i midlertidige forskjeller 9708 (2 827) <

- Fremferbart underskudd (123) (154)

Arets skattegrunnlag (13 484) 6 397

Betalbar inntektsskatt for konsernet 0 1522

+/- Endring i utsatt skatt 653 733

Skattekostnad i resultatregnskapet 653 2254

Betalbar skatt i skattekostnad 0 2138

-Skatt pa konsernbidrag i kensernet 0 (616)

Betalbar skatt i balansen o 1522
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Note 8 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel | balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skatteekende og
skattereduserende forskjeller sem kan utlignes er nettofert.

Spesifkasjoner for selskapsregnskapet (tall i hele tusen):

Midlertidige forskjeller knyttet til: 31.12.2021 31.12.2020 Endring
Fordringer 172 1998 1826
Sum midlertidige forskjeller 172 1998 1826
Utsatt skatt 31.12. basert pa 22% 38 439 402

Spesifkasjoner for konsernet (tall i hele tusen):

Midlertidige forskjeller knyttet til: 31.12.2021 31.12.2020 Endring
Anleggsmidler 3899 1050 (2 849)
Varelager (255) 3625 3880
Kundefordringer og andre fordringer (3183) (244) 2939
Valutaterminkontrakter (86) 994 1080
Balansefert leasing 1489 621 (868)
Ubeskattede reserver Sverige 3857 3823 (34)
Annen kortsiktig gjeld (5 950) (423) 5526
Skattemessig fremfarbart underskudd (4 028) (126) 3902
Sum midlertidige forskjeller (4 257) 9319 13 576
Utsatt skatt 31.12. basert pa 22% (936) 2050 2986
Utsatt skatt 31.12. bokiert 1201 2050 849

Det er 2 138TNOK av utsatt skattefordel i konsernet som ikke er bokfert grunnet usikkerhet knyttet til om og
eventuelt nar skattefordelen kan nyttes.

Note 9 - Spesifikasjon av varige driftsmidler

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Spesifikasjon av varige driftsmidler for konsernet Tomter og Maskiner
(tall i hele tusen) bygninger og utstyr
Anskaffelseskost 01.01. 13526 112738
Tilgang i aret 0 8971
Avgang i aret 0 (519)
Anskaffelseskost 31.12. 13 526 121 190
Vedtak om avvikling — oppskrivning virkelig verdi, se note 1 0 3400
Akkumulerte avskr. 31.12. (1125) (90 351)
Balansefort verdi pr. 31.12. 12 401 34 239
Arets avskrivninger (462) (7 909)
@konomisk |evetid 15-40 &r 1-104r
Avskrivningsplan: Lineaer 3-7% 10-100 %

Varige driftsmidler inkluderer balansefarte leasingavtaler. Per 31.12.2021 er disse oppfert med en
anskaffelseskostnad pa 13 837TNOK, og bokfert verdi pa 10 902TNOK.
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Note 10 - Spesifikasjon av immatrielle eiendeler

Spesifikasjon av varige driftsmidler for konsernet Goodwill
(tall i hele tusen)

Anskaffelseskost 01.01. 31774
Tilgang i aret 0
Anskaffelseskost 31.12. 31774
Akkumulerte avskr. 31.12. (10 212)
Balansefort verdi pr. 31.12. 21 562
Arets avskrivninger (3 680)
Pkonomisk levetid 5-10ar
Avskrivningsplan: Linezer 10-20 %

Goodwilll i konsernet er knyttet til kjgp av datterdatterselskapet Keycast Kohlswa i Sverige i 2019.
Goodwillbelgpene knyttet til denne investeringen valutajusteres basert pa dagskurs ved regnskapsarets slutt.
Verdien pa goodwill baseres pa forventning om fremtidig inntjening. Konsernets ledelsen mener at den
merverdien som ligger i de ulike virksomhetsomradene har en lengre levetid enn § ar. Avskrivningstiden pa
goodwill for Keycast Kohlswa er derfor satt til 10 ar.

Note 11 - Investeringer i datterselskaper
(tall i hele tusen)

Datterselskaper Foretakssted Eierandel Bokfert Egenkapital Resultat
Foretaksnavn verdi  31.12.2021 for 2021
Stavanger Steel AS Jarpeland, Norge 100 % 15 886NOK 15 886NOK (12 933)NOK
Stavanger Steel Machining AS  Jarpeland, Norge 100 % 1 450NOK 1 450NOK (1 515)NOK
Stavanger Steel Inspection AS  Jarpeland, Norge 100 % 970NOK 970NOK 112NOK
Stavanger Steel Sverige AB Norrhult,Sverige 100 % 4 000NOK  7763SEK (8 913)SEK
Datterdatterselskaper Foretakssted Eierandel Egenkapital Resultat
Foretaksnavn 31. 12. 2021 for 2021
Keycast Kohlswa AB Kolsva,Sverige 100 % 16 460SEK 1 336SEK
Stavanger Steel AB Norrhult, Sverige 91 % 1 596SEK (10 891)SEK
Stavanger Steel Egendom AB  Norrhult, Sverige 100 % 340SEK 3 333SEK

Selskapsregnskapet Stavanger Steel Industries AS

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Spesifikasjon av vesentlige fordringer og gjeld med datterselskap pr 31.12.2021 Belop
Langsiktig fordring Stavanger Steel AS 11 186NOK
Langsiktig fordring Stavanger Steel Sverige AB 40 963NOK
| selskapsregnskapet til Stavanger Steel Industries AS er det foretatt nedskrivninger pa investeringer i
datterselskap med kr 27 774 TNOK.

Note 12 - Investeringer i tilknyttet selskaper

(tall i hele tusen)

Tilknyttede selskap Foretakssted Eierandel Kostpris Egenkapital Resultat
Foretaksnavn 31.12. 2021 for 2021
MT Eiendom AS Jorpeland 49% 14700 NOK 33 052NOK 4 117NOK

| 2021 har keonsernet resultatfert sin resultatandel fra MT Eiendom AS med 2 118TNOK, og har en verdi i
konsernregnskapets balanse pa 20 775TNOK. Merverdi ved oppkjep av MT Eiendom AS relaterer seg til
ikke avskrivbare eiendeler.
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Note 13 - Varer

Spesifikasjon av varelager (tall i hele tusen) 2021 2020
Ravarer og innkjepte halviabrikater 28 900 21026
Egentilvirkede varer i arbeid 59 977 68 811
Ferdige egentilvirkede varer 11 233 18 299
Sum 100 111 108 136

Note 14 - Bankinnskudd

| konsernets bankinnskudd pr 31.12.2021 er 2 237TNOK bundne skattetrekksmidler.
Morselskapet har ingen bunde midler.

Note 15 - Aksjekapital
Foretaket har 30 000 aksjer, palydende kr 11, noe som gir en samlet aksjekapital pa 330 TNOK.
Foretaket har en aksjeklasse, og alle aksjer har like rettigheter.

Note 16 — Aksjonaetliste per 31.12.2021

Aksjonzsrens navn Antall aksjer  Eierandel
Bredrene Nordbe AS 15 000 50 %
BRI Production AS 15 000 50 %
Sum 30 000 100%

Styrets leder Bjern Rygg eier indirekte 50 % av aksjene i Stavanger Steel Industries AS.
Daglig leder Rasmus Nordbe eier indirekte 12 % av aksjene | Stavanger Steel Industries AS.

Note 17 — Egenkapital

Penneo Dokumentnokkel: EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU30-DNGGY-NEEOE

Spesifikasjon av egenkapital morselskapet = Aksjekapital Overkurs  Annen EK Sum
(tall i hele tusen)

Egenkapital 01.01.2021 330 49 080 4220 53630
Arets resultat (21 986) (4 220) (26 206)
Egenkapital 31.12.2021 330 27 094 0 27 424
Spesifikasjon av egenkapital Aksje Overkurs Minoritets

konsernet (tall i hele tusen) kapital Annen EK andel Sum
Egenkapital 01.01.2021 330 49 080 7269 (229) 56 450
Endret behandling aksjesiertilskudd (843) 643 0
Kapital tilskudd mincritet 0 320 320
Oppkjep datterselskap (345) 345 0
Omregningsdifferanser valuta 535 41 576
Arets resultat (21 986) (1126) (982) (24 094)
Egenkapital 31.12.2021 330 27 094 5 689 139 33252
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Noter til arsregnskapet 2021
STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

Note 18 - Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner
(tall i hele tusen)

Spesifikasjoner for morselskapet:

Langsiktig gjeld 2021 2020

Langsiktig gjeld som forfaller senere enn 5 ar etter balansedagen 0 0

Gjeld og garantier sikret med pant 2021 2020

Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 0 0

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 20 609 25 870

Sum 20 609 25 870

Balansefert verdi av pantsatte eiendeler 2021 2020

Aksjer i datterselskaper 18 306 22 000

Aksjer i tilknyttede selskaper 14 700 14 700 §

Kundefordringer 100 200 z

Sum 33 106 36 948 3
S

Spesifikasjoner for konsernet: §
3

Langsiktig gjeld 2021 2020 3

Langsiktig gjeld som forfaller senere enn 5 ar etter balansedagen 2 536 5098 §
N4

Gjeld og garantier sikret med pant 2021 2020 §

Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 77 104 64170 “E*

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 43 585 49 651 =

Sum 120 690 113 821 j§
=

Balansefort verdi av pantsatte eiendeler 2021 2020 %

Tomter og bygninger 12 401 13763 §

Maskiner og utstyr 24 211 30 561 &

Varelager 82 532 107 836

Kundefordringer 95 264 63 183

Sum 214 408 215 343

Note 19 - Gjeld til aksjonzerer
(tall i hele tusen)

Gjeld til aksjoneerer 2021 2020
Gijeld til BRI Production AS 18 575 12 200
Gijeld til Bredrene Nordbe AS 20575 12 200
Sum 39 150 24 400

Avdragsplanen for gjeld til aksjonasr er ikke fastsatt. Tilbakebetaling vil skje nar selskapet har ledig likviditet.
Beste estimat er at nedbetaling vil skje senere enn 12 maneder etter balansedato.

Det er ikke belastet rente pa |an fra aksjonaer for 2021 og 2020.

03.08.2023 ki 16:28 Brgnngysundregistrene Side 32 av 33



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921317859

PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Rasmus Nordbga Bjern Rygg

Daglig leder Styreleder

Serienummer: 9578-5994-4-1486580 Senenummer: 9578-5997-4-843820

1P: 141.0.0xx.xxX 1P: 27 2.33.xxX.XxX

2022-04-2909:43:22 UTC ==X bankID 0 2022-05-02 05:40:19 UTC ==X bankID o

Penneo Dokumentnekkel EWFKU-LYGOD-55DBU-KSU3O-DNGGY-NEEOE

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti

03.08.2023 ki 16:28 Brgnngysundregistrene Side 33 av 33



