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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekt 3 4621777 430 095
Offentlige tilskudd 5 350 000

Sum inntekter 4971777 430 095
K ostnader

L gnnskostnad 15 3330529 1920 246
Avskrivning pavarige immaterielle eiendeler 24 1137 3% 840 870
Annen driftskostnad 45 2876124 2170599
Sum kostnader 7344047 4931715
Driftsresultat -2372270 -4 501 620

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 6 345 3795
Sum finansinntekter 6 345 3795
Annen rentekostnad 12 142 041 155 301
Annen finanskostnad 2818 15 054
Sum finanskostnader 144 859 170 355
Netto finans -138 514 -166 560
Ordineert resultat far skattekostnad -2510784 -4 668 180
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6,7,8 -602 491 -1 068 252
Ordineert resultat etter skattekostnad -1908 293 -3599 928
Arsresultat -1908 293 -3599 928
Arsresultat etter minoritetsinter esser -1908 293 -3599 928

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 11 -3599 928
Overferinger fra overkurs 11 -1908 293
Sum overferinger og disponeringer -1908 293 -3599 928
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 25 2595132 2216 970
Utsatt skattefordel 6,7,8 2304 989 1702 498
Sum immaterielle eilendeler 4900 121 3919 468

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 80 064 80 064
Sum finansielle anleggsmidler 80 064 80 064
Sum anleggsmidler 4980 185 3999 532
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 1807 169 242 029
Andre kortsiktige fordringer 513 449 312 780674
Sum fordringer 2 256 480 1022 703

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 4630 146 5354 901
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4630 146 5354 901
Sum omlgpsmidler 6 886 627 6 377 605
SUM EIENDELER 11 866 811 10377 137

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11,14 1048971 908 047
Overkurs 11 8915284 11515801
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum innskutt egenkapital 9964 255 12 423 848

Opptjent egenkapital

Udekket tap 11 4958 660
Sum opptjent egenkapital -4 958 660
Sum egenkapital 9964 255 7 465 188
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12,13 1433322
@vrig langsiktig gjeld 74 388
Sum annen langsiktig gjeld 1507 710
Sum langsiktig gjeld 0 1507 710

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 209 173 242 415
Skyldig offentlige avgifter 728 852 306 722
Annen Kortsiktig gjeld 13 964 531 855 101
Sum kortsiktig gjeld 1902 556 1404 238
Sum gjeld 1902 556 2911948
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 11866 811 10377 137
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arsregnskap 2020

Dette dokumentet er signert digitalt av felgende undertegnere:

¢ Amdahl, Cecilie {fedselsdato: 06.12.1964), signert 07.02.2021 med Signicat Sign
BANKID_MOBILE

e Nilsen, Sverre Konrad (fedselsdato: 05.07.1973), signert 07.02.2021 med BanklD
e Fries, @yvind (fedselsdato: 21.02.1973), signert 05.02.2021 med Signicat Sign
BANKID_MOBILE

¢ Haugane, Erik (fadselsdato; 02.02.1953), signert 05.02.2021 med BanklD

¢ Moen, Helle {fedselsdato: 02.12.1967), signert 07.02.2021 med Signicat Sign
BANKID_MOBILE

Dokumentet innholder

= e En forside med informasjon om signeringen

+ Originaldokumentet med signaturdetaljer pé hver side
+ Digitalt integrerte signaturer

Dokumentet er forseglet av Posten Norge

(<

Signeringen er gjort med en signaturtjeneste fra Posten Norge AS. Posten
garanterer dermed for autentisiteten og forseglingen av dette dokumentet.

Slik ser du at signaturen er gyldig

0

Hvis du apner dokumentet i Adobe Reader, skal det sta gverst at dokumentet er
sertifisert av Posten Norge AS. Dette garanterer at innholdet i dokumentet ikke er
endret etter signering.
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Arsrapport 2020

g FOLKEINVEST

Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av
« Amdahl, Cecilie (06.12.1964), 67.02.2021
Nilsen, Sverre Konrad {05.07.1973), 07.02.2021 °
Fries, @yvind (21.02.1973), 05.02.2021

.
.
« Haugane, Enk (02.02.1953), 05.02.2021
.

Posten Norge
Moen, Helle (02.12.1967), 07.02.2021
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Arsregnskap 2020
for

Folkeinvest AS

Foretaksnr. 916545061

Utarbeidet av:

SpareBank

REGNSKAPSHUSET
Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av
« Amdahl, Cecilie (06.12.1964), 67.02.2021
Nilsen, Sverre Konrad {05.07.1973), 07.02.2021 °
Fries, @yvind (21.02.1973), 05.02.2021

Haugane, Enik (02.02.1953), 05.02.2021

Posten Norge
Moen, Helle (02.12.1967), 07.02.2021
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Folkeinvest AS

Arsberetning 2020

Folkeinvest AS

Styrets arsberetning 2020
1. Virksomhetens art

Folkeinvest er et verdipapirforetak med ftillatelse av finanstilsynet til & yte investeringstjeneste 7
«plassering av finansielle instrumenter der foretaket ikke avgir fulltegningsgaranti», og tilknyttet
tieneste 3 «radgiving om foretaks kapitalstruktur, industrielle strategi og beslektede sparsmal, samt
radgiving og tjenester i forbindelse med fusjoner og oppkjep av foretak» av verdipapirhandelloven.
Selskapet forvalter og utvikler et digitalt verktey for & filrettelegge for emisjoner i oppstarts- og
vekstselskaper gjennom a senke terskelen for folk til & investere i det de tror pa.

Selskapets hovedkontor er lokalisert i Trondheim kommune.
2. Selskapets stilling og resultat av virksomheten

Selskapet har i 2020 gjennomfart 32 emisjonskampanjer, hvorav 92 % har hatt suksess i & hente
kapital over minstebelap for tegning. Totalt har selskapet tilrettelagt for 90.000.000 NOK i 2020, der
over halvparten ble tilrettelagt i fierde kvartal med 60.000.000 NOK.

Selskapet hatt sterk vekst i antall investorkunder, med en gkning fra 5 315 investorkunder ved arets
start til 12 535 ved utgangen av aret. Selskapet opplever ogsa stor pagang fra kunder som gnsker
tilrettelegging for kapitalutvidelse.

3. Redegjorelse for arsregnskapet og andre forhold

Selskapet presenterte et ordinaert resultat far skatt pa - kr 2 510 784 til sammenligning med — kr 4 668
1801 2019. Resultatet er med det litt bak opprinnelig budsjett, men litt foran budsjettet som ble revidert
mai 2020.

Styret er fomayd med selskapets utvikling og at man gjennom aret har bevist at selskapet kan drives
baerekraftig. Andre halvar viser positivt resultat, som falge av gode resultater i fierde kvartal. Selskapet
har videreutviklet seg som verdipapirforetak, samt vedlikeholde selskapets posisjon som en nasjonal,
potent akter innenfor sitt domene.

Etter styrets oppfaming gir det fremlagte resultatregnskap og balanse, med tilhgrende noter, et
rettvisende uttrykk for selskapets stilling og resultat.

Selskapets styre har felgende sammensetning:

- Styreleder Sverre Konrad Nilsen
- Styremedlem Erik Haugane

- Styremedlem Helle Moen

- Styremedlem Cecilie Amdahl

4. Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapet eksponeres i lav grad mot finansiell markedsrisiko da selskapet ikke har plasseringer i
finansielle instrumenter.

Kredjttrisiko

Selskapet eksponeres i lav grad mot kredittrisiko da selskapet ikke forvalter klientmidler, eller har
plasseringer i finansielle instrumenter.

Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av
« Amdahl, Cecilie (06.12.1964), 67.02.2021

« Nilsen, Sverre Konrad {05.07.1873), 07.02.2021 °

e Fries, @yvind (21.02.1373), 05.02.2021

e Haugane, Erik (02.02.1953), 05.02.2021 Posten Norge
e Moen, Helle (062.12.1367), 067.062.2021
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Dokumentet er signert digitalt av:
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Folkeinvest AS

Arsberetning 2020

Likviditetsrisiko

Foretaket er under en oppbyggings- og vekstfase og det er ved dette forbundet likviditetsrisiko.
Foretaket eksponeres videre for likviditetsrisiko ved at utstedere betaler suksesshonorar etter at
kampanjen er gjennomfert. Kostnadspaslaget for selskapet kommer i forkant av kampanjen.
Kundeprosessen kan ta mellom 2-4 maneder, og foretakets eget kapitaltillegg, palagt av selskapets
ICAAP, knyttet til likviditetsrisiko er koblet il risikoen forbundet med dette. Foretaket legger vekt pa a til
enhver tid kunne innfri sine forpliktelser gjennom signerte avtaler med kundene, og derigiennom ogsa
sine forpliktelser overfor investorer som investerer gjiennom Folkeinvest.no.

5. Framtidsutsikter for selskapet

Selskapets driftsresultat utgjorde ved arets utgang - kr 2 372 270. Det negative resultatet ble generert i
ferste halvar. Andre halvar ga positivt resultat, og spesielt fjerde kvartal. Selskapet jobber malbevisst
mot skalering av virksomheten og forventer betydelig st@mre transaksjonsvolum i 2021. Selskapet styrer
etter at 2021 blir et ar med svak positiv balanse.

| samsvar med regnskapsloven er arsregnskapet avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

6. Arbeidsmiljg/ytre miljg

Arbeidsmiljeet i selskapet vurderes som godt. Ansatte i bedriften har ikke vaert utsatt for ulykker eller
skader i forbindelse med utfgrelse av arbeidet. Sykefravasret har vsert stabilt lavt pa under 2 %
gjennom aret, og selskapet forventer at dette skal vasre utviklingen ogsa for 2021. Selskapet hadde
totalt 6 arsverk ved utgangen av 2020.

Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre milja.
7. Likestilling

Selskapet arbeider for et likestilt arbeidsmiliz som gir alle like muligheter uavhengig av kjsnn.
Selskapet har en overvekt av mannlige ansatte, men det vurderes ikke & forekomme
forskjellsbehandling. Styret bestar av 4 medlemmer, 2 kvinner og 2 menn.

8. Regnskapsopplysninger, forslag til overfgring av overskudd og egenkapital

Det er etter det styret kienner il ikke inntradt forhold etter regnskapsarets utgang som har betydning for
selskapets stilling og resultat.

Regnskapet viser et arsresultat etter skatt pa - kr 1 908 293.
Tidligere ars udekkede tap, samt arets resultat dekkes av selskapets overkursfond.

Selskapets minimumskrav for soliditet er ivaretatt.

Forseglet av

o

Posten Norge
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Folkeinvest AS

Arsberetning 2020

Tk

Trondheim, _ 04.02.2021__

Sverre Konrad Nilsen Erik Haugane Helle Moen
styrets leder styremedlem styremedlem
Cecilie Amdahl @Pyvind Fries
styremedlem Daglig leder
Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av
Amdahl, Cecilie (06.12.1964), 07.02.2021
Nilsen, Sverre Konrad {05.07.1973), 07.02.2021 °
Fries, @yvind (21.02.1973), 05.02.2021

Haugane, Enik (02.02.1953), 05.02.2021
Moen, Helle (02.12.1967), 07.02.2021

Posten Norge
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Folkeinvest AS

Resultatregnskap

Note 2020 2019

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter

Driftsinntekt 3 4621777 430 095
Offentlige tilskudd 5 350 000 0
Sum driftsinntekter 4971777 430 095
Driftskostnader

Lennskostnad 1,5 3330529 1920 246
Avskrivning pa varige immaterielle eiendeler 2,4 1137 394 840 870
Annen driftskostnad 4,5 2876124 2170 599
Sum driftskostnader 7 344 047 4931715
DRIFTSRESULTAT (2 372 270) (4 501 620)

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter

Annen renteinntekt 6345 3795

Sum finansinntekter 6345 3795

Finanskostnader

Annen rentekostnad 12 142 041 155 301

Annen finanskostnad 2818 15 054

Sum finanskostnader 144 859 170 355

NETTO FINANSPOSTER (138 514) (166 560)

ORDINART RES. FOR SKATTEKOSTNAD (2 510 784) (4 668 180)

Skattekostnad pa ordinaart resultat 6,7,8 (602 491} (1 068 252)

ORDINART RESULTAT (1 908 293) (3 599 928)

ARSRESULTAT (1 908 293) (3 599 928)

OVERF. OG DISPONERINGER

Overfaringer fra overkurs 11 (1908 293} 0

Fremfaring av udekket tap 11 0 (3 599 928)

SUM OVERF. OG DISP. (1 908 293) (3 599 928)

| Arsregnskap for Folkeinvest AS Organisasjonsnr. 916545061
Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av

Amdahl, Cecilie (06.12.1964), 67.02.2021
Nilsen, Sverre Konrad {05.07.1973), 07.02.2021 °
Fries, @yvind (21.02.1973), 05.02.2021

Haugane, Enik (02.02.1953), 05.02.2021
Moen, Helle (02.12.1967), 07.02.2021

Posten Norge
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Folkeinvest AS

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 2,5 2595132 2216970

Utsatt skattefordel 6,7,8 2 304 989 1702 498

Sum immaterielle eiendeler 4900121 3919 468

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 80 064 80 0684

Sum finansielle anleggsmidler 80 064 80 064

SUM ANLEGGSMIDLER 4 980 185 3 999 532

OMLGPSMIDLER

Fordringer

Kundefordringer 1807 169 242 029

Andre kortsiktige fordringer 5,13 449 312 780674

Sum fordringer 2 256 480 1022 703

Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 4 630 146 5354 901

SUM OML@PSMIDLER 6 886 627 6 377 605

SUM EIENDELER 11 866 811 10377 137

| Arsregnskap for Folkeinvest AS Organisasjonsnr. 916545061
Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av

Amdahl, Cecilie (06.12.1964), 67.02.2021
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Folkeinvest AS

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 11,14 1048 971
Overkurs 11 8915284
Sum innskutt egenkapital 9 964 255
Opptjent egenkapital
Udekket tap 1 0
Sum opptjent egenkapital 0
SUM EGENKAPITAL 9 964 255
GJELD
LANGSIKTIG GJELD
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 12,13 0
Jvrig langsiktig gjeld 0
Sum annen langsiktig gjeld 0
SUM LANGSIKTIG GJELD 0
KORTSIKTIG GJELD
Leverandergjeld 209173
Skyldig offentlige avgifter 728 852
Annen kortsiktig gjeld 13 964 531
SUM KORTSIKTIG GJELD 1902 556
SUM GJELD 1902 556
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 11 866 811
Trondheim, 04.02.2021
Sverre Konrad Nilsen Erik Haugane Cecilie Amdahl
Styreleder Styrets nestleder Styremedlem

Helle Moen @yvind Fries
Styremedlem Daglig leder

31.12.2019

908 047
11515 801
12423 848

{4 958 660)
{4 958 660)

7465 188

1433322
74 388
1507 710

1507 710

242 415
306 723
855 101
1404 238
2911948

10377 137

| Arsregnskap for Folkeinvest AS

Organisasjonsnr. 916545061
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Folkeinvest AS

Noter 2020

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, herunder
norske regnskapsstandarder.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er
tilknyttet varekretslgpet, klassifiseres som omigpsmidler. Fordringer klassifiseres som
omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i l@pet av ett ar. For gjeld legges samme kriterier til
grunn for & skille mellom langsiktig og kortsiktig gjeld. Ferste ars avdrag pa langsiktig gjeld og
langsiktige fordringer klassifiseres likevel ikke som kortsiktig gjeld eller omlgpsmiddel.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendelen omfatter kjgpesummen for eiendelen med fradrag for rabatter o.l.
og med tillegg for direkte Kjapsutgifter som frakt, toll, ikke refunderbare offentlige avgifter og
andre direkte utgifter til anskaffelsen.

Inntektsforing

Inntektsfering ved salg av varer skjer pé leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares i takt med
utfgrelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser, balansefgres
som uopptjent inntekt ved salget og inntektsfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet, redusert med merverdiavgift, rabatter, avslag og returnerte varer.
Tjenester blir inntektsfort i takt med utferelsen. Resultatfering av vederlaget skjer nar produktet
er overlevert kunde, og det ikke er uoppfylte forpliktelser som kan pavirke kundens aksept av
produktet. Levering anses & vasre foretatt nar produktet er levert pa avtalt sted, og risiko for tap
og ukurans er overfgrt til kunden. Avsetninger for reklamasjoner, returer og eventuelle
kvantumsrabatter skjer pa bakgrunn av erfaringstall fra tidligere perioder.

Forskning og utvikling

Selskapet driver egen utvikling som omfattes av reglene om egen forskning og utvikling. Utgifter
balansefgres i den utstrekning kriteriene for balansefgring er oppfylt. Det betyr at slike utgifter
balansefares nar, og fra det tidspunkt, det anses som sannsynlig at de fremtidige gkonomiske
fordelene knyttet til eiendelene vil tilflyte selskapet, og anskaffelseskost kan méles pa en pélitelig
méte. Balanseferte immaterielle eiendeler avskrives lineaert over forventet levetid.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefgrt verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas
det test av verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmiddel som har selvstendige
kontantstremmer. Hvis balansefert verdi er hgyere enn bae salgsverdi og bruksverdi, foretas et
nedskrivning til det heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belap.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er
tilstede, med unntak for tidligere nedskrivning av goodwill.

Fordringer

Kundefordringer feres opp i balansen etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning for
tap foretas etter en individuell vurdering av de vesentligste kundefordringene. | tillegg beregnes
en avsetning som skal dekke péaregnelig tapsrisiko. Ved den individuelle vurderingen anses
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Noter 2020

utsettelser og mangler ved betalinger, og eventuelle andre kjente opplysninger om at en kunde
har gkonomiske problemer, som indikatorer pa at det ma avsettes for tap.

Andre fordringer, bade omlgpsfordringer og anleggsfordringer, féres opp til det laveste av
palydende og virkelig verdi. Virkelig verdi er naverdien av fremtidige innbetalinger. Det foretas
likevel ikke neddiskonteringer nér effekten av neddiskonteringen er uvesentlig for regnskapet.
Avsetning til tap vurderes p4 samme mate som for kundefordringer.

Gjeld
Gjeld balansefgres til nominelt gjeldsbelap.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, og eventuelt ligningsmessig underskudd til
framfaring, ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, utlignes. Utsatt skattefordel p4
netto skattereduserende forskjeller og underskudd til fremfering som ikke kan utlignes,
balansefares i den grad skattefordelen antas & kunne utnyttes giennom framtidig skattepliktig
inntekt. Oppfering av utsatt skattefordel pé netto skattereduserende forskjeller som ikke er
utlignet, og underskudd til framfering, begrunnes med antatt framtidig inntjening. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel som kan balansefgres, oppferes netto i balansen. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel er beregnet med skattesatsen ved utgangen av regnskapséret, som er 22 %.

Pensjonsforpliktelser

Selskapet har pensjonsavtale gjennom en forsikringsavtale, og avtalen er en innskuddsplan
som ikke medferer andre forpliktelser ut over innbetaling av arets premie. Arets premie
beregnes pa basis av lenn i samme periode. Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidlene er ikke
oppfert i regnskapet. Arets betalte premie er bokfert i resultatregnskapet.

Kontantstremoppstilling
Kentantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og

kontantekvivalenter omfatter kontanter og bankinnskudd.

Noter for Folkeinvest AS Organisasjensnr. 916545061
Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av
Amdahl, Cecilie (06.12.1364), 07.02.2021
Nilsen, Sverre Konrad {05.07.1973), 07.02.2021 °
Fries, @yvind (21.02.1973), 05.02.2021

Haugane, Enik (02.02.1953), 05.02.2021

Posten Norge
Moen, Helle (02.12.1967), 07.02.2021

24.04.2022 kI 03:16 Brgnngysundregistrene Side 15 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916545061

Folkeinvest AS

Noter 2020

Note 1 - Lennskostnader og godtgjerelser

Selskapet har ved utgangen av 2020, 6 ansatte og hadde 6,15 &rsverk i 2020. Selskapet har
tjenestepensjonsordning iht lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Premieinnbetalingene til denne ordningen kostnadsfares Iapende. Det blir derfor ingen
balansefgring for denne pensjonsordningen.

lar | fjor
Lann 3 636 301 3135430
Aktivering timekost FOU -1 154 480 -1327 812
Kostnadsreduksjon SkatteFunn 0 -5620 276
Arbeidsgiveravgift 573 481 488 422
#Pensjonskostnader 101 358 73171
#Andre Ignnsrelaterte ytelser 173 869 71310
Totalt 3 330 529 1920 246

Det er opptjent Ignnstilskudd fra Nav i 2020 med kr -303 682. Dette er nettofert mot overnevnte
lennskostnad, samt forholdsmessig justert mot aktivering timekost FOU.

Ytelser til ledende personer og revisor

Pensjons- Annen
Lenn forpliktelse godtgjarelse Sum
#Daglig leder 894 613 0 4392 899 005
#Styremedlemmer 185 308 0 0 185 308
#Bedriftsforsamling 0

Som en incentivordning har selskapet inngétt en opsjonsavtale med selskapets ansatte og
styremedlemmer. | 2020 ble det innlgst 5 000 opsjoner til en tegningskurs pa 1,40 kr pr. aksje.
Det er tildelt 10 000 nye opsjoner i I@pet av dret, som ogsa utgjgr utestiende opsjoner pr.
31.12.2020.

Honorar til revisor bestar av:

Revisjon 25000

#Alttestasjonsoppgaver 3 500

#Skatteradgivning 0

#Andre tjenester 5 500

Samlet honorar til revisor 34 000
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Note 2 - Varige driftsmidler
Forskning og Driftslesere og Sum
utvikling hjemmeside
Anskaffelseskost pr. 1/1 3545528 121 800 3667326
+ Tilgang 1515 555 0 1515555
- Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31/12 5061 081 121 800 5182881
Akk. avinedskr. pr 1/1 1 328 556 121 800 1450356
+ Ordinzere avskrivninger 1137 394 0 1137394
+ Avskr. pa oppskrivning 0 0 0
- Tilbakefert avskrivning 0 0 0
+ Eksfraord nedskrivninger 0 0 0
Akk. av/nedskr. pr. 31/12 2 465 950 121 800 2587750
Balansefert verdi pr 31/12 2595131 0 2595131
Prosentsats for ord avskr 20-33 33-33

Note 3 - Salgsinntekter

Alle selskapets salgsinntekter har geografisk tilhgrighet i Norge.
Alle selskapets salgsinntekter kommer fra tilrettelegging av emisjoner.

Note 4 - Estimatendring

Arets kostnader til FoU er balansefert som immaterielt driftsmiddel med antatt levetid pa 5 ar.

| juni 2020 ble det gjort en estimatendring i levetiden for aktiveringer gjort fra og med 2019, fra 3
til & &r. Justeringen ble korrigert for den 01.06.20, ved bruk av knekkpunktigsning. Der
daveerende verdi ble fordelt pa resterende ny levetid.

Note 5 - Offentlige tilskudd

Selskapet fikk i 2020 innvilget utviklingstilskudd i regi Innovasjon Norge. Tilskuddet er opptjent
og inntektsfert i sin helhet i regnskapséaret og utkjer kr 350 000,-

Balansefart FolU er nettofgrt og bestar av en andel Ignnskostnader og direkte I@nnskostnader
som selskapet har fatt skattereduksjon pa gjennom SkatteFunn i tidligere ar. Balansefgrt andel
av tidligere ars SkatteFunn-tilskudd som ellers skulle veert fert som reduksjon av Iennskostander
og andre indirekte kostnader, er fgrt som uopptjent inntekt i skatteregnskapet. Akkumulert total
for balansefert tilskudd fra SkatteFunn er kr 422 266 pr 31.12.2020.

Selskapet forventer at samlet inntjening av pagaende FoU motsvarer medgétte samlede utgifter.

Fremtidig verdi av aktivert Fol vurderes arlig og nedskrives om ngdvendig.
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Note 6 - Skattekostnad pa ordinzert resultat

Spesifikasjon av drets skattegrunnlag: 2020 2019
Resultat fer skattekostnader -2510784 -4 668 180
#Permanente og andre forskjeller 8 643 -508 494
#Endring i midlertidige forskjeller -236 453 51 800
#lnntekt fra andre naeringer 0
#Mottatt konsernbidrag 0
#Fremfort korreksjonsinntekt til fradrag 0
#Anvendt skattemessig framferbart underskudd 0
#Ytet konsernbidrag 0
#Begrensning av rentefradrag mellom naerstaende 0
Inntekt -2 738 594 -5 124 874
2020 2019
#Betalbar skatt 0 0
#Endring i utsatt skatt og utsatt skattefordel 602 4N -1068 252
#Refusjon av skatt 0 0
Samlede ordinare skattekostnader -602 491 -1 068 252
Note 7 - Skattekostnad pa ordinzert resultat
Utsatt skatt/utsatt skattefordel
2020 2019
- Uopptjent inntekt 422 266 658 719
- Skattem. fremf. underskudd som utlignes 10 477 223 7738 629
= Grunnlag utsatt skatt -10 899 489 -8 397 348
Utsatt skatt 0 0
Negativt grunnlag utsatt skatt 10 899 489 8 397 348
= Grunnlag utsatt skattefordel 10 477 223 7 738 629
Utsatt skattefordel 2 304 989 1702 498
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Note 8 - Skattekostnad pa ordinzert resultat

Avstemming av skattekostnad mot resultat fer skatt

Skattekostnad i resultatregnskapet
Resultat fer skattekostnad

Differanse

Som bestar av

Permanente forskjeller
Ikke balansefgrt US / USF i fjor
Ikke balansefgrt US / USF i &r

Sum

Note 9 - Bankinnskudd, kontanter o.l.

Grunnlag

2510784

8 643
-658 719
422 266

Skatt

-602 421
-652 372

-50 118

1901
144 918
92 898

-50 118

Skattetrekkinnskudd utgjer pr 31.12. i ar kr 163 612 og utgjorde pr 31.12. i fjor kr 176 051.

Note 10 - Garantiforpliktelser

Selskapet har ikke spesielle garantiansvar som ikke er reflektert i regnskapet.

Note 11 - Egenkapitalbevegeler

Aksjekapital Overkurs
Pr1.1. 908 047 11 515 801
#+Fra arets resultat 0 -1 908 293
#Til arets resultat 0 0
#Kapitalforhgyelse 140 924 4 266 436
#Andre transaksjoner 0 -4 958 660
Pr 31.12. 1048 971 8915284

Udekket
tap

-4 958 660
0
0
0
4 958 660
0

Sum
egenkapital

7 465 188
-1908 293
0
4 407 360
0
9 964 255

Styret bekrefter at arsregnskapet er aviagt under forutsetning om fortsatt drift.
Selskapet har reklassifisert regnskapsmessig overkurs til annen egenkapital for 4 dekke udekket

tap.
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Note 12 - Gjeld til kredittinstitusjoner

Selskapets gjeld hos kredittinstitusjon ble gjort opp i sin helhet i 2020. Betalte renter pa lanet i
regnskapséaret utgjer kr 71 472,-.

Rentegodgjerelse til to av aksjonzerene samt daglig leder, knyttet til sikkerhetsstillelse pa
overnevnte lan utgjer kr 70 417 -

Note 13 - Fordringer og gjeld

| &r | fjor
Samlede fordringer med forfall
senere enn ett &r etter balansedagen 0 0
Samlet gjeld med forfall
senere enn fem ar etter balansedagen 0 0

Note 14 - Aksjonzerer, ant.aksjer ol.

Selskapet har 749265 aksjer hver palydende kr 1,40, samlet aksjekapital utgjer kr 1 048 971.
Selskapet har kun en aksjeklasse, og alle aksjene har like rettigheter.

Selskapets 15 storste aksjeeiere som eier mer enn 1 % av aksjekapitalen er:

Navn Foretaksnr  Antall Eierandel

Kgrven AS 888 996 532 189134 2524 %
Teff AS 990 880921 107712 14,38%
Hasselhaug AS 5687792 85457 11,41%
Frithjof Anderssen Invest AS 988 692 700 59763 7,98 %
Andreas Seim 52 238 6,97 %
Euro Holding AS 982 501 563 26 027 3,47 %
Arnstein Hellem 23616 3,15 %
Herbo Invest AS 988 935220 14 662 1,96 %
Sofro AS 996 932 117 10900 1,45 %
Daniel Dybsland 10734 1,43 %
STORHAUGEN INVEST AS 989 197 657 10000 1,33 %
Sparebank 1 SMN Invest AS 990 961 867 10000 1,33 %
Calcibus Investment AS 915 966 128 9924 1,32 %
Pickwick Capital AB 8 189 1,09 %
Cle Morten Geving 7 967 1,06 %

Styrets nestleder Erik Haugane har indirekte eierskap via Kerven AS, hvor han eier 66,67 %.
Styreleder Sverre Konrad Nilssen har indirekte eierskap via Hasselhaug AS, hvor han
eier 100 %. Daglig leder @yvind Fries har indirekte eierskap via Teff AS, hvor han eier 50 %.
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Note 15 - Kapitaldekning

Balansefert egenkapital
Aksjekapital

Annen innskutt egenkapital
Annen egenkapital

Sum balansefort egenkapital

Tilleggskapital

Fradrag i ansvarlig kapital:
Immaterielle eiendeler
Sum fradrag i ansvrlig kapital

Netto ansvarlig kapital
Kapitalkrav

Keditt motpart og forringelsesrisiko
Tilleggsberegningsgrunnlag faste kostnader
Sum eiendeler/beregningsgrunnlag

Kapitaldekning

Beregning av fjorarets faste kostnader
Sum inntekter

Negativt resultat fer skatt
Lennskostnader

Andre faste kostnader

Variable |gnnskostnader

Andre variable kostnader

Sum fjorarets faste kostnader

Krav til ansvarlig kapital
25 % av fjorarets faste kostnader

2020 2019
1048 971 908 047
8915284 11 515 801

0 -4 958 660
9 964 255 7 465 188
0 0
-4 900 121 -3 919 468
-4 900 121 -3 919 648
5064135 3545720
4 456 000 3 353 000
17 382 000 535 134
21 838 000 3 888 134
23,2% 91.2%
49711777
2510784
1890270
248 246
-134 142
-1 041 863
6 306 555 2140 535

2020 2019

1576 639 535 134
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Kontantstremoppstilling

2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter:
Ordinaert resultat for skattekostnad -2510784 -4 668 180
Periodens betalte skatt 0 0
Ordinaere avskrivninger 1137 394 840 870
Pensjonskostnad uten kontanteffekt 0 0
Endring i leverandargjeld -33 242 108 198
Endring i andre tidsavgrensningsposter 862923  -395450
Estimatavvik pensjon
Endring i fordringer pa og gjeld til verdipapirforetak 0
Endring i kundefordringer -1565 140 27 423
Endring i kostnadsfart pensjon og inn-futbet. i pensjonsordning 0 0
Endring i andre investeringsaktivitetet 0
Endring i utbetalt, ikke opptjent godtgjerelse 0
Nette kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -2108 849 -4 087 139
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter:
Utbetalinger ved kjap av varige driftsmidler 0
Utbetalinger ved kjgp av immaterielle eiendeler -1515555 -1331031
Utbetaling ved kjep av aksjer 0
Innbetaling pa lanefordring konsem
Utbetaling pa lanefordring til datterselskap 0
Utbet. ved kjgp av aksjer i datterselskap 0
Nette kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1515555 -1331031
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter:
Utbetalinger av konsernbidrag 0
Innbetaling av egenkapital 4407 360 8 313 880
Innbetaling pa lanefordring 2113248
Utbetaling gjeld -1507 710 -80 064
Innbetaling ved opptak av annen kortsiktig gjeld 0
Netto endring i utnyttet trekkfasilitet, 0
Nette kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 2899 650 10 347 064
Nette kontantstrem for perioden 724755 49528 894
Kontanter, og kontantekvivalenter 01.01. 5354 901 426 007
Kontanter, og kontantekvivalenter 31.12. 4630 146 5 354 901
Endring kontanter og kentantekvivalenter -724 755 49528 894
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Til generalforsamlingen i Falkeinvest AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Folkeinvest AS' drsregnskap som viser et underskudd pa kr 1 908 293. Arsregnskapet bestar av balanse
per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen
og nateopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvarvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumentnokikel: CWPYM-ON2KX-5224M-4DIFO-QIGWH-TALKL

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjan, verken sam fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Penneo Dokumentnokikel: CWPYM-ON2KX-5224M-4DIFO-QIGWH-TALKL

Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontrall av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.
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Trondheim, 12. februar 2021
Deloitte AS

Morten Alsos
statsautorisert revisor
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