== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

920 625 231
Aksjeselskap
SHORT SEA | AS
Kanalveien 52
5068 BERGEN

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Gotfred I. Andenes
21.06.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 30.10.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 11 188 755 11981 570

Sum inntekter 11 188 755 11981 570

Kostnader

Varekostnad 11 12 656 895 10815077

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 2 868 480 2408 422

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 -7 300 000

Annen driftskostnad 8,9, 1048 635 1695 352
11

Sum kostnader 16 574 011 7618 850

Driftsresultat -5 385 256 4362720

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 48 199
Annen finansinntekt 225 656 110 499
Sum finansinntekter 225 705 110 698
Annen rentekostnad 464 017 479 648
Annen finanskostnad 339434 3974128
Sum finanskostnader 803 451 4453776
Netto finans 11 -577 746 -4 343078
Ordinaert resultat far skattekostnad -5 963 002 19 642
Ordineert resultat etter skattekostnad -5 963 002 19 642
Arsresultat -5 963 002 19 642
Arsresultat etter minoritetsinter esser -5963 002 19 642
Totalresultat -5 963 002 19 642

Overfaringer og disponeringer
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 920625231

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Udekket tap 3 -5963 002 19 642

Sum overfaringer og disponeringer -5963 002 19 642
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 1,5 36 740 170 38235 280
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 1 1241 688 939 220
Sum varige driftsmidler 37981 859 39174500
Sum anleggsmidler 37981 859 39174500
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 10 319 467 258 609
Fordringer

Kundefordringer 779753 87 266
Andre fordringer 5 249 004 312614
Sum fordringer 1028 756 399 880

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 41 361 2039 045
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 41 361 2039 045
Sum omlgpsmidler 1389584 2697 533
SUM EIENDELER 39371443 41 872 033

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 3,4 600 000 6 100 000
Overkurs 3 -116 125
Annen innskutt egenkapital 5383875
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum innskutt egenkapital 5983 875 5983 875

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11916 930 17 879933
Sum opptjent egenkapital 3 11 916 930 17 879 933
Sum egenkapital 3,12 17 900 805 23863 808
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 16 318 087
@vrig langsiktig gjeld 511

Sum annen langsiktig gjeld 16 318 087
Sum langsiktig gjeld 0 16 318 087

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 511 14 798 096

Leverandergjeld 1575338 516 588
Skyldige offentlige avgifter

Annen kortsiktig gjeld 5 5097 203 1173550
Sum kortsiktig gjeld 21 470 637 1690138
Sum gjeld 21 470 637 18 008 225
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39371443 41 872 033
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

pwc

Til generalforsamlingen i ShortSeal AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

KNonklusjon

Viharrevidert ShortSeal AS'arsregnskap sombestarav balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap for regnskapsaretavsluttet per denne datoen ognotertil arsregnska pet, herunderet
sammendragav viktige regnskapsprinsipper.

Etter var meninger detmedfoelgende arsregnskapetavgitt i samsvarmed lov o gforskrifter oggir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, ogav detsresultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusionen

Vihar gjennomfort revisionenisamsvar med lov, forskrift oggod revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standardson Auditing (ISA -ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold tildisse standardene er beskrevet i Revisors o ppgaver ogplikter vedrevisjonav
arsregnskapet. Vieruavhengige av selskapet slik detkrevesilov ogforskrift, ogharoverholdt vare
avrigeetiske forpliktelserisamsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonshbevistilstrekkeligo g hensiktsmessig som grunnlag for v ar konklusjon.

et ¢t PR e beT T TRt e T B € A g e B
Styrefs ansvar for drsregnsiape!

Styret(ledelsen) eransvarligfora utarbeide arsregnskapetisamsvar med lov o gforskrifter, herunder
for atdetgiret rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler oggod regnskapsskikki Norge.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll somden finner nedvendig for 8 kunne utarbeide et

arsregnskap somikke inneholdervesentligfeilinformasjon, verken som fglge av mislighetereller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen tastandpunkt tilselskapets evnetil fortsattdrift og
opplyse omforhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal leggestil grunn
for arsregnskapet salenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plilcfer ved reuisjonen au drsregnskapet

Vartmal med revisjonen era oppnabetryggende sikkerhet forat arsregnskapet somhelhetikke
inneholdervesentlig feilinformasjon, verken somfalge av mislighetereller utilsiktede feil, oga avgien
revisjonsberetningsominneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti foraten revisjon utfort isamsvarmed lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunderISA-ene, alltid vilavdekke v esentlig feilinformasjon someksisterer. Feilinformasjon kan
oppstisomfolge av misligheterellerutilsiktede feil. Feilinformasjon blirvurdertsomvesentligdersom
den enkeltviseller samlet med rimelighetkan forventesa pavirke skonomiske beslutminger som
brukerne foretarbasert pa arsregnskapet.

Fricew aterhouseCoopers AS, Sanduiksbodene 24, Fostboks 3984 - Sanduiken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 87 0og 713 MVA, www.pwce.no
Statsautoriserterevisorer, medlemmer av Den norske Reuvisorforening og autoris ert regnskap sfererselskap
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Uavhengigrevisors beretning - ShortSeaI AS

Forv 1derebeskr1velse av revmorsoppgavero gp]lkteerses dettil:
Do/T Der

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusion om regisirering og dokumeniasion

Basert pa varrevisjon av arsregnskapetsombeskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendigi henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdragsomikke errevisjon eller forenklet revisorkontrollav historisk finansiell
informasjon», menervi atledelsen har o ppfyltsin plikt til & serge forordentligo goversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov oggod
bokferingsskikki Norge.

Bergen, 19.juni2019
PricewaterhouseCoopers AS

Bjern Gravdal
Statsautorisert revisor

(2)
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Short Seal AS
BALANSE PR. 31.12.

EIENDELER
Anleggsmidier
Varige driftsmidier
Skip

Periodisk vedlikehold

Sum varige driftsmidler

Sum anleggsmidier

Omilgpsmidler
Bunkersheholdning

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kantanter o.l.

Sum omlgpsmidier

SUM EIENDELER

Note

LS5

10

2018 2017
36740170 38 235 280
1241688 939220
37981 859 39174 500
37 981 859 39174 500
315 467 258 609
778753 87 266
249 004 312 614
1028 756 39¢ 880
41361 2039045
1389584 2697533
39371 443 41872033
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 920625231

Short Seal AS
RESULTATREGNSKAP 01.01. - 31.12.

Note 2018 2017
Fraktinntekter 2 11188 755 11981 570
Sum driftsinntekt 11188 755 11981570
Driftskostnader skip i1 12 656 835 10 815077
Avskrivning 1 2 868 480 2408 422
Nedskrivning 1 0 -7 300 000
Annen driftskostnad 8,9,11 1048 635 1695352
Sum driftskostnad 16574011 7 618 850
Driftsresultat -5 385 256 4362720
Annen renteinntekt 48 199
Annen finansinntekt 225656 110499
Annen rentekostnad -464 017 -479 648
Annen finanskostnad -335 434 -3974 128
Netto finansposter 11 -577 746 -4 343 078
Arsresultat -5 963 002 19642
Disponering (dekning) av drsresultatet
Overfgrt til annen egenkapital 3 5963 002 -19 642
Sum disponert {dekket) -5 963 002 19642
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Short Seal AS
BALANSE PR. 31.12.

e Note 2018 2017
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 3,4 600 000 6 100 000
Uinnkalt kapital 3 0 -116 125
Annen innskutt egenkapital 5383 875 0
Sum innskutt egenkapital 5 983 875 5983875
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11916930 17 879933
Sum opptjent egenkapital 3 11916 930 17 879 933
Sum egenkapital 3,12 17 900 805 23 863 808
GJELD
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 5 0 16 318 087
Sum annen langsiktig gjeld 0 16 318 087
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 5,11 14 798 096 0
Leverandgrgjeld 1575338 516 588
Annen kortsiktig gjeld 5 5097 203 1173 550
Sum kortsiktig gjeld 21470637 1690 138
Sum gjeld 21470 637 18 008 225
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39371443 41 872 033

Bergen, 14.06.2019

T

thfred I And’énes Havard vage ™
Styrets leder Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Noter til regnskapet 2018

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt app i samsvar med regnskapsreglene for sma forstak og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskaperi samsvar med regnskapslaven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper
at ledelsen ma uteve skjsnn. Omrader som i stor grad inneholder slike skjsnnsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, elier omrader hvor
forutsetninger og estimater er vesentlige for Arsregnskapet, er beskreveti notene,

Salgsinntekter
Inntekter generert giennom poolinntjening inntektsfares nér de er opptjent.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet varekretslgpet klassifiseres som omlgpsmidler.
Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lspet av ett &r. For gjeld legges analoge kriterier il grunn. Ferste drs avdrag
pa langsiktig gjeld og fangsiktige fordringer klassifiseres likevel ikke scm omigpsmidde! og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffeiseskost for eiendeler omfatter kjgpesummen for eiendeten, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med tillegg for kjg psutgifter
(frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og eventuelle andre direkte kjgpsutgifter). Ved kjgp i utenlandsk valuta balansefgres siendelen til
kursen pa transaksjonstidspunktet.

Renter knyttet til tilvirkning av eiendeler kostnadsfares. For varige driftsmidler og immaterisile eiendeler omfatter anskaffelseskost 0gsa direkte
utgifter for @ kiargjgre eiendelen for bruk, for eksempel utgifter til testing av eiendelen.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives lineaert til restverdi over driftsmidienes forventede utnyttbare levetid dersom de har en kostpris som
overstiger kr 15 000. Driftsmidlenes utnyttbare levetid, samt restverdi, vurderes pa hver balansedag og endres hvis ngdvendig. Vedlikehold av
driftsmidler kostnadsferes Igpende under driftskostnader. Pakostninger eller farbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet. Skillet mellom vediikehold og pakostningforbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved kjgp av driftsmidlet.

Nedskrivning av anleggsmidier

Ved indikasjon p3 at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for verdifall. Testen foretas for det laveste
nivé av anleggsmidler som har seivstendige kontantstremmer. Hvis balansefart verdi er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp (ndverdi
ved fortsatt bruideie), foretas det nedskrivning til det hayeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til stede (med unntak blant annet for nedskrivning av
goodwill).

Fordringer

Kundefordringer fares opp i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort pa grunnlag av individuell vurdering av
fordringene og en tilleggsavsetning som skal dekke gvrig paregnelig tapsrisko. Vesentlige skonomiske problemer hos kunden, sannsynlighsten for
at kunden vil ga konkurs eller giennomga gkonomisk restrukturering og utsettelser og mangler ved betalinger anses som indikatorer pd at
kundefordringer ma nedskrives.

Andre fordringer, bade omlg psfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av péalydende og virkelig verdi. Virkelig verdi er ndverdien av
forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskontering nér effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning
til tap vurderes pé samme mate som for kundefordringer.

Gijeld
Gjeld balansefgres til nominelt gjeldsbelsp.

Utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsdrets slutt, Kursgevinster og kurstap knyttet til transaksjoner i
utenlandsk valuta féres som finans.

Informasjon om valutakurser for ELRO benyttet for selskapet | 2018:

Valutakurs 01.01 ©.8403
Valutakurs 31.12 §,9483
Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt beregnes med akiuell skattesats
pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig
underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utliknet.

Netto utsatt skattefordel balansefgres ikke, i samsvar med unntaksreglene for smé faretak.

Vedrerende omdanning fra KS til AS
BBS Short Sea | KS ble i 2018 omdannet til Short Sea | AS med virkning fra 1.1.18, med regnskapsmessig og skattemessig kentinuitet.
Sammenligningstall som er presentert i regnskap og noter for 2017 tilhgrer BBS Short Sea | KS.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Note 1 Varige driftsmidier

Noter til regnskapet 2018

MV Manisa
Varige drift: Camilla Dokking Sum
Anskaffelseskost 01.01. 79089 242 6730087 85819329
Tilgang 0 1675839 1675839
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 79089 242 8405926 87 495168
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 21105 644 7164238 28 269 882
Akkumulerte nedskrivninger 31.12. 21243 427 0 21243427
Balansefert verdi 31.12. 36 740 171 1241688 37 981 859
Arets avskrivninger 1435 109 1373371 2 868 480
Arets nedskrivinger 0 0 0
Anskaffelsesar 2007
Byggeér 2006
Dkonomisk levetid 30 &r 2,5 ar
Avskrivningsplan Lineasr Lineasr

Investeringer i driftsmidler avskrives lineasrt over forventet skonomisk levetid.
Skip avskrives ordinaert basert pa en gkonomisk levetid pa 30 ar. Anskaffelseskost avskrives lineasrt over forventet restievetid ved anskaffelse.
Avskrivningsgrunnlaget er fratrukket beregnet restverdi. Restverdi er satt lik estimert skrapverdi.

Periodisk vedlikeheld balansefares og kostnadsfares i perioden frem til neste planiagte periodiske vedlikehold.

Verdivurdering

Det er foretatt nedskrivingstest for skipet, hver bokfart verdi er vurdert opp mot salgsverdi p4 MEUR 3,99 som ble lagt til grunn i MOA ved det planlagte salget av
skipeti 2018. Bokfert verdi per 31.12.2018 forsvares av disse verdiene, samt innhentede meglertakster i 2017 som i snitt var pa MEUR 4,1.

Note 2 Vesentlige leieavtaler

25.09.2017 ble det inngétt ny TC-avtale med italienske Manisa Bulk stl., med Ispetid pé 11-16 méneder. | forbindelse med overgangen byttet skipet navn fra
Andrea Ancn til Manisa Camilla. Pr desember 2018 har skipet gatt over pa ny TC-kontrakt med Nova Marine.

Note 3 Egenkapital

Ved omdanning fra KS til AS, er egenkapital i KS'et viderefert som innskudd i AS'et.

Innbetalt kapital 31.12.17
Cpptient kapital 31.12.17

5983 875 erinnskutt i AS'et som aksjekapital og overkurs iht under
17 873 333 erinnkuttt i AS'et som opptjent egenkapital

Sum egenkapital | KS 31.12.17
Resuitat | perioden mellom 1.1 0g 31.1.18

23863 808
83896

Suminnskutt Opptjent Sum
Arets endring i egenkapital Aksjekapital ~ Overskurs pil pil i} ¥
Egenkapital 4pningsbalanse 31.1.18 500 000 5383 875 5982875 17 963 829 23947 704
Arsresuitat - -5 963 002 -5 963 002
Resuitat fra KS 12018 fer omdanning -83 826 -83 896
Egenkapital 31.12 $00 000 5 283 875 5993875 11916 931 17 900 806
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Note 4 Aksjonaerer

Noter til regnskapet 2018

Cversikt over de sterste aksjonaerene 31.12, Eierandel
BES Short Sea | AS 10,0 %
EOS Bulk Invest AS 824 %
Thoda Invest AS 1,6 %
Per Henning Ristesund 15 %
Jon Ingulf Medbe 0.7 %
Dvrige 3.7%
Totalt 100,0 %
Note 5 Fordringer og gjefd

Posten andre fordringer bestar av: 2018 2017
Fordring pa BBS Short Seal AS 161496 1592 308
Andre forskuddsbetalte driftskostnader 9603 39288
Til gode merverdiavgift 77905 114 018
Sum andre fordringer 249 004 312 614
Posten annen kortsiktig gjeld bestar av: 2018 2017
Palepte renter - 147 882
Palepte driftskostnader skip 2208 245 715912
Forskuddsbetalte driftsinntekter 47 852 300 848
Annen kortsiktig gjeld 28 418 8909
Gjeld til EOS Bulk invest AS 23812887 -
Sum annen kortsiktig gjeld 5097 203 1173 550
Gjeld tif kredittinstitusjoner 2018 2017
Pantelén Sparebanken Vest 14 798096 16 318067
sum 14798096 16 318 087
Pantelanet i SPV er et vaiutalan i euro med opptrekk 7. juli 2017. Total utestaende gjeld per 31.12.18 er EUR 1 487 500.

Bal. fort verdi av pantsatie efi H 2018 2017
Skip 37981859 39174 500
sum 379813859 39174500

Sparebanken Vest har 1.prioritetspant i MV Manisa Camilla, som inkluderer bi.a. inventar og factoring. Det er opprettet krysspant mellom MV Manisa Camilla og

MV Charlotte (eld av Crion Centainership AS).

Selskapet har i 2017 inngatt en avtale med Sparebank 1 SMN om ettergivelse av laneengasjementet ved innbetaling av EUR 1.500 .000. med tillegg av forfalte
renter. Som en del av avtalen har SpareBank 1 SMN en opsjon pa 30 % av oppnadd salgspris over 2 MEUR, begrenset til 235 TEUR, ved et eventuelt salg av

skipet.

Finansielle covenants:

Arbeidskapital (definert som emigpsmidier minus kortsiktig gjeid) skal til en hver tid vaere positiv.

Selskapets kontantbeholdning skal til en hver tid vaere minimum EUR 100.000.
Selskapet er i brudd med disse covenants pr 31.12.18, og ettersom de ikke er waivet er gjelden klassifisert som kortsiktig gjeld pr 31.12.2018.
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920625231

Noter til regnskapet 2018

Note 6 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Seiskapet har kr 0 i bundne betalingsmidler ved utgangen av 2018.

Note 7 Skatter

Selskapet er i Izpet av 2018 omdannet fra KS tif AS. med regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet. Selskapet har samtidig valgt & tre ut av de sasrskilte
skattereglene for rederiselskaper i skattelovens § 8-10 fig. | forbindelse med omdannelse fra KS til AS har inngaende skattemessig verdi av skip blitt justert int

oppstilling under, samt at selskapet har fatt inn det akkumulerte skattemessige underskuddet som var fordelt pa deitakerens fer omdannelse fra KS,
totalt NOK 21 251 659.

Cpprinnelig skattemessig verdi per 1.1.18 NOK 15 224 504
Skattemessig verdi uten rederibeskattet deltaker: NOK 13 702 054
Markedsverdi pd 10% av skipet: NOK 3444 105
Ny skattemessig verdi per 1.1.16: NOK 17 145 159

2018 2017
Midlertidige forskjefler som inngar i grunnlaget for utsatt skatt/skattefordel
Skip 22188 763 21336 055
Netto midiertidige forskjeiter 22188 763 21336 055
Underskudd og godtgjerelse til fremfering -28 067 369 -21 251 659
Grunniag for utsatt skatt/skattefordel i balansen -5 878 606 84 396
Utsatt skattefordel/utsatt skatt -1293 293 19411
lkke oppfart utsatt skattefordel 1293 293 -19 411
Utsatt skatt/ delireg pet - -
Utsatt skatt beregnet pa midlertidige forskjeller i 2017 som vist over var ikke oppfert i regnskapet for 2017, da disse midlertidige forskjellene
tilherte KS'et som ikke var eget skattesubjekt.
Grunniag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt
Resuitat fer skattekostnad -5 963 002 -
Endring i forskjeller som ikke skai innga i grunnlag for utsatt skatt/skattefordel 5963 002 -
Permanente forskjeller - -
Grunniag for arets skattekostnad - -
Resuitat fer skattekostnad -5 9863 002 -
Endring i midlertidige forskjefier -862 708 -
Skattemessig overskudd/underskudd -6815710 -
Skattekostnad
Regnskar ig resultat far skattekostnad -5963 002 -
Beregnet skatt 23% -1371490 -
Endring i ikke-oppfart skattefordel 1312704
Effekt av endring i skattesat 58 786
Skattekostnad 0 -
Det er ikke satt opp beregning av skatt for 2017 da KS'et ikke var eget skattesubjekt.
Note 8 L triader, antall godtgjerelser, lan tit ansatte mm.
Selskapet har ingen ansatte. Det er ikke avsatt for eller utbetalt styrehonorar i 2018.
Det er ikke gitt 1an / sikkerhetsstillelse til styrefermann eller andre naerstaende parter.
Note 8 Tr i med naerstaend:
Seiskapet har hatt felgende transaksjoner med naerstaende; 2018 2017
Forretningsfersel / regnskapsfarsel/ administrasjon 665 002 656 138
Suksesshenorar* - 564 750
Management fee VSM™ 931602 421919
@vrige konsulentjenester - 130 487
Sum tr J 1596 604 1773 295

* Suksesshenoerar til Solmunde & Partners AS i fbm refinansiering av lanet i SMN 112017. Ca halvparten av dette er faktisk betalt pr 31.12.18
** \/SM tok over teknisk drift av skipet juli 2017.
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Noter til regnskapet 2018

Note 10 Bunkersbeholdning

Bokfaert bunker holdning bestar av felgend 2018 2017
Smereclje 319 467 258 609
Sum bunker holdning skip 319 467 258 609
Note 11 Spesifikasjon av poster i resultatregnskapet

Driftskostnader skip 2018 2017
Kommisjensutgift - 133 945
Mannskapskostnad - 4 405 666
Bunkers 231000 -
Reperasjon og vedlikehold - 764 127
Management fee 931602 350 366
Kostnader i fom overgang til ny befrakier / bytte av flagg 689 548
OPEX Huil & Machinery 1515602 -
Dvrige driftskestnader skip 9978 691 4471424
sum driftskostnader skip 12656895 10 815077
Annen driftskostnad 2018 2017
Godtgjerelse til styremediemmer 0 170 000
Forretningsfererhonorar og regnskapsfarsel 665 002 616 850
Kostnader til juridisk bistand 267 873 514 306
@vrige annen driftskostnad inkludert kostnader for revisor 115 761 394 196
Sum annen driftskostnad 1048 635 1695352
Revisor

Kostnadsfort godtgivrelse tif revisor fordeler seg shik: 2018 2017
Lovpalagt revisjon 60 000 120 000
Bistand knyttet til teknisk utarbeidelse av arsregnskap og ligningspapirer 0 60 000
Annen bistand inkl juridisk bistand ifom omdanning 107 500 0
Sum godtgjerelse til revisor (eks.mva} 167 500 180 000
Finansposter

Annen renteinntekt 2018 2017
Renteinntekter bankinnskudd 48 199
Sum annen r 48 199
Annen finansinntekt 2018 2017
Realisert valutagevinst 112 250 €8 297
Urealisert valutagevinst 113 406 42 202
Sum annen fi 225 656 110 499
Annen rentekostnad 2018 2017
Annen rentekostnad 25992 3324
Rentekostnad banklan 435025 476 324
sSum annen r d 464 017 479 648
Annen finanskostrnad 2018 2017
Valutatap 103 128 2746 275
Urealisert valutatap (disagio) 236 308 479 515
Annen finanskostnad 0 748 337
Sum annen fi d 339434 3974128

Note 12 Fortsatt drift og hendelser etter b

Selskapets egenkapital er positivt per 31.12.2018. Inntjeningen tif skipet var, alt annst like, forbedret fra 2017. Imidlertid hadde skipet flere uhell og planlagt
verfisopphoid i januar som péferte off-hire dager. Selskapets hovedaksjonaer har finansiert deler av kostandene relatert til driftsuhellene mm., og planiegger &
konvertere mellomvaerende tif egenkapital i lepet av 2019. Skipet var opprinnelig del av en mulig 4-skipsdeal med et sveitsisk rederi. men sistnevnte brat
transaksjonen i aprit 2019. Skipet ble reflagget til Madeira i lspet av mai 2019, og er na pa befraktningsavtale med Manisa Bulk igjen. Skipet skal
mellomktasses i lepet av junijuli 2019, hvorpa hovedaksjonaer er ventet a finansiere deler av kostnadene.

Regnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift
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