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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 950939923

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 348 450 647 326 521 649
Annen driftsinntekt 806 120 1 094 206
Sum inntekter 349 256 767 327 615 855
K ostnader

V arekostnad 191 322 289 184 908 713
L gnnskostnad 70 366 980 68 204 854
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 11 853 386 16 071 598
Annen driftskostnad 46 688 848 42 939 600
Sum kostnader 320 231 503 312 124 765
Driftsresultat 29 025 264 15491 090
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 31557 63 202
Annen finansinntekt 592 111 541 120
Sum finansinntekter 623 668 604 322
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1348 160 1445 884
Annen rentekostnad 390 028 108 361
Annen finanskostnad 645 825 581 017
Sum finanskostnader 2384013 2135262
Netto finans -1 760 345 -1530 940
Ordinaert resultat far skattekostnad 27 264 919 13 960 150
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 5715 848 3155127
Ordineert resultat etter skattekostnad 21549 071 10 805 023
Arsresultat 21549 071 10 805 023
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Konsernbidrag 23100 000 47 416 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Udekket tap -36 610 978
Overfaringer til/fra annen egenkapital -1550 928

Sum overfaringer og disponeringer 21549072 10 805 022
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 32 658 967 35434538
Maskiner og anlegg 48 365 212 49 750 648
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2 255 686 2413734
Sum varigedriftsmidler 4 83279 865 87598 920

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 3555
Sum finansielle anleggsmidler 0 3555
Sum anleggsmidler 83279 865 87 602 475
Omlgpsmidler

Varer

Varer 5 56 936 879 50 349 478
Sum varer 56 936 879 50 349 478
Fordringer

Kundefordringer 9 26 868 074 18 587 689
Andre fordringer 2199538 1239516
Konsernfordringer 9 15 400 000 28 226 000
Sum fordringer 44 467 612 48 053 205
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 3804 632 28 291 696
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3804632 28 291 696
Sum omlgpsmidler 105 209 123 126 694 379
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EIENDELER 188 488 988 214 296 854

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 6,7 20 000 000 20000 000
Overkurs 7 48 275 861 48 275 861
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 68 275 861 68 275 861

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 840 500

Udekket tap 7 13008 572
Sum opptjent egenkapital 840 500 -13008572
Sum egenkapital 69 116 361 55 267 289
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10 3541 295 4568 479
Sum avsetninger for forpliktelser 3541295 4568 479
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 9,11 49 000 000 56 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 49 000 000 56 000 000
Sum langsiktig gjeld 52 541 295 60 568 479

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 11 2999 858 4765 209
Leverandergjeld 9 18 782 746 25404712
Betalbar skatt 10 259930 5290
Skyldige offentlige avgifter 7 561 228 4920571
Kortsiktig konserngjeld 9 30 000 000 56 740 000
Annen kortsiktig gjeld 7227 569 6 625 305
Sum kortsiktig gjeld 66 831 331 98 461 087
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum gjeld 119 372 626 159 029 566
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 188 488 987 214 296 855
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Kieldstad Trelast AS ]

Arsberetning 2018

Virksomhetens art/beliggenhet

Kjeldstad Trelast AS er en produsent av trelast inkludert interigr- og eksterigrprodukter av tre. |
tillegg omfatter store deler av virksomheten videreforedling av trelast, med hovedvekt p3 produksjon
av produkter til ferdighus- og entreprengrbransjen, samt limtre-produksjon av bjelker og stendere.

Produksjon foregar i selskapets lokaler i Selbu, Steren og Levanger. Salgsarbeid blir utfart med egne
ressurser fra hovedkontoret | Selbu. Selskapets forretningsvirksomhet er rettet bade mot nasjonalt
og internasjonalt marked.

Eierforhold
Selskapet er 100 % eid av Kjeldstad Holding AS.

Forretningsaret 2018

Trelastmarkedet innenlands utviklet seg positivt blant annet som fglge av en gunstig
valutakursutvikling, men innenlandsk konkurranse er fortsatt meget sterk. Eksportmarkedet var
relativt godt i store deler av aret.

Bedriftens &rsresultat etter skatt ble pa kr 21,5 mill. Arbeidet med forbedringstiltak bade pd
markeds-/produktsiden og pd produksjonssiden er viderefgrt fra tidligere &r. Fortsatte produkt- og
produktivitetsforbedringer er avgjerende for & beholde konkurranseevnen.

Fortsatt drift
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Egenkapitalen er ved arsskiftet var
pa 69,1 mill. (36,7 %).

Arbeidsmiljg

Sykefraveeret har i 2018 vaert pa 7,6 %, dvs. en reduksjon fra 2017 (9,0 %). Erfaringene med & vaere
IA-bedrift er positive. Bedriften har hatt noen skader som har medfgrt fraveer og disse er handtert i
henhold til bedriftens godkjente prosedyrer. Arbeidsmiljpet anses & vaere godt.

Likestilling / diskriminering

Bedriften har ved utgangen av dret 129 ansatte, derav 4 kvinner. | bedriftens styre er det 3 menn og
1 kvinne. Malsettingen for ledelsen er 3 innfri samfunnets forventninger til kjgnns-fordeling p3 sikt.
Selskapet har som policy at arbeid av lik verdi skal gi lik lenn.

Bedriften har en ansatt med nedsatt funksjonsevne, og vit i den grad det er mulig seke 3 tilpasse
arbeidsforholdene slik at personer med nedsatt funksjonsevne kan ta arbeid 1 bedriften. Bedriften
har en rekrutterings- og personalpolicy som skal sikre like muligheter og rettigheter og hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og
livssyn.

Yire miljg
Bedriftens miljppolitikk er nedfelt i bedriftens internkontroll. Bedriften har svaert sma utslipp og er
lite forurensende i forhold til det ytre miljg.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Det foregar en stadig utvikling av produkter, maskiner og produksjonsprosesser ved bedriften.
Bedriften er engasjert blant annet i "Arena Skog — skognaeringa i Trandelag, Treteknisk Institutt og
NTNU WOOD.
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Finansiell risiko

Selskapet er utsatt for kredittrisiko, renterisiko og valutarisiko i den ordinaere forretnings-
virksomheten. Det arbeides bevisst for @ ha en akseptabel risiko innenfor disse omrader.
Terminkontrakter benyttes delvis for 8 redusere valutarisiko bade p3 selskapets import og eksport.
Nye kunder blir kredittvurdert fgr inngdelse av salgskontrakter, eksisterende kunder fgiges opp
systematisk.

Arsregnskapet

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte arsregnskap med arsberetning en rettvisende oversikt over
utviklingen og resultatet av selskapets virksomhet og stilling. Det er ikke inntradt forhold etter
regnskapsarets utlpp som er av betydning for bedgmmelsen av selskapets stilling og resultat.

Fremtidig utvikling

Ved inngangen av aret 2019 opplever vi en noe svakere etterspa@rsel etter vare produkter. Det har s3
langt veert en vinter med utfordrende driftsforhold i skoghruket. Bedriften har gjennom 2018 gkt sine
lagre av trelast.

Det er avtalt en tammerpris som er hgyere enn pa samme tid forrige ar.

Det arbeides kontinuerlig med forbedringer av produksjonsteknologi. Dette for & forbedre
leveransene ytterligere, samt redusere avvik knyttet til leveringsspesifikasjoner.

Disponering av drets resultat

Styret foreslar at arets overskudd pa kr 21.549.072,- disponeres slik:

Avsatt til konsernbidrag 23.100.000,-
Overfgrt fra annen egenkapital -1.550.928,-
Sum overfgringer og disponeringer 21.549.072,-

Selbu den, 31.12.2018/01.03.2019

Beni Mugstadll. Lol Cveolef  Gumed sk

Berit Krogsfad holm Gisle Tronstad ermund Strand
styremedlem styrets leder styremedlem

(0]

@4y ) K el Hayr
Geir Jostein Hov olf Solbepg"‘“““)
styremedlem adm. direktar
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Resultatregnskap
Kjeldstad Trelast AS

Note 2018 2017
Salgsinntekter 2 348 450 647 326 521 649
Andre driftsinntekter 2 806 120 1094 206
Sum driftsinntekter 349 256 761 327 615 855
Varekostnad 191 322 289 184908 713
Lonnskostnad 3 70 366 980 68 204 854
Avskrivning varige driftsmidler 4 11 853 386 16 071 598
Annen driftskostnad 3 46 688 848 42,939 600
Sum driftskostnad 320 231 502 312124 765
Driftsresultat 29 025 264 15 491 090
Arnmen renteinntelkt 31587 63 202
Annen finansinntekt 592 111 541 120
Sum finansinntekter 623 668 604 322
Rentekostnad til foretak i sarnme konsern 1348 160 1445 884
Annen rentekostnad 390 028 108 361
Annen finanskostnad 645 825 581017
Sum finanskostnader 2384013 2135 262
Sum netto finansposter -1760345 -1 530 941
Ordinsert resultat for skattekostnad 27 264 920 13 960 149
Skattekostnad pa ordinacrt resultat 10 5715848 3155127
Ordinsert resultat 21 549 072 10 805 022
Arsresultat 21549 072 10 805 022
Overfert annen egenkapital -1 550 928 0
Avsatt til konsermnbidrag 23 100 000 47416 000
Overfort tit udekket tap 0 -36 6109718
Sum disponert 21 549 072 10 805 022

Kjeldstad Trelast AS Org.nr. 950939923
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Balanse
Kjeldstad Trelast AS
Note 2018 2017
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler
Tomter,bygninger og annen fast eiendom 32 658 967 35434 538
Masldner og anlegg 48 365 212 49 780 648
Driftslosere, inventar, verktey o.l. 2 255 686 2413734
Sum varige driftsmidler 4 83 279 865 81598 920
Finansielle anleggsmidler
Obligasjoner cg andre fordringer 0 3 555
Sum finansielle anleggsmidley 0 3555
Sum anleggsmidler 83 2719 865 87 602 475
Omlgpsmidler
Varer 5 56 936 BT9 50 349 418
Fordringer
Kundefordringer 9 26 868 074 18 587 689
Kortsiktige konsermfordringer 9 15 400 000 28 226 000
Andre fordringer 2199538 1239516
Sum fordringer 44 467 611 48 053 205
Investeringex
Bankinnslkudd,kontanter o.1. 11 3804 632 28 291 696
Sum cmlopsmidler 105 209 122 126 694 380
Sum eiendeler 188 428 981 214 296 855

Kjeldstad Trelast AS Org.nr. 950939923
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Balanse
Kjeldstad Trelast AS
Note 2018 2017
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 6.7 20 000 000 20000 000
Overkurs T 48 275 861 48 275 861
Sum innskutt egenkapital 68 275 861 68 275 861
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 840 500 0
Udekket tap 7 0 -13008 572
Sum opptjent egenkapital 840 500 -13008 572
Sum egenkapital 69 116 360 55 267 289
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 10 3841295 4 568 479
Sum avsetninger for forpliktelser 3541 295 4568 479
Annen langsiktig gjeld
Dvrig langsiktig gjeld 9,11 48 000 000 56 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 49 000 000 56 000 000
Sum langsiktig gjeld 52 541 295 60 568 479
Kortsiktig gjeld
Gijeld til kredittinstitusjoner 11 2999 858 4 765 209
Leverandergjeld 9 18 782 746 25404712
Betalbar skatt 10 259 930 5290
Skyldige offentlige avgifter 7561228 4920571
Kortsiktig konserngjeld 9 30 000 000 56 740 000
Annen kortsiktig gjeld 72217569 6 625 305
Sum kortsiktig gjeld 66 831 331 98 461 087
Sum gjeld 119 372 626 159 029 566
Sum egenkapital og gjeld 188 488 9817 214 296 855

Selbu, 31.12.2018 / 01.03.2019
Styret for Kjeldstad Trelast AS

4 Lot w%’i'é/_r MW ek /(fgzﬁz({//ga{m,
. TN Tan

Gisle Tronstad Berit Xrogstadholm
Styreleder Styremedlem Styremedlem
>
oty J e %Mﬁ‘g
Gerr Jostein Hov Relf Solberg
Styremedlem Daglig leder

Kjeldstad Trelast AS Org.nx. 950939923
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Kjeldstad Trelast AS
Noter til regnskapet 2018

rNote 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven av 1998. Regnskapsprinsippene beskrives
nedenfor.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av efendeler og gjeld

Eiendeler bestemt fil varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlapsmidier. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarande kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke &
vaere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig Jan
balansefares til nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
mattatt belep pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som falge av
renteendring.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjeres for nedenfor,

Inntekter

Inntekt regnskapsferes nar den er opptjent, altsa nar bade risiko og kontroll | hovedsak er overfart til
kunden. Dette vil normalt vasre tiffelle nar varen er levert til kunden, Inntektene regnskapsferes med
verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Fardringer og gield som er sikret med
valutaterminkontrakter er vurdert il terminkurs, med unntak av renteelementer som blir periodisert og
klassifisert som renteinntekter/-kastnad.

Varer

Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. For révarer og varer i arbeid beregnes
netio salgsverdi til salgsverdien av ferdig tilvirkede varer redusert for gjenvasrende tilvirkningskostnader og
salgskostnader.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes fil palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning fil tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer. | tillegg gjeres det for
avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Bankinnskudd, kontanter o.1,
Bankinnskudd, kontanter o.ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato
som er kortere enn fre maneder fra anskaffelse.

Pensjoner

Ved regnskapsfering av pensjon er lineaer apptjeningsprofil ag forventet sluttlann som opptjeningsgrunnlag lagt
tit grunn. Estimatavvik og effekt av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenvaasrende
opptjeningstid i den grad de overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsen og pensjonsmidlene
(korridor). Planendringer fordeles over gjenvasrende opptieningstid. Arbeidsgiveravgift er inkludert i tallene.

Skatter
Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessige resultat fer skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner, for eksempel konsernbidrag, fares mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt
skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordinzert resultat og resultat av ekstraordinzere poster i henhold til
skattegrunniaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.
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Offentlige tilskudd

Innvesteringstilskudd er fert brutto i balansen og periodiseres over innvestaringens skonomiske levetid som
driftsinntekt. Driftstilskudd periodiseres sammen med den inntekten det skal eke eller den kostnaden det skal

redusere.

Garantier og servicearbeid

Regnskapsmessig er 20 % av godkjent grunnlag inntektsfart og reduksjon av betalbar skatt i balansen.

Mote 2  Salgsinntekt

2018 2017
Talli 1000
Pr. geografisk marked:
Norge 318 363 298780
Eksport 30088 27 742
Sum 348 451 326 522

fbote 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm.

Lennskostnad 2018 2017
Lenn 57610613 55422305
Arbeidsgiveravgift 8 246 316 8 060 469
Pensjonskostnader 2588515 2608 163
Andre vielser 1921 535 2113 917
Sum 70 366 980 68 204 854
Giennomsnittlig antall ansatte 132 138
Daglig
Ytelser til ledende personer leder Styret
Lann og annen godtgjarelse 11086 400 28000
Revisor

Godtgjarelse til Deloitte AS og samarbeidene selskaper fordeler seg siik

2018 2017
Lovpalagt revisjon 148 398 132 500
Andre attestasjonstjenester 4 500 6900
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rdlote 4  Varige driftsmidler

Tomter og |{Maskiner |Driftsiosore
byag og anlegg |og inventar
Anskaffelseskost 1.1.2018 50 581 344| 166 905 847 3 558 858
Tilgang kjapte driftsmidler 0 7 634 330 0
Tilgang egentilvirkede driftsmidler 0 0
Anlegg under utfarelse 0 0
Avgang 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2018 50 581 344 174 440177 3558 858
- herav bal.f. lanekost egentitv. dr midler 0 3}
Oppskrevet for 1.1.2018 0 a
Akk avskrivninger 31,12.2018 17 922 377| 126 074 965 1303173
Netto akk.-/rev.nedskr. 31.12.2018 0 0
Avskr., nedskr. og rev. ned. 31.12 17 922 377; 126 074 965 1303173
Bokfart verdi pr. 31.12.2018 32 658 967; 48 365 212 2 255 685
Arets avskrivninger 2 775 571 8 887 543 190 272
Arets nedskrivninger 0 0
Arets reverserte nedskrivninger 0 0 0
@konomisk levetid 10/7,505 ar 19/7.5/5 ar 10/7,5/5 ar
Avskrivningsplan Lineger Lineger Lineser
Arlig leie av ikke bal.f. dr.midler 1274 544
- husleie for anlegg pa Levanger
Bal.f. leieavtaler inkl. i ansk.kost a
ner
"Note 5 Varer
2018 2017
Révarer 4 091 869 9 370 320
Varer under tilvirkning
Ferdigvarer 52 845009 40 979 159
Sum 56 936 879 50349478

nar

aMote 6 AkKsjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen i Kjeldstad Trefast AS pr. 31.12.2018 bestdr av folgende aksjeklasser:

Antall Pilydende Bokfiart
A-aksjer 5 000 4000 20000000
Sum 5000 20 000 000

Eierstruktur

Kijeldstad Holding AS, 7580 Selbu, er eneaksjonzer | Kjeldstad Trelast AS

Eier- Stemme-

A-aksjer Sum andel andel

Kjeldstad Holding AS 5 000 5000 100,00 % 100,00 %
Sum > 1% eierandel 5000 5000 100 % 100 %
Sum avrige 0 0 1% 0 %
Totalt antall aksjer 5000 5000 100 % 100 %
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"Note 7 Egenkapital

Kjeldstad Trelast AS Aksje- Egne  Overkurs- Vurderings- Udekket
kapital aksjer fond farskjeller tap
Egenkapital 31. desember 2017 20 000 000 0 48 275 861 0 -13008572
Egenkapital 1. januar 2018 20 000 000 0 48275861 4 -13008572
Arets endring | agenkapital;
Arets resultat 0 0 0 Q 21549072
Moltatt kansernbidrag 0 0 0 Q 15 400 GOD
Avaitt konsernbidrag 0 0 0 0 -23 100 000
Egenkapital 31. desember 2018 20 000 000 0 48275861 0 840 500

"Note 8 Pensjon

Obligatorisk tienestepensjon (OTP)
Foretaket er pliktig til & ha tienestepensjonsardning etter lov om obligatorisk tjienestepensjon. Foretaket har
etablert en pensjonsordning som oppfyller kravene etter denne loven.

nar

neNote 9 Mallomvarende med selskap i samme konsern m.v.

Kundefordringer Andre fordringer

2018 2017 2018 2017
Faretak i samme konsern 5085 678 5602 732 15 400 000 28 226 000
Tilknyttet selskap 0 0 0 0
Felles kontrollert virksomhet 0 0 0 0
Sum 5 095 676 5602 732 15 400 000 28 226 000
Annen
Leverandprgjeld kortsiktig gjeld
2018 2017 2018 2017
Foretak i samme konsern 5 859 923 6613 754 30 000 0G0 56 740 000
Tilknyttat selskap o] 0 0 0
Falles kontroltert virksomhet 0 0 0 0
Sum 5 B59 923 6613 754 30000 000 56 740 000

Langsiktig gjeld

2018 2017
Gjeld til morselskap 49 000 000 56 000 000
Foretak | samme konsern 0 0
Sum 49 0Q0 000 56 000 000

Finansielle coventants:
Kjeldstad Trelast AS er via Kjeldstad Holding konsern underlagt covenantskrav fra SpareBank 1 SMN og Selbu Sparebank
ifom. sin konsernfinansiering. Kravere er oppfylt pr 31.12,2018.
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Transaksjoner med narstaende

(Belep i hele tusen) 2018 2017
Omsetning Salg til Kiop fra Salg til Kjop fra Selskapsforhold
InnTre Helding AS - 2414 - 950 Eier av Kimtek AS
Inntre AS 16 087 40 236 14 679 28 512 Datter av Inntre Holding AS
Staren Treindustri AS 43 204 4034 42 381 2 858 Spster
Kieldstad Holding AS - 6 165 - 23 397 Mor
Sum 59 280 52 849 57 060 55717
{Belop i hele tusen) 2018 2017
Fordringer/gjeld Fordring Gield Fordring Gield Selskapsforhold
Inntre Hoiding AS - 8 - 1126 Mor
InnTre AS 1112 3333 10 427 12 014 Datter av Inntra Holding AS
InnTre Eiendom AS B - 2 400 2 400 Datter av Inntre Holding AS
InnTre Energi AS - . 4700 4 700 Datterdatter av Inntre Holding AS
InnTre Energi Steinkjer AS - - 1780 1790 Datterdatter av Inntre Holding AS
Kjeldstad Holding AS - 22 077 - 27 405 Mor
Steren Treindustri AS 19 384 10 442 14 512 13 875 Sester
Sum 20 496 35 860 33 829 63 310
Transaksjonene mellom selskapene bestér i ordinaert kjep og salg av varer og tjenester.
"dote 10 Skattekostnad
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2018 2017
Betalbar skatt 7863 701 9 329 290
Betalbar skatt, poster relatert til tidligere ar 96 229 0
Skattevirkning av konsernbidrag -6 800 000 -G 324 (00
Betalbar skatt i balansen 259 930 5290
Betalbar skait 7083701 9 329 290
Betalbar skatt, poster relatert til tidligere ar -320 869 0
Utsatt skatt -7T74 215 -5 975 534
Utsatt skatt, poster relatert til tidligere ar -92 001 o]
Virkning av endring i skatteregler -160 968 -198 628
Arets skattekostnad 5715 848 3155127
Herav henfaert til ekstraordinzert resuitat 0 [¢]
Skattekostnad ordinzert resultat 5715 848 31565127
Utsatt skatt pa prinsippendringer tatt mot egenk. g 0
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:
2018 2017
Resultat far skatt 27 264 920 13 860 148
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (23/24%) 6 270 932 3350 436
0
Ikke fradragsberettigede kostnader 18 56§ 3320
Paoster relatert til tidligere ar -412 669 0
Virkning av endrede skatteregler -160 971 -198 629
Skattekostnad 5715 847 3155127
Effektiv skattesats 21.0 % 22,6 %
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Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfering:

2018 2017

Forde! Forpliktelse Fordel Forpliktelse
Anleggsmidler 0 16373858 0 20 134 264
Omigpsmidler 297 257 0 296 557 0
Gjeld 0 0 0 0
Gevinst og tapskonto 0 20 195 0 25 244
Pensjonsforpliktelser 0 ¢] 0 4]
Underskudd tif fremfaring 0 0 0 0
Sum 297 257 16 394 053 296 557 20 159 508

ikke balansefgrt utsatt skattefordel 0 0
Brutto utsatt skattefordel/-skatt 297 257 16 394 053 296557 20159 508
-16 096 798 -19 862 951
Netto utsatt fordel/skatt i balansen 22 % 3 541 285 23 % 4 568 479

Note 11 Pantstillelser og konsernkonto

Konsernet har avtale om konsernkonto i SMN1. Netto innestaende er negativ for konsernat pr.
31.12.2018. Varelager, driftsmidler og fordringer er stilt som sikkerhet for eventuell kreditt pa
konsernkontoen for riktig opphyllelse av konsernets laneavtaler.

Bundne skattetrekksmidler er innsatt pa egen skattetrekkskonto. Saldo pa denne kento bestar av
inntrukne skattetrekksmidler og dekker derfor den til enhver tids skyldige belap.

Det er stilt garanti for temmerleveranser og transportiayve.

Bokfart gield som er sikret ved pant o.l.: 2018 2017
Gjeld til kredittinstitusjoner 2 999 858 4 765 209
Dvrig langsiktig gjeld 49 000 000 56 000 000
Sum 51 999 858 60 765 209
Bokfart verdi av pantsatte giendeler 2018 2017
Varige driftsmidler 83 279 865 87 598 920
Varer 56 936 879 50 349 478
Kundefordringer 26 868 074 18 587 689

167 084 818 156 536 087
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Kjeldstad Trelast AS

Kontantstremoppstilling

2018 2017
KONTANTSTRMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:
Ordinzert resultat far skattekostnad 27 264 920 13 960 149
Periodens betalte skatt 411 607 -10 842
Ordingere avskrivninger 11 853 386 16 071 598
Nedskrivninger varige driftsmidler 0 0
Pensjonskostnad uten kontanteffekt 0 0
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -80 000 0
Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsaktiviteter 3 555 21384
Endring i varer -6 587 401 -997 228
Endring i kundefordringer -8 280 385 -1 400 745
Endring i leverandergjeld -6 621 966 € 444 349
Endringer i konsernmellomvaerender 0 0
Endring i andre omiapsmidler og andre gjeldsposter 2 282902 -1 155 497
Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter 20 246 618 32 933 168
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 80 000 0
Uthetalinger ved kjep av varige driftsmidler -7 534 331 -19 316 944
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter -7 454 331 -19 316 944
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -7 000 00Q -7 000 000
Netto endring i kassekreditt -1 765 351 4 134 669
Innbetaling av konsernbidrag 0 0
Utbetaling av konsernbidrag -28 514 000 -10 700 000
Nette kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -37 279 351 -13 565 331
Effekt av valutakursendringer pa bankinnskudd, kentanter og lignende 0 0
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende -24 487 064 50 893
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 01.01. 28 291 696 28 240 803
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 31.12. 3804 632 28 291 696
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Til generalforsamlingen i Kjeldstad Trelast AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse am revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Kjeldstad Trelast AS' 8rsregnskap som viser et overskudd pa kr 21 549 072.
ﬂrsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2018, resuitatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til Srsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vr mening er det medfgigende drsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og air et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfegrt revisjicnen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). V8re oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
3rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
evrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene, Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag fer var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledetsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon emfatter informasjon | &rsrapporten
bortsett fra é'rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsheretningen.

V&r uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av Srsregnskapet er det v8r oppgave & iese gvrig informasjon med det
form&l & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisionen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pdlagt & rapportere det, Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontrolt som den finner npdvendig for

prwagian sffiiates of Dol
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Kjeldstad Trelast AS

& kunne utarbeide et 3rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil,

Ved utarbeidelsen av 3rsregnskapet m& ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet s& lenge det ikke ar sannsynlig at virksombheten vit bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart m3l med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som feige av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder v3r konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder I5A-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feitinformasjon kan
oppstd som faige av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 8 pavirke gkonomiske besiutninger som
brukerne foretar basert p& 3rsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skj@nn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

= Identifiserer og ansl&r vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utfermer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 3 hindtere
slike risikaer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjor. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontrolt.

* Opparbeider vi 0ss en forst8eise av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 8
utforme revisjenshandiinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & g
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

¢ [valuerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledeisen er rimelige.

+ Konkluderer vi p8 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av faortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p3 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendetser etler forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henieder oppmerksomheten pd tilleggsopplysningene |
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om &rsregnskapet og Srsheretningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen, Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

« Evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt drsregnskapet representerer de undertiggende transaksjonens og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsé
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

02.11.2020 kI 14:03 Brgnngysundregistrene Side 19 av 20



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 950939923

i side 3
Delo‘tte Uavhengig revisors beretning -

Kieldstad Tretast AS

itteielse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om Srsberetningen

Basert pd vAr revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
&rsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til resultatdisponering
er konsistente med 8rsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av 3rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandiinger vi har funnet
ngdvendig i henheld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag sorm ikke er revisjon eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at tedelsen har oppfyit sin plikt til 8 sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov g god
bokfaringsskikk i Norge.

Trondheim, 26. juni 2019

Delgjtte AS
/x

ae Z?/‘sfa‘«c‘f%j

Per Kr. Forseth
statsautarisert revisor
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