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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 2954417 2 055 648
Sum kostnader 2954 417 2 055 648
Driftsresultat -2954 417 -2 055 648
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 20233 30333
Annen finansinntekt 104 513 482 243 449
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 34 48 852 877
Sum finansinntekter 104 533 749 49 126 659
Verdireduksjon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 51929178

Annen rentekostnad 36 737

Annen finanskostnad 908 721 2153787
Sum finanskostnader 52 874 636 2153787
Netto finans 51 659 113 46 972 872
Ordineaart resultat far skattekostnad 48 704 696 44 917 224
Ordinaat resultat etter skattekostnad 48 704 696 44 917 224
Arsresultat 48 704 696 44 917 224
Overfaringer og disponeringer

Overfaring til/fra annen egenkapital -48 704 696 -44 917 224
Sum overfaringer og disponeringer -48 704 696 -44 917 224
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1931 3103
Sum fordringer 1931 3103
I nvesteringer

Markedsbaserte aksjer 76 518 482 123222 129
Sum investeringer 76 518 482 123222 129

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2 472 650 1405 287
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2 472 650 1405 287
Sum omlgpsmidler 78 993 063 124 630 519
SUM EIENDELER 78 993 063 124 630 519

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16 350 57221
Overkurs 12 949 393 48 925 426
Sum innskutt egenkapital 12 965 743 48 982 647

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 61 870 312 73931951
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum opptjent egenkapital 61 870 312 73931951
Sum egenkapital 74 836 055 122 914 598
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 4 157 008
Sum annen langsiktig gjeld 4157 008
Sum langsiktig gjeld 4157 008 0

K ortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 1715921
Sum kortsiktig gjeld 1715921
Sum gjeld 4157 008 1715921
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 78993 063 124 630 519
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pwc

Til generalforsamlingen i Storebrand Norwegian Private Equity 2006 Lid

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Vi har revidert Storebrand Norwegian Private Equity 2006 Ltds drsregnskap som bestir av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsiret avstuttet per denne datoen og noter til
regnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper,

Etter vAr mening er det medfelgende drsregnskapet avgiti i samsvar med lov og forskuifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoer 1 samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisionsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har overheldt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for v&r konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra &rsregnskapet og den titherende revisjonsbereiningen.

Vir uttalelse om revisjonen av irsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

I{orbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det viir oppgave & lese gvrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nodvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www,pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Storebrand Norwegian Private Equity 2006 Ltd

pwe

for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av frsregnskapet mé ledelsen ta standpunk til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forntsetningen om fortsatt drift skal legges il grunn
for drsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at vicksomheten vil bli avviklet.

Virt mil med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inreholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pAvirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

bitns:/

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pd vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pé vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henheld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revigjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bolderingsskikk i Norge.

Oslo, 27. juni 2019
Prigewaterho;gseCoopers AS

M.agne Sem
Statsautorisert revisor

(2)
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Cayman Islands Exempted Limited Company (Regulated Mutual Fund)

Arsregnskap og revisjonsberetning
31.12.2018
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Arsberetning

Resultatregnskap

Balanse

Forvalters kommentar / portefaljefordeling
Portefeljieoversikt

Noter

N N oo o0 B W

Revisjonsberetning 1
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Storebrand Morwegian Frivate Equity 2006 SMOPE 2006z kontantstremmer investert |
Limited {"SMOFE 2006" eller "Fondet™ ble MSCIl World Net (MOK) ville gstt en avkastning
etablert i 2006 og er =t Cayman lslands- pa 6.6 % p.a siden start. Avkastningen s3 langt
registret fond (regulated mutual fund) med det er dermed tiffredsstilende.

formal A investers | private eqguity-fond. SNOPE

2008 er ogsa registrert | Enhetsregisteset | Arndelseierinformasjon

Branneysund, mens  fondsandelens er Fendet har én andelseier som har kommiten
registrest 1 VP3. 300 milioner kroner @l SMOFE 2008, hvoraw

B80% wvar wmnbetalt pr. utgangen av 2018
henbold 4 Cffering Memorandum, kan ikke
fondet innkalle yterligere kapital fra eierne etter

Finansielle informasjon
Resultat for SMOPE 2008 ble et overskudd pa

487 millioner kroner i 2018, 31 12 2012
Finansielle risikoferhold Drift
Risikoen 6l Fondets  investeringsportefelje )

Fondet har ingen egne ansatte, men har en
forvaltnings- og administrasjonsavtale med
Storebrand Asset Management AS, et selskap i
Storebrand-gruppen  med  hovedkontor  pa

henger sammen med atviklingen |1 de
underliggende  portefeljgselskapene  samt
utviklimgen 1 private  equity-markedet og
akzjemarkedet generelt. SWNOPE 2008 sikrer

: - " . . . Lysaker,

ikke denne risikoern. Gjennom mvesteringer i

private  eguity-fondens  er selskapet ogsa Styremedlemmene har | 218 ikke motiat
eksponert mot valutarisiko, som heller tkke er godigjerelse fra Fondet Styret besthr av to
sikret. De undesliggende fondense er eksponert menn. Forvalters investeringskomité bastar aw
overfor risikoan til at det ikke il veere mulig 4 seks menn. Styret og forvaliningsselskapet er
avhende sine investeringer til tilfredsstiftends bevisst pd de samfunnsmessige forventningene
priser. Portefeliene &l fondene  bestar om tiltak for & fremme likestifiing | virksomheten
hovedsakehg av unoterte investennger, der det og shyret.

er usikkerhet kryttet t verdsettelsen. Miljpet

Investeringsponefelje SMOPE 2006 som zadan har ingen egne
Fondet har kommitest ca. 295 mallioner kroner til amsatte, og vicksomhetan piwirker ikke det ytre
fire private equity-fond, mied milja.

inwesteringsstrategier innen venture, vekst og Fremsidsutsikter

ocppkijep. Fondene investerer hovedsakelig i

] a Styret forventer at aktivitetsmivast | private
selskaper 1 Morden, samt West-Eurcpa forevrig. ¥ ’ P

equity-markedet vil opprettholdes pa samme

Verdiutviklingen for fondets ene andelsklasse niva som fordret. SNOPE 2006s underliggende
oppeumimeres | tabellen under. fand er 1 avviklingsfasen. DCet forventes at
Avkastningssammendrag Fondets  avkastning  over levetiden  blir
Kiasse So18 Sldei'i akseptabel
start i
Klasse B-3 20% 7.3% Apnvendelse av arsresultat
*Internrente p.a. Styret forsslar at arets overskudd pa 487

millicrer kroner overferes tik annen egenkapital.

Lysaker, 27, pni 2019

Storebrand Morwegian Private Equity 2006 Limited

o

%ﬁf\; . *M;‘ fztl_i%g r—

i o
. o e
Rurne Halarn Anne-Kristine Baltzersen Par Taalasen
Chrechor Director Derector
Side 3
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o regnskapsaret 2018

Alie tall i NOK Note 2018 2017

Portefoljeinntekter og -kostnader

Renteinntekterkostnader -16 505 30 333
Utdeling andeler 110719 951 454 963
Netto realiserte gevinster {tap) ira finansielle efendeler -B03 822 -1 274 245
Netto endring i urealiserte gevinster (tap) fra finansielle eiendeler -51928 144 48 852 877
Portefoljeresultat §7 970 480 48 063 927

Forvaltningsinntekter og — kostnader

Forvaltningshonorarer 3,10 -131 613 -191 613

Endring i avsatt meravkastningshenarar 3 -2 657 848 -1 715 921

Andre driftskostnader 4 -6 476 323 -1 239 168
Forvaltningsresuitat -9 265 784 -3 146 702
Resultat

Resultat fer skattekostnad 43704 636 44 917 224

Skattekostnad 5 o [}
Arsresultat 48704 696 44 817 224

Disponeringer

Overiert annen egenkapital 6 48 704 696 44 817 224

Sum disponering 48 704 696 44 817 224

Side 4
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989974874

Fof regnskapsaret 2018

Alle tafl i NOK Note 31.12.2018 31.12.2017
Eiendeler

Investeringer i private equity-fond 7 76518 482 123 222 129

Palapte inntekter 1 687 3103

Bankinnskudd 2472 885 1405 287
Totale eiendeler 78993 063 124 630 512
innskutt egenkapitat

Andelskapital 16 350 57 221

Annen innskutt egenkapital 12949 383 48 925 427
Sum innskutt egenkapital 12965743 48 882 647
Opptient egenkapital

Annen egenkapital 81870 312 73 931 951
Sum oppljent egenkapital 81870312 73 931 951
Sum egenkapital 6,8 74 836 056 122 814 598
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 5 o ]

Annen kortsiktig gjeld 4 157 008 1715 921
Sum kortsiklig gjeld 4157 008 1715 921
Sum egenkapital og gjeld 78993 063 124 630 519
ikke innbetalt kommiter{ kapital 31701 732 39 559 832

/?P‘Wu - M’{ *&;L. lfpr\._.w

Anne-Kristine Baltzersen
Director

Lysaker, 27. juni 2019

Rune Holen
Director

Side &

Per Taalesen
Director
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Herkules
Private
Storebrand Norwegian Private Equity 2006 Limited {"SNOPE Verdane Eq;.if‘ f
2006") bie lukket 7. juni 2006. SNOPE 2006 mottok kommittering Capital Vi
fra én norsk investor pé totalt 300 milliener kroner, hver 80 12% \

prosent er innbetait pr. 31. desember 2018. | henhold til Offering
Memorandum kan ikke Fondet innkalle ytterligere kapital etter
31. desember 2012,

0

Northzene V
%

SNOPE 2006 har kommitert ca. 295 millioner kroner til fire
norske private equity-fond, aile limited partnerships /
kommandittseiskaper. Ved utgangen av 2018 har SNOPE 2006
innbetalt ca. 82 prosent av kommitert kapitatl til fondene. Be
underliggende fondene har investert i 48 selskaper, hvorav 17 er
realisert og 9 er delvis realisert.

Ved arsslutt er internrenten pa 7.3 prosent p.a.. tilsvarende en \Hitechwsmn
samlet avkastning pa 186 millioner kroner. Internrenten i 2018 Ep”"a“‘*v
var -2.0 prosent. q;{z,

Andelsklasse 2018 Siden start

Storebrand Norwegian Private Equity 2006 Limited - klasse B-3 -2.0% 7.3%
* fkke revidert

NOK

FONDETS %AV KOMMITERT  RESTFOR- MARKEDS- UREALISERT
UNDERLIGGENDE FOND VALUTA PORTEF. KAPITAL  PLIKTELSE KOST VERDI GEVINST/TAP
Herkules Private Equity § NOK 2% 125000 000 6 006 649 64 819 460 1268 320 -63 551 140
HitechVision Private Equity IV usp 81% 105302793 11 635 837 4142331 &1 658 560 20 234 749
Northzone ¥ EUR &% 24 740 798 820 687 11833 208 4411 200 -7422098
Verdane Capital V| SEK 12% 40 195867 13 238 559 19 067 504 9180 367 -9 887 187
Norsun AS ) NOK 0% 0 Q 1290625 Q -1 290 625
SUM INVESTERINGER 100 % 295239464 31701732 138 434 698 76518 481 -61916 251

*JNorsun er et unotert selskap med en forholdsvis bredt distribuert aksjoneermasse. SNOPE 06 har en ubetydelig posisjon pa 0.001% av seiskapet,
hovedsaklig forklart ved at man ikke har vaigt & delta | oppkapitaliseringer av selskapet de senere arene.

Side &
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For regnskapsaret 2018

Alie tali i NOK
NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelle regnskapsprinsipper

Storebrand Norwegian Private Equity 2006 Limited {"SNOPE 2006” eller "Fondet”} ble etablert 8. mai 2006 som et Cayman
Islands registrert {imited company. SNOPE 2006 er et Regulated Mutual Fund i henhold til Cayman Islands Mutual Funds
Law. Siden all virksomhet foregar fra Norge, er Fondet ogsa registrert i Enhetsregisteret, mens investorenes andeler er
registrert | VPS.

Arsregnskapel er utarbeidet | samsvar med norsk regnskapslov, god regnskapsskikk og Forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond. Estimater og vurderinger evalueres lopende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige
hendelser. Regnskapsestimatene kan avvike fra faktiske resultater, men de er basert pa beste skjonn pa tidspunkt for
regnskapsavieggelsen. Viktige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av balansefert verdi, er omtalt
nedenfor.

Markedsverdi

Arsregnskapet er salt opp baser! pa estimerte markedsverdier pa investeringene ved arsslutl. Fondet verdsetter
investeringene i private investeringsfond til verdijustert egenkapital pa de underliggende fondene. Investeringene i de
underliggende fondene er vurdert til priser som er beste estimat pa virkelig verdi. Virkelig verdi pa investeringene i de
undetliggende fondene, som typisk er private plasseringer der markedsverdier ikke er direkte tilgjengelig, blir fastsatt av de
respektive underliggende fond og deres administrator, | henhold til enten Infernational Financial Reporting Standard 13 Fair
Value Measurement eller Accounting Standards Codification 820 Fair Value Measurements and Disclosures .
Arsregnskapene tif alle underliggende fond blir revidert av en ekstern revisor.

De underliggende fondene benyiter sine beste estimater | verdifastsettelsen av virkelig verdi pa investeringene. De estimerte
virkelige verdiene kan avvike fra de verdiene som hadde blitt benyttet dersom et aktivt marked hadde eksistert for disse
investeringene. Verdijustert egenkapital for SNOPE 2008s investeringer blir mottatt pa kvartalsvis basis fra fondene i
investeringsporteialjen. Ved utgangen av 2011 eide Fondet aksjer som ble utdeit fra Convexa Capital V| da dette fondet ble
avviklet. SNOPE 2006 verdsetier unoterte investeringer i henhold tii "International Private Equity And Venture Capital
Valuation Guidelines” {Edition September 2008). Disse retningslinjene er i samsvar med [FRS med tanke pa "fair market
value”. | tilielier der Storebrand deitar som ko-investor sammen med en ledende investor som gjennomierer verdivurdering
iht. anerkjente retningsiinjer, vil denne normalt bli lagt til grunn {eventuelt justert for markedsbhevegelser i perioden frem til
rapporteringstidspunktet). Investeringer i ikke-noterte selskaper verdsettes ved bruk av én eller flere, eller en kombinasjon av
{sigende metoder: 1) Inntjeningsmuitippe! {basert pad sammenlignbare barsmultipler cg/eller signifikante transaksjoner som
involverer tredjepart), 2) Pris pa nylig gjennomfert investering, 3) "Net assets” og 4) Neddiskontert kontantstrem eller
inntjening {ra underliggende drift. Noterte selskaper prises fortlepende iht. kurs pa rapporteringsdatoen. Med notert menes
selskap som er barsnotert eller er gjenstand {or regelmessig omsetning og der priser lepende blir kvotert pa f.eks. FA listen
eller TDN listen. Det kan gjeres fradrag i verdien dersom det er restriksjoner som begrenser likviditeten i aksjen.Innehavene |
Norsun og Metalkraft ble anskaffet | forbindelse med likvidasjonen av investeringen i Convexa V. en mislykket
fondsinvestering. Begge selskapene er produsenter av solcelier il fornybar energi sektoren. Pa overtagelsestidspunktet
opplevde seiskapene en kraftig lavkonjunktur med fallende priser og volumer. Som en konsekvens av dette var begge
selskapene i finansielle utfordringer uten en tydelig lesning eller finansiell sponseor som kunne sikre selskapene gjennom
nedgangskunjunkiuren. Felgelig vurderte man at det ikke var forsvarlig & tilknytte verdi til disse investeringene pa
overdragelsestidspunktet.

Likviditet

| henhold tit OM vil SNOPEs forpliktelser til & investerer overstige kommitert kapital tit SNOPE fra investorene med inntill
100%. Underliggende fond vil normalt investere i en porteislje av selskaper over en 3-5 ars periode med en forventet eietid
pa rundt 4 ar. Noe av kapital som tilbakebetales fra tidiige realiseringer anvendes il a finansiere de senere investeringene.
Underliggende fond vil normalt ikke kalle inn 100% av kommitert kapital over levetiden. | tillegg har SNOPE en trekkiasilitet
som kan anvendes til & dekke kortsiktige likviditetsbehov. Over tid er erfaringen at SNOPE kaller inn rundt 80% av kommittert
kapital fra investorene,

Valuta

Eiendeler og gjeld i uteniandsk valuta blir ikke sikret mot valutasvingninger. Transaksjoner i utenlandsk valuta regnes om ved
bruk av {ransaksjonskursen. Valutagevinster og -tap som oppstar ved betaling av slike transaksjoner, og ved omregning av
pengeposter (eiendeler og gjeld) | utenlandsk valuta ved arets slutt til kursen péd balansedagen, resultatfores.

Kontantbeholdninger
Kontantbeheldningen bestar kun av bankinnskudd.

Skatt

Det er ikke inntekts-, gevinst- elter kapitalskatt paA Cayman Island basert pa dagens lovgivning. Fondet har mottatt en garanti
fra myndighetene pa Cayman Island som unntar SNOPE 2006 fra alle ickale skatter for en periode pa 20 ar regnet fra
tidspunktet da garantien ble gitt. Fondet skatter til Norge som et aksjeselskap.

Transaksjonskostnader

Eventuelle transaksjonskestnader blir inkludert | kostprisen pa hver enkelt investering.
Utbytte

| henhold tit SNOPE 2006s vedtekter kan ikke Fondet utdele utbytte.
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Alie tali i NOK
NOTE 2 - FINANSIELL MARKEDSRISIKO

Balansen til SNOPE 2006 gjenspeiler fondets markedsverdi ved arsslutt i norske kroner. SNOPE 2006 er et fond-i-fond som
investerer i en portefeije av private equity-fond, som igjen investerer i venture-, vekst- eller modne selskaper. En investering i
fondet er forbundet med betydelig risiko. Risikcen ved a investere i private equity-fond er av natur og grad ikke lik det man
finner | investeringer i bersnoterte verdipapirer pa de store markedene i verden. Det kan ikke garanteres at fondets
investeringsmal vil oppnas og investeringsresultatene kan variere sterkt over tid.

Forvalter (Storebrand Asset Management AS) og direktorene i fondet vil imidlertid overvake og styre risikoen gjennom
utvelgelsen av Fondets investeringer. De underliggende fondene er eksponert mot blant annet aksjemarkedsrisiko og
likviditetsrisika. SNOPE 2006s investeringer samt investeringsportefeljen til de underiggende fond bestar av investeringer
som i det vesentlige er unoterte. De underliggende fondene er eksponert overor risikeen til at det ikke vil veere mulig &
avhende sine investeringer til attraktive priser.

Fondet vil investere i flere ulike valutaer og vil ikke bli sikret mot valutasvingninger malt i norske kroner.

De underliggende fondene investerer primzert i vekstselskaper eiler modne selskaper. Fondene er fullinvestert mtp. nye
investeringer, men kan gjere oppielgingsinvesteringer i eksisterende portefelie. Samtlige fond er derfor i en fase der det
forventes vesentlige realiseringer | rene fremover.

Den underliggende portefoljen til fondene bestod av 31 urealiserte selskaper, som hadde {sigende karakteristika ved arsslutt:

Andel barsnotert * Geografisk fordeling * Bransjefordeling *
Konsum-...
R Bors- T Telekom
“Q‘\B%i%\\\ notert 30% \ 01%
\§\§\$ S e
%\X >§\\\ FY Energi
Unatert j%)§\ . Industri
100% A a
B : 8% Foruks-
vare
Q%
* ke revidert

NOTE 3 - HONORARSTRUKTUR

Forvaltningshonorarer

SNOPE 2006 betaler til forvaltningsselskapet et érlig forvaliningshonorar basert pa kommitert kapital for hver andelsklasse
inntil 1.25 prosent p.a., gjennom de ferste fem arene etter 10. mars 2006. Etter disse fem &rene vil forvaltningshonoraret
reduseres arlig med 0.10 prosentpoeng.

Meravkasiningshonorar

Et meravkastningshonorar til forvaiter vil palepe hvis og nar Fondet har betalt tilbake all innbetalt kapital tif andelseierne
inkludert en preferanseavkastning pa 5 prosent p.a., samtidig som andelseierne ikke skal foreta flere kapitalinnbetalinger tit
Fondet. Meravkastningsheonoraret vil deretter utgjore 5/85 av all iremtidige utbetalinger utbetalt til andelseierne i den enkelte
andeiskiasse, og vil bii belastet Fondet pa samme tidspunkt som andeler innleses for andelseierne.

Fondet balanseferer imidlertid eventuelle latente meravkastningshonorarer, som ville ha blitt betalbare dersom Fondet ville
ha blitt gjort opp pa verdiene pa tidspunktet for regnskapsavleggelse. Endringer i latente meravkastningshonorarer
resultatferes derfor lapende.

Tegnings- og innlesningshonorarer

SNOPE 2006 kan benyite distributerer av Fondet som kan ta et tegningshonorar pé inntil 3 prosent av tegningsbelepet. Det
er ingen innlesningshonorarer.

Forvaltningshonorarer i de underliggende fondene
De underliggende fondene vil typisk ta et arlig forvaltningshonorar pa 1.5 - 2 prosent av kommitert kapital og et
meravkastningshonorar pa 20 prosent av neito gevinster, ofte etter en preferanseavkastning til investorene.
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NOTE 4 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2018 2017
Lovpalagt revisjon -127 456 -110 613
Skatteradgivning {inkl. {eknisk bistand med ligningspapirer} o] s}
Administrasjonshonorarer i de underliggende fond -6 222 674 -823 983
Andre driftskostnader -126 183 -204 572
Sum andre driftskostnader -6 476 323 -1 239 168
PricewaterhouseCoopers er valgt revisor. Oppgitte regnskapshonorarer er inklusive merverdiavgift.
NOTE 5 - SKATT

2018 2017
Resultat for skatt 43704 636 44 917 224
Netto realiserte (gevinster) tap o] 1 304 008
3 % skattemessig utdeling fra deltakerlignende selskaper o 43 986
Reversering av regnskapsmessig resultat -104 487 277 469 021
Reversering av regnskapsmessige verdiendringer 51 928 144 -48 852 877
Andel av skattemessig resultat | deltakerlignede seiskaper o] s}
Endringer i latent meravkastningshonorar 2441087 1715 921
3 % av skattemessig utbytte o] s}
Skattegrunniag -1 422 350 -402 718
Grunniag for betalbar skatt 2018 2017
Skattegrunniag -1 422 350 -402 718
Endring i fremferbart underskudd 1422 350 402 718
Sum Q 0
Skattesats 22% 24 %

2018 2017

Spesifikasjon i midlertidige forskjeller Eiendeler Gjeld Eiendeler Gijeld
Fremfarbart underskudd 32 756 845 4] 31334 485 o]
Latent meravkastning 4 157 608 o] 1715921 0
Total 36 913 883 4] 33050 416 0
Netto midlertidige forskjetler 36913 883 ¢ 33 050 416 0
Skattesats 22% 23 %
Netto utsatt skattefordel og -gjeld 8121 c48 ¢ 7 601 596 0
Utsatt skattefordel ikke balansefort 8121 048 7 601 596
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NOTE 6 - EGENKAPITAL

Andelsklasse

Endring antall andeler pr. andelsklasse B-3

Antall andeler pr. 31.12.17 57 220 856

Utstedelser o

Innlesninger -40 870 610

Antall andeler pr. 31.12.18 16 350 246

Endring i egenkapital 2018 2017
Egenkapital pr. 01.01. 122 914 588 77 997 374
Tegninger L] 0
Innlosninger -86 783 239 o]
Arets resultat 48 704 686 44 917 224
Egenkapital pr. 31.12. 74 836 055 122 814 598
Antall andelseiere pr. 3t.12. 1 1

NOTE 7 - PRIVATE EQUITY INVESTERINGSPORTEFOLJE

| 2006 kommiterte SNOPE 2006 til fem private equity-fond, hvorav ett aksjeselskap og fire limited partnerships. Convexa VI
ble opplest hesten 2011, og SNOPE 2006 fikk utdelt sin andel av aksjene i NorSun og Metallkraft. SNOPE 2006 er tkke blitt
belastet for transaksjonskostnader relatert til tegninger og innlesninger | de underliggende fondene. For mer informasjon em
investeringsportefaljen, se portefeijeoversikten.

NOTE 8 - ANDELSKLASSER

Avhengig av sterrelsen pa andelseierens investering, eier andelseierne andeler | fire andelsklasser; B-0, B-1, B-2 og B-3.
Verdien pr. andel blir kalkulert ved a dele fondets verdijusterte egenkapital pr. klasse med antall andeler | hver andelsklasse.

Andelsklasse

B-0 B-1 B-2 B8-3 Sum
Kommitert belep < MNOK 5 MNOK 5-50 > MNOK 50  Sterebrand-
selskaper
Forvaltningshonarar {pr. ar} 0.06 %
Palydende 0.001
Verdijustert egenkapital pr. andel pr. 31.12.18 0.000 0.000 0.000 4.577
Kommitert kapital 0 0 0 300000000 300 000 000
Restforpliktelse pr. 31.12.18 o 0 "] o "]

| henhold tit Offering Memorandum har styret rett til & innlese andelseiernes andeler pro-rata i fondet nér etter styrets mening
likviditeten i fondet tillater slike innlasninger. Innigsninger vil bli effektuert basert pa verdijustert egenkapital pr. siste
handelsdag av foregdende kvartal.

Hver andelseier (med unntak av Storebrand Livsforsikring og Storebrand ansatte) har ogsa rett til 4 innlese alle sine andeler
til enhver tid til 75% av verdijustert egenkapital {med mulige justeringer som beskrevet | Offering Memorandum) pr. siste
handelsdag av foregdende kvartal,

Videre har styret rett til enhver tid & innlese alle andeler til en andelseier som ikke etterlever tegningsavtalen vedrarende
deltakelse i senere kapitalutvidelser. Slike innlesninger vil bli effektuert tif 756% av verdijustert egenkapital {med mulige
justeringer) pa innlesningstidspunktet.
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NOTE 8 - OPPLYSNINGER OM NERSTAENDE PARTER

# andeler; # andeter
Investor Andelsklasse e Z3‘i_.:1_2._18_ 31.12.2017
Storebrand Livstorsikring AS B-3 UG a50 246 57 220 856

NOTE 10 - TRANSAKSJONER MED N/ERSTAENDE
Fondet har en forvaltningsavtale med Storebrand Asset Management AS (SAM). Forvaltningsavtalen gir forvalter honorarer
som beskrevet i Note 2. Forvaltningshonoraret for 2018 utgjorde 121,612 kroner. | tillegg mottar SAM et regnskapshonorar

pa 27,500 kroner inklusive merverdiavgift.

Storebrand Livsforsikring AS (SBL), et livsforsikringsselskap innen Storebrand-gruppen basert pa Lysaker, har kommitert 300
millioner kroner tit SNOPE 2006 {andelsklasse B-3).
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