== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

893 811 362

Stiftelse

STIFTELSEN REFECTIO
Kronprinsesse Mérthas plass 1
0160 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

5 &

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Per Anders Wien
30.05.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 08.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 944 028 825 000
Sum inntekter 944 028 825 000
K ostnader

L gnnskostnad 193 970 216 790
Annen driftskostnad 1,2 716 285 635176
Sum kostnader 910 255 851 966
Driftsresultat 33773 -26 966

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 577 125 396 197
Sum finansinntekter 577 125 396 197
Annen finanskostnad 29

Sum finanskostnader 29 3
Netto finans 577 096 396 194
Ordinaert resultat far skattekostnad 610 869 369 228
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3

Ordineert resultat etter skattekostnad 610 869 369 228
Arsresultat 610 869 369 228

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 610 869 369 228
Sum overferinger og disponeringer 610 869 369 228
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6,7 535 355 535 355
Sum finansielle anleggsmidler 535 355 535 355
Sum anleggsmidler 535 355 535 355
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5040 12 606
Konsernfordringer 8 106 072 545 672
Sum fordringer 111112 558 278

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 3932289 2629 142
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3932289 2629 142
Sum omlgpsmidler 4043 401 3187420
SUM EIENDELER 4578 756 3722775

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 4 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 5 3939518 3328 649
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum opptjent egenkapital 3939518 3328 649
Sum egenkapital 5 4139518 3528 649
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandargjeld 28 459 156
Betalbar skatt 3

Skyldige offentlige avgifter 216 809

Annen kortsiktig gjeld 193 970 193 970
Sum kortsiktig gjeld 439 238 194 126
Sum gjeld 439 238 194 126
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4578 756 3722775
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1810 396 1848 333
Sum inntekter 1810 396 1848 333
K ostnader

L gnnskostnad 193 970 216 790
Annen driftskostnad 1,2 1171952 1048 693
Sum kostnader 1365922 1265 483
Driftsresultat 444 474 582 850

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 268 382 85923
Sum finansinntekter 268 382 85923
Annen finanskostnad 1507 2240
Sum finanskostnader 1507 2240
Netto finans 266 875 83683
Ordinaert resultat far skattekostnad 711 349 666 533
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 128 875 190 487
Ordineert resultat etter skattekostnad 582 474 476 046
Arsresultat 582 474 476 046

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 582 474 476 046
Sum overferinger og disponeringer 582 474 476 046
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6,7 17 17
Sum finansielle anleggsmidler 17 17
Sum anleggsmidler 17 17
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5042 130 782
Sum fordringer 5042 130782

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 700 136 6 893 580
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7700 136 6 893 580
Sum omlgpsmidler 7705178 7024 362
SUM EIENDELER 7705 195 7024 379

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 4 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 5 6 943 696 6361 221
Sum opptjent egenkapital 6 943 696 6 361 221
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum egenkapital 5 7 143 696 6 561 221
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 34279 2344
Betalbar skatt 3 128 875 190 487
Skyldige offentlige avgifter 204 366 49572
Annen kortsiktig gjeld 193 979 220755
Sum kortsiktig gjeld 561 499 463 158
Sum gjeld 561 499 463 158
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7705195 7024379
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til konsernet:

2024 679175

893 811 362

Stiftelse

STIFTELSEN REFECTIO
Kronprinsesse Marthas plass 1
0160 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Regnskapslovens alminnelige regler

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Per Anders Wien
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 30.05.2024

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2023.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 14.08.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Organisasjonznr: 893 811 362
STIFTELSEN REFECTIO

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 944 028 825 000
Sum inntekter 944 028 825 000
Kostnader

Lennskostnad 193 970 216 790
Annen driftskostnad 1,2 716 285 635 176
Sum kostnader 910 255 851 966
Driftsresultat 33 773 -26 966
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 577 125 396 197
Sum finansinntekter 577 125 396 197
Annen finanskostnad 29 3
Sum finanskostnader 29 3
Netto finans 577 096 396 194
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 610 869 369 228
Skattekostnad pa ordinert

resultat 3

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 610 869 369 228
Arsresultat 610 869 369 228

Overferinger og

disponeringer

Overforinger til/fra

annen egenkapital 610 869 269 228

Sum overferinger og

disponeringer 610 869 369 228
Utskriftedato 14.08.2024 Organisasjonsny 893 81l 362 Side 1 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Organisasjonznr: 893 811 362
STIFTELSEN REFECTIO

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6,7 535 355 535 355
Sum finansielle

anleggsmidler 535 355 535 355
Sum anleggsmidler 535 355 535 355
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5 040 12 606
Konsernfordringer 8 106 072 545 672
Sum fordringer 111 112 558 278

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 3 932 289 2 629 142
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 3 932 289 2 629 142
Sum omlepsmidler 4 043 401 3 187 420
SUM EIENDELER 4 578 756 3 722 775

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 4 200 000 200 000

Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 3 939 518 3 328 649

Sum opptjent egenkapital 3 939 518 3 328 649

Sum egenkapital 5 4 139 518 3 528 649

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 28 459 156
Utskriftedato 14.08.2024 Organisasjonsny 893 81l 362 Side 2 av 6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 893811362

Betalbar skatt 3

Skyldige offentlige

avgifter 216 809

Annen kortsiktig gjeld 193 970 193 970

Sum kortsiktig gjeld 439 238 194 126

Sum gjeld 439 238 194 126

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 578 756 3 722 775
Utskriftedato 14.08.2024 Organisasjonsny 893 81l 362 Side 3 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Organisasjonznr: 893 811 362

STIFTELSEN REFECTIO

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1 810 396 1 848 333
Sum inntekter 1 810 396 1 848 333
Kostnader

Lennskostnad 193 970 216 790
Annen driftskostnad 1,2 1 171 952 1 048 693
Sum kostnader 1 365 922 1l 265 483
Driftsresultat 444 474 582 850
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 268 382 85 923
Sum finansinntekter 268 382 85 923
Annen finanskostnad 1 507 2 240
Sum finanskostnader 1 507 2 240
Netto finans 266 875 83 683
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 711 349 666 533
Skattekostnad pa ordinert

resultat 3 128 875 190 487
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 582 474 476 0486
Arsresultat 582 474 476 046
Overferinger og

disponeringer

Overforinger til/fra

annen egenkapital 582 474 476 046
Sum overferinger og

disponeringer 582 474 476 046

Utskriftsdato 14.08.2024

Organisasjonsny 893 81l 362

8ide 4 av

6

08.07.2025 Kkl 21:55

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Organisasjonznr: 893 811 362
STIFTELSEN REFECTIO

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6,7 17 17
Sum finansielle

anleggsmidler 17 17
Sum anleggsmidler 17 17
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5 042 130 782
Sum fordringer 5 042 130 782

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnekudd, kontanter

og lignende 7 700 136 6 893 580
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 7 700 136 6 893 5380
Sum omlepsmidler 7 705 178 7 024 362
SUM EIENDELER 7 705 195 7 024 379

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 4 200 000 200 000

Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 6 943 696 6 361 221

Sum opptjent egenkapital 6 943 696 6 361 221

Sum egenkapital 5 7 143 696 6 561 221

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 34 279 2 344

Betalbar skatt 3 128 875 190 487
Utskriftedato 14.08.2024 Organisasjonsny 893 81l 362 S8ide 5 av 6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 893811362

Skyldige offentlige

avgifter 204 366 49 572
Annen kortsiktig gjeld 193 979 220 755
Sum kortsiktig gjeld 561 499 463 158
sum gjeld 561 499 463 158
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7 705 195 7 024 379
Utskriftsdato 14.08.2024 Organisasjonsny 893 81l 362 8ide 6 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

Organisasjonznr: 893 811 362
STIFTELSEN REFECTIO

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Organisasjonznr: 893 811 362
STIFTELSEN REFECTIO

NOTEOPPLYSNINGER - KONSERN - alle poster oppgitt i hele tall
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Stiftelsen Refectio

ARSRAPPORT

2023
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Stiftelsen Refectio

Stiftelsens etablering og formdl

Stiftelsen Refectio ("Stiftelsen”) er en nzringsdrivende stiftelse som ble etablert 4. februar 2009 av
Nordic Trustee AS (tidligere Norsk Tillitsmann ASA) ("NT"). Virksomhetsadresse er i Oslo. Stiftelsen
har vedtektsfestet falgende formal:

«Stiftelsens formdl er & erverve eller disponere over eiendeler i forbindelse med hdndtering av sertifikat-
eller obligasjonstdn, bankidn eller direkteldn gitt mellom profesjonelie aktgrer, hvor det er fare for eller
har oppstdtt mislighold, samt eie og realisere eiendeler den har erverver.

Stiftelsens erverv eller disposisjon over eiendeler skal bare skje gjennom selskaper med begrenset
ansvar som stiftelser har bestemmende innflytelse over.

Stiftelsens og underliggende selskaps transaksjoner skal skje pé forremingsmessige vilkdr. Stiftelsen
kan ogsd pd generell basis engasjere seg i og ta initiativ til tiltak som videreutvikier og/eller forbedrer
obligasjons- og sertifikatmarkedet.

Midler som ikke stiftelsen trenger for & ivareta formélet som er nevnt, skal brukes til formdl som kan
sikre og utvikle videre et ordnet og fungerende sertifikat- og obligasjonsmarked i Norge.»

Stiftelsens virksomhet

Stiftelsen driver i hovedsak sin virksomhet gjennom heleide datterselskap. Det foreligger falgende status
pr. utgangen av 2023 for selskapene Stiftelsen eier eller har eiet i 2023:

NT Refectio IV AS («Ref 4») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio X AS («Ref 10») 1 virksomhet, se nedenfor
NT Refeciio XII AS («Ref 12») Tkke i virksomhet
NT Refectic XV AS («Ref 15») Tkke i virksomhet
NT Refectio XVI AS («Ref 16») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio XVIII AS «Ref 18» I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio XX AS («Ref 20») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio XXI AS («Ref 21») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio 22 AS («Ref 22») Ikke i virksomhet
NT Refectio 24 AS («Ref 24») I virksombhet, se nedenfor
NT Refectio 25 AS («Ref 25») 1 virksomhet, se nedenfor
NT Refectio 26 AS («Ref 26») I virksombhet, se nedenfor
NT Refectio 27 AS («Ref 27») Ikke i virksomhet
NT Refectio 28 AS («Ref 28») Ikke i virksombhet

Selskapene med aktivitet i 2023 omtales kort i det fglgende:
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 893811362

NT Refectio IV AS (""Ref 4") henvender seg til aktgrene i obligasjonsmarkedet med tilbud om
4 overta sikalte verdilgse obligasjoner, dvs. obligasjoner der lantager har gitt konkurs eller er
under avvikling pi annen méte, og det er pd det rene at obligasjonslanet vil motta ingen eller i
beste fall en helt marginal dividende. Obligasjonene er tenkt beholdt inntil disse blir skrevet bort
i sin helhet. Det forutsettes at obligasjonene overtas uten godtgjgrelse og at seiger dekker
transaksjonskostnadene. Overdragelsen vil vere endelig, og det vil ikke bli avtalt noen form for
etteroppgjer dersom obligasjonene pa et senere tidspunkt mot formodning skulle vise seg 4 gi en
viss dividendeutbetaling. Ref 4 kan i forbindelse med slike prosesser ogsd overta andre typer
verdilgse verdipapirer, slik som aksjer og tegningsrettigheter.

Ref 4 hadde ved arsskiftet 2023/2024 obligasjoner i 14 ulike obligasjonsbeholdninger. Ref 4 har
i 2023 hatt utbetalinger fra verdipapirer pd NOK 53 035.

NT Refectio X AS ("Ref 10"). Selskapet ble engasjert i forbindelse med et misligholdt
obligasjonslén utstedt av OSA Goliath Pte Ltd. Ref 10 eier aksjene i et Singapore-basert selskap
som igjen eier oljeserviceskipet OSA Goliath.

NT Refectio XVI AS («Ref 16»). Selskapet ble engasjert i sammenheng med en
restruktureringsprosess i utsteder Oro Negro. Ref 16 er eier av alle aksjene i det Singapore-
registrerte selskapet Oro Negro Drilling Pte. Ltd. ("OND"). Aksjene ble overtatt etter at
obligasjonslin utstedt av OND ble misligholdt og NT realiserte aksjepant i aksjene i utsteder. De
fem riggeiende selskaper, som tidligere 14 under OND som igjen 4 under Ref 16 er overfprt il et
nyopprettet Newco som heter Oro SG Pte. Ltd. Fplgelig holder Ref 16 nd aksjer i to selskaper,
OND og Oro SG.

NT Refectio XVIII AS (“Ref 18”). Selskapet ble engasjert til & overta eierskapet til aksjene i i
BOA SBL AS (nd SBL Recovery AS) («SBL»). SBL eide to seismikkskip som ble solgt til
Seabird Exploration PLC og provenyet utbetalt til obligasjonseierne. En likvideringsprosess har
startet. Restkrav mot BOA Offshore er gjort opp, men det er fortsatt et krav mot en tredjepart
igjen.

NT Refectio XX AS (“Ref 20”). Selskapet ble engasjert til & kjgpe alle rettigheter og plikter til
konkursboet til «Perferadora» og «Inegradora», som er henholdsvis tidligere rig charterer og
aksjoner i Oro Negro-sfaren.

NT Refectio XXI AS (“Ref 21"). Selskapet er engasjert i 4 eie et Singapore SPV (SPV Holdco)
som er brukt som et holdingselskap i forbindelse med en restrukturering av hele Oro Negro-
gruppen og gjelden som sidan, hvoretter alle fem rigger eid av Oro SG Pte. Lid. («Oro SG») et
overfgrt til SPV Holdco. Som vederlag for de fem riggene har SPV Holdco utstedt et USD
475,000,000 «recovery bond» til Oro SG. Overfgring av riggene har bakgrunn i et gnske om &

flyte riggene over til en «clean» struktur for & unngd urettmessige krav som kan
forsinke/vanskeliggjpre et videresalg av riggene til tredjeparter.

NT Refectio 24 AS (“Ref 24”). Selskapet ble i juli 2022 engasjert for & overta aksjene i BOA
OCV AS («OCV») etter at obligasjonseierne utgvet en opsjon pé & ta over aksjene. OCV eide to
subsea-skip. Selskapet har ogsa et mulig krav mot en tredjepart som trolig nzermer seg avklaring.
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NT Refectio 25 AS (“Ref 25”). Seiskapet ble engasjert med oppdrag i november 2022 for &
overta aksjene i Convene Holding AS («Convene») og aksjonzerlén basert pé instruks fra majoritet
av obligasjonseiere. Disse ble overtatt i mars 2023. Deretter har obligasjonseierne overtatt nesten
alle aksjene, og har mulighet til  be om resten fgr en eventuell rest vil slettes. Oppdraget er under
avslutning.

NT Refectio 26 AS (“Ref 26”). Selskapet ble engasjert ifm. et obligasjonslan i Solis Bond
Company DAC for 4 holde en preferanseaksje i selskapet pé vegne av obligasjonseierne i ldnet.

NT Refectio 28 AS (“Ref 28”). Selskapet ble engasjert ifm. et obligasjonslan i IceBear Steenwijk
B.V.s for & holde aksjer i selskapet p& vegne av obligasjonseieme i lénet.

[ alle sakene datterselskapene har engasjert seg i — med unntak av tilbudet om & kjgpe verdilgse
obligasjoner — har de underliggende transaksjoner blitt initiert med utgangspunkt i et misligholdt
obligasjonslan. NT har vart tillitsmann for obligasjonslanene.

Med unntak av Ref 4 bestdr virksomheten i datterselskapene av & levere depot- og
administrasjonstjenester til oppdragsgiver, dvs. mot vederlag holde aktiva, herunder pantesikkerheter,
p4 vegne av utsteder, obligasjonseiere eller andre i forbindelse med restrukturering av obligasjonslan.
Datterselskapenes eierskap i underliggende aktiva er midlertidig og selskapene har ikke noe gkonomisk
interesse utover det faste honoraret som er vederlag for tjenesten.

Forretningsforsel, styre, mv

Stiftelsen har en forretningsfgreravtale med NT Corporate Services. Honoraret til forretningsfgrer utgjer
NOK 550.000 for 2023. Forretningsforeravtalen kan sies opp med 6 maneders gjensidig
oppsigelsesfrist.

NT har i henhold til vedtektene oppnevnt Petter Torp som styreleder og Pedro Fasting og Jo Forfang
som styremedlemmer.

Stiftelsen har ingen ansatte. Dersom virksomheten utvides og det blir aktuelt 4 engasjere egne
medarbeidere vil styret sgrge for at begge kjgnn fir like muligheter.

Stiftelsens virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.
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Resultat og balanse, mv

Resultatregnskapet viser et resultat etter skat for 2023 pi NOK 610.869 for morselskapet og
NOK 582.474 for konsernet.

Bokfgrt egenkapital var pr.31.12.2023 NOK 4.139.518 i morselskapet og NOK 7.143.696 for
konsernet.

Etterspgrselen etter Stiftelsens tjenester er i hovedsak relatet til misligholdte oljerelaterte obligasjonslén.
9 av Stiftelsens datterselskaper hadde inntektsgivende virksomhet 1 2023, et aktivitetsnivi som gir en
tilfredsstillende Ignnsomhet og kapitalsituasjon i konsernet.

Stiftelsen fremviser for 2023 positive resultater bide for morselskapet og konsernet.

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift av virksomheten og styret bekrefter at
forutsetningen er til stede, jfr. regnskapslovens § 4-5 og § 3-3. Det har etter arsskiftet ikke inntruffet
forhold av vesentlig betydning for avgivelsen av drsrapporten for 2023.

Basert pa pagaende prosjekter og utsiktene for nye oppdrag forventes aktivitetsnivdet 1 2024 a veere noe
lavere enn i 2023, men det forventes fortsait positive resultater for konsernet.

Disponering av drets resultat

Arets overskudd i morselskapet, NOK 610.869 overfgres til annen egenkapital.

/
/ﬂ Petter Thrp

Styreleder

“ Pedro Fasting /< Jo Forfang L
Styremedlem “._Styremedlem
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Morselskap

2023

944 028
944 028
193 970

691 500
24 785

910 255

33773

77125
500 000
-29

577 096

610 369

610 869

610 869

2022

825 000
825 000
216 790

617 742
17 434

851 966

-26 966

36 197
360 000
3

396 194

369 228

369 228

369 228

Stiftelsen Refectio

RESULTATREGNSKAP

Alle beigp | NOK

Driftsinnte kter
SUM DRIFTSINNTEKTER

Personalkostnader
Honorarer
Andre administrasjonskostnader

SUM DRIFTSKOSTNADER
DRIFTSRESULTAT

Finansinntekter

Utbytte

Finanskostnader

Gevinst {tap) ved salg av verdipapir

Opp/(nedskrivning) finansiclle anleggsmidler

SUM FINANSPOSTER
ARSRESULTAT FOR SKATT

Beregnel skattekostmad
SUM SKATTEKOSTNADER

ARSRESULTAT ETTER SKATT

DISPOSISJONER/OVERFORINGER

Overfart til / (fra) annen egenkapital

Note

Konsern
2023 2022
1 810 396 1 848333
1810 396 1848333
193 970 216790
1122510 1004 572
49 441 44 121
1365922 1265483
444 474 582 850
268 382 85923
-1507 -2240
266 875 83 683
711 349 666533
128 875 190 487
128 875 190 487
582474 476 046
582474 476 046
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Stiftelsen Refectio

Morselskap BALANSE pr.31.12. Konsern
2023 2022 Alle belpp | NOK 2023 2022
EIENDELER
535355 535355 Investeringer 6,7 17 17
535 355 535 355 SUM FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER 17 17
5040 12 606 Kundefordringer og andre fordringer 5042 130782
106 072 185672 Konserninterne fordringer 8 - -
- 360 000 Fordring pa utbytte - -
- - Bankinnskudd depositum 9 - -
3932289 2629 142 Bankinnskudd drift 7700 137 6 893 580
4043 401 3187420 SUM OML@PSMIDLER 7705178 7024362
4578 756 3722775 SUM EIENDELER 7705 195 7024 37%
GJELD OG EGENKAPITAL
200 000 200 000 Grunnkapital 4 200 000 200000
3939518 3328 649 Annen egenkapital 5 6943 696 6361 221
4139518 3528 649 SUM EGENKAPITAL 5 7143696 6561221
- - Langsiktig gjeld - -
- - SUM LANGSIKTIG GJELD - -
28 459 156 Leverandargjeld 34 279 2344
- - Betalbar skatt 3 128 875 190 487
216 809 - Skyldig off.avg. 204 366 49572
- - Konsernintern gjeld - -
- - Giek depositumskonto 9 - _
193970 193 970 Annen kortsiktig gjeld 193 930 220755
439238 194 126 SUM KORTSIKTIG GJELD 561 500 463 157
4578756 3722775 7 705 195 7024 379
Pedro Fasting Pettet Torp Jo Forfang [
Styremedlem Styteleder Styremedlem
7
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Noter 2023

Arsregnskapet i Stiftelsen Refectio ("Stiftelsen”) er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og
god regnskapsskikk.

Med mindre annet er oppgitt gjelder alle belgp morselskapet Stiftelsen Refectio.
Alle belgp i NOK.
Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Stiftelsen med datterselskaper som angitt i note 6.
Transaksjoner og mellomverende mellom selskapene i konsernet er eliminert.

Driftsinntekter/finansinntekter

I konsernregnskapet er inntekter knyttet til datterselskapenes investeringer fort som ordinaere
driftsinntekter. Renteinntekter av fri likviditet, bade for Stiftelsen og datterselskapene, er fgrt som
finansinntekter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk for virksomheten. Anleggsmidler er
vurdert til anskaffelseskost og feres opp i balansen og avskrives over driftsmidlets forventede
gkonomiske levetid. Anleggsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke 4 vare
av forbigdende art. Nedskrivninger blir reversert nér grunnlaget for nedskrivningen ikke lengre finnes &
veere til stede.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
anskaffelsestidspunktet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Omlgpsmidler
vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa opptakstidspunktet

Aksjer i datterselskap

Investeringer i datterselskaper er vurdert etter kostmetoden, da konsernets stgrrelse samlet er under
maksimalgrensene for smé foretak.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter bgrskurs pa valutaen etter kursnoteringen pa den siste
dagen i regnskapséret.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
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Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig
at denne kan bli nyttegjort.

Note 1 — Lgnn og pensjonskostnad

a

Konsernet har ingen ansatte og har som fglge av dette ikke krav om a opprette obligatorisk
tjenestepensjonsordning.

Til styret i Stiftelsen er det i 2023 utbetalt fglgende honorar:

Styreleder: Petter Torp NOK 100 000
Styremedlem: Pedro Fasting NOK 70000

Note 2 - Honorarer

Lovpdlagt Andre tekniske

Tall ekskl. mva o ) Samlet
revisjon tienester
Stiftelsen Refectio 63118 63118
NT Refectio IV AS 11124 11 124
NT Refectio X AS 11 124 11124
NT Refectio XII AS 11124 11124
NT Refectio XV AS 11124 11124
NT Refectio XVI AS 11124 11 124
NT Refectio XVIIT AS 11 124 11 124
NT Refectio XX AS 11 124 11 124
NT Refectio XXI AS 11 124 11124
NT Refectio 22 AS 11 124 11 124
NT Refectio 24 AS 11124 11 124
NT Refectio 25 AS 8103 8103
NT Refectio 26 AS 8 603 8 603
NT Refectio 23 AS 11124 11124
NT Refectio 28 AS 11124 11124
Konsernet samlet 213 312 0 213312

Forretningsfgrerhonorar fra NT Corporate Services for morselskapet utgjorde NOK 550.000 for 2023.
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Note 3 - Skatt

Morselskapet Konsernet
2023 2022 2023 2022
Arets skattegrunnlag:

610 869 369 228 Resultat fgr skattekostnad 711349 666533
-488 999 -349 197 Permanente forskjeller -541229 -348 178

- - Endring i midlertidige forskjeller - -
121 870 20 031 Inntekt fgr sk m underskudd 170 120 318 355
121 870 20031 Bruk av sk m underskudd 220 728 64 996
- - Sk m inntekt -50609 253359

Arets skattekostnad:

- - Betalbar skatt 128 875 190 487
- - Endring i utsatt skatt - -
- - Sum skattekostnad 128 875 190 487
Utsatt skatt:
178 986 300 854 Sk m underskudd 541 678 626 001
178 986 300 854 Grunnlag utsatt skattefordel 541678 626 001
39377 66 188 Utsatt skattefordel 119 169 137 720

178 986 300 854 Grunnlag ikke bokfert utsatt skattefordel 541 678 626 001
39377 66 188 Ikke bokfprt utsatt skattefordel 119 169 137 720

- - Balansefgrt utsatt skattefordel - -

Note 4 - Grunnkapital

Nordic Trustee AS (tidligere Norsk Tillitsmann ASA) tilfgrte ved stiftelsens etablering i 2009 en
grunnkapital pA NOK 200 000,-. Kapitalen ble innbetalt kontant til stiftelsens bankkonto i februar

2009:

Innbetalingsdato Belgp
Februar 2009 200 000
SUM 200 000

10
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Note 5 — Egenkapital

Morselskapet

Grunnkapital Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.23 200 000 3328 648 3528 648
Arets resultat - 610 869 610 869
Egenkapital 31.12.23 200 000 3939 518 4139518
Konsern

Grunnkapital Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.23 200 000 6361 221 6 561 221
Arets resultat 582 474 582 474
Stiftelseskostnader mv 0 0
_Egenkapital 31.12.23 200 000 6 943 696 7 143 696

Note 6 - Investeringer i foretak i samme konsern

Stiftelsen har f@lgende datterselskaper:

. Eier-  Stemme- Bokfort
Selskap Stiftet Adresse andel andel verdi
NT Refectio IV AS 2009 Oslo 100 % 100 % 115 000
NT Refectio X AS 2014 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XII AS 2015 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XV AS 2015 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XVI AS 2016 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XVIII AS 2019 Oslo 100 % 100 % 45 000
NT Refectio XX AS 2019 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio XXI AS 2019 Oslo 100 % 100 % 30000
NT Refectio 22 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 24 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 25 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 26 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 27 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 15 355
NT Refectio 28 AS 2017 Oslo 100 % 100 % 36 000
Samlet: 535 355

Alle aksjer er bokfgrt til kostpris.

11
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Note 7 — Markedsbaserte finansielle omlgpsmidler

Selskap Bokfert verdi
{NOK)

Markedsbaserte finansinvesteringer 17

Sum 17

Note 8 — Konsernmellomvzrende / Narstiende parter

Stiftelsen har i henhold til inngétte avtaler belastet forretningsfgrerhonorar for 2023 til datterselskapene
med til sammen kr. 940.000. Stiftelsen hadde fordringer pa datterselskapene pi NOK 106.072 pr.

31.12.2023.

Note 9 - Hendelser etter balansedagen

Det er ingen hendelser etter balansedagen som er av vesentlig betydning for drsregnskapet 2023.

12
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BDO AS
Munkedamsveien 45

Postboks 1704 Vika

0121 Oslo
Uavhengig revisors beretning
Til styret i Stiftelsen Refectio
Uttalelse om arsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet til Stiftelsen Refectio.
Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:
o Stiftelsens regnskap, som bestar av o Oppfyller arsregnskapet gjeldende
balanse per 31. desember 2023 og lovkrav, og
resultatregnskap for regnskapsaret *  Gir arsregnskapet et rettvisende bilde
avsluttet per denne datoen og noter, av stiftelsens finansielle stilling per
herunder et sammendrag av viktige 31. desember 2023, og av dens
regnskapsprinsipper, og resultater for regnskapsaret avsluttet
« Konsernregnskapet, som bestar av per denne datoen i samsvar med
balanse per 31. desember 2023 og regnskapslovens regler og god
resultatregnskap for regnskapsaret regnskapsskikk i Norge.
avsluttet per denne datoen og noter, s Gir konsernregnskapet et rettvisende
herunder et sammendrag av viktige bilde av konsernets finansielle stilling
regnskapsprinsipper. per 31. desember 2023 og av dets

resultater for regnskapsaret som ble
avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Penneo document key: ALKE2-EUFE4-0L 37 3-NSXFS-KCIFM-NMUOT

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av stiftelsen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board
for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.
var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til &

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA. side 1 av 2

08.07.2025 kI 21:55 Brgnngysundregistrene Side 28 av 42



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 893811362

|IBDO

A

rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa
henseende.

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik intern kontroll som den finner nadvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til stiftelsens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: //revisorforeningen. no/revisjonsberetninger

Penneo document key: ALKE2-EUFE4-0L 37 3-NSXFS-KCIFM-NMUOT

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at stiftelsen er forvaltet i samsvar med lov, stiftelsens formal og vedtektene
for avrig.

BDO AS

Alexander Bronken
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA. side 2 av 2
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Bronken, Alexander
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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Stiftelsen Refectio

ARSRAPPORT

2023
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Stiftelsen Refectio

Stiftelsens etablering og formdl

Stiftelsen Refectio ("Stiftelsen”) er en nzringsdrivende stiftelse som ble etablert 4. februar 2009 av
Nordic Trustee AS (tidligere Norsk Tillitsmann ASA) ("NT"). Virksomhetsadresse er i Oslo. Stiftelsen
har vedtektsfestet falgende formal:

«Stiftelsens formdl er & erverve eller disponere over eiendeler i forbindelse med hdndtering av sertifikat-
eller obligasjonstdn, bankidn eller direkteldn gitt mellom profesjonelie aktgrer, hvor det er fare for eller
har oppstdtt mislighold, samt eie og realisere eiendeler den har erverver.

Stiftelsens erverv eller disposisjon over eiendeler skal bare skje gjennom selskaper med begrenset
ansvar som stiftelser har bestemmende innflytelse over.

Stiftelsens og underliggende selskaps transaksjoner skal skje pé forremingsmessige vilkdr. Stiftelsen
kan ogsd pd generell basis engasjere seg i og ta initiativ til tiltak som videreutvikier og/eller forbedrer
obligasjons- og sertifikatmarkedet.

Midler som ikke stiftelsen trenger for & ivareta formélet som er nevnt, skal brukes til formdl som kan
sikre og utvikle videre et ordnet og fungerende sertifikat- og obligasjonsmarked i Norge.»

Stiftelsens virksomhet

Stiftelsen driver i hovedsak sin virksomhet gjennom heleide datterselskap. Det foreligger falgende status
pr. utgangen av 2023 for selskapene Stiftelsen eier eller har eiet i 2023:

NT Refectio IV AS («Ref 4») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio X AS («Ref 10») 1 virksomhet, se nedenfor
NT Refeciio XII AS («Ref 12») Tkke i virksomhet
NT Refectic XV AS («Ref 15») Tkke i virksomhet
NT Refectio XVI AS («Ref 16») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio XVIII AS «Ref 18» I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio XX AS («Ref 20») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio XXI AS («Ref 21») I virksomhet, se nedenfor
NT Refectio 22 AS («Ref 22») Ikke i virksomhet
NT Refectio 24 AS («Ref 24») I virksombhet, se nedenfor
NT Refectio 25 AS («Ref 25») 1 virksomhet, se nedenfor
NT Refectio 26 AS («Ref 26») I virksombhet, se nedenfor
NT Refectio 27 AS («Ref 27») Ikke i virksomhet
NT Refectio 28 AS («Ref 28») Ikke i virksombhet

Selskapene med aktivitet i 2023 omtales kort i det fglgende:
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NT Refectio IV AS (""Ref 4") henvender seg til aktgrene i obligasjonsmarkedet med tilbud om
4 overta sikalte verdilgse obligasjoner, dvs. obligasjoner der lantager har gitt konkurs eller er
under avvikling pi annen méte, og det er pd det rene at obligasjonslanet vil motta ingen eller i
beste fall en helt marginal dividende. Obligasjonene er tenkt beholdt inntil disse blir skrevet bort
i sin helhet. Det forutsettes at obligasjonene overtas uten godtgjgrelse og at seiger dekker
transaksjonskostnadene. Overdragelsen vil vere endelig, og det vil ikke bli avtalt noen form for
etteroppgjer dersom obligasjonene pa et senere tidspunkt mot formodning skulle vise seg 4 gi en
viss dividendeutbetaling. Ref 4 kan i forbindelse med slike prosesser ogsd overta andre typer
verdilgse verdipapirer, slik som aksjer og tegningsrettigheter.

Ref 4 hadde ved arsskiftet 2023/2024 obligasjoner i 14 ulike obligasjonsbeholdninger. Ref 4 har
i 2023 hatt utbetalinger fra verdipapirer pd NOK 53 035.

NT Refectio X AS ("Ref 10"). Selskapet ble engasjert i forbindelse med et misligholdt
obligasjonslén utstedt av OSA Goliath Pte Ltd. Ref 10 eier aksjene i et Singapore-basert selskap
som igjen eier oljeserviceskipet OSA Goliath.

NT Refectio XVI AS («Ref 16»). Selskapet ble engasjert i sammenheng med en
restruktureringsprosess i utsteder Oro Negro. Ref 16 er eier av alle aksjene i det Singapore-
registrerte selskapet Oro Negro Drilling Pte. Ltd. ("OND"). Aksjene ble overtatt etter at
obligasjonslin utstedt av OND ble misligholdt og NT realiserte aksjepant i aksjene i utsteder. De
fem riggeiende selskaper, som tidligere 14 under OND som igjen 4 under Ref 16 er overfprt il et
nyopprettet Newco som heter Oro SG Pte. Ltd. Fplgelig holder Ref 16 nd aksjer i to selskaper,
OND og Oro SG.

NT Refectio XVIII AS (“Ref 18”). Selskapet ble engasjert til & overta eierskapet til aksjene i i
BOA SBL AS (nd SBL Recovery AS) («SBL»). SBL eide to seismikkskip som ble solgt til
Seabird Exploration PLC og provenyet utbetalt til obligasjonseierne. En likvideringsprosess har
startet. Restkrav mot BOA Offshore er gjort opp, men det er fortsatt et krav mot en tredjepart
igjen.

NT Refectio XX AS (“Ref 20”). Selskapet ble engasjert til & kjgpe alle rettigheter og plikter til
konkursboet til «Perferadora» og «Inegradora», som er henholdsvis tidligere rig charterer og
aksjoner i Oro Negro-sfaren.

NT Refectio XXI AS (“Ref 21"). Selskapet er engasjert i 4 eie et Singapore SPV (SPV Holdco)
som er brukt som et holdingselskap i forbindelse med en restrukturering av hele Oro Negro-
gruppen og gjelden som sidan, hvoretter alle fem rigger eid av Oro SG Pte. Lid. («Oro SG») et
overfgrt til SPV Holdco. Som vederlag for de fem riggene har SPV Holdco utstedt et USD
475,000,000 «recovery bond» til Oro SG. Overfgring av riggene har bakgrunn i et gnske om &

flyte riggene over til en «clean» struktur for & unngd urettmessige krav som kan
forsinke/vanskeliggjpre et videresalg av riggene til tredjeparter.

NT Refectio 24 AS (“Ref 24”). Selskapet ble i juli 2022 engasjert for & overta aksjene i BOA
OCV AS («OCV») etter at obligasjonseierne utgvet en opsjon pé & ta over aksjene. OCV eide to
subsea-skip. Selskapet har ogsa et mulig krav mot en tredjepart som trolig nzermer seg avklaring.
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NT Refectio 25 AS (“Ref 25”). Seiskapet ble engasjert med oppdrag i november 2022 for &
overta aksjene i Convene Holding AS («Convene») og aksjonzerlén basert pé instruks fra majoritet
av obligasjonseiere. Disse ble overtatt i mars 2023. Deretter har obligasjonseierne overtatt nesten
alle aksjene, og har mulighet til  be om resten fgr en eventuell rest vil slettes. Oppdraget er under
avslutning.

NT Refectio 26 AS (“Ref 26”). Selskapet ble engasjert ifm. et obligasjonslan i Solis Bond
Company DAC for 4 holde en preferanseaksje i selskapet pé vegne av obligasjonseierne i ldnet.

NT Refectio 28 AS (“Ref 28”). Selskapet ble engasjert ifm. et obligasjonslan i IceBear Steenwijk
B.V.s for & holde aksjer i selskapet p& vegne av obligasjonseieme i lénet.

[ alle sakene datterselskapene har engasjert seg i — med unntak av tilbudet om & kjgpe verdilgse
obligasjoner — har de underliggende transaksjoner blitt initiert med utgangspunkt i et misligholdt
obligasjonslan. NT har vart tillitsmann for obligasjonslanene.

Med unntak av Ref 4 bestdr virksomheten i datterselskapene av & levere depot- og
administrasjonstjenester til oppdragsgiver, dvs. mot vederlag holde aktiva, herunder pantesikkerheter,
p4 vegne av utsteder, obligasjonseiere eller andre i forbindelse med restrukturering av obligasjonslan.
Datterselskapenes eierskap i underliggende aktiva er midlertidig og selskapene har ikke noe gkonomisk
interesse utover det faste honoraret som er vederlag for tjenesten.

Forretningsforsel, styre, mv

Stiftelsen har en forretningsfgreravtale med NT Corporate Services. Honoraret til forretningsfgrer utgjer
NOK 550.000 for 2023. Forretningsforeravtalen kan sies opp med 6 maneders gjensidig
oppsigelsesfrist.

NT har i henhold til vedtektene oppnevnt Petter Torp som styreleder og Pedro Fasting og Jo Forfang
som styremedlemmer.

Stiftelsen har ingen ansatte. Dersom virksomheten utvides og det blir aktuelt 4 engasjere egne
medarbeidere vil styret sgrge for at begge kjgnn fir like muligheter.

Stiftelsens virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.
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Resultat og balanse, mv

Resultatregnskapet viser et resultat etter skat for 2023 pi NOK 610.869 for morselskapet og
NOK 582.474 for konsernet.

Bokfgrt egenkapital var pr.31.12.2023 NOK 4.139.518 i morselskapet og NOK 7.143.696 for
konsernet.

Etterspgrselen etter Stiftelsens tjenester er i hovedsak relatet til misligholdte oljerelaterte obligasjonslén.
9 av Stiftelsens datterselskaper hadde inntektsgivende virksomhet 1 2023, et aktivitetsnivi som gir en
tilfredsstillende Ignnsomhet og kapitalsituasjon i konsernet.

Stiftelsen fremviser for 2023 positive resultater bide for morselskapet og konsernet.

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift av virksomheten og styret bekrefter at
forutsetningen er til stede, jfr. regnskapslovens § 4-5 og § 3-3. Det har etter arsskiftet ikke inntruffet
forhold av vesentlig betydning for avgivelsen av drsrapporten for 2023.

Basert pa pagaende prosjekter og utsiktene for nye oppdrag forventes aktivitetsnivdet 1 2024 a veere noe
lavere enn i 2023, men det forventes fortsait positive resultater for konsernet.

Disponering av drets resultat

Arets overskudd i morselskapet, NOK 610.869 overfgres til annen egenkapital.

/
/ﬂ Petter Thrp

Styreleder

“ Pedro Fasting /< Jo Forfang L
Styremedlem “._Styremedlem
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Morselskap

2023

944 028
944 028
193 970

691 500
24 785

910 255

33773

77125
500 000
-29

577 096

610 369

610 869

610 869

2022

825 000
825 000
216 790

617 742
17 434

851 966

-26 966

36 197
360 000
3

396 194

369 228

369 228

369 228

Stiftelsen Refectio

RESULTATREGNSKAP

Alle beigp | NOK

Driftsinnte kter
SUM DRIFTSINNTEKTER

Personalkostnader
Honorarer
Andre administrasjonskostnader

SUM DRIFTSKOSTNADER
DRIFTSRESULTAT

Finansinntekter

Utbytte

Finanskostnader

Gevinst {tap) ved salg av verdipapir

Opp/(nedskrivning) finansiclle anleggsmidler

SUM FINANSPOSTER
ARSRESULTAT FOR SKATT

Beregnel skattekostmad
SUM SKATTEKOSTNADER

ARSRESULTAT ETTER SKATT

DISPOSISJONER/OVERFORINGER

Overfart til / (fra) annen egenkapital

Note

Konsern
2023 2022
1 810 396 1 848333
1810 396 1848333
193 970 216790
1122510 1004 572
49 441 44 121
1365922 1265483
444 474 582 850
268 382 85923
-1507 -2240
266 875 83 683
711 349 666533
128 875 190 487
128 875 190 487
582474 476 046
582474 476 046
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Stiftelsen Refectio

Morselskap BALANSE pr.31.12. Konsern
2023 2022 Alle belpp | NOK 2023 2022
EIENDELER
535355 535355 Investeringer 6,7 17 17
535 355 535 355 SUM FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER 17 17
5040 12 606 Kundefordringer og andre fordringer 5042 130782
106 072 185672 Konserninterne fordringer 8 - -
- 360 000 Fordring pa utbytte - -
- - Bankinnskudd depositum 9 - -
3932289 2629 142 Bankinnskudd drift 7700 137 6 893 580
4043 401 3187420 SUM OML@PSMIDLER 7705178 7024362
4578 756 3722775 SUM EIENDELER 7705 195 7024 37%
GJELD OG EGENKAPITAL
200 000 200 000 Grunnkapital 4 200 000 200000
3939518 3328 649 Annen egenkapital 5 6943 696 6361 221
4139518 3528 649 SUM EGENKAPITAL 5 7143696 6561221
- - Langsiktig gjeld - -
- - SUM LANGSIKTIG GJELD - -
28 459 156 Leverandargjeld 34 279 2344
- - Betalbar skatt 3 128 875 190 487
216 809 - Skyldig off.avg. 204 366 49572
- - Konsernintern gjeld - -
- - Giek depositumskonto 9 - _
193970 193 970 Annen kortsiktig gjeld 193 930 220755
439238 194 126 SUM KORTSIKTIG GJELD 561 500 463 157
4578756 3722775 7 705 195 7024 379
Pedro Fasting Pettet Torp Jo Forfang [
Styremedlem Styteleder Styremedlem
7
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Noter 2023

Arsregnskapet i Stiftelsen Refectio ("Stiftelsen”) er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og
god regnskapsskikk.

Med mindre annet er oppgitt gjelder alle belgp morselskapet Stiftelsen Refectio.
Alle belgp i NOK.
Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Stiftelsen med datterselskaper som angitt i note 6.
Transaksjoner og mellomverende mellom selskapene i konsernet er eliminert.

Driftsinntekter/finansinntekter

I konsernregnskapet er inntekter knyttet til datterselskapenes investeringer fort som ordinaere
driftsinntekter. Renteinntekter av fri likviditet, bade for Stiftelsen og datterselskapene, er fgrt som
finansinntekter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk for virksomheten. Anleggsmidler er
vurdert til anskaffelseskost og feres opp i balansen og avskrives over driftsmidlets forventede
gkonomiske levetid. Anleggsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke 4 vare
av forbigdende art. Nedskrivninger blir reversert nér grunnlaget for nedskrivningen ikke lengre finnes &
veere til stede.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
anskaffelsestidspunktet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Omlgpsmidler
vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa opptakstidspunktet

Aksjer i datterselskap

Investeringer i datterselskaper er vurdert etter kostmetoden, da konsernets stgrrelse samlet er under
maksimalgrensene for smé foretak.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter bgrskurs pa valutaen etter kursnoteringen pa den siste
dagen i regnskapséret.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
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Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig
at denne kan bli nyttegjort.

Note 1 — Lgnn og pensjonskostnad

a

Konsernet har ingen ansatte og har som fglge av dette ikke krav om a opprette obligatorisk
tjenestepensjonsordning.

Til styret i Stiftelsen er det i 2023 utbetalt fglgende honorar:

Styreleder: Petter Torp NOK 100 000
Styremedlem: Pedro Fasting NOK 70000

Note 2 - Honorarer

Lovpdlagt Andre tekniske

Tall ekskl. mva o ) Samlet
revisjon tienester
Stiftelsen Refectio 63118 63118
NT Refectio IV AS 11124 11 124
NT Refectio X AS 11 124 11124
NT Refectio XII AS 11124 11124
NT Refectio XV AS 11124 11124
NT Refectio XVI AS 11124 11 124
NT Refectio XVIIT AS 11 124 11 124
NT Refectio XX AS 11 124 11 124
NT Refectio XXI AS 11 124 11124
NT Refectio 22 AS 11 124 11 124
NT Refectio 24 AS 11124 11 124
NT Refectio 25 AS 8103 8103
NT Refectio 26 AS 8 603 8 603
NT Refectio 23 AS 11124 11124
NT Refectio 28 AS 11124 11124
Konsernet samlet 213 312 0 213312

Forretningsfgrerhonorar fra NT Corporate Services for morselskapet utgjorde NOK 550.000 for 2023.
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Note 3 - Skatt

Morselskapet Konsernet
2023 2022 2023 2022
Arets skattegrunnlag:

610 869 369 228 Resultat fgr skattekostnad 711349 666533
-488 999 -349 197 Permanente forskjeller -541229 -348 178

- - Endring i midlertidige forskjeller - -
121 870 20 031 Inntekt fgr sk m underskudd 170 120 318 355
121 870 20031 Bruk av sk m underskudd 220 728 64 996
- - Sk m inntekt -50609 253359

Arets skattekostnad:

- - Betalbar skatt 128 875 190 487
- - Endring i utsatt skatt - -
- - Sum skattekostnad 128 875 190 487
Utsatt skatt:
178 986 300 854 Sk m underskudd 541 678 626 001
178 986 300 854 Grunnlag utsatt skattefordel 541678 626 001
39377 66 188 Utsatt skattefordel 119 169 137 720

178 986 300 854 Grunnlag ikke bokfert utsatt skattefordel 541 678 626 001
39377 66 188 Ikke bokfprt utsatt skattefordel 119 169 137 720

- - Balansefgrt utsatt skattefordel - -

Note 4 - Grunnkapital

Nordic Trustee AS (tidligere Norsk Tillitsmann ASA) tilfgrte ved stiftelsens etablering i 2009 en
grunnkapital pA NOK 200 000,-. Kapitalen ble innbetalt kontant til stiftelsens bankkonto i februar

2009:

Innbetalingsdato Belgp
Februar 2009 200 000
SUM 200 000

10
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Note 5 — Egenkapital

Morselskapet

Grunnkapital Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.23 200 000 3328 648 3528 648
Arets resultat - 610 869 610 869
Egenkapital 31.12.23 200 000 3939 518 4139518
Konsern

Grunnkapital Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.23 200 000 6361 221 6 561 221
Arets resultat 582 474 582 474
Stiftelseskostnader mv 0 0
_Egenkapital 31.12.23 200 000 6 943 696 7 143 696

Note 6 - Investeringer i foretak i samme konsern

Stiftelsen har f@lgende datterselskaper:

. Eier-  Stemme- Bokfort
Selskap Stiftet Adresse andel andel verdi
NT Refectio IV AS 2009 Oslo 100 % 100 % 115 000
NT Refectio X AS 2014 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XII AS 2015 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XV AS 2015 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XVI AS 2016 Oslo 100 % 100 % 36 000
NT Refectio XVIII AS 2019 Oslo 100 % 100 % 45 000
NT Refectio XX AS 2019 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio XXI AS 2019 Oslo 100 % 100 % 30000
NT Refectio 22 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 24 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 25 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 26 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 30 000
NT Refectio 27 AS 2020 Oslo 100 % 100 % 15 355
NT Refectio 28 AS 2017 Oslo 100 % 100 % 36 000
Samlet: 535 355

Alle aksjer er bokfgrt til kostpris.

11
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Note 7 — Markedsbaserte finansielle omlgpsmidler

Selskap Bokfert verdi
{NOK)

Markedsbaserte finansinvesteringer 17

Sum 17

Note 8 — Konsernmellomvzrende / Narstiende parter

Stiftelsen har i henhold til inngétte avtaler belastet forretningsfgrerhonorar for 2023 til datterselskapene
med til sammen kr. 940.000. Stiftelsen hadde fordringer pa datterselskapene pi NOK 106.072 pr.

31.12.2023.

Note 9 - Hendelser etter balansedagen

Det er ingen hendelser etter balansedagen som er av vesentlig betydning for drsregnskapet 2023.

12
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