== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

818 534 752

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 60
Professor Kohts vei 9

1366 LY SAKER

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Timothy Warrington
30.03.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 13.08.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0

Kostnader

Annen driftskostnad 398 407 422514
Sum kostnader 398 407 422514
Driftsresultat -398 407 -422 514
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa andre investeringer 1721082 3022 399
Annen rentei nntekt 1730004

Annen finansinntekt 1845438 8 606 954
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 31795 203
Sum finansinntekter 5296 524 43 424 556
Verdireduksjon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 27 696 449

Annen rentekostnad 7143
Annen finanskostnad 25

Sum finanskostnader 27 696 474 7143
Netto finans -22 399 950 43417 413
Ordineert resultat far skattekostnad -22 798 357 42 994 899
Skattekostnad 561 213
Ordinaart resultat etter skattekostnad -22 798 357 42 433 686
Arsresultat -22 798 357 42 433 686
Overfaringer og disponeringer

Overfearing til/fra annen egenkapital 22798 357 -42 433 686
Sum overfaringer og disponeringer 22798 357 -42 433 686
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 818534752

Balanse

Belgp i: NOK 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 44 725 10944
Sum fordringer 44 725 10944
I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 367 769 969 417 987 219
Sum investeringer 367 769 969 417 987 219
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 3572 265 6 662 417
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3572 265 6 662 417
Sum omlgpsmidler 371 386 959 424 660 580
SUM EIENDELER 371 386 959 424 660 580
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 279 013 367 301111299
Overkurs -23 658 428 -16 892 231
Sum innskutt egenkapital 255 354 939 284 219 068
Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Annen egenkapital 115925 576 138 723 934
Sum opptjent egenkapital 115 925 576 138 723934
Sum egenkapital 371280515 422 943 002
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Betalbar skatt 560 318
Annen kortsiktig gjeld 106 444 1157 260
Sum kortsiktig gjeld 106 444 1717578
Sum gjeld 106 444 1717578
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 371 386 959 424 660 580
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 501910

818 534 752

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 60
Skagen 3

4006 STAVANGER

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Timothy Warrington
30.03.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2021

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 24.06.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

13.08.2024 kl 20:24

Brgnngysundregistrene



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

Organisasjonznr: 818 534 752
VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 60

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0

Kostnader

Annen driftskostnad 398 407 422 514
Sum kostnader 398 407 422 514
Driftsresultat -398 407 -422 514
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa andre

investeringer 1 721 082 3 022 399
Annen renteinntekt 1 730 004

Annen finansinntekt 1 845 438 8 606 954
Verdiskning finansielle

instrumenter vurdert til

virkelig verdi 31 795 203
Sum finansinntekter 5 296 524 43 424 556
Verdireduksjon

finansielle instrumenter

vurdert til virkelig verdi 27 696 449

Annen rentekostnad 7 143
Annen finanskostnad 25

Sum finanskostnader 27 696 474 7 143
Netto finans -22 399 950 43 417 413
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad -22 798 357 42 994 899
Skattekostnad 561 213
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -22 798 357 42 433 686
Arsresultat -22 798 357 42 433 686
Overferinger og

disponeringer

Overfering til/fra annen

egenkapital 22 798 357 -42 433 686
Sum overferinger og

disponeringer 22 798 357 -42 433 686

Utskriftedato 24.06.2023 Organisasjonsny 818 534 752 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

Organisasjonznr: 818 534 752
VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 60

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0

Sum anleggsmidler 0 o]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 44 725 10 944
Sum fordringer 44 725 10 944
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 367 769 969 417 987 219
Sum investeringer 367 769 969 417 987 219

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnekudd, kontanter

og lignende 3 572 265 6 662 417
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 3 572 265 6 662 417
Sum omlepsmidler 371 386 959 424 660 580
SUM EIENDELER 371 386 959 424 660 580

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 279 012 367 301 111 29¢°

Overkurs -23 658 428 -16 8922 231

Sum innskutt egenkapital 255 354 939 284 219 068

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 115 925 576 138 723 934

Sum opptjent egenkapital 115 925 576 138 723 934

Sum egenkapital 371 280 515 422 943 002

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortasiktig gjeld

Betalbar skatt 560 318
Utskriftedato 24.06.2023 Organisasjonsny 818 534 752 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 818534752

Annen kortsiktig gjeld 106 444 1 157 260
Sum kortsiktig gjeld 106 444 1 717 578
Sum gjeld 106 444 1 717 578
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 371 386 959 424 660 580
Utskriftedato 24.06.2023 Organisasjonsny 818 534 752 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

Organisasjonznr: 818 534 752
VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 60

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for
sma foretak er fulgt.

Note

Antall aksjer og aksjeeiere
Note

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Nete

Lan og sikkerhetsstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf. undersk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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B Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 818534752

Signed at

Heskja. Karen-Elisabeth O BANKID_MOBILE 2023-03-30 11:46 GMT+02

Falnes. Otav Kristian BANKID 2023-03-30 11:45 GMT+02

VIVEKA EKBERG BANKID 2023-03-30 11:44 GMT+02

Biom, Per Gustav BANKID 2023-03-30 11:43 GMT+02

Saugestad, Jan Erik BANKID_MOBILE 2023-03-30 11:43 GMT+02

Seines.Tove Marie BANKID 2023-03-30 11:52 GMT+02
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Portefoliainntekter of Sostnader

Renteinatekier/ Kostnader
Utbytte
Gevinst/rap ved realisasion

Nelto endring urealaert ungovinstee/iap

SRAGEN

Uriny

156
non
578,049

-L145.052

193

P 2002

SRAGEN

Glab

2012

157
361,352
812,415

-6.429.823
7

2021

480
249,197
3471528
6.830.313
42

3526
584,549
1,256,684
2,319,723
307

-8
543,424
2,065,324
-2.478,087

“KAaLEN
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42,704
7
-352.570
3

54
40,119
151,710
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SEAGIK

ue
89,3%0
36,257
173214
-3

42,567
444,392
-172.555
A

Andee pactefale inntekter/kostobder

-194.621

Las €
Forvsitningshanorar
Forvaitningshanorar vaviatie
Andre mntekter/kostnader

5,255,711

327,933

L8522

-248.079
-12.645
-47%

-1.160

-305,986
35.646
]

-25,770
5719
-1k2

119,908

314,191

Forvalt retuitat

-262.203

-270,333

Resultat fee

-LISTATS

-140,910

-375653

Skattekostnad

11,328

93,748

-128.733

-3.649

Arets resuhat

1,867,160

-1, 241120

-180.643

-380,303

Som dlsponeres
Overigees lil/Tra opptient
Fum

-319.969

1867160

-5.643.208

9,369 321

11,241,220

-189.643

-380.303

359.374

-173.349

165,503

319,969

157,160

5,641,298

3869323

1341230

-289 543

389,303

355,174

170,49

285,503

Ralanse

Elendaier
Verdipapirer til kosign.

3117 1037

1412432
1.009.375

3L ion

6,628,106
2.155.345

112 0n

112

22902952
15875096

31.12.2072

13,502,743
530,577

1112 7071

11,587,369
2,200.717

3112 2021

1,424,250
11,165

11122001

1525173
410,788

3112 0022

311720t

Urealisen gevines/tep
Sum londets verdipapirportefel]
Fordeing

Tilgodehavende aksjeutbytte 47,086 39,391 35.684 116.231 102,033 5452

Opptent bankeentet 146 o 167 25 ST 2 17

Sum oppejente ke mottatte 47232 BAS A 35708 1M83% 102,074

Til gode fra meglere - 29,280 79,852 19412 16,245
Til gode fra kunder 1683 1,130 12,663 182 410 an 3
Angre losdringer - - - - - - 1
Sum andre fordringer 1685 28,668 410 19,567
Bankinnskudd 103,134 454,995 56,310
Sum 8573850 1,791,704

BA21 807 8253450 3I7R0M  12972,166  $A0EB145  1AMSALS 1935961

6081
A1
102,527
372,142

31410
362,865
9,257,141

92,518
669,563
39,575,835

20,223

2,389,459

Egenkapital

Innskitt egenkapitsl
Andelskapital ti pdlydende
Overkurs

Sum inniytt agenkapitl
Oppent apital

Sum ageniagicsl

239,506
2,090,669
23%0,174
6.221,330
8,551,514

U5NM6
2.295.615
2541838
6.541,309
2082540

4870977
4,123,142
8,954,120
21.608.907
31403027

5,051,748

5.751.629
10,503,378
28,250,206
33,083,583

335,199
2476574
SE2LTTY
7.476.948
13,298,721

192120
2,505.534
SAI7,654
8,718,168
14,515,822

644,796
441,647
1,085,443
360,335
1,048,778

Gjeid

Skyldig 14 meglere

Skytdig forvaiiningshoncear

Skylchg stonignings 723
Sum gisid 22,343
Sum gield o 8,573,858

30,690
68,207
5,404
204,301
9,287,141

15,290
80831
29593
109,113
3LT12,342

104,080 -
0326 s

4,956 460
122,262 ags
9,575435

9,397

3,143
1616 B3
15,186 46,060
1955018 2389459

Styret | Skagen AS, Stavanger 30. mivs 2023

Jan Erik Saugestag
Styrets iodar

Kristan Falnes Viveda tkberg

Per Guitay Blorh Karen-Elisabeth Ohers Heskia

HIS T

tor by
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

dtesultatregaiinp

farg 1t hele tusen keoner)

oF
Rentginnektes/ Kosthader
Utbytte
Gevinsl/tap ved realisasjon

Netto endring urealisert kurigexiniter/tag

SKAG

Glabaln

a2y

H]

5679
8335
-110,635
[

01

6
493
06,23
103,112
-10

ap 2022

SKAGEN

Glabal (1

2022

24

8824
19,450
-150,622
a

20M

L4
5.686
73849
165,906
)

SHAGIN
Srlcct 1%

2022 702

-3
1,239
(23]

SKAGEN

Seledt il

012 20

1.43% B
1,526 4,259
-5.921 1,304

4,740
37 L]

SHAGEN

Select fud

1730
170
1812
-27696
33

Mzt

Andre poctefglie inntebier/kostnader

96,553

o8
Forvaltringihonorar
Andes Kter/h

3,751
48

4,097
46

4,780
48

245,443

2663 12473

-22,400

4
45

Forvaltningsresultat

3,795

4343

4828

4778

Resultat fer skattekostnad

Skattekostnad

-100,352
483

01,321
123

-122, 142

240,670

-1,3%1

195

Arets resultat

-101,335

w1449

128,533

239874

Sum dhponeres
Avsart 1 urdeding til andelseierne

Netto utdelt 14 andeiserere | Wiget av dret
Owerfaces 1Fra oppy piai

-101.33%

101,443

128,533

239874

1.385
9 -15%
-1.482 4

-2.928 1,252

22,798

Sum

301,338

201,449

-128,533

flaiame

Elendeter
Verdipapirer t# kostpns
Uresliser! gevinit/tap

12200

475357
138,160

11.12 2011

31132022 3112 1021

565,738
199,255

239874

1,473 1,304

293 11982

22798

244

556,916
349,509

1112 202X 31 12.207% 31112062 3112 M

50.853
334

1112 1022

318,770
49,000

3113 201

342,959
15,028

Sum fondats verdipspirporteielje

513517

764995

Fordring
Tiigodehavends sksjeutbyite
Opgitient bankrenter

1.37¢
L3

727
E)

906 425

649
]

31187

367,770

47,347

Sum opptients lihe mattatte inmtelter

1392

i3

Til gode fra megiece
Til gode fra kynder

Q

1,153

Sum arciee fordringer

°

1,153

Bankinnukuig

2,838

10,288

Sum

518,530

Egenkapital

Innskutt sgenkapitsl
Andelskapital til piydonde
Owerkufy

67,381
-147,639

765,719

917,762

1

1

786
786
2.666
54,639

56,838
44,273

58335
52,785

279,013
-23,658

0,111
16,392

SuM inshutt egenkapitsl
Opdljent kapital

-50,308
97,89

101,110
666,257

0
734,790

255,355
115.926

184,219
138,724

Sum sgenkaphal

£17,58)

761,368

915,901

371,281

AR 943

Gt
Skyldig Ul meghers

Shyldig forvaltningshonorar
Skyldig innlgsninger
Skattegield

L1502
102

S28
1,333

Sum gleid

L6

282

1882

Sum

s185%0

7aam

769,713

917,782

Styret | Skagen AS, Stavanger 30. Murs 2023

fan Enk Saugestad
Styrets ledes

Kratuan Falnes Tove Selnes.

Per Gustav Blom Katen-Elissbeth Ohen Heskja

Phi st LR NI
Th aratis e,

s bre iln g ent
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Styvwet | Skagen AS, Stavenger 30, man 2073

dan Erik Sougestad €ristian Faines Virreka Ekberg
Sayrets loder

for Gustav Blom Karen-Edsabeth Ohm Meskia

Phi oy s reealeri et g anm
Tha aratur st

s bre iln g ent
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

:  Regnskapsprinsipper
Alle tall oppgis i hete tusen om ikke annet er angitt.

Regnskapet for 2022 er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansiatie instrumenter vurderes tit virkelig verds. Verd den vil
instrumentenes karakteristika samt det aktuelle marked.
For barsnoterte instrumenter vil normalt siste offisielle omsetningskurs samt siste kjeps- og salgskurser
som distribuert av aktuell bars benyttes for verdsetteisen i SAM.
Bruk av kvoterte priser er aktuelt for instrumenter der det kvoteres kjpps- og/eller salgskurser regelmessig
av ett eller flere meglerhus. Dette omfatter primaert obligasjioner utenfor Norge.
For norske abligasjoner vil i hovedsak priser levert fra Nordic Bond Pricing benyttes.
For fond vil offisielle NAV-kurser benyttes der det er tilgjengelig.
For finansielle instrumenter der det ikke er mulig eller nskelig 3 benytte overnevnte metoder benyttes
eoretiske modeller for 3 kalkulere en antatt markedsverdi. Dette vil typisk gjelde for de fleste
OTC-instrumenter samt enkelte ilikvide obligasjoner.

tterligere beskrivelse finnes i SAMs rutine "Valuation principles for financial instruments”.

,

ge av de fir

Derivater:
Derivater kan bii brukt for & redusere fondene risiko.

Realisarte gevinst og tap:
ed realisasjon av investeringene beregnes regnskapsmessig gevinst og tap basert pd anskaffelseskost.
alutagevinster/tap som ikke er knyttet til verdipapirer fremkommer som andre portefalje inntekter/kostnader.

‘ransaksjonskostnader:
ransaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer [kurtasje til megter og omkostninger) aktiveres som en
del av kostprisen pi verdipapiret og felger reali prinsippet.

Utdeling til andelseiere:

For rentefond er skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter, realisert gevinst/tap samt andre
inntekter med fradrag for forvaltningshonorar og transaksjonsdrevne kostnader, utdeit til andelseierne
pr 31.12.

Afle utdelinger tit andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponering iht forskrift om
Arsregnskap for verdipapirfond.

Svingprising
SKAGEN praktiserer rutiner for svingprising for 3 forhindre at eksisterende andelseiere blir skadelid
som fglge av tegninger og innfasninger som andre andelseiere foretar i fondet. Fondets verdi justeres med
en svingfaktor pa dager der fondet har hatt netto tegning eller innlgsning som overstiger en p3 forhdnd
astsatt andel av fondets forvaltningskapital. Grensen for 4 justere fondets verdi er satt il det niviet der
netto tegning eller innlasninger forventes a innebare at fondet mé gjgre portefaljetilpasninger som piferer
ransaksjonskostnader, spreadkostnader (forskjeen meliom kjops og salgskurs pd underliggende papirer} og
alutakostnader, Hvis fondet har hatt en netto tegning utover denne grensen justeres fondets verdi opp
eller ned dersom fondet har hatt netto innissning over denne grensen. Svingfakioren beregnes basert pd
giennomsnittlige historiske kostnader, og evalueres kvartalsvis.

o

K ) av Russlands i jon av Ukrai
Etter Russlands invasjon av Ukraina besluttet SKAGEN 3 fryse alle russiske investeringer og selge seg ut av
tandet, i likhet med resten av Storebrand Gruppen, Fer dette besluttet Norges Bank Investment
Management & ekskludere russiske investeringer etter instruks fra Den Norske Regjeringen. Den direkte
russlandeksponeringen | SKAGENS fond er i SKAGEN Kon-Tiki og SKAGEN Vekst, som fikk nermest en total
nedgang i sine russiske posisjoner, som utgjorde henholdsvis 8,7 prosent og 4,5 prosent av portefgljene ved
inngangen til februar 2022. Per 31.12. 2022 var alle russiske aksjer priset til null, med unntak av det russisk-
naterte dagligvareseiskapet XS. | siste de! av dret ble det foretatt flere store transaksjoner utenfor markedet
i X5 (ticker: FIVE LI) p& Londonbarsen. Faigelig har Storebrand Asset Managements uavhengige prisingsteam
ustert sin fair value-vurdering av aksjen basert pd rapporterte transaksjoner utenfor markedet, og disse
er reflektert | fondets NAV med virkning fra 31.10.22.
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Generelle noter 2022

Godtgjgrelsesordning:

Selskapets godtgjereisesordning fastsettes av selskapets styre, og gjennomgas og kontrolleres av selskapets
internrevisor pa arlig basis.

SKAGEN AS godtgjerelsesordning er innrettet slik at den skal fremme god og effektiv risikostyring og sikre
at forvaltning er i samsvar med investeringsmandatene for de verdipapirfondene som forvaites og
motvirke risikotakning som er uforenlig med fondenes investeringsstrategi. Videre skat ordningen

sikre ansvarlighet og langsiktighet. Samtlige ansatte i SKAGEN AS har bade an fast godtgjerelse og
mulighet til en variabel godtgjerelse. Variabel godtgjerelse utbetalt i 2023 ble opptjent basert p4 selskapets
driftsresultat | 2022, En fast andel deles pd en gruppe ansatte; partnere, mens resterende andel fordeles
diskresjonaert. Samtlige medarbeidere kan ogs3 fa diskresjonzer variabel godtgjgrelse. Variabei
godtgjerelse for compliance- ag riskansvarlig er ikke basert pa selskapets driftsresultat, men pd individuell
vurdering. Selskapets ledergruppe, portefgljeforvaltere og selskapets compliance og kontrolifunksjon

var i regnskapsaret 2022 (utbetalingsdr 2023) underlagt sarskilte krav om tilbakeholdelse av variabel
godtgjprelse. SKAGEN AS tilbakeholder 50% av den variable godtgj@relsen med utbetaling i tre like deler
de tre psfelgende ar. Tilbakeholdt bonus investeres i selskapets verdipapirfond. 54 av selskapets
medarbeidere er underfagt godigjgrelsesordningens krav om tilbakeholdelse av variable godtgjoreise.

Kategori

A: Ledergruppen inkl CIO

B: Portefpljeforvaltere, Risk, compliance og legal
C: Ansatte med direkte salgsoppgaver

Kategori Antali Fast Variabel Totalt
ansatte  godtgjerelse  godtgjarelse i2022
[A: Ledergruppen inkl CIO 7 " 12,083 17,695 30,177
B: Portefglieforvaltere, Risk, compliance og legal 17 25,240 91,079 116,319
C: Ansatte med direkte salgsoppgaver 30 29,427 13,700 43,127
Totale 54 67,150 122,474 189,624

Note 2:  Portefpljeoversikt
Se egne sider
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fond

SKAGEN Vekst A
SKAGEN Vekst B
SKAGEN Vekst €

NOTE 3 Egenkapita

Egenkapital 01.01.2022
8,540,607.93
262,465.79
279,766.38

Tegning

540,657.95
106,152 85
3524457

-28,711.11
-28,862.52

h Egenkapits) 31.12.2022

-303,204.73
-1,.291.97
-0.472.62

7.942,222.99
332.615.56
276,675.80

Skagen Viekst totalt

9,082,540.10

682,055.36

-893.411.78

-319,968.32

3,551,514.35

SKAGEN Global A
SKAGEN Global B
SKAGEN Gloha! C
SKAGEN Global D
SKAGEN Global E

31,238,381.78
1,304,396.17
249,568.61
1,318.00
6,259,918.76

1,631,564.40
374,511.24
224,68

154,388 .45

-3,226,019.08
-203,126.74
-220,922.29

-315,878.77

4,521,999.43
-191,678.31
-28,677.35
-184.65
-898,758.56

25,121,927.68
1,284,102.37
193.65
113335
5,195,669.90

Skagen Global Totalt

39,053,583.33

2,160,688.79

-3,969.945.88

-5.641,298.31

31,603,026.94

SKAGEN Kon-Tiki A
SKAGEN Kon-Tiki B
SKAGEN Kon-Tiki C
SKAGEN Kon-Tiki D
SKAGEN Kon-Tiki £
SKAGEN Kon-Tiki F

9,164,556.17
43%,914.14
209,431.94
396,381.86
1,586,274.77
2.819.263.13

504,216.26
86,127.65
849.37
49,286.52
805,810.97
103,903.25

-1,015,815.02
90,127.85
-76,821.95

-170,159.87
-120,067.61
-153,078.47

-797,662.68
-37,622.28
-18,402.07
-33,761.07

-111,521.72

-242,250.63

7.8585,290.75
358,291.74
115,057.29
241,747.43
2,160,496.40
2,527.837.28

Skagen Kon-Tiki totalt

14,615,822.01

1,550,194.02

-1,626,074.78

-1,242,220.35

13,298,720.89

SKAGEN m2 A
SKAGEN m2 B
SKAGEN m2 C

1,447,847.98
24,251.66
471,762.52

148,994.30
7,606.17
22,494.63

-253,386.34
-3,277.45
-37,213.20

-279,795.70
-5,144.44
-95,362.47

1,063.660.248
23,435.94
361,681.49

SKAGEN m2 totaft

1,943,862.15

179,095.11

-293,876.99

-330,302.62

1,448,772.66

SKAGEN Focus A
SKAGEN Focus B
SKAGEN Focus €
SKAGEN Focus D

1,712,818.92
18,536.48
421.94
14,588.58

429,510.01
37,241 84

832,829.58

-431,275.67
-6,613.73

-91,310.06

-130,580.97
-83.45

042
-42,683.70

1,580,472.29
49,081.15
421.52
713.424.41

SKAGEN Focus Yotalt

1,746,365.93

1,209,581.42

-529,199.45

-173,348.52

2,343,399.37

SKAGEN Global Il

716,774.90

2,142.55

-101,334.54

617,582.90

SKAGEN Global il

915,900.82

-20,000.60

-128,532.97

767,367.85

SKAGEN Select 15

54,126.82

30,980.01

-21,110.93

-1,472.87

62,523.02

SKAGEN Select 30

256,762.63

54,556.£3

-34,897.11

-7,928.06

268,493.60

SKAGEN Select 50

422,943.00

40,634.29

-69,498.42

-22,798.36

371,280.52

SKAGEN Select 30

292,604.34

77,689.51

-77.411.06

-21,825.47

271,057.32

SKAGEN Select 100

1,038,565.48

118,246.04

-156,215.19

-94,616.66

905,979.66

SKAGEN Hgyrente

3,151,133.79

1,976,924.79

-1,7172,729.0%

-28,962.33

3,381,366.74

SKAGEN Aviestoing

1,297,710.13

127,846.95

-526,259.07

-8.546.09

§90,751.92

This st s sealerd s
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ved kigp #v verdi (kurtasje Gl megler}
og !-bcf realsasjonsprinsippet.

Transakyjonakostnader:

av drets kigp of salg, dividert med gj

Note 6: og
Forvaitnmgshoniorar beregnes | prosent ivdam forvaftningshapital.

Andeiskizsse Forvaltningshonorar .8 Valuta
SKAGEN Velor & 1.00% NGK
SKAGEN Vekst 8 080 % WOK
SKAGEN Vekst & 060% NOK

11diegg belastes varnabelt forvalirungshinerar med 110 av avhastning utoves 6 prosent p.a mat 1 norske kroner ) andelsklasse i og B.
dérsonn andeliverdien 31.12 et hvere enn andel: ved focrige by g/ avebghing av varicbelt for g (hoy
Andelsklasse C wasm variabeR forvahinangshonor ar med 3710 av bedre g ien enn en of
indeks ay MSCI Nordic Countries IMI Index og M5CE All Country Weorid Index ex Nordic Countries
(Daity Tnul Returr Net § mait + norske kroner). Den vieiable Foryaltningsgodigieehien i klaste C belastes/aviegnes hun sifrant den
te retative kimgen fra siste grang W og med 31 ber et starte ean aull.

Note 7:  Antall andefer (I hele talf)

Andeiskiesse * 32200
Antall andeler SKAGEN Vekst A .. 2317456
SKAGEN Veksr B N 70,107
SKAGEN Verst € A 71556
Innlesningskurs SRAGEN Vekst A 3,685
Innlgsningskury SEAGEN Vekwt B . 3,744
innlgsningskurs SKAGEN Vekst € 31908

w2

Resuhat far shattekoitnad -278,815
Verdrendring finanwle instrumenter vurdert Bl virkedig weeds 1,145,920

gev/tap ved av aksjer 576,801
utbmo mateatt bra £@S-tand 167,858
I% av utbytte shattefrin 5836
Pecmmannte forskjetia: 4720
Endeing av midlertidige forgelier 122,811
Arsts shattegrunnlag ¢
Betalbar skatt {22%) 0
Benyrret krednfradrag lor kildmskare
Endring s utsatt skatt
B41albar shatt | batsrden

Surn betalbas skatt .
Endring i utsatt skatt .
Betaht kildesarn N 31,328
Som % 31,328

Permanents forskjeler
Andre skattetrie «mh«limlnm -13,706

-13,706

2021 Endring
Urealisert agre pd fordring og gield -4, 13,706 a18
Framtacban underskydd 1,060,196  -121 893
Sum mid bnkEIﬁ 1,046.450 -127.811
Utsatt skattfordal {ikie balansefart) /Utsatt skatt | balinsen 3008 21019

Note 9:
Selskaper 1 Storebrand konsernet hat andeler | fondet de 1 % ov for

Note 10; Nekkeitsd
Aktiy andal {active share) fondats. ger med ref ger Og uttrykker hvor stor del av fondets
portetplje som swiker fra fondets ref ingen #¢ giort ved 3 h Hy meltom vekt Jv eieodeler
1 tond mot vkt av eiendeler | Gek av erbasert pd $ oF i J
pr 33.12. 2022 xontantbenoldengen anses som eiende! pd inje med andre siendeler | fondet.
022 w021
Tracking errae B.66% T%
Aktre andel 2183 86.05
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kurtasjs og
wiis kgt e {kurtasie Tl rregler] aktveres Joirs &0 Bpk v kastpriven pd verchpapiret
o ldiger redlmasiomorinuppet.

02z
Transaksponskostnader .

Note 5:  Omispshastighet
Dermgnes 2y drety Mop Oof WG dividert med giennomsnittlig forvaftningshapital

w0z
Omipgshastighet: a9

Nowe §:  Forveitningshonorar og provisjoner
Forvamungshonorae becegnes | prosent v dagly forainirgshamsal

Andeltklrise Forvaltningshonorst ps.
SKAGEN Focus A 1L60%
SKAGEN Focus B 130%
SKAGEN Foomn € LO0%
SKAGEN Focin O 160%

i tillegz belastes variabelt farvahtningshonorar 1 samtiige Fire dasser med 110 2v bedre verdiutvilhog | sadelivertien enn

referansendeksen MSCT AN Eountry Works Qally Total return Net $ mbit i norshe broner. Varisbel foanvatiningsgodigioreise beregnes

Eagi OF DaRas1es S0E F 31 Gerernbiar for samthipe fire Vag dArge i enn

trohkes 10 prowent av undecutwkiagen fra det faste f; W . Sum fo vrdog oppad o nedad,

shl at sambet honorat ddee Lan overstige 3.1 prosent p.a_ of dke bl lrvere enn 0.8 prosent pLa. av gennomsnittlig lorvaltringskapital
AogC B er til ovie grense 2.9 prosest p A O nedre glense 0,5 proser 0.4 For andehkiie D

ot tisvarende svre grense 3.2 peosent p 2. Of nedre greme 0 prosent .2

Note7:  Antell andeb {i bale talt)

Andelsidaspe 3122022
SEAGEN Foxus & 9,402,980
SKAGEN Foxus & 282,485
SKAGEN Focus € -
SHAGEN Focuy O 4,285,463
SKAGEN Focus A 168
SAAGEN Focus. & 17
SKAGEN Focus €

JKAGEN Focus O 166

Detalar shatt
Resultor I skattekosinad
# YUFGRrS T wirkg werdi
ig gev/tap ved realiuijon av akyor
Utbytee mottan fra E5-Land
3% av iabytee shaesefritt
Permanente (Drespelicr
[ndnn| v midlertidige forskjeler

Mﬂbar skatt [22%)
Beryriet kreditieadrag for kildeskatt
Endnng 1 st skatt

Belaibar skeft | batansen

Sum betalbar skatt
Ervdring | risare shart
Betalt kikdaskatt

Sum shattehortnader i resultatregnikapet

Permanents forskjelior

Andre skattelne inntektarfkostnader
Ardre sKaTICpIkTege rntehter/aoitnader
Sum 0

Widiertidige forskjeller
Uraahert agio ph Eordning of gjrid

Schkaper  Storebrand konsernet har andeter | fondet

Note 10: Nehkeall
Akt andel {acteve share) sammenlignes ondets plassennger med relaranseindeksens plassennger of uttrykker ivor tor del av fondets.
porteigipe som svker fra fondets referancandeks. Seragnangen e Gort ved & cummese atnaluttdifferancen meliom vekt av riendeler
1 fond ot vekt ay sret kv Mikngen sy o Basert pt $ o8 4 "
pr 31122022 Kontantheholdningen arses som eiendel pd hiye med andre siendeler | fandet,
xar w0
Tracking efror 12.91% 12.15%
Aktty andel 9365 99.77
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{hurtasie ul megier) aktiveres wom e ded av bostpnaen pd verdpapirer

2022
1481

Beregnes 1l mune av hrets kjop o 1814 Gwvidert men gennominalig forvaitangskeptal

W
Oenigpshastghel L ¥4

Nots & Forvaitningihonorar og provisjoner
Farvsitrungshono:ar beregnes s provent oy daghg lorvatrungshapital

ARtk FOrvHtningshonon p 2. vkt

SIAGEN Giobel A LO0% ROK

SKAGEN Giobal B azoN NOK
060% KOK
04%0% NOK
L00% QK

| hilegg belastes variabel! forvalningshonorar | samibge fevn Masser med 1710 av bedre verdutvibhng

{ andeisverdien enn referacseindek wen M5CHAH Country World Daily Totad return Net S ridlt | norshe kroner

Varabet lorvahnagsgodtgioreise beregnes daghy og belxies Srig pr 31 desember for andehiissse A g 8.

For andehidasie €, D og £ bercgnes variabel fonalimingsgodgieisiie daghg of belasirs twsatns,

OO ¢ virblie FOrvaRAAREOUEIIraten «1 BAT kvArtsl kan kusn Beipstes salremt don hhutderte relolivg vl () okhigen meBom
fondet og MSCHAIl Country Work] Daity Tatal Return Met $ milt § norske kroner, fra sste belastning ti o smed det pite kvartal, e stirre #on
nul (heyvannimeke)

Noss 7 Antall andaler {i hele talf)

Arsdrtrhiiisy LIRLR .+ 31122000
Antpll andries SKAGEN Ghobsl & 2202344 10,570,011
SKAGEN Gkebal B 467,761 240928
SKAGIN Glabal € 0,602
SKAGEN Glcbal b 7 402
SKAGEN Global £ 1,919,020 2,094,181
SHAGEN Globial A 1,706 2,361
SKAGEN Global B 2,785 . 2384
SKAGEN Gicbal € - 2430
SKAGEN Glabal O 2,816 1421
SKAGEN Global £ 2,708 347

Verdensrng fmansielle imtrumenter vurden U virkehg vera
Regrukagamiasig gevitap ved feshaasion av shser

UtbyTte matiate ira {85 Land

3% av Ayl skattedett
Pesmanente lorsketier

Endring » midhectdge farsipeder
Endring w feemioe et underkudd
Arzts shattegrunnlag

Betalbar skt (22%)

Benytiot medittiadrag for Wideshan

ke tordets med rofe ! o uttrykker fvor stor del av fondets
panetplie som avnlier ira londets referanseindeks. Beregningen or gort ved 3 wmmere absobuttdiffer ansen mellom vedy av mendeler
1 fond mat vekt av eaendeler s Miangen av of basert pd h of portaly
w1112 2022 Rontambeholdrmgen anses som eiendel pd linge med andre esenceles | fondet
w2 00
7 % o 7%
BRA0 % A7 R
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urtasje og
wed kjep av verdipapirer (kurtasye b)) megher) akitsveres som en del av kostprisen pd verdspapsret

of leiger realoasioraprinaippet.

2012
Transalsjonskostnader. 208

Nota'$:  Owlppshastighet
O Dbersgnes av Srets kiop o s2lg. dindert med grennominitihg forvaltmingskapital

o
.50

J o
FOrvaltmingthinora Deregnes » prornt av Jaglig forvalirungskagal

Forvaltningshonorr p.a. vauts
150% KOw,
120% NO%,
1L50% KOx,

1 lillegg belastes variabelt forvaliningshonorar 1 alle tre Masser med 1710 av bedre g | enn N

MSCIACW! Real Estate (M1 Nat total return snder LISD malt | norske keonet, Ved dbrigers werdiutvikling s andetsverdien oon

referamieindeksen, trekkes 10 prosent av ngen fra det faste | i klasse A og B. Sum: forvaltningshomorar er dog.

begreniet oppad of nedad 13K 3t sarmdet RGNS sikke kan overstige 3 prosent p.3 o ike Bli lavere £nn 0,75 peosent p.a. av gennamsnittig
1 ital ¢ At Ber it de @vre grénse 1.7 provent 0.5, o nedre grense 0,45 grotent p &,

Sambet i P Ckan ikke overstige 3 prosent p.a. av driig for il i

For andelaklasse C an den variable torvaitningsgodigréretsen et gitLl tun belastes sdtremt den e relatve klingen melko

fandet og MSCI ACWE Reat Estate 1M1 Ret total return indes USD mile | norske kroaes, fra siste belastring til og med utgangen av Sret,

o storre enn null (retatvt hyvanmmerket.

Note7:  Antallt andeter {) hale tall)

Andelskiase 31.12.2022 31.12.2000
SKAGEN m2 A 4,745,845 $.735.51%
SKAGEN m2 8 102.113 11378
SRAGEN m2 C 1,620,000 3 1,673,515
SKAGEN M2 A b2 228
SKAGEN m2 8 s FL
SKAGEN m2 € 23 pr]

Bevegningsgrunniag betaliar st wn 200
Rewuttat far skattekostrad -316,653
i z b il ViRdert Ll virkeng wend) 399,624
Regnskapsmessig gev/tap ved reakisasion av ssjer 1,197
Uthytte mottatt fra £g%-land -10,106
1% av utbvite shaktefrdt 03
Permanente forskeiler -130
211751
-0

Berryttet kegitf radrag for ldeskatt
Endring | utsatt skalt
Betalbar dkart i batansen

st betafhar Skatt
Endring | ubsate skatt
Betait hildehatt utlanset

3,992

Angee skattetre inntakte%os thiber . m
Andece sla:luimg‘ & nntekier kostnader -
Sum parmanenes forsigetber . -m

Midiertidige forskjeller 2021 Endring

Ureaksert agso pd lordring og peld . -S4

29331 11697
11,752

5,453 3,585

Seiskaper 1 Storetrand konsernme har andeder 1 fondet

Note 10: Neleitall
AkRiv anciel |prtive share] samenenlignes fondets plassennger med referansmndeisens plasseringes og uttrykker hvor stoe el av londets
portefehe som awviker tra fondets referansemdeks. Beregnmmgen ev gjort ved § summere absoluttdieransen metiom vekt oy eiendeter
ifand mot vekt av i el Indek ™ o basert pd 3 of portefo
e 31,12 2022 Konuanibehohdningen arees som erendel p3 linje med andre eiendieler | fondet.
2012 20211
Trackang error 451% 5.40%
Adtiy andet B3i5%  B618%
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oy
i chee vad hiwo #v irer (hurtasje b8 meghel aictrreres 3om wn del oy kprtpran pl veedpapied
o Teiges realagsjooipeinipoet.

W22
Trargabsiomborinades 4231

Note5:  Oeslepshattighet
Ombpsbritghet Seregies 1 muewim 2y Srely 4990 OF sl donghert med gienromanathg fonvelinmgtkagtal

o1
Omiomhastyhet: 050

hicte§:  Forvalningpshonorar og provisoner
Forvaltmngshonot s beregran | prosant av dagle forvatrmgsiagital

Andehkizg Forvaitningshonorar p.a,
SKAGEN Ko Tiks A 100%
SEAGEN kon-Tini B 150%
SKAGEN Kon-Tid € 17N
SKAGEN Han-Tik O 150
SKAGEN Knn-Titi & 125%
SKAGEN Kon-Tika F 200%
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Arplikla i sLaane? 1AW
SEAGIN Kom-Tiki A 8,440,225 4999512
SEAGEN Kon-Fiki B aan 416974
SEAGEN Koo Tiki € 121178 207,243
SAGEN Kon T O 250471 »r7an
SYAGEN Kon TIkIE 220401 1400540
SEAGEN Kon T £ 2127610 2780311
SEAGIN Kon T & 9 1019
SKAGEM Kon ki B 92 1085
SXAGEN Ko Tiki € 47 1004
SKAGEN Kon Tk O 962 1,043
SXAGEN Koo Tiky € " 1,061
SUAGEM Kon Tiki £ 927 1014

na

Resuitan fst shartekostrad L14747%
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fegrb Revitag ved reain. oY s -1.219.076
Utbytte mottart fra E3S-and 0230
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1337
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Batalbar k3t [72%} o013
Barntzot heediradrig far LIGELML 50,013
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Note $:
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NObE 10: Npteltal
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Depotkostnader, kurtasje og kostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer [kurtasje Ul megler) pktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og felger reakisasjonsptinsippet,

Transaksjonskostnader:

Cmigpshastighet
ighet beregnes til mi av drets kiop og salg, dividert med gj

Omigpshastighet:

av daglig for

Andelsklasse Fervaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Global Il 0.60% NOK.

1 tillegg bek variabelt fervaltningsh ar som er 1/10 av bedre verdiutvikling i andelsverdien enn referanseindeksen

MSCI All Country World Daily Total return Net 5 maft | narske kroner.

Note7:  Antall andeler (I hele tall)

Andelsklasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Antall andeler SKAGEN Giobal Il 67 &7 82
Innlgsningskurs SKAGEN Giobal Il 9,165,535 10,672,868 7,872,897

Note8:  Skant

gsgrunnisg betalbar skatt 200
Resultat for skattekostnad 201,321
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert tit virketig verdi 103,819
Regnskapsmessig gev/tap ved realisasjon av aksjer B 96,376
Utbytte mottatt fra E@S-land . -865
3% av utbytte skattefritt 26
Permanente farskjeller
Midiertidige forskieller
Arets skattegrunnlag
Betaibar skatt {22%)
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt
Endring i utsatt skatt
Batalbar skatt | balansen

Sum betalbar skatt

Endring i utsatt skatt

Betalt kildesk

Sum skattekostnader | resultatregnskapet

fPermanente forskjeller
Andre skattefrie inntekter/
Andre skattepliktige inntekter/kostnader
Sum permanente forskjeller

Midiertidige forskjeller
Urealisert aglo pd fordring of gleid
Fremlgrbart underskudd

fert} /Utsatt skatt i bal

Note 9: Nekkehalt
Aktiv anded {active share) sammenlignes fondets plasseringer med referanseindeksens plasseringer og uttrykkes hvor stor ded av fondets
portefolje som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen or gjort ved § bsoluttdiff flom veke av eiendel
i fond mot vekt av elendeler i referanseindeks. Matingen av nekkeltallet er basert pd dernivy og pertefol thing
pr 31.12.2022. Ki beholdningen anses som eiendet pa linje med andre eiendeler i fondet.
2002 2021
Tracking error 7.61% 71.24%
Aktiy andel 83.7a%  8737%

This st s sealerd s
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Transaksjonskostnader ved kisp av verdipapirer (kurtasje 1 megler) aktiveres som en del av kostprisen pd verdipapiret
og folger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskastnader:

Omispshastighet
beregnes til mi av drets kiop og salg, dindert med gj

Omigpshastighet:

Note6: F tningsh og provis]
Forvaliningshanorar beregnes | prosent av daglig forvaltningskapital,

Andalsidasse Forvaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Global 1 0.60 % NOK

1 tillegg bek variabelt forvaltningsh som er 1/10 av bedre verdi ing i enn refer
MSCI Al Country Workd Daily Total return Net S mih i norske kroner.

Note 7:  Antall andeler (| hate eall)

Andeizklasse
Antall andeler SKAGEN Global 1l
Innigsningskurs. SKAGEN Global lll

Note8:  Skatt
gningsgrunnlag betaibar skatt
Resultat fer skattekostnad
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert tit virkelig verdi
Regnskapsmessig gev/tap ved realisasion av aksjer
Utbytte mottatt fra £B5-land
3% av utbytte skattefritt
Permanente forskjelier
Midiertidige forskjeller

31.12.2022 31.12.2021
57 58
13,501,084 15,703,373

2022
-127,142
150,653
-19,179
1,994
60
-2
-31

31.12.2020
38
11,590,665

2021
240,670
-165,891
-73.076
933

28

-

Arets siattegrunnlag

Betalbar skatt (22%)

g for

b4
Endring | utsatt skatt

Betalbar skatt i balansen

Sum betalbar skatt
Endring i utsatt skatt
Betalt kildesk

Sum skattekostnader i resultstregnskapet

Permanente forskjefler
Andre skattefrie inntekter/kostnades
Andre sk Fiktige inntektor/h o

Sum permanante forskjeller

Midiertidige forskjetier
Urealisert agio pd fordring og gield
Fremiarbart underskudd

Sum midSertidig forskjeh

Utsatt skattfordel (ikke bal fert) /Utsatt skatt i bal

Kreditfradrag til fremfaving

Note 9: Nekkeltall

Aktiv andel (active share) sammentigner fondets plasseringer med referanseindeksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets

portefplie som avviker fra fond i deks. Beregning

i fond mot vekt av elendeler | referanseindeks. Malingen av nokkeltaliet er basert pa dernivd o pof

ergjort ved & bsoluttd:ff

dall

vekt av

pr 31.12.2022. Kontantbeholdningen anses som eiendel pd linje med andre eiendeler i fondet.

2022 2021
Tracking error 2.63% 7.25%
Altiv andel 88.79 % 87.44%
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1 4

Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasie til megler] aktiveres som en del av kostprisen pd verdipapiret
og felger realisasjonsptinsippet.

Transaksionskostnader:

NateS:  Omispshastighet
Lo het beregnes til mi av drets kiop og salg, dividert med g)

Cmigpshastighet:

og M 4
gnes i prosent av daglig forvaitringskapital.

Andelsklasse Forvaltaingshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 15 0.10% NOK.

Forvaltningshanorar som belastes i underfondene vil komme i tillegg. Dersom alie underfondene leverer avkastring pd
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale irlige kostnader 3 bli 0.55 %. Faktiske totaie drlige kostnader
kan bli hoyere eller lavere enn dette, avhengig av underf, relative av ing fra 3r til br. A lisery kostnad for
2022 ble 057 %.

Samlet forvaltningsgodtgjerelse | fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr ar.

Note?:  Antall andeler (i hele tall)

Andelsklasse 31.12.2021
Antall andeler SKAGEN Select 1S 507,650
Innlgsningskurs SKAGEN Sefect 15 107

Note 8:  Skatt
eg grunniag betalbar skatt
Resultat for skattekostnad
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi
Regnskapsmessig realisert gevinst verdipapirfond
Skattemessig realiserte gevinst verdipapirfond
Skattemessig resultat
Netto utdeht 1l andelseiere i lgpet av dret
Utdeit til and, e pr31.12.
Skattegrunnlag

Note 9:
Selskaper i Storebrand

Phi st
Th aratinr o,

o bre fm gn ey
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Depotkostnader, kurtasje og kostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer [kurtasje Ul megler) pktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og felger reakisasjonsptinsippet,

Transaksjonskostnader:

Cmigpshastighet
ighet beregnes til mi av drets kiop og salg, dividert med gj

Omigpshastighet:

av daglig for

Andelsklasse Fervaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 30 010% NOK

Forvaltningshonorar som belastes 1 underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle underfondene leverer avkastring pd
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale artige kostnader 3 bli 0.69%. Faktiske totale Arlige kostnader
kan bli hoyere eller lavere enn dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til dr. Annualisert kostnad for
022ble 0.72%,

Samiet forvaltningsgodigiarelse | fandet og underfond kan ikke overstige 4% pr Ar.

Note?:  Antall andeler I hale tall)

Andeiskiasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Antall andeler SKAGEN Sefect 30 2,341,592 2,169,658 1,914,329
Innlgsningskurs SKAGEN Select 30 115 113 113

Note8:  Skart
gningsgrunnlag batalbar skatt
Resultat for skattekostnad
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi
k ig gev/tap ved realisasion av aksjer
Skattemessig realisert gevinst rentefond
Permanente forskjeller
Endring | midlertidige forskjeller
Arets skattegrunnlag
Betalbar skatt {22%)
Endring | utsatt skatt
Betathar skatt | balansen

Sum betalbar skatt
Endring | utsatt skatt
Betalt kitdesk

Sum k deri

Permanente forskjetler

Andre skattefrie inntekter/kostnader
Andre sh kktige Inntekter/h 4
Sum permanente forskjelier

Midlertidige forskjeiler

Urealisert agio pJ fordring of gleld

Fremfarban underskudd

Sum g forskje

Utsatt skattfordel [ikke balansefsrt] fUtsatt skatt i bal

Note 9:
Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fonget til de 61 % av for

This st s sealerd s
Thy wrnt s

o bre fm gn ey
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Depotkostnader, kurtasje og kostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer [kurtasje Ul megler) pktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og felger reakisasjonsptinsippet,

Transaksjonskostnader:

Cmigpshastighet
ighet beregnes til mi av drets kiop og salg, dividert med gj

Omigpshastighet:

av daglig for

Andelsklasse Fervaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 60 0.10% NOK.

Forvaltningshonorar som belastes 1 underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle underfondene leverer avkastriing pd
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale artige kostnader 5 bli 0.97 %. Faktiske totale irlige kostnader
kan bli hoyere eller lavere enn dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til 4r. Annualisert kostnad for
2022 ble 1.01 %.

Samiet forvaltningsgodigiarelse | fandet og underfond kan ikke overstige 4% pr Ar.

Note?:  Antall andeter (I hale tall)
Andelsklasse 31.12.2021 31.12.2020

Antall andeler SKAGEN Select 60 3,011,113 2,971,058
Innlgsningskurs SKAGEN Select 60 140

Note8:  Skare

gningsgrunniag betalbar skatt

Resultat fgr skattekostnad

Verdiendring finansiclle instrumenter vurdert til virkelig verdi
gnsh ig gev/tap ved realisasjon av aksjer

Skattemessig realisert gevinst rentefond

Permanente forskieller

Endring | midiertidige forskjeller

Arets skattegrunniag

Betafbar skatt {22%})

Benyttet kreditfradrag for kildeskatt

Endring i utsatt skatt

Betalbar skatt | balansen

Sum betalbar skatt
Endring | utsatt skatt
Betali

Sum skattek

Permanente forsijeller

Andre skattefrie inntekter/kostnader
Andre skattepliktige inntekter/x o
Sum permanente forskjelier

Midtertidige forskjeller

Urealisert agio pd fordring og gleid

Fremfarhart underskudd

Sum midlertidig forskjel)

Utsatt skattfordel (ikke balansefert) /Utsatt skatt | bal

Note &
Selskaper i Storebrand k har andeler i fondet tit: de 2 % av for

This st s sealerd s
Thy wrnt s
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Depotkostnader, kurtasje og kostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer [kurtasje Ul megler) pktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og felger reakisasjonsptinsippet,

Transaksjonskostnader:

Cmigpshastighet
ighet beregnes til mi av drets kiop og salg, dividert med gj

Omigpshastighet:

av daglig for

Andelsklasse Fervaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 80 0.20% NOK.

Forvaltningshonorar som belastes 1 underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle underfondene leverer avkastriing pd
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale artige kostnader 5 bli 1.27 %. Faktiske totale irlige kostnader
kan bli hoyere eller lavere enn dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til 4r. Annualisert kostnad for
2022ble1.32%,

Samiet forvaltningsgodigiarelse | fandet og underfond kan ikke overstige 4% pr Ar.

Note?:  Antall andeler I hale tall)

Andeiskiasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Antall andeler SKAGEN Sefect 80 1,909,713 1,909,012 1559832
Innlgsningskurs SKAGEN Select 80 142 153 133

Note8:  Skart

gningsgrunnlag batalbar skatt W
Resultat for skattekostnad 34,419
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -31,857

k ig gev/tap ved realisasion av aksjer -2,535

Skattemessig realisert gevinst rentefond B -
Permanente forskjeller 9
Endring | midlertidige forskjeller
Arets skattegrunnlag 18
Betalbar skatt {22%) q
Benyttet kreditiradrag for kildeskatt
Endring | utsatt skatt
Betalbar skatt i balansen

Sum betalbar skatt
Endring | utsatt skatt
Betakt kildeskatt

Sum skattek der i

Permanente forskjeller

Andre skattefrie inntekter/kaostnader
Andre skattepliktige inntekter/kostnader
Sum permanente forskjeller

Midiertidige forskjeller

Urealisert agio pd fordring of gieid

Fremigrbart underskudd

Sum midlestidig forskjeller

Utsatt skattfordel {ikke bal fert) fUtsatt skatt i bal

Note 9:
Selskaper i Storebrand konsemet har andeler i fondet til: de 3% av for

This st s sealerd s
Thy wrnt s
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Depotkostnader, kurtasje og kostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer [kurtasje Ul megler) pktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og felger reakisasjonsptinsippet,

Transaksjonskostnader:

Cmigpshastighet
ighet beregnes til mi av drets kiop og salg, dividert med gj

Omigpshastighet:

av daglig for

Andelsklasse Fervaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 100 0.20% NOK

Forvaltningshonorar som belastes 1 underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle underfondene leverer avkastriing pd
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale artige kostnader 5 bli 1.48 %. Faktiske totale irlige kostnader
kan bli hoyere eller lavere enn dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til 4r. Annualisert kostnad for
022 ble 153 %,

Samiet forvaltningsgodigiarelse | fandet og underfond kan ikke overstige 4% pr Ar.

Note?:  Antall andeler I hale tall)

Andeiskiassa 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Antall andeler SKAGEN Sefect 100 6,008,045 6,257,080 7.360,091
Innlgsningskurs SKAGEN Select 100 151 166 140

Note 8:  Skatt

gningsgrunniag betalbar skatt 2012 20m
Resultat for skattekostnad -84,617 180,430
Verdiendring finansielle instr vurdert til virkelig verdi 113,549 -130,474
Regnsk ig gev/tap ved realisasjon av aksjer -19.917 52,213
Permanente forskieller -98 -59
Endring | midiertidige forskjeller 1,082 2,316
Arets skattegrunniag 0
Betafbar skatt {22%}) 0
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt
Endring i utsatt skatt
Betalbar skatt | balansen

Sum betalbar skatt
Endring | utsatt skatt
Betali

Sum skattek

Permanente forsijeller

Andre skattefrie inntekter/kostnader
Andre skattepliktige inntekter/x o
Sum permanente forskjelier

Midtertidige forskjeller

Urealisert agio pd fordring og gleid

Fremfarhart underskudd

Sum midlertidig forskjel)

Utsatt skattfordel (ikke balansefert) /Utsatt skatt | bal

Note &
Selskaper i Storebrand k har andeler i fondet tit: de 52 % av for

This st s sealerd s
Thy wrnt s
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Note 4:  Depotkostnader. kurtasje og kestnader
Transaksjenskostnader ved kjep av verdipapirer (kurtasje til megler} aktiveres som en del av kostprisen pd verdipapiret
og felger realisasjonsptinsippet.

2022
Transaksjonskostnader: -8

Omlapshastighet

ighet beregnes tl mini av drets kiop og salg, dividert med giennomsnittlig forvaltningskapital.

2022
Omigpshastighet: 0.63

Note6: F og provis)
Farvaltni av daglig forvaltningskapitat.

Andetsklasse Forvaltningshonorar p.a. Valuts
SKAGEN Hayrente 0.25% NOK

Note?:  AntaH andaler (i hele tall)

Andaisklasse 31.12.2021
Antall andeler SKAGEN Heyrente 31,113,778
Innlesningskurs SKAGEN Heyrente 101

Note 8:  Skatt
gningsgrunnisg betalbar skatt
Besultat for skattekostnad
Verdiendring fi ielle instr vurdert tit virkelig verdi
Arets skattegrunniag
Netto utdelt th andelseiere i lppet av ret
Utdelt til andelseiere pr 31.32.
Skattegrunniag

Phi st
Th aratinr o,

o bre fm gn ey
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1 4

Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasie til megler] aktiveres som en del av kostprisen pd verdipapiret
og felger realisasjonsptinsippet.

Transaksionskostnader:

NateS:  Omispshastighet
Omiep ghet beregnes til mi av drets kiop og salg, dividert med g)

Cmigpshastighet:

og M 4
gnes i prosent av daglig forvaitringskapital.

Andelsklasse Forvaltaingshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Avkastning 0.4%") NOK.
*} endret 01.09.2022 fra 0.5 1il 0.4

Note7:  Antall andeler (| hele tall}

Andelskiasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12,2520
Antall andeler SKAGEN Avkastning 6,546,351 9,517,179 11,352,631
Innlgsningskurs SKAGEN Avkastning 136 136

Note8:  Skatt
gning iag betalbar skatt
Resultat for skattekostnad
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert it virkelig verdi
Arets skattegrunniag
Netto utdelt 1 andelseiere i lppet av dret
Utdelt til andelselere pr 31.12.
Skattegrunnlag

Phi st
Th aratinr o,

o bre fm gn ey
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A

pwc

Til styret i forvaltningsselskapet i Skagen AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for til felgende verdipapirfond som forvaltes av Skagen AS:

Org.or Fond
g76876084 | SKAGEN Avkastning
915204294 | SKAGEN Focus
g76876106 | SKAGEN Global
984646237 | SKAGEN Global 11
984646210 | SKAGEN Global 111
970876076 | SKAGEN Hayrente
984305141 | SKAGEN Kon-Tiki
o08738873 | SKAGEN m2
918534741 | SKAGEN Select 100
918514784 | SKAGEN Select 15
918534687 | SKAGEN Select 30
818534752 | SKAGEN Select 60
918534814 | SKAGEN Select 80
876876052 | SKAGEN Vekst

Arsregnskapene bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante |lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NC-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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@vrig informasjon

Styret og daglig leder i forvaltningsselskapet (ledelsen) er ansvarlig for infermasjonen i
arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og
den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke
informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasijon i
arsheretningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 30. mars 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Portefaljeoversikt
SKAGEN Select 60 NO0010786429 ||||||||||||“

Del av Sto

31.12.2022 angitt i hele 1000

Fond

Nawvn Antall Kostpris Valuta Markedsverdi Urealisert % vekt i portefoljen
SKAGEN Hoyrente 586 659 59 404 NOK 58 897 506 15,86%
SKAGEN Vekst A 137959 30 333 NOK 48995 18 661 13,19%
SKAGEN Focus A 264584 33 776 NOK 42840 9065 M,54%
SKAGEN Global A 14 086 25862 NOK 38120 12 257 10,26%
SKAGEN Kon-Tiki A 40031 34 154 NOK 37259 3105 10,03%
SKAGEN Avkastning 191004 26 587 NOK 25990 -597 7,00%
M&G Lux Positive Impact Fund 136768 17 882 USD 18969 1277 511%
Storebrand Likviditet A 16150 15 839 NOK 15766 73 4,25%
GuardCap UCITS Funds ple-GuardCap Glob Eqty Fd 68582 11724 USD 15424 3700 4,15%
Holberg Likviditet 148 427 15 310 NOK 16326 15 413%
Storebrand Norsk Kreditt 1G 20 A 16819 14 840 NOK 14993 154 4.04%
Storebrand Global Obligasjon 1-3 B 15082 15000 NOK 14624 -376 3,94%
Ashmore SICAY - Emerging Markets Frontier Eq Fund 9467 9015 USD 10489 1473 2,82%
SKAGEN m2 A 44 985 9235 NOK 10080 846 2,711%
Sum fond 318770 3IB6TTT0 49 000 99,03%

Urealisert
Kostpris rerdi g p  Yevekti
Total sum 318770 367770 49 000 98,03%
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Revisors beretning »32

SKAGEN saker etter beste evne 4 sikre at all informasjon gitt i
denne rapporten er korrekt, men tar forbehold for eventuelle feil
og utelatelser.

Rapporten skal ikke forstds som et tilbud eller en anbefaling
om kjap eller salg av finansielle instrumenter. SKAGEN patar
seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som
skyldes bruk eller forstielse av rapporten. SKAGEN anbefaler alle
som ensker & investere i vare fond a ta kontakt med en kvalifisert
kunderddgiver pa telefon 51 80 39 00. Du kan ogsa sende epost til
kundeservice@skagenfondene.no.

INNHOLD

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2022

2
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STYRETS BERETNING

STYRETS BERETNING FOR
SKAGENS VERDIPAPIRFOND 2022

Ved utgangen av 2022 forvaltet SKAGEN AS (SKAGEN) 63.4 milliarder kroner fordelt pa fem
aksjefond, to rentefond og fem fond-i-fond, i tillegg til speilingsfond.

SKAGENS aksjefond

Ved utgangen av 2022 forvaltet SKAGEN
aksjefondene SKAGEN Vekst, SKAGEN
Global, SKAGEN Kon-Tiki, SKAGEN m2
og SKAGEN Focus. 2022 var en berg og
dalbane av et &r, hvor aksjemarkedene
leverte sin darligste drsavkasting siden
finanskrisen i 2008. Likevel slo tre av SKA-
GENs fem aksjefond sine respektive ref-
eranseindekser. Alle aksjefond var foran
indeks cver enten tre eller fem ars ruller-
ende tidsperiode.

SKAGEN Kon-Tiki slo sin referansein-
deks over aret, og falt 8,7 prosent i NOK
mot et tap pa 10,7 prosent for MSC| Emerg-
ing Market Index. Utviklingsmarkedene
var preget av Kinas strenge covidrestriks-
joner og en sterkere dollar. Begge delerble
reversert i arets siste kvartal.

SKAGEN Focus falt 7,0 prosenti NOK i
fjormen slo MSCI All Country World Index
(-8.8 prosent). Avkastningen var szrlig
sterk i fjerde kvartal, bade i absolutte og
relative termer.

For andre 3r pd rad slo SKAGEN Vekst
det generelle markedet. Fondet falt 3,4
prosent i NOK men var betydelig foran
referanseindeksen som falt 10,1 prosent.

SKAGEN Global havnet bak MSCI AC
World Index i 2022, og falt 14,5 prosent
i NOK mot et fall pd 8,8 prosent for
indeksen. Dette til tross for at de fleste
av portefgljeselskapene leverte solide
resultater gjennom aret. Fondets relative
avkastning ble negativt pévirket av det
ikke var noen eksponering mot de sterke
energi- og ravaresektorene, og det var
seerlig i farste kvartal dette kom sterkest
tiluttrykk. Faktisk slo SKAGEN Global sin
referanseindeks i de resterende ni maned-
ene av aret, men det var ikke tilstrekke-
lig for & veie opp for det relative tapet i
begynnelsen ay 3ret.

SKAGEN m2 falt 19,9 prosent i NOK i
2022, mot et fall pd 16,7 prosent for MSCI
All Country World Index Real Estate IMI.
| samme periode ble Ukraina invadert,
inflasjonen var vedvarende hay, rent-
enivaet stigende og utsiktene til resesjon

imange utviklede gkonomier ga motvind
for eiendomsaktiva. Alle store globale
barsnoterte eiendomsmarkeder endte
aret i negativt territorium. Utfordringene
understreker viktigheten av diversifisering
bade pa geografi, men ogsd i underseg-
menter. SKAGEN m2 fikk hjelp fra posis-
jonene utenfra Europa og cgsa fra fokuset
pa motstandsdyktige og defensive seg-
menter og selskaper.

Ved utgangen av aret forvaltet SKAGEN
totalt 58,6 milliarder kroner i aksjefond,
ned fra 68,6 milliarder kroner ved utgan-
gen av 2021.

SKAGENSs rentefond

Ved utgangen av dret forvaltet SKAGEN
totalt 4,8 milliarder kroner i rentefond,
ned fra 5,2 milliarder ved utgangen av
2021. Disse midlene fordeler seg pa obli-
gasjonsfondet SKAGEN Avkastning og

pengemarkedsfondet SKAGEN Hayrente.
SKAGEN Avkastning havnet litt bak sin ref-
eranseindeks, mens SKAGEN Hgyrente ga
positiv risikojustert avkastning litt foran
referanseindeksen.

SKAGENSs fond-i-fond

SKAGEN forvalter fem fond-i-fond gjennom
spareprofilene SKAGEN Select. Ved utgan-
gen av aret hadde disse fondenerundt 1,9
milliarder kroner under forvaltning. Fire av
fem SKAGEN Select-fond slo sine respek-
tive referanseindekser.

I tillegg forvalter SKAGEN 3,4 milliarder
kroner gjennom tredjepartsfond og kont-
anter pd vegne av kunder via aksjespare-
konto (ASK}.

Fondsendringer i 2022
Ibegynnelsen av mars 2022 besluttet SKA-
GEN 3 fryse alle russiske investeringer i

AVKASTNING 2022 (| NOK) PER 31. DESEMBER 2022

SKAGEN Avkastning
SKAGEN Focus A
SKAGEN Focus B
SKAGEN Focus D
SKAGEN Global A
SKAGEN Global B
SKAGEN Global D
SKAGEN Global E
SKAGEN Global Il
SKAGEN Glcbal lll
SKAGEN Heyrente
SKAGEN Kon-Tiki A
SKAGEN Kon-Tiki B
SKAGEN Kon-Tiki C
SKAGEN Kon-Tiki D
SKAGEN Kon-Tiki E
SKAGEN Kon-Tiki F
SKAGEN m2 A
SKAGEN m2 B
SKAGEN m2 C
SKAGEN Select 100
SKAGEN Select 15
SKAGEN Select 30
SKAGEN Select 60
SKAGEN Select 80
SKAGEN Vekst A
SKAGEN Vekst B
SKAGEN Vekst C

-0,21 0,13
-6,98 -8,80
-6,66 -8,80
-6,44 -8,80
-14,46 -8,80
-14,20 -8,80
-14,01 -8,80
-14,44 -8,80
-14,12 -8,80
-14,02 -8,80
1,10 1,04
-8,69 -10,73
-8,31 -10,73
-8,48 -10,73
-8,28 -10,73
-8,08 -10,73
-8,60 -10,73
-19,86 -16,73
-19,65 -16,73
-20,27 -16,73
-9,15 -9,66
-2,88 -2,06
-3, -3,24
-5,26 -5,77
-7,40 -7,60
-3,37 -10,14
-3,19 -10,14
-2,98 -10,14
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Jan Erik Saugestad
Styreleder

Kristian Falnes
Styremedlem

Viveka Ekberg
Styremedlem

Karen Elisabeth Ohm Heskja
Andelseiervalgt
styremedlem

sine fond, og selge seg ut av Russland
pd grunn av landets invasjon i Ukraina.
Dette er i trad med Storebrand Gruppens
beslutning om 3 ekskludere russiske sel-
skaper og statsobligasjoner fra invester-
ingsuniverset. Beslutningen var basert pa
Russlands brudd pa menneskerettigheten,
innfaringen av sanksjoner fra det inter-
nasjonale samfunnet og den norske reg-
jeringens beslutning om at Norges Bank
Investment Management skulle selge seg
ut av Russland. Falgende investeringene
er ekskludert:
e  Russiske statsobligasjoner
e Russiske statskontrollerte selskaper
e Selskaper som bidrar direkte eller

indirekte til invasjonen i Ukraina
e Selskaper som er underlagt EUs og

FN-sanksjoner pd grunn av konflikten
e Alle russiske selskaper som er

eksludert av det norske oljefondet
SKAGENSs russlandeksponering var begren-
set til aksjeinvesteringer i to fond, SKA-
GEN Kon-Tiki og SKAGEN Vekst. P3 invas-
jonsdatoen 23. februar 2022 var SKAGEN
Kon-Tikis eksponering 7,7 prosent av NAV,
fordelt pa fem selskaper. SKAGEN Veksts
var 3,5 prosent av NAV fordelt pa tre sel-
skaper. SKAGEN har ingen ekspontering
mof russiske statsobligasjoneri sine fond.

I mars 2022 besluttet portefaljeforvalter
i SKAGEN Vekst, Alexander Stensrud, seg
for & forlate SKAGEN for  forvalte egne
midler. Hovedforvalter, Sagren Milo Chris-
tensen, fortsetter 3 forvalte fondet, godt
stgttet av resten av det erfarne invester-
ingsteamet. | november 2022 fikk Chris-
tensen fglge av Sondre Solvoll Bakketun i
portefgljeteamet til SKAGEN Vekst.
1. September ble det gjort en endring i

investeringsmandatet il rentefondet SKA-

Per Gustav Blom
Andelseiervalgt
styremedlem

GEN Avkastning. | tillegg tok Storebrand
Asset Management (SAM) over ansvaret
for forvaltningen av fondet. Etter man-
datendringen bestdr fondets portefplje
na av hovedsakelig norske og nordiske sel-
skaper. Fondet er fortsatt fleksibelt med
opp til 25 prosent eksponering til obligas-
joner med kredittkvalitet BB+ eller lavere
(high yield). Som konsekvens har bade
risiko i fondet og forventet avkastning @kt
noe. Andelseiere i fondet har fatt lavere
fast forvaltningshonorar fra o,5 prosent
til 0,4 prosent. Fondets referanseindeks
ble 0ogsa endret til en kombinert indeks
bestaende av NBP Norwegian RM3 Floating
Rate Index NOK (92%) og NBP Norwegian
HY Aggregated Index NOK Hedged (8%) for
a reflektere endringen i mandatet.

SKAGEN Avkastning forvaltes nd av por-
tefgljeforvalterne Ola Bjerkestrand Moe og
Per Inge B. Heggem som harveert i Store-
brand Asset Management i henholdsvis
seks og tolv &r. SKAGEN Avkastning er fort-
satt et selvstendig fond under merkevaren
SKAGEN.

Med virkning fra 28. oktober 2022
stengte SKAGEN ned sitt globale obligas-
jonsfond SKAGEN Tellus. SKAGEN Tellus
ble startet i september 2006, og tilbad
andelseiere en portefglje bestdende av
obligasjoner og sertifikater utstedt eller
garantert av staterverden rundt. SKAGEN
Tellus klarte ikke & tiltrekke seg tilstrek-
kelig kapital de siste drene siden man-
datet viste seg 4 vare mindre attraktivt
for kunder, og det var lite sannsynlig at
fondet ville nd en baerekraftig sterrelse.
SKAGEN besluttet derfor at & stenge ned
fondet var i kundenes beste langsiktige
interesse. Portefgljeforvalter i SKAGEN Tel-
lus, Sondre Solvoll Bakketun, erfortsatti

STYRETS BERETNING

Tove Selnes
Styremedlem

portefaljeteamet, og ble portefgljeforvalter
i SKAGEN Vekst i november 2022.

Ved utgangen av 2022 har SKAGEN kon-
torer i Norge, Sverige, Danmark, Storbri-
tannia og Tyskland, i tillegg til markeds-
faringstillatelse i Finland, Island, Neder-
land, Luxembourg, Irland, Frankrike, Belgia
og Fargyene. Andelseierne fordeler seg
med 38 prosent privatkunder, 50 prosent
distributgrer og 12 prosent institusjonelle
kunder.

Miljg-, samfunns- og selskapsstyring
(ESG)

SKAGEN er en sveert aktiv forvalter, bade
med hensyn til hvordan vi investerer og
hvordan vi engasjerer 0ss for & fremme
bzerekraft i selskapenes operative drift.

| 2022 engasjerte SKAGEN seg i tte
ulike selskaper, i atte ulike ESG-saker.
Engasjementsnivaet er laver enn i 2021,
hvor SKAGEN engasjerte segi 21 selskaper
i 25 ulike ESG-saker. Dette skyldes hoved-
sakelig investeringen som er gjort i en mer
fulldokumentert baerekraftsprosess som et
ledd i den kommende Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR).

Miljgrelatert engasjement utgjorde
den starste kategorien av ESG-dialoger i
2022, hvorfokuset var veier mot det granne
skiftet og dekarbonisering. Aktiviteten i
engasjement speiler den globale inves-
teringsaktiviteten, hvor SKAGEN hadde
dialog med selskaperi Asia, Nord-Amerika
og Europa.

Engasjement rundt selskapsstyring har
utgjort 25 prosent av dialogen i 2022, hvor
fokus har vart pd temaer som generelt
erviktige for minoritetsaksjonzerer. Dette
handlet om struktur i styrene, for eksempel
foreslatt gkt uavhengighet og mangfold.

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2022 4
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Avslutningsvis er multi-kategori dialog i
ferd med & bli et mer sentralt trekk ved
SKAGENS engasjement og dialog med sel-
skaper. Disse dialogene er mer helhetlige
og dekker hele spennet av ESG-spdrsmal.
De harnoen ganger ogsa flere forgreninger
slik at SKAGEN ikke bare vil engasjere seg
i selskapene, men ogsa med trejeparter
som eksempelvis ESG-datatilbydere. Deter
tilfeller hvor SKAGEN som en verdiinvestor
med eksponering mot sma- og mellomstore
selskaperhar mulighet til 3 tilby slike sel-
skaperrdd og anbefalinger om hvordan de
kan bedre ESG-scoren mot datatilbydere
og til det bredere markedet.

| SKAGEN er vi opptatt av 3 utgve vare
rettigheter som aksjonzerer. Ved 3 stemme
med fullmakt kan vi avgi stemme uten
a vaere fysisk tilstede ved mater. Som
aktive investorer mener vi det er viktig 3
stemme for & lgfte frem bekymringer og
pavirke selskapene i en retning vi mener
er baerekraftig.

| 2022 har det vart 245 mgter med
stemmegivning i SKAGENs portefgljesel-
skaper, og 2894 saker pa agendaen. SKA-
GEN stemte i 99,5 prosent av sakene. | 93
prosent avtilfellene stemte vi for ledelsens
forslag, mens vii 7 prosent av tilfellene
stemte mot en eller flere saker.

Tilfellene hvor vi stemte mot ledelsen
var typisk relatert til:

®  Manglende informasjon i forkant av
matet

e Kvaliteten pd styret og medlemmene,
herunder ogsd mangfold blant sty-
remedlemmer

e Mekanismersom skalhindre oppkjgp

* Ungdvendige eller urettferdige
endringer i kapitalstrukturen

e QOverdrevne lederlgnninger

e Mangelfulle forslag og innspill knyttet
til klimarapportering

e Mangelfulle innspill knyttet til men-
neskerettigheter

e Mangelfulle innspill knyttet til mil-
jeadeleggelser, som avskoging, plast
etc.

Informasjon om stemmegivning pub-
liseres fortlgpende pa vére nettsider. For
ytterligere informasjon om vart ESG-arbeid
i 2022, se var drlige baerekraftsrapport.

SKAGEN fortsatte innf@ringen av Sus-
tainable Finance Disclosure Regulation
(SFDR} i 2022. Alle SKAGENSs aksjefond er
klassifisert som artikkel 8 etter EU-reglene.
Ved utgangen av aret hadde SKAGEN mot-
tatt visa og godkjente prospekter for Level
Il SFDR-regimet fra CSSF. | Norge er inn-
feringen av SFDR utsatt et r i forhold til EU,

! MSCEAN Country Word Index avkastning § USD.
= MSCi regional index avkastning | USD.

3 MSCEAN Country World Index sektor og fakturavkastring f USD.

s Kilde: Bleomberg Economists Survey
sKitde: J.P. Morgan. Forwerd P/Es for MSCT indices

men SKAGEN har likevel mdl om 3 innfare
og iverksette SFDR-reglene for fondene
som erregistrert i Norge i 2023.

Markedsgjennomgang

Etter en berg og dalbane av et 4r, endte
aksjemarkedene 2022 med & levere sin
darligste arsavkasting siden finanskrisen
i 2008. Bkende inflasjon og geopolitiske
spenninger, kombinert med darligere akon-
omiske forhold presset globale aksjerned
18 prosent'. Det markerte slutten p& tre ar
med tosifret avkastning, og alle hdp om
bullmarkeder etter pandemien ble knust
av raskt gkende renter og fallende vekst.

Det var fa steder investorer kunne
gjemme seg for a unnga tap, hvor de fleste
internasjonale aksjemarkeder leverte neg-
ativ avkastning for 3ret. Utviklede mark-
eder (-18 prosent) gjorde detlitt bedre enn
vekstmarkedene (-20 prosent), som ble
trukket ned av Kina (-24 prosent) og serlig
Russland (-100 prosent)>.

Med i overkant haye verdsettelser pa
starten av aret, sentralbankenes innstram-
ming og slutten pad o-rente, vardet uvege-
rligvekstaksjene som ble hardest rammet,
szerlig de selskapene med en skyhgy pris-
lapp som ikke ga noen sikkerhetmargin
mot nedsalget i markedet.

Telekom (-35 prosent) og teknologi
(-31 prosent) var blant sektorene som falt
mest. Darligere skonomiske utsikter gjorde
at inntektsavhengige forbruksvarer (-32
prosent) og eiendomsaksjer (-24 prosent}
hadde tilsvarende fall gjiennom &ret.

Energi (+35%j) var den eneste sektoren
som leverte positiv avkastning for dret,
og det ga enviss beskyttelse til markeder
som Norge og ga et lgft til deler av Latin- og
Sar-Amerika, og bidrc ogsa til at verdiaks-
jer (-7 prosenf) slo vekstaksjer (-28 prosenf)
med god margin. Gjenoppblomstringen
av sakalte "brune" aksjer ga utfordringer
for fossilfrie portefgljer og de som inne-

STYRETS BERETNING

holder grannere, mer vekstorienterte inves-
teringers.

Markedsutsikter

Investorenes oppmerksomhet erallerede i
ferd med & skifte fra inflasjon til resesjon,
og det vil trolig bli flere positive og negative
stemningsbalger etter hvert som det #kon-
omiske bildet og effektene pa selskapenes
inntjening blir tydeligere. Rundt to av tre
gkonomer forventer at den amerikanske
pkonomien vil gd inn i en resesjon i ar+.
Mange mener at deler av eurosonen og
Storbritannia allerede er der.

Aksjer vil trolig vaere volatile pd kort
sikt, men markedene pleier & f3 fast
grunn under fgttene sa snart resesjonen
erbekreftet, og derettergdinni en syklus
med positiv avkastning. Politisk stabilitet
vil 0ogsa bidra, hvor 2023 ventes & vare
det farste dret pd over et tidr uten store
valg i G7-land. Geopolitiske spenninger
som falge av krigen mellom Russland og
Ukraina og friksjon i forholdet mellom Kina
og Taiwan er fortsatt dpenbart tilstede.

Verdsettelser er en annen oppmuntring
for aksjeinvestorer. Fjorarets omfattende
nedganginnebzerer at globale markederna
handles under 3c-ars gjennomsnitt malt
etterinntjening, med de starste historiske
rabattene i vekstmarkedene og i Europa,
saerlig Storbritannia. Amerikanske aksjer
er unntaket og handles fortsatt over det
langsiktige snittet for P/E verdsettelsers,

Denne spredningen i verdivurderinger
eren grunn til at et gkende antall eksperter
mener investeringsmiljget blir stadig mer
stattende for at aktive aksjeplukkere skal
oppn3d meravkastning. Med markeder som
ikke lenger stattes av kvantitative lettelser
og hgyere renter, som betyr at kapital har
en kostnad, trenger investorer starre fokus
pa selskapets grunnleggende forhold for
a skille vinnerne fra taperne.

Inntjeningsmarginene vil ogsd komme
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under gkt press narvigarinnien resesjon.
A forsté kvaliteten pa selskapsledelsen
og driverne bak selskapets suksess (eller
fiasko) vil bli endaviktigere. P4 lengre sikt
forventer SKAGEN at verdiselskaper vil gi
meravkastning, i tillegg tilde som er best
i stand til & bidra mot det granne skiftet.

Stgrre fokus pa beerekraft fra internas-
jonale organer vil vaere et annet trekk som
preger 2023, saerlig nar det gjelder hvordan
investeringsprodukter markedsfgres, sam-
men med gkende krav tilLESG-rapportering
og data fra kunder. SKAGEN er godt plas-
sert til & mgte disse utfordringene med
vartilpassede tilnarming til baerekraft og
lange historikk med aintegrere ESGiinves-
teringsprosessen.

Etter utlgpet av rapporteringsperioden
har den pdgdende bankkrisen pdvirket
finansmarkedene og potensielt gkt usik-
kerheten. Hittil har dette ikke hatt en
direkte innvirkning pa portefaljeselskap-
eneifondene.

Risikostyring 1 SKAGENs verdipapirfond

Investering i verdipapirfond innebarer
risiko med hensyn til fremtidig verdi-
utvikling. Investorer kan derfor f& bdde
hgyere og lavere avkastning enn forven-
tet, og kan ogsa tape pa investeringen.
Et generelt trekk ved verdipapirfond er at
risiko spres gjennom mange ulike invest-
eringer i forskjellige bransjer og geograf-
iske regioner. Spredningen forventes &
komme kundene til gode ved at avkast-
ningen over tid bgr bli hayere i forhold til
risikoen fortap sammenlignet med & kjgpe
enkeltaksjer eller obligasjoner.

SKAGEN overvaker og maler risikoen i
verdipapirfondene i samsvar med norsk
lov og reguleringer. Hvert av verdipapir-
fondene har en risikoprofil som er god-
kjent av styret. Styret og administrerende
direktsr mottarregelmessig risikorapporter
fra selskapets uavhengige risikostyrings-
funksjon.

SKAGENSs verdipapirfond er ogsd utsatt
for likviditetsrisiko, siden det kan skje at
fondenes investeringer ikke kan omsettes
innen forventet tid eller til forventet pris.
Denne risikoen begrenses ved overvaking
av omsatte volumer, et omfattende mot-
partsnettverk, mulighet til 3 handle uten-
for markedet, en viss kantantbeholdning
i fondene samt en l&neordning for & mate

Kristian Falnes

Viveka Ekberg

store kundeinnlgsninger.

SKAGEN valutasikrer ikke valutaekspo-
neringen i aksjefondene. Valutarisiko eren
integrert del av var investeringsanalyse
av hvert portefpljeselskap og evalueres
pa lik linje som alle andre risikofaktorer.
SKAGEN sgker & minimere risiko gjennom
diversifisering av portefgljene.

Rentefondenes investeringer baseres
pd analyser av hver enkelt utsteders
kredittverdighet og de gkonomiske, mak-
ropolitiske og institusjonelle forholdene i
landene obligasjonene er utstedt i. Etter
mandatendringen i SKAGEN Avkastning
kan fondet investere i ldn med kred-
ittkvalitet BB+ eller lavere (high yield).
Den laveste tillatte kredittkvaliteten for
en enkeltinvestering er B- pd investering-
stidspunktet. Slike l1an har hay forventet
avkastning, men ogs3 hayere kredittrisiko.
Opp til 30 prosent av fondet kan vare
investert i ansvarlig lanekapital, som har
hayere risiko enn ordinzere obligasjoner.
Enkelte fondets investeringer kan til tider
ha lav omsettelighet, som ogsa kan gke
risikoen for fallende priser. For & redus-
ere risiko er investeringene spredd over
mange utstedere. Motpartsrisiko redus-
eres ved 3 sgke 3 fa ytelse mot ytelse og
holde gye med meglernes kredittrating
og regnskaper. Motpartsrisiko reduseres
ved 4 seke 3 fa ytelse mot ytelse og holde
gye med meglernes kredittrating og regn-
skaper.

Internkontroll og compliance

Fondsforvaltning innebzrer ogsd oper-
asjonell risiko som utilstrekkelige eller
sviktende interne prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser.
Dette styres ved blant annet fokus pa gode
prosesser, rutiner og systemer, lgpende

Styret i SKAGEN AS, 30. mars 2023

Tove Selnes Karen Elisabeth Ghm Heskja

Styrets leder

JanErik Saugestad

STYRETS BERETNING

opplearing av ansatte, kommunikasjon-
stiltak samt oppdatering og laardom fra
hendelsesregistre. Hendelser evalueres
kontinuerlig, med gkt fokus to gangeri aret
i eninternkontrollprosess med ansvarlige
ledere for alle virksomhetsomrader.

SKAGEN har utkontraktert enkelte aktiv-
iteter og funksjoner til Storebrand-grup-
pen. Dette omfatter forvaltning av SKAGEN
Hgyrente, SKAGENs IT-drift og -utvikling,
verdipapiroppgjar, regnskap, beregning
av NAV, andelseieroppgijar og andelseier-
register for SKAGENs fond, samt salg og
service mot profesjonelle kunder i Norge,
Sverige og Danmark. SKAGEN er fortsatt
ansvarlig for risikohandtering og intern-
kantroll av alle overfarte oppgaver.

| trdd med relevante regler og Store-
brand Groups policy har SKAGEN en
uavhengig Complience Offiser og Risk
Officer. Disse to funksjonene jobber
uavhengig av SKAGENSs rapporteringslinjer
og rapporterer direkte til styret i tillegg til
administrerende direktar, for & overholde
lovkrav. De to rapporterer ogsa til Store-
brandkonsernets CRO (chief risk officer),
oginngari Storebrandkonsernets compli-
anceforum

SKAGEN er 0gs3 ansvarlig forvalter av
SKAGENSs underfond og global underdis-
tributgr av alle Storebrands SICAV-fond
registrert i Luxembourg.

Administrative forhold
Verdipapirfondene har ingen ansatte. Virk-
somheten forurenser ikke det ytre miljg.
Alle verdipapirfondene har SKAGEN som
forvalter og JP Morgan som depotmottaker.
SKAGEN har sitt hovedkontor i Stavanger.
Styret bekrefter at forutsetningene for
fortsatt drift av verdipapirfondene og for-
valtningsselskapet er til stede.

PerGustav Blom
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REGNSKAP

Arsregnskap 20

RESULTATREGNSKAP SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN
Vekst Global Kon-Tiki m? Focus

2021 2021 2021

(angitti heletusen kroner}

Partefaljeinntekterog - kostnader

Renteinntekter/-Kosmader 156 -1858 357 -480 3526 -78 182 -64 348 16
Utbytte 372033 330966 361392 249197 584549 543424 42704 4019 89350 567
Gevinst/tap ved realisasjon 1 578049 1225340 812415 3471528 1256684 2065324 227 151710 -36297 444392
Nettoendring urealisertkursgevinster/tap 1 -1145052 572409 5429883 6830313 2729723 -2478087 -399570 194555 -173314 -172555
Andre portefolje inntekter/kostnader 193 644 7 -42 -307 -1160 -3 -65 8 57
PORTEFBLJERESULTAT 194621 2127501 -5255711 10550515 -885272 129423 356460 386 256 -119905 E2LaL)]
z-k d
Forvaltning shonorar 6 -84072 82775 -327933 -336585 -248079 -305986 -25770 -26685 -35795 -26407
Forvaltning shonorar variable 6 - -146161 - -319825 -13645 35646 5719 3889 -3308 5210
Andre inntekter/kostnader -122 77 -145 -95 479 8 -142 94 21 -112
FORVALTNINGSRES ULTAT -B4194 229013 328078 656506 -262203 270333 20193 -228%90 39324 -21309
RESULTAT FER SKATTEKO STNAD -278 815 1898488 -5583789 9894010 1147 475 ~140910 -376 653 363366 159229 292882
Skattekostnad 8 -41154 -31328 -57509 -24689 -93746 -148733 3649 -3992 -14119 -7379
ARETS RESULTAT =319 969 1867160  -5641298 9869321 -1241220 289643 -380 303 359374 173349 285503
Som disponeres
Overforestil/fra opptjent i -319969 1867160 5641298 9869321 -1241220 -289643 -380303 359374 -17334% 285503
Sum -319 969 1867160 -5641298 9869321 -1241220 289643 -380 303 359374 ‘173349 285503
31.12.2022 31.12.2621 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2G22 31.12.2G21
Eiendeler
Verdipapirertilkostpris 7412432 6698106 22100704 22502952 13502743 11887369 1424250 1525173 2363185 1589804
Urealisertgevinst/tap 1009375 2155345 9443940 15875096 -530577 2200777 1165 10788 -60022 11244
Opptjente renterverdipapirer - - - - - - - - - -
SUM FONDETS VERDIPAPIRPORTEFGLJE 1,2 8421807  BB53450 31544644 38778048 12972166 14088146 1435415 1935961 2303163 1702246
Fordring
Tilgodehavendeaksjeutbytte 47086 3939 33330 35684 116291 102033 5452 4404 29632 13580
Opptjentbankrenter 146 24 167 25 547 42 17 1 54 1
SUM OPPT)ENTEIKKE MOTTATTEINNTEKTER 47232 39516 33497 35708 116 838 102074 5469 4405 29686 13582
Tilgodeframeglere - 29280 25392 79852 27901 - - 4068 19412 16245
Tilgodefrakunder 1685 2130 6081 12663 762 N0 658 2578 m 3322
Andre fordringer - - - - - - - - - 1
SUM ANDREF 1685 31410 31474 92516 28663 410 658 6646 20223 19567
i 103134 362865 102527 669563 320344 464995 7705 12005 36387 56310
SUM EIENDELER 8573858 9287141 31712142 39575835 13438010 14655624 1449 246 1959018 2 389 459 1791704
Egenkapital
Innskuttegenkapital
Andelskapitaltil pélydende 7 239506 245916 4870977 5051748 3345199 3392120 646796 694633 1472942 966789
Owerkurs 2090669 2295615 4123142 5751629 2476574 2505534 441647 508592 338126 73897
SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 2330174 2541531 8994120 10803378 5821773 5897654 1088443 1203225 1811068 1040 686
Opptjentegenkapital 6221340 6541309 22608907 28250206 7476548 8718168 360335 740637 532331 705680
SUM EGENKAPITAL 3 8551514 9082840 31603027 39053583 13298721 14615822 1448778 1943862 2343399 1746366
Gjeld
Skyldigtil meglere 1003 30690 25290 104080 63837 - - 9397 33478 39440
Skyldig forvaltningshonorar 20617 168207 80831 N36 74849 34899 8 3143 12497 1936
Skyldiginnlesninger 723 5404 2993 4956 603 4904 460 2616 84 3963
Skattegjeld 8 - - - - - - - - - -
Annengjeld - - - - - - - - - -
SUM GJELD 22343 204301 109115 522 252 139289 39802 469 15156 46060 45338
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 8573858 9287141 31712142 39575835 13438010 14655 624 1449246 1959018 2389 459 1791704

Styreti SKAGEN AS, Stavanger 30. mars 2023

Kristian Falnes Viveka Ekberg Tove Selnes Karen Elisabeth Chm Heskja PerGustav Blom

Styrets leder

Jan Erik Saugestad
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REGNSKAP

RESULTATREGNSKAP SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN
Global 1l Global lll Select15 Select 30 Select 6¢

2021 2021 2021 2021 2021

(angitti hele tusen kroner)

Portefaljeinntekter og-kostnader

Rentein ntekter/-Kostnader 18 [ 24 9 349 -3 1435 -9 1730 =
Utbytte 5679 4934 8824 5686 359 1239 1526 4259 1721 3022
Gevinst/tap ved realisasjon 1 8385 96823 19460 73869 -1163 &4 -5921 1304 1812 8588
Nettoendring urealisert kursgevinster/tap 1 -110635 103712 -150622 165906 -963 509 4740 6898 -27696 31795
Andre portefalje inntekter/kostnader - -10 - 8 5 2 37 22 33 12
PORTEF@LJERESULTAT 96553 205 465 122314 245443 141 1369 7663 12473 -22400 43517
Hni - d

Forvaltningshonorar ] 3751 -4097 4780 -4729 55 -49 255 =231 -387 406
Forvaltningshonorarvariabel & - - - - - - - - - -
Andre in ntekter/kostnader -18 -46 -48 45 7 -16 -1 -0 -1 -16
FORVALT TAT 3799 4143 -4828 4773 -62 -65 -265 -250 398 423
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD “100352 201321 “127142 240670 1473 1304 7928 12223 22798 42995
Skattekostnad 8 -983 128 -1391 -795 - - - -971 - 561
ARETSRESULTAT -101335 201449 128533 239874 1473 1304 7928 11252 22798 42434
Som disponeres

Avsatttilutdeling tilandelseierme 1 - - - - - 1385 - - - -
Nettoutdelttilandelseiereilopetavaret 1 - - - - 9 -155 - - - -
QOverfares til/fraop ptient i -101335 201449 -128533 239874 -1482 74 7928 11252 -22798 42434
SUM -101335 201449 -128533 239 874 1473 1304 7928 11252 22798 42434
BALANSE 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2022 31.12.2021  31.12.2022 31.12.2021
Eiendeler

Verdipa pirer til kostpris 475357 458902 565738 556916 59920 50853 248432 234580 318770 342959
Urealisertgevinst/tap 138160 248773 199236 349309 -314 334 12387 15773 42000 75028

QOpptjenterenterverdipapirer

2 613517 707675 764995 906825 59607 51187 260818 250 355 367770 417987

Sum fondets folj 1
Fordring
Tilgodehavende aksjeutbytte 1376 2563 727 649 - - - - - -
QOpptjentbankrenter 6 0 5 0 7 1 14 2 7 1
SUM OPPTJENTE IKKEMOTTATTE INNTEKTER 1382 2563 733 649 7 1 14 2 7 1
Tilgodefra meglere - - 1153 - - - - - - -
Tilgodefra kunder - - - - - 786 66 s 37 0
Andrefordringer - - - - - - - - - -
SUMANDREF - - 1153 - - 786 66 s 37 10
i 3631 7993 2839 10288 4123 2666 8740 8560 3572 6662
SUMEIENDELER 618530 718231 769719 917762 63737 54639 269639 259035 371387 424661
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapitaltil palydende 7 67381 67159 56838 58325 60376 50765 234159 216966 279013 30
Qverkurs -147689 -149609 44273 62785 2829 2570 15934 13468 -23658 -16892
SUM INNSKUTT EGENKAPITAL -80308 -82 451 101110 121110 63204 53335 250093 230434 255355 284219
Opptjentegenkapital 697891 799226 666257 794790 -681 792 18401 26329 115926 138724
SUMEGENKAPITAL 3 617583 F16775 767 368 915901 62523 54127 268494 256763 371281 422943
Gjeld
Skyldig til meglere - 412 1150 528 1200 500 1000 - - -
Skyldig forvaltningshonorar 947 1043 1202 1333 14 12 65 63 93 106
Skyldiginnlasninger - - - - - - 80 1239 13 1051
Skattegjeld 8 - - - - - - - 971 - 560
Annengjeld - - - - - - - - - -
SUMGJELD 947 1456 2352 1862 1214 512 1145 2272 106 1718
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 618530 718231 769719 917762 63737 54639 269639 259035 371387 424661

Styreti SKAGEN AS, Stavanger30.mars 2023

Kristian Falnes Viveka Ekberg Tove Selnes Karen Elisabeth Ohm Heskja PerGustav Blom

Styrets leder

Jan Erik Saugestad
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REGNSKAP

RESULTATREGNSKAP SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN
Select 80 Select 100 Hayrente Avkastning

2021 201 2021 2021

(angitti heletusenkroner)

Portefaljeinntekter og-kostnader

Renteinntekter/-Kostnader 9% -7 126 -10 87077 36161 29281 21663
Utbytte 915 566 - - - - - -
Gevinst/tap ved realisasjon 1 938 2519 20588 52058 -12507 N8 -39091 4733
Nettoendring urealisertkursgevinster/tap 1 23994 31857 -113549 130474 -28807 2475 6308 22242
Andre portefoljeinntekter/kostnader 20 1 98 50 4 -16 - -47
PORTEFBLJERESULTAT 21125 34935 -92738 182572 45767 34088 -3502 4106
2-k d
Forvaltningshonorar 6 552 -503 -1865 2126 -8657 5810 -2006 7428
Forvaltningshonorarvariabel 6 - - - - - - - -
Andre in ntekter/kostnader -12 -14 -14 -15 -27 16 -39 -19
FORVALT TAT 564 -516 -1879 2141 -8 684 6827 5044 T447
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 21689 34419 -94617 180 430 37083 27261 -8 546 -3341
Skattekostnad 8 -137 -4 - - - - - -
ARETSRESULTAT 21825 34415 -94617 180 430 37083 27261 -8546 334
Som disponeres
Avsatttilutdeling tilandelseierne 1 - - - - 66046 35379 - 16908
Nettoutdelttilandelseierei lopetavaret 1 - - - - 2040 -4468 292 2045
Qverforestil/fraopptjent. i -21825 34413 -24617 180430 -31003 -3650 -8788 22294
SUM 21825 34415 -94617 180 430 37083 27261 -8546 3341
31.12.2021
Eiendeler
Verdipa pirer til kostpris 234884 226055 735073 753053 3192089 2932599 868115 1264138
Urealisertgevinst/tap 32035 55096 162615 276164 -29072 265 -61 -6899
QOpptjenterenterverdipapirer - - - - 29739 7300 4657 5557
Sum fondets: lipapi fal 1,2 266919 281151 897688 1029 217 3192756 2939633 872162 1262795
Fordring
Tilgodehavende aksjeutbytte - - - - - 137 423 404
Opptjentbankrenter 7 2 16 2 3244 - 23 6
SUM OPPTJENTE IKKEMOTTATTE INNTEKTER 7 2 16 2 3244 137 446 409
Tilgodeframeglere - - - - - - - -
Tilgodefra kunder 143 1842 279 3 31312 6413 320 20
Andre fordringer - - - - - m - -
SUMANDREF 143 1842 279 3 3132 6526 320 20
i 5288 9783 8679 10342 185877 213744 18704 37350
SUMEIENDELER 272355 292777 906 662 1039565 3385009 3160040 891631 1300575
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapitaltil palydende 7 190971 120901 600805 625708 3368090 311378 654636 951718
Qverkurs 36810 36602 45002 58068 30476 27992 226154 327484
SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 227781 227503 645807 683776 3398566 3139370 880790 1279 202
Qppji i 43276 65101 260173 354789 -1719% 11764 9962 18508
SUMEGENKAPITAL 3 271057 292604 905980 1038565 3381367 3151134 890752 1297710
Gjeld
Skyldig tilmeglere 1000 - - - - - - -
Skyldig forvaltningshonorar 137 139 454 520 2145 1927 861 1715
Skyldiginnlasninger 24 30 229 479 1497 6979 3 1150
Skattegjeld 8 137 4 - - - - - -
Annengjeld - - - - - - 15 -
SUM GJELD 1297 173 682 999 3643 8906 879 2865
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 272355 292777 906 662 1039565 3385009 3160040 891631 1300575

Styveti SKAGEN AS, Stavanger 30. mars 2023
Kristian Falnes Viveka Ekberg Tove Selnes Karen Elisabeth Ohm Heskja PerGustav Blom

Styrets leder

Jan Erik Saugestad
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Generelle noter 2022

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Alle tall oppgis i hele tusen om ikke annet er angitt.
Regnskapet for 2022 er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om &rsregnskap
for verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter vurderes fil virkelig verdi. Verdsettelsesmetoden vil avhenge av
de finansiglle instrumentenes karakteristika samt det aktuelle marked.

For bersnoterte instrumenter vil normailt siste offisielle omsetningskurs samt siste kjops- og
salgskurser som distribuert av aktuell bors benyttes for verdsettelsen i SAM.

Bruk av kvoterte priser er aktuelt for instrumenter der det kvoteres kjops- og/eller salgskurser
regelmessig av ett eller flere meglerhus. Dette omfatter primeert obligasjoner utenfor Norge.
Fornorske obligasjoner vil i hovedsak priser levert fra Nordic Bond Pricing benyttes.

Forfond vil offisielle NAV-kurser benyttes der det ertilgjengelig.

Forfinansielle instrumenter der detikke er mulig eller snskelig 8 benytte overnevnte metoder
benyttes teoretiske modeller for & kalkulere en antatt markedsverdi. Dette vil typisk gjelde
for de fleste OTC-instrumenter samt enkelteilikvide obligasjoner.

Ytterligere beskrivelse finnesi SAMs rutine "Valuation principles for financial instruments”.

Derivater:
Derivater kan bli brukt for & redusere fondenes risiko.

Realiserte gevinst og tap:

Ved realisasjon av investeringene beregnesregnskapsmessig gevinst og tap basert pé anskaf-
felseskost.

Valutagevinster/tap som ikke er knyttet til verdipapirer fremkommer som andre portefelje
inntekter/kostnader.

Transaksjonskostnader:
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler og omkostninger) aktiveres
som en del av kostprisen pa verdipapiret og folger realisasjonsprinsippet.

Utdeling til andelseiere:

Forrentefond er skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter, realisert gevinst/tap samt
andre inntekter med fradrag for forvaltningshonorar og transaksjonsdrevne kostnader, utdelt
til andelseierne pr 31.12.

Alle utdelingertil andelseiernei rentefond behandles som overskuddsdisponering iht forskrift om
arsregnskap for verdipapirfond.

Svingprising:

SKAGEN praktiserer rutiner for svingprising for a forhindre at eksisterende andelseiere
blir skadelidende som falge av tegninger og innlesninger som andre andelseiere foretar
i fondet. Fondets verdi justeres med en svingfaktor pa dager der fondet har hatt netto
tegning eller innlasning som overstiger en pa forhand fastsatt andel av fondets forvalt-
ningskapital. Grensen for & justere fondets verdi er satt til det nivaet der netto tegning
eller innlasninger forventes &innebeere at fondet ma gjere portefoljetilpasninger som
péforer transaksjonskostnader, spreadkostnader (forskjellen mellom kjeps og salgskurs
pé underliggende papirer) og valutakostnader. Hvis fondet har hatt en netto tegning
utover denne grensen justeres fondets verdi opp eller ned dersom fondet har hatt netto
innlesning over denne grensen. Svingfaktoren beregnes basert pa gjennomsnittlige
historiske kostnader, og evalueres kvartalsvis.

K kvens avRusslandsi avUkraina:
Etter Russlands invasjon av Ukraina besluttet SKAGEN & fryse alle russiske investeringer

og selge seg utav landet, i likhet med resten av Storebrand Gruppen. For dette besluttet
Norges Bank Investment Management & ekskludere russiske investeringer etter instruks fra
Den Norske Regjeringen. Den direkte russlandeksponeringen i SKAGENs fond eri SKAGEN
Kon-Tiki og SKAGEN Vekst, som fikk neermest en total nedgang i sine russiske posisjoner, som
utgjorde henholdsvis 8,7 prosent 0g 4,5 prosent av portefeljene ved inngangen til februar
2022.Per 31.12. 2022 var alle russiske aksjer priset til null, med unntak av det russisk-

noterte dagligvareselskapet X5. | siste del av aret ble det foretatt flere store transaksjoner
utenfor markedet i X5 (ticker: FIVE LI) p8 Londonbarsen. Folgelig har Storebrand Asset
Managements uavhengige prisingsteam justert sin fair value-vurdering av aksjen basert

pé rapporterte transaksjoner utenfor markedet, og disse er reflektert i fondets NAV med
virkning fra 31.10.22.

Godtgjerelsesordning:
Selskapets godtgjerelsesordning fastsettes av selskapets styre, og gjennomgas og
kontrolleres av selskapets internrevisor pa arlig basis.

SKAGEN AS' godtgjarelsesordning erinnrettet slik at den skal fremme god og effektiv
risikostyring og sikre at forvaltning er i samsvar med investeringsmandatenefor de
verdipapirfondene som forvaltes og motvirkerisikotakning som er uforenlig med fondenes
investeringsstrategi. Videre skal ordningen sikre ansvarlighet og langsiktighet. Samtlige
ansattei SKAGEN AS har bade en fast godtgjerelse og mulighettil en variabel godtgjorelse.
Variabel godtgjorelse utbetalt i 2023 ble opptjent basert pé selskapets driftsresultat i 2022,
Enfast andel deles pa en gruppe ansatte; partnere, mens resterende andel fordeles diskre-
sjonzert. Samtlige medarbeidere kan ogsa fa diskresjoneer variabel godtgjorelse. Variabel
godtgjerelse for compliance- og riskansvarlig erikke basert pa selskapets driftsresultat,
men pé individuell vurdering. Selskapets ledergruppe, portefaljeforvaltere og selskapets
compliance og kontrollfunksjon vari regnskapsaret 2022 (utbetalingsar 2023) underlagt
seerskilte krav om tilbakeholdelse av variabel godtgjerelse. SKAGEN AS tilbakeholder 50% av
den variable godtgjerelsen med utbetaling i tre like deler de tre pafelgende ar. Tilbakeholdt
bonus investeres i selskapets verdipapirfond. 54 av selskapets medarbeidere er underlagt
godtgjoerelsesordningens krav om tilbakeholdelse av variabel godtgjorelse.

Kategori Antall Fast Variabel Totalti2022
ansatte godtgjsrelse godtgjrelse
ArLedergruppeninklCIO 7 12483 17695 30177
B:Portefoljeforvaltere, Risk, complianceog legal 17 25240 91079 16319
C:Ansatte med direkte salgsoppgaver 30 29427 13 700 43127
Totalt 34 67150 122474 189624

NOTE 2: PORTEF@L)EOVERSIKT
Se side 18-31 for portefoljeoversikt.

REGNSKAP

SKAGEN Vekst Note 4,5, 6,7, 8,909 10

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av kost-
prisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:

2022 2021

479 818

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beragnes til minimum av arets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig for-
valtningskapital.

Omlepshastighet:
2022 2021
0,22 0,31

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnesi prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fasthonorarprosent p.a. Valuta
SKAGENVekstA 100% NOK
SKAGENVekstB 080% NOK
SKAGENVekstC 060% NOK

Itillegg belastes variabelt forvaltningshonorar med 1710 av avkastning utover 6 prosent p.a malt i
norske kroner i andelsklasse A og B, dersom andelsverdien 31.12 er hayere enn andelsverdien ved
forrige belastning/avregning av variabelt forvaltningshonorar (heyvannsmerke). Andelsklasse €
belastes variabelt forvaltningshonorar med 1710 av bedre verdiutvikling i andelsverdien enn en
likevektet og kontinuetig rebalansert indeks sammensatt av MSCI Nordic Countries IMI Index og
MSCLAN Country World Index ex Nordic Countries (Daily Total Return Net $ malt i norske kroner).
Den variable forvaltningsgodtgjerelsen i klasse € belastes/avregnes kun safremt den akkumulerte
relative verdiutviklingen fra siste belastning/avregning til og med 31. desember er starre enn null.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Andelsklasse 31.12.2022 31.12.2071 31.12.2020
Antallandeler SKAGEN vekstA 2230346 2317496 2414704
Antallandeler SKAGEN VekstB 91769 70107 496
Antallandeler SKAGEN VekstC 72943 71556 S8125
Innlesningskurs SKAGEN VekstA 3561 3685 2937
Innlesningskurs SKAGEN VekstB 3625 3744 2982
Innkasning skurs SKAGEN vekstC 3791 3908 3053
NOTE 8: SKATT
betalbar skatt 2022 2021 Endring
Resultatforskattekostnad -278815 1898488
Verdis ing fi i i vurderttilvirkelig verdi 1145970 -573601
iggev/tap: avaksjer -576801 -1229645
Utbytte mottatt fra E@5-land -167858 -157138
39%av utbytte skattefritt 5036 4714
Permanente forskjeller -4720 -13 706
Endring av midlertidige forskjeller -12281 70888
Arets skattegrunnlag [] o
Betalbar skatt (22%) 0 0
Benyttet kreditfradrag forkilde skatt - -
Endring iutsattskatt - -
Betalbar skatti balansen [ o
Sum betalbarskatt - -
Endring iutsattskatt - -
Betaltkildeskatt 134 31328
Sum ir 1154 31328
Permanente forskjeller
Andre skattefrieinntekter/kostnader -4720 13706
Andre iktige i - -
Sum permanente forskjeller 4720 -13706
Mid lertidi ge forskjeller
Urealisertagio p& fordring oggjeld -14624 -13706 -918
Fremferbart underskudd 938302 1060196 121893
Sum midlertidig forskjeller 923678 1046490 12281
Utsattskattfordel {lkke balansefart) /Utsatt skatt i balansen 203209 230228 -27019

NOTE 9:

Selskaper i Storebrand konsernet har andeleri fondet tilsvarende 1% av forvaltningskapitalen.

NOTE 10: NGKKELTALL

Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens plasse-
ringer og uttrykker hvor stor del av fondets portefslje som avviker fra fondets referanseindeks.
Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler i fond mot
vekt av eiendeler i referanseindeks. Malingen av nokkeltallet er basert pé utstederniva og
portefoljesammensetning pr 31.12.2022. Kontantbeholdningen anses som eiendel pé linje med
andre eiendeler i fondet.

2022 2021
Trackingemor  8,66% 12%% i
Aktivandel £1.83% 86,05% SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2022 10
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SKAGEN Focus Note 4, 5, 6,7, 8,909 10

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER

Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pad verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.

Transaksjon sko stnader:
2022 2021
N7 873

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av érets kjop og salg, dividert med gjennomsnitt-
lig forvaltningska pital.

Omlzpshastighet:
2022 2021
094 103

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorarprosent p.a. Valuta
SKAGENFocusA 1.60% NOK
SKAGENFocusB 130% NOK
SKAGENFocusC 1.00% NOK
SKAGENFocusD 1,60% NOK

| tillegg kelastes variabelt forvaltningshonorar i samtlige fire klasser med 1/10 av bed-
re verdiutvikling i andelsverdien enn referanseindeksen MSCI All Country World Daily To-
tal return Net $ malt i norske kroner. Variabel forvaltningsgodtgjerelse beregnes daglig
og belastes arlig pr 31. desember for samtlige fire andelsklasser. Ved darligere verdiut-
vikling i andelsverdien enn referanseindeksen, trekkes 10 prosent av underutviklingen
fra det faste forvaltningshonoraret. Sum forvaltningshonorar er dog begrenset oppad
og nedad, slik at samlet honorar ikke kan overstige 3,2 prosent p.a. og ikke bli lavere enn
0,8 prosent p.a. av gjennomsnittlig forvaltningskapital i andelsklasene A og €. | andel-
sklasse B er tilsvarende svre grense 2,8 prosent p.a. og nedre grense 8,5 prosent p.a. For
andelsklasse D er tilsvarende avre grense 3.2 prosent p.a. og nedre grense 0 prosent p.a.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

REGNSKAP
SKAGEN Global Note 4,5,6,7,8, 9 0g 10

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippat.

Transaksjonskostnader:

2022 2021

3461 4879

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av drets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlspshastighet:
2022 2021
027 023

NOTE 6é: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorarprosentp.a. Valuta
SKAGENGlobal A 1.00% NOK
SKAGENGlobal B 0,80% NOK
SKAGENGlobal C 0,60% NOK
SKAGEN Global D 0,50% NOK
SKAGEN Global E 1.00% NOK

Itillegg belastes variabelt forvaltningshonorar i samtlige fem klasser med 1/10av bedre
verdiutvikling i andelsverdien enn referanseindeksen MSClAI Country World Daily Total
retum Net $ malti norske kroner. Variabel forvaltningsgocdtgjerelse beregnes daglig og be-
lastes arlig pr 31. desember for andelsklasse A og B. For andelsklasse C, D og E beregnes
variabel forvaltningsgodtgjerelse daglig og belastes kvartalsvis, men den variable forvalt-
ningsgodtgjorelsen et gitt kvartal kan kun belastes sdfremt den akkumulerte relative verdi-
utviklingen mellom fondat og MSCl All Country World Daily Total Return Net $ mélti norske
kroner, fra siste belastning til og med det gitte kvartal, er storre enn null {(hoyvannsmerke).

NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

Andelsklasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Andelsklasse 31.12.2022 31122021 31.12.2020
SKAGEN Global A 9282944 9873857 1057001
Antallandeler SKAGEN FocusA 9402980 9473017 8829794 Antallandeler SKAGEN GlobalB 467 761 407680 240928
Antallandeler SKAGENFocusB 282485 98393 8764 Antallandeler SKAGEN GlobalC - 76441 89602
Antallandeler SKAGEN FocusC - - - Antallandeler SKAGEN Global B 402 402 402
Antallandeler SKAGENFocusD 4285463 81973 33860 Antallandeler SKAGEN GlobalE 1919020 1978151 2094181
Innlasningskurs SKAGENFocusA 168 181 150 Innlasningskurs SKAGEN Global A 2706 3164 2361
Innlesning skurs SKAGEN FocusB 172 185 153 Innlosningskurs SKAGEN GlobalB 2745 3200 2384
Innlasning skurs SKAGEN FocusC - - - Innlasningskurs SKAGEN GlobalC - 3264 2410
Innlasning skurs SKAGEN FocusD 166 178 149 Innlasningskurs SKAGEN Global 2816 3275 2421
Innlesningskurs SKAGEN Global E 2708 3165 2347
NOTE 8: SKATT
NOTE 8: SKATT
betalbar skatt 2022 2021 Endring
Resultat for skattekostnad 159229 292882 betalbar skatt 2022 20 Endring
Verdig ing fi iellei vurderttilvirkelig verdi 172463 172244 Resultatfor skattekostnad -5583789 9894010
iggev/tap avaksjer 36710 -446084 Verdi i iellei vurdert til virkelig verdi 6431156 -6831871
Utbytte mottatt fra E@S-land -18607 -8795 ig gev/tap ved avaksjer -790035  -3428912
3% avuthytte skattefritt 558 264 Utbyttemottattfra E@S-land -83147 -40484
Permanenteforskjeller -278 -25 3% avutbytte skattefritt 2494 1215
Endringavmidlertidige forskjeller 851 Permanenteforskjeller 4963 531
Frets skattegrunnlag 32469 10486 Endring imidlertidige forskjeller 18358 -404
Betalbar skatt (22%) 7143 2307 Endring av fremferbartunderskudd - 405915
Benyttet kreditfiadiag for kildeskatt 7143 -2307 Arats skattegrunnlag 0 0
Endringiutsattskatt - - Betalbar skatt(22%) 0 0
Betalbarskattibalansen [ [ Benyttet kreditfradrag forkildeskatt - -
Endring iutsatt skatt - -
Sum betalbarskatt - - Betalbarskattibalansen 0 0
Endringiutsattskatt - -
Betalt kildeskatt 14119 7379 Sumbetalbar skatt - -
Sum i 14119 7379 Endring iutsatt skatt - -
Betalt kildeskatt 57509 24689
Permanenteforsk]eller ir 57509 24689
Andre skattefrie inntekter/kostnader -328 25
Andre iktige i 50 - Permanente forskjeller
Sum 278 25 Andi e 4158 -25
And iktige i kter/ 805 -
Midlertidige forskjeller Sumpermanenteforskjeller 4963 -25
Urealisertagio pé fordring og gield 851 - 851
F - - Midlertidige forskjeller
Sum midlertidig forskjeller 851 - 851 Urezlisertagiopafordring oggjeld 1678 -404 1274
Utsatt skattford el (ikke balan sefart) /Utsatt skatti balansen 187 - 187 Fremforbartunderskudd 445522 425880 19631
443844 425486 18358
1)/ balansen 97646 93607 4039
NOTE 9:
Selskaperi Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 19 % av forvaltningskapi- NOTE 9:

talen.

NOTE 10: NOKKELTALL

Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens
plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets portefolje som avviker fra fondets
referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt
av eiendeler i fond mot vekt av eiendeleri referanseindeks. Malingen av nokkeltallet er
basert pa utstederniva og portefaljesammensetning pr 31.12.2022. Kontantbeholdningen
anses som eiendel pé linje med andre eiendeleri fondet.

2022 2021
Trackingerror  12,91% 1215%
Aktivandel 99,69% 98.77%

Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 19 av forvaltningskapi-
talen.

NOTE 10: NGKKELTALL

Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referansein-
deksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets portefalje som avviker fra
fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen
mellom vekt av eiendeleri fond mot vekt av ciendeler i referanseindeks. Malingen
av nokkeltallet er basert péa utstederniva og portefaljesammensetning pr 31.12.2022.
Kontantbeholdningen anses som eiendel pé linje med andre eiendelerifondet.

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2022 1

2022 2021
Trackingeror  7,34% 6,79%
Aktivandel 88,80% 8744%
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SKAGEN m? Note 4,5,6,7,8,90¢ 10

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER
Transaksjonskestnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som endel av
kostprisen pa verdipapiret og folger realisasjonsprinsippat.

Transaksjonskostnader:
2022 2021
298 669

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av rets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlspshastighet:
2022 2021
0,50 048

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. Valuta
SKAGENmM?A 1,50% NOK
SKAGENmM?B 1,20% NOK
SKAGENmMIC 1,50% NOK

I tillegg belastes variabelt forvaltningshonorar i alle tre klasser med 1/10 av bedre verdiut-
vikling i andelsverdien enn referanseindeksen, MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return
index USD malt i norske kroner. Ved dérligere verdiutvikling i andelsverdien enn referans-
eindeksen, trekkes 10 prosent av underutviklingen fra det faste forvaltningshonoraret i
klasse A og B. Sum forvaltningshonorar er dog begrenset oppad og nedad slik at samlet
honorar ikke kan overstige 3 prosent p.a. og ikke bli lavere enn 0,75 prosent p.a. av
gjennomsnittlig forvaltningskapital i andelsklasse A. | andelsklasse B er tilsvarende avre
grense 2,7 prosent p.2. og nedre grense 0,45 prosent p.a. 5amlet forvaltningsgodtgjorelse
iandelsklasse € kan ikke overstige 3 prosent p.a. av gjennomsnittlig drlig forvaltningska-
pital. For andelsklasse C kan den variable forvaltningsgodtgjorelsen et gitt ar kun belastes
safremt den akkumulerte relative verdiutviklingen mellom fondet og MSCl ACWI Real Esta-
te IMI Net total return index USD milt i norske kroner, fra siste belastning til og med utgan-
gen av aret, er starre enn null (relativt hayvannsmerke).

NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

REGNSKAP

SKAGEN Kon-Tiki Note 4, 5,6,7,8,9 0g 10

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippat.

Transaksjonskostnader:

2022 2021

4231 9265

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av drets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlspshastighet:
2022 2021
050 0.3%

NOTE 6é: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorarprosentp.a. Valuta
SKAGEN Kon-TikiA 2.00% NOK
SKAGEN Kon-TikiB 1.50% NOK
SKAGEN Kon-TikiC 1.75% NOK
SKAGEN Kon-TikiD 1,50% NOK
SKAGEN Kon-TikiE 1.25% NOK
SKAGEN Kon-TikiF 2,00% NOK

Itillegg belastes variabelt forvaltningshonorar i samtlige seks klasser med 1/10 av bedre
verdiutvikling i andelsverdien enn referanseindeksen, MSCI Emerging Markets Index Daily
Traded Net Total Return $ mélt i norske kroner. Vad darigere verdiutvikling i andelsverdi-
en enn referanseindeksen, trekkes 10 prosent av underutviklingen fra det faste forvalt-
ningshonoraret. Sum forvaltningshonorar er dog begranset oppad og nedad slik at samlet
honorar ikke kan overstige 4 prosent p.a. og ikke bli lavere enn 1 prosent p.a. av gjennom-
snittlig forvaltningskapital i andelsklasse A, €, D og E. | andelsklasse B ertilsvarende ovre
grense 3,5 prosent p.a og nedre grense 0,5 prosent p.a. | andelsklasse F ertilsvarende

ovre grense 4 prosent p.a. og nedre grense 0 prosent p.a. Variabel forvaltningsgodtgjerel-
se beragnes daglig og belastes drlig pr 31. desember for samtlige seks andelsklasser.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Andelsklasse 31122022 31.12.2021 31.12.2020 Andelsklasse 31.12.2022 3112.2021 3112.2020
::z::::x::: gﬁ::i: :i‘: 471:5;":: 5 ZZZ; s 7?15:;2 Antzllandeler SKAGEN Kon-Tiki A 8440225 8989512 9832050
Antallandeler SKAGENmIC 1620000 1684316 1e73ss  melandeler SKAGENKon TikiB s nesr 231908
Innlashing skurs SKAGEN m?A 228 280 28 Antallandeler SKAGEN Kon-TikiC 121178 202243 176215
Innlosningskurs SKAGEN m*B 338 288 30 Antallandeler SKAGEN Kon- [ 250471 377473 632993
Innlasningskurs SKAGENMIC 253 280 379 Antallandeler SKAGEN Kon: E 2213601 1494949 1663480
Antallandeler SKAGEN Kon: F 2727610 278031 2673564
Innlesningskurs SKAGEN Kon: A 931 1019 1045
NOTE 8: SKATT Innlasningskurs SKAGEN Kon: B 967 1055 1076
Innlasningskurs SKAGEN Kon: C 947 1034 1057
betalbar skatt 2022 2021 Endring Innlasningskurs SKAGEN Kon- D 962 1049 1070
Resultat for skattekostnad 376653 363366 Innlasningskurs SKAGEN Ko E 976 1061 1080
i 0 iallei vurderttilvirkelig verdi 399624 194526 Innlosningskurs SKAGEN Kon: F 927 1014 1043
o 1] jon avaksjer -1297 -151300
Utbytte mottatt fra ES-land -10106 -9775
3% av utbytte skattefritt 303 293 NOTE 8: SKATT
Permanenteforskjeller -120 712
Endringav 751 7346 betal 2022 2021 Endring
Arets skattegrunnlag 0 0 Resultatfor skattekostnad 1147475 140910
Betalbarskatt (22%4) - - Verdie i iellei vurderttil virkelig verdi 2731354 2477502
Benyttet kreditfradrag forkildeskatt - - ig gev/tap ved avaksjer 1219076 -2078628
Endringiutsatt skatt - - Utbytte mottattfra E@S-land -20220 -40800
Betalbarskattibalansen 3%avuthytte skattefritt 607 1224
Permanente forskjeller 7337 1617
Sum betalbar skatt - - Midlertidige forskjeller -110521 -220004
Endringiutsatt skatt - - Arets skattegrunnlag 227332 o
Betaltkildeskatt 3649 3992 Betalbar skatt(22%) 50013 -
Sum 1 3649 3992 Benyttet 1 forkildeskatt -50013 -
Endring iutsatt skatt - -
Permanente forskjeller Betalbarskattibalansen
Andre skattefrieinntekte/kostnader -158 712
And liktigei 38 - Sumbetalbarskatt - -
Sum forskjeller 120 712 Endring iutsatt skatt - -
Betalt skatti utlandet 93746 148733
Midlertidige forskjeller Sum i 93746 148733
Urealisertagio pa fordring og gjekd 54 - -54
Fremfarbart underskudd 17636 29333 -11697 Permanenteforskjeller
Sum midlertidigforskjeller 17582 29333 1751 Andre skattefrie inntekter/kostnader 765 -2
Utsattskattfordel (Ikkebalansefart) /Utsatt skattibalansen 3868 6453 2585 And iktige ! ktev/| -8102 -
Sum permanente 7337 712
NOTE 9:
R R . ) Midlertidige forskjellar
S.elskaperlimrebrand konsernet harandelerifondet tilsvarende 1 4 av forvaltningska- Urealisertagiopé fordring og gield 1631 _ 163
pitalen. F - 108890 108890
Sum 1631 108890 -110521
NOTE 10: NQKKELTALL Utsatt skattfordel (ikkebalansefart) /Utsatt skatti balansen 359 23956 24315
Kredittfradrag til fremforing 150162

Aktiv andel factive share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens
plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets portefalje som avviker fra fondets
referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt
av eiendeler i fond mot vekt av eiendeler i referanseindeks. Malingen av nekkeltallet er
basert pa utstedernivé og portefaljesammensetning pr 31.12.2022. Kontantbeholdningen
anses som eiendel pa linje med andre eiendeler i fondet.

2022 2021
Trackingeror  4.92% 540%
Aktivandel 83,15% 8618%

NOTE 9:

Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 2% av forvaltningska-
pitalen.
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NOTE 10: NGKKELTALL

Aktiv andel factive share) sammenligner fondets plasseringer med referansein-
deksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets portefolje som avviker fra
fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen
mellom vekt av eiendeleri fond mot vekt av eiendeler i referanseindeks. Malingen
av nokkeltallet er basert pa utstedernivé og portefaljesammensetning pr 31.12.2022.
Kontantbeholdningen anses som eiendel pa linje med andre eiendeler i fondet.

2022 2021
Trackingeror  7,49% 5.88%
Aktivandel 87,01% 88,15%

KAGEN Global Il Note 4, ,80¢9

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER

Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pad verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2022 2021
68 137

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlepshastighet beregnes til minimum av 3rets kjsp og salg, dividert med gjennomsnitt-
lig forvaltningska pital.

Omlispshastighet:
2022 2021
049 032

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

REGNSKAP

SKAGEN Global lll Note 4, 5, 6,

8099
NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE 0G KOSTNADER

Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen péd verdipapirat og falger realisasjonsprinsippat.

Transaksjonskostnader:
2022 2021
20 124

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av drets kjop og salg, dividert med gjennomsnitt-
lig forvaltningskapital.

Omlgpshastighat:
2022 2021
049 0.27

NOTE 6é: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse
SKAGEN Global

Fast honorarprosentp.a. Yaluta
0,60% NOK

Itillegg belastes variabelt forvaltningshonorar som er 1710 av bedre verdiutvikling i an-
delsverdien enn referanseindeksen MSCl All Country World Daily Total return Net $ mélti
norske kroner.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Andelsklasse 31.12.2022 31122021 31.12.2020
Andelsklasse Fast honorarprosent p.a. Valuta
SKAGENGIoballl 0,60% NOK Antallandeler SKAGEN Globallll 57 58 58
Innlasningskurs SKAGEN Globallll 13501084 15703373 11590665
I tillegg belastes variabelt forvaltningshonorar som er 1/10 av bedre verdiutvikling ian-
delsverdien enn referanseindeksen MSCl All Country World Daily Total return Net $ malt i
norske kroner. NOTE 8: SKATT
betalbar skatt 2022 201 Endring
NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL) Resultatfor skattekostnad 27142 240670
Verdiendri iellei vurderttil virkelig verdi 150653 165891
Andelsklasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 ig gevitap ved avaksjer 19179 73076
Antallandeler  SKAGEN Globalll & & 8 Utbyttemottattfra E2S-land 994 933
Innlosningskurs  SKAGEN Globalll 9165535 10672868 7872897 3%avuthytte skattefritt 60 28
Permanente forskjeller -2 39
Midlertidigeforskjeller Al -
NOTE 8: SKATT Aret 2365 837
Betalbar skatt(224) 520 184
betalbarskatt 2022 2021 Endring Benyttet kreditfradrag for kildeskatt -520 -184
Resultat for skatiekostnad 100352 201321 Endring jutsatt skatt
Verdiendring finansielle yurderttilvirkelig verdi 110613 -103819 Betalbarskattibalansen [} [}
iggev/tap avaksjer -8035 -96376
Utbyttemottatt fra E@S-land 1556 -865 Sumbetalbarskatt - 0
3%avutbytteskattefritt 47 26 Endring iutsatt skatt - a
Permanenteforskjeller 1205 158 Betalt kildeskatt 1391 795
Midlertidigeforskjeller 21 - Sum i 1391 795
Rrets skattegrunnlag 1943 446
Betalbar skatt (22%) 227 98 Permanenteforskjeller
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt 437 -98 Andre skattefrie inntekter/kostnader -20 39
Endringiutsattskatt And| iktigei 18 -
Betalbarskattibalansen 0 ] Sum permanente 2 39
Sumbetalbar skatt - - Midlertidige forskjellar
Endringiutsattskatt - - Urealisertagio pa fordring og gjeld =31 - -3
Betalt kildeskatt 983 128 Fi - - -
Sum 1 983 128 Sum 31 - 3
Utsatt 1) /Utsatt skatti balansan 7 - -7
Permanenteforskjeller Kreditfradrag til fremforing 1582
Andre skattefrie in ntekter/kostnader 1197 158
Andre ige i 8 -
= = 2 NOTE 9: NGKKELTALL
Midlertidige forskjeller Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens plasse-
Urealisertagio pa fordring og gjeld 21 o 2 ringer og uttrykker hvor stor del av fondets portefolje som avviker fra fondets referanseindeks.
Fremforbartunderskudd - - - Beregningen er gjortved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av siendeler i fond mot vekr
Sum midlertidigforskjeller 2 - 21 av eiendeleri referanseindeks. Malingen av nokkeltallet er basert pa utstederniva og portefeljesam-
Utsatt skattfordel (ikke ) /Utsattskattibalansen 5 - 5

NOTE 9: NOKKELTALL

Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referansein-
deksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets portefelje som avviker fra
fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen
mellom vekt av eiendeler i fond mot vektav eiendeler i referanseindeks. Mélingen
av nokkeltallet er basert pa utstederniva og portefeljesammensetning pr 31.12.2022.
Kontantbeholdningen ansessom eiendel pa linje med andre eiendeler i fondet.

2022 2021
Trackingemmor  7.61% 7,24%
Aktivandel 88,74% 87.37%

mensetning pr 31.12.2022. Kontantbeholdningen anses som eiendel p linje med andre eiendeler i
fondet.

2022 2021
Trackingemor  7,63% 7.25%
Aktivandel 88 79% 87,44%
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SKAGEN Select 15 Note 4,5, 6,7, 80g 9

REGNSKAP

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Andelsklasse 31122022 31.12.2021 31.12.2020
NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASIE OG KOSTNADER Antallandeler SKAGEN Select30 234592 2169658 1914329
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av Innlesningskurs SKAGEN Select30 1s 18 13
kostprisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.
NOTE 8: SKATT
Transaksjonskostnader:
2022 2021 betalbar skatt 2022 2021 Endring
_ 4 Resultatfor skattekostnad -7928 12223
Verdi i iellei vurdert til virkelig verdi 4740 -6898
ig gev/tap ved avaksjer 5931 -1313
NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET vinst w5954 30
Oml hastighet b il mini . ki lo, diviel d gi . Permanente forskjeller -37 -29
Imlapshastighet beregnes til minimum av érets kjop og salg, dividert med gjennomsnitt- Endring imidlertidige forskieller 3249 B
lig forvaltningska pital. g — N
4413
Betalbar skatt(224) - 971
Omlspshastighet: Endring iutsatt skatt
2022 2021 Betalbarskattibalansen - Lral
015 019 Sumbetalbar skatt - 971
Endringiutsatt skatt - -
NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER Betalt kildeskatt - -
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital. Sum skattekostnaderi resultatregnskapet - £zl
Andelsklasse Fast honorarprosent p.a. Valuta Permanenteforskjeller
SKAGENSelect1s 010% NOK Andre skattefrie inntekter/kostnader -37 29
Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vil komme itillegg. Dersom alle under- Andi iktigeinntekter/| 0 -
fondena leverer avkastning pa linje med sine respektive referanseindekser forventes totale Sum permanente forskjeller 37 29
arlige kostnader @ bli 0,55 %. Faktiske totale arlige kostnader kan bli hayere eller lavere enn
dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til 4r. Annualisert kostnad for Midlertidige forskjeller
2022 ble 0,57 %. lrJreallsertagmpafmdrlngoggjeld 324; - 3249—
Samlet forvaltningsgodtgjerelse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr ar. -
Sum 3249 - 3249
Utsatt t) /Utsatt skatti balansen T3 - 715
NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL) NOTE 9:
Andelsklasse 31122022 31.12.2021 31.12.2020 Selskaper i har andeler i fondet ti 61 % av for
Antallandeler SKAGEN Select15 603756 507650 410425
Innlasningskurs  SKAGEN Select15 104 107 w7
SKAGEN Select 60 Note 4,5,6,7,80¢ 9
NOTE 8: SKATT NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER
betalbar skatt 202 201 Transaksjonskostnader ved kjep av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
albar skaf . 2 n N n N P
kostprisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.
Resultat for skattekostnad -1473 1304 P P pap gfelg Jonsp PP
Verdiendring finansielle vurderttilvirkelig verdi 963 509 .
igrealisertgevinstverdipapi 1156 -646 Transaksjonskostnader:
ig realiserte gevin stverdipapivfond -1316 47 2022 2021
resultat -669 1213 } 7
Nettoutdelttilandelseierei lppetavaret 9 155
Utdelttilandelseiere pr31.12. - -1385
Skattegrunniag -660 7 NOTE5: OML@GPSHASTIGHET

NOTE 9:

Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarendle 3 9 av forvaltningskapitalen.

SK

EN Select 30 Note 4

6,7,809 9
NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER

Transaksjonskostnader ved kjap av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pa verdipapiret og felger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2022 2021
- 7

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av érets kjop og salg, dividert med gjennomsnitt-
lig forvaltningska pital.

Omlispshastighet:
2022 2021
015 013

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Fast honorarprosent p.a. Valuta
SKAGENSelect30 010% NOK

Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vil komme itillegg. Dersom alle under-
fondene leverar avkastning pa linje med sing respektive referanseindekser forventes totale
&rlige kostnader & bli 0,69%. Faktiske totale arlige kostnader kan bli hoyere eller lavere enn
dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra &r til &r. Annualisert kostnad for

2022 ble 0,72 %.

Samlet forvaltningsgodtgjarelse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr ar.

Omlopshastighet baregnes til minimum av drets kjap og salg, dividert med gjennomsnitt-
lig forvaltningskapital.

Omlspshastighet:

2022 2021
on on

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Fast honorarprosentp.a. Valuta

SKAGEN Select 60 0,10% NOK

Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle under-
fondene leverer avkastning pa linje med sine respektive referanseindekser forventes totale
arlige kostnader 2 bli 0,97 %. Faktiske totale arlige kostnader kan bli hayere eller lavere enn
dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til &r. Annualisert kostnad for
2022ble 1,01 %.

Samilet forvaltningsgodtgjorelse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% prar.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

Andelsklasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Antallandeler SKAGEN Select60 2790134 3omms 2971058
Innlosning skurs SKAGENSelect60 133 140 126
NOTE 8: SKATT

betalbar skatt 2022 2021 Endring
Resultatfor skattekostnad -22798 423995
Verdi i iellei vurdert til virkelig verdi 27696 -31795

ig gev/tap ved avaksjer -1559 -8624

vinst -3722 -3
Utbytte mottattfraE@S-land - -
3%avutbytte skattefritt - -
Permanente forskjeller -33 -26
Endring imidlertidige forskjeller 6
Arets skattegrunnlag o 2547
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Betalbar skatt (22%) a 560
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt
Endringiutsattskatt

REGNSKAP

Midlertidige forskjeller
Urealisertagio pé fordring og gjeld - - -
Fremforbartunderskudd - - -

Betalbarskattibalansen o 560

Sum midlertidig forskjeller - - B

Sum betalbar skatt a 560
Endringiutsattskatt - -
Betaltkildeskatt - -
Sum i o 560

Permanenteforskjeller

Andre skattefrie inntekter/kostnader -33 26

Andre iktige i Q -

Sum permanenteforskjeller 33 26

Midlertidige forskjeller

Urealisertagio pa fordring og gjeld - - -
F Né - M6
Sum midlertidig 416 - 416
Utsatt skattfordel (Ikke balansefart) /Utsatt skattibalansen 92 - 92

NOTE 9:

Selskaper i Storebrand kensermnet har andeler i fondet tilsvarende 2 % av forvaltningskapitalen.

80g 9
NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER

Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pad verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2022 2021
- 8

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlepshastighet beregnes til minimum av 3rets kjsp og salg, dividert med gjennomsnitt-
lig forvaltningskapital.

Omlispshastighet:
2022 2021
-0.16 008

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Utsatt skattfordel (ikke ) /Utsattskattibalansen

NOTE 9:

Selskaperi Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 3 %av forvaltningska-
pitalen.

80g9
NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER

Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pa verdipapiret og folger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:

2022 2021
- 10

NOTE 5: OMLOPSHASTIGHET

Omilspshastighet beregnes til minimum av drets kjop og salg, dividert med gjennomsnitt-
lig forvaltningskapital.

Omlspshastighet:
2022 2021
-0.04 .09

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningska pital.
Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. Valuta
SKAGENSelect100 0.20% NOK

Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vil komme itillegg. Dersom alle under-
fondene laverer avkastning pa linje med sine respektive referanseindekser forventestotale
arlige kostnader & bli 1,48 %. Faktiske totale drlige kostnader kan bli hoyere eller lavera enn
dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til &r. Annualisert kostnad for

2022 ble 1,53 %.

Samlet forvaltningsgodtgjerelse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr ar.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital. Andelsklasse 3112.2022 31.12.2021 31.12.2020
Andelsklasse Fast honorarprosent p.a. Valuta Antallandeler SKAGENSelect100 6008045 6257080 7360091
SKAGENSelecta0 020% NOK Innlasningskurs SKAGEN Select100 151 166 140
Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vil komme itillegg. Dersom alle under-
fondene leverar avkastning pa linje med sing respektive referanseindekser forventes totale
&rlige kostnader @ bli 1,27 %. Faktiske totale arlige kostnader kan bli hoyere eller lavere enn NOTE 8: SKATT
dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra &r til &r. Annualisert kostnad for
2022 ble 1,32 %. betalbar skatt 2022 2021 Endring
Samlet forvaltningsgodtgjerelse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr ar. Resultat for skattekostnad 94617 180430
Verdiendring finansielle vurderttilvirkelig verdi 113549 130474
. iggev/tap avaksjer 19917 -52213
NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL) UtbyttemottattiraEds-bnd . i
3%avutbytteskattefritt - -
Andelsklasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 Permanenteforskjeller _gg 59
Antallandeler  SKAGEN Selecta0 1900713 1508012 1559832 ;"d;'”gk"a'd'emd'lge forskjeller 12 =
Innlasningskurs  SKAGEN Select80 142 153 133 B:alsbs a;::;:;ﬂjag n n
ars|
Benyttet kreditfradvag for kilde skatt - -
NOTE 8: SKATT Endringiutsattskatt - -
Betalbarskattibalansen 0 0
betalbar skatt 2022 201 Endring Sum betalbarskatt 9 9
Resultat for skattekostnad -21689 34419 Endring utsattskatt . .
Verdiendring finansielle vurderttilvirkelig verdi 23994 -31857 Betaltkildeskatt R R
iggewtap avaksjer -929 2535 Betalbarskattibalansen 0 0
i i -734 -
Utbyttemottattfrab@S-land - - Permanente forskjeller
3%avuthytteskattefritt - - Andre skattefrieinntekter/kostnader -98 -59
Permanenteforskjeller -20 -9 Andre P _ _
Endringimidlertidigeforskjeller - Sum ™ N
Aretsskatte;runnla; 622 18
Betalbarskatt (22 187 4 Midlertidige forskjeller
Benyttet kreditfradiagfor kildeskatt Urealisertagio pé fordring og gjeld - - -
Endringiutsattskatt - - F 5966 1885 1082
Betalbarskattibalansen 137 4 Sum midlertidig forskjeller 5966 4885 1082
Utsattskattfordel (lkke ) {Utsatt skattibalansen 1313 1075 238
Sum betalbar skatt 137 4
Endringiutsattskatt - -
Betalt kildeskatt - - .
Sum 1 137 4 NOTE 9:
Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 52 % av forvaltningska-
P! g
Permanente forskjeller pitalen.
Andre skattefrie in ntekter/kostnader -20 -8
Andre iktige i - -
Sum permanenteforskjeller -20 -9
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REGNSKAP

SKAGEN Hgyrente Note 4,5, 6,709 8 NOTE 8: SKATT

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER Beragningsgnunnlag batalbay skatt 2022 2021
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveras som en del av Resultatferskattekostnad -8546 3341
kostprisen péa verdipapirat og falger realisasjonsprinsippet. iendri iellei vurdert til virkelig verdi -6308 22242

Arets skatterasultat 14854 18901
Transaksjonskostnader: NettouFdelttlIan'clelselerellope'tavaret 242 -2045

Utdelttilandelseiere pr31.12. -16508
2022 2021 Skattegrunnlag -15096 52
-8 16

NOTE 5: OMLGPSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av rets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlspshastighet:
2022 2021
0,63 0,82

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. Valuta
SKAGENHayrente 0.25% NOK

NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

Andelsklasse 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Antallandeler SKAGENHeyrente 33680902 31113778 22135977
Innlesningskurs SKAGENHoyrente 100 101 1o
NOTE 8: SKATT
betalbar skatt 2022 201
Resultat for skattekostnad 37083 27361
i i iellei vurderttilvirkelig verdi 27259 2475
Aret 64342 29736
Netto utdelt tilandelseiere ilopetav dret -2040 4468
Utdelt tilandelseiere pr31.12 -66 046 -35379
Skattegrunnlag 3744 1175

SKAGEN Avkastning Note 4,5,6,709 8

NOTE 4: DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG KOSTNADER

Transaksjonskestnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pa verdipapiret og folger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2022 2021
a A7

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET

Omlopshastighet beregnes til minimum av drets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlepshastighet:
2022 2021
1,48 0,84

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. Valuta
SKAGEN Avkastning 0,40% NOK
NOTE 7: ANTALL ANDELER
Andelsklasse 31.12.2022 31122021 31.12.2020
Antallandeler SKAGEN Avkastning 6546361 9517179 11352631
Innlasningskurs SKAGEN Avkastning 136 136 138
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EGENKAPITAL

Egenkapital 202

NOTE 3: EGENKAPITAL

tangitti heletusenkroner) Egenkapital 01.01.2022 Tegning Innlasning Arsresultat Egenkapital 31.12.2022
Fond

SKAGENVekstA 854060793 54065795 -835838.16 -303204.73 794222299
SKAGENVekstB 26246579 10615285 -2871.11 729197 332615,56
SKAGENVekstC 27976638 3524457 -28862,52 -9472,62 276675,80
SKAGEN VEKSTTOTAL 5 082840,10 682 055,36 -893 411,78 319969,32 8551514,35
SKAGEN Global A 3123838178 163156440 -3226019.08 -452199943 25121927,68
SKAGEN Global B 1304396,17 37451124 -203126,74 -191678,31 128410237
SKAGEN Global C 24956861 22468 22092229 2867735 193,65
SKAGEN Global D 131800 - - 18465 113335
SKAGEN Global E 6259918,76 15438846 -319878,77 -898758,56 519566390
SKAGEN GLOBAL TOTAL 39 053583,33 2160 688,79 -3969 946,88 -5 641298,31 31603026,94
SKAGEN Kon-TikiA 9164556,17 504216,26 -101581902 79766266 7855290,75
SKAGEN Kon-TikiB 4399144 86127,65 9012785 -37622,20 398291,74
SKAGEN Kon-TikiC 20543194 84937 -76821,95 -18402,07 11505729
SKAGEN Kon-TikiD 396381,86 49286,52 -170159,87 -3376107 MM 74743
SKAGEN Kon-TikiE 158627477 80581097 -120067,61 -111521,72 2160496,40
SKAGEN Kon-TikiF 281926313 103903,25 15307847 24225063 252783728
SKAGEN KON-TIKI TOTAL 14 615822,01 1550194,02 -1626 074,78 -1241220,35 13298720,89
SKAGENm2A 144784798 14895430 -253386,34 -2797%.,70 1063660,24
SKAGENm2B 2425166 7606,17 327745 514444 2343594
SKAGEN m2C 471762.52 2249463 3721320 -9536247 36168149
SKAGEN M*TOTAL 194386215 179095,1 -293876,99 -380302,62 1448777,66
SKAGEN Focus A 171281892 42951001 “B127567 -130580,97 1580472.29
SKAGEN Focus B 1853648 378 -6613.73 -8345 49081,15
SKAGEN Focus € 421,94 - - -042 421,52
SKAGEN Focus D 14588,58 83282958 -91310.06 4268370 71322441
SKAGEN FOCUS TOTAL 1746 365,93 1299581,42 -529 199,45 -173348,52 2343399,37
SKAGEN GLOBAL Il 716 774,90 214255 - “101334.54 617 582,90
SKAGEN GLOBAL Il 915900,82 - -20000,00 -128532,97 767367,85
SKAGEN SELECT15 54126,82 30980,01 -21110,93 “1472,87 62523,02
SKAGEN SELECT 30 256762,63 54556,13 348971 7928,06 268493,60
SKAGEN SELECT 60 422943,00 40634,29 -69498,42 -22798.36 371280,52
SKAGEN SELECT80 292604,34 77689,51 T7411,06 2182547 271057,32
SKAGEN SELECT100 1038565,48 118246,04 156 215,19 -94616,66 90597966
SKAGEN HEYRENTE 3151133.79 1976924,79 -1717729,01 -28962,83 338136674
SKAGEN AVKASTNING 129771013 127 846,95 -526259,07 8546,09 890751,92
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REGNSKAP

SKAGEN Vekst

Portefoljeoversikt pr. 3

AKSJER
Urealisert Yovekti
Navn Antall Kostpris Valuta Markedsverdi gevinstftap portefaljen Elerandel Bers
Telenor 3500000 464404 NOK 320600 -143804 3,75% 0.25% XOSL
ChinaMobileLtd 3297000 195343 HKD 215347 20004 252% 0.02% XHKG
AlphabetincClassA 182200 190962 usp 158360 32602 1.85% 0,00% XNGS
MillicomInternational Cellu lar SA(SDRy 967 D00 186452 SEK 120817 65635 1.41% 0,57% XSTO
SKTelecom 71700 10794 KRW 63403 52609 0.74% 008% XKRX
Communlcatlon Servlces 1047955 878527 -169 428 10,28%
Alibaba GroupHoldingLtd 1043 800 216267 HKD n3628 -102639 133% - XHKG
HyundaiMotorColtd-PFD 188334 130712 KRW 108573 -22139 1.27% 0.77% XKRX
ConsumerDiscretlonary 386979 222202 -124778 2,60%
Essity AB 1233000 334194 SEK 318592 -15602 3,73% 0.19% XSTO
CarlsbergB 197700 187 699 DKK 258038 70339 3.00% 0,18% XCSE
TysonFoodsA 184000 102759 ush 112833 10075 1.32% 006% XNYS
SalMar 197145 72280 NOK 75861 3581 0,8%% 0.14% XOSL
ConsumerStaples £96933 765325 68393 8,96%
ShellPLC 1065400 283 240 EUR 296605 13365 347% 0.02% XAMS
Cnoocltd 14500000 142124 HKD 182645 40521 214% 0,03% XHKG
VarEnergiAS 1308727 41561 NOK 43980 2419 0.51% 0.05% XOsL
Northern Qcean Ltd 3203153 139863 NOK 30550 -109273 0.36% 1.76% XOSL
AvenirLNGLd UNITNOK 499 000 4200 NOK 3992 -208 0,05% 045% NOTC
Gazprom PJSC 3460000 72960 RUB - 72960 000% 0.0% MISX
Energy £83950 557812 -126 138 6,53%
NordeaBankAbp 3378000 262348 SEK 356671 94323 417% 0.09% XSTO
PingAn InsuranceGroup 4699000 334203 HKD 306327 27965 3,59% 0.06% XHKG
Citigroup 480 500 209431 usp 214092 4661 251% 0,02% XNYS
AmericaninternationalGroup 329200 117873 usD 205084 87212 240% 0.04% XNYS
KoreanReinsuranceCo 2901096 180 565 KRW 1533912 26654 1,80% 2,06% XKRX
KBFinancialGroup 373500 145815 KRW 19122 -4693 1.65% 0.09% XKRX
HitecVisionAS 715427 6490 NOK 121623 115133 142% 3.77% NOTC
Chubbltd 46 800 53018 usp 101 703 48684 1,19% 0.0% XNYS
Investment AB Kinnevik(B) 566763 106682 SEK 76732 29950 0,90% 0.23% XSTC
SherbankofRussiaPJSC (pref) 6933020 126842 RUB - -126.842 - 069% MISX
Financlals 1543357 1677 266 133909 19.63%
Novo-NordiskB 585000 241281 DKK 775783 534503 9,08% 0.03% XCSE
H.LundbeckA/S 3646500 200145 DKK 134297 -65 849 157% 046% XCSE
HLundbeckA/SA-SHS 568423 14312 DKK 19191 4879 0.22% 0.29% XCSE
Health Care 455738 929271 473533 10,88%
Bonheur 1194000 16169 NOK 342678 226509 401% 2,81% XOSL
DSVA/S 155600 144655 DKK 241213 96558 2.82% 0.07% XCSE
VolvoB 1200000 161890 SEK 213835 51945 2,50% 0,08% XSTO
CKHutchison Holdings Ltd 3370000 300158 HKD 199274 -100885 233% 0.09% XHKG
Wilh.Wilhelmsen Holding A 468013 40190 NOK 128 236 88046 1,50% 1.38% XOSL
ISSA/S 400000 83729 DKK 83300 -429 097% 0,22% XCSE
VestasWind System 252500 49009 DKK 72146 23136 0,84% 0.03% XCSE
SEAWAY7ASA 4492 970 75650 NOK 23274 -53 376 0.27% 0.51% MERK
Norse AtlanticASA 4858479 90585 NOK 974 -80844 011% 2,36% MERK
GoldenOceanGroupld 105974 6400 NOK 9107 2707 0.11% 0,05% XOsL
Industrlals 1069 435 1322803 253367 15,48%
Broadcominc 54884 127 255 usD 302301 175045 3,54% 0,01% XNGS
SamsungElectronicsPFD 697 000 14549 KRW 274212 159663 3% 008% XKRX
TietoOyj (EUR) 605743 164334 EUR 168892 4558 1.98% 051% XHEL
AppliedMaterials 99600 70659 ush 95 545 24887 112% 0.01% XNGS
5KSquareColtd 183613 135 544 KRW 47991 -87554 0,56% 0,13% XKRX
Informatlon Technology 612341 888941 276599 10,40%
YaraInternational 849736 300294 NOK 365896 65602 4,28% 0.33% XOSL
Upm-Kymmene 739000 212961 EUR 271388 58427 3,18% 0,14% XHEL
Boliden LimitedB 398 800 89327 SEK 147517 58190 1.73% 0.15% XSTC
NorskHydro 1047 000 32459 NOK 76 766 44307 0.90% 0.05% XOSL
ElopakASA 212604 58165 NOK 53151 -5013 062% 079% XOSL
IvanhoeMinesLtd 467 600 19315 CAD 36377 17062 043% 004% XTSE
SegezhaGroup PJSC 50000000 44262 RUB - 44262 0,00% 0.32% MISX
Materlals 756783 951095 194312 M13%
CKAssetHoldingsLtd 3768857 198 962 HKD 228 567 29605 2,68% 0.10% XHKG
Real Estate 198962 228567 29605 2,68%
Sum Aksjer 7412432 8421807 1009375 98,57%
Kostpris Marked sverdi Urealizert %vekt]
gevinst/tap fal
TotalSum 7412432 8421807 1009375 98.57%
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REGNSKAP

SKAGEN Global

Portefeljeoversikt pr. 31.12.2022

AKSJER
Urealisert % vekti
Navn Antall Kostpris valu Markedsverdi gevinstitap portefuljen Eierandel Bars
AlphabetincClassC 1572215 604204 uso 1374240 770037 A4.34% 0,03% MNGS
Commun|icatlon Services 604204 1375 240 770037 4,38%
L¥MHMoetHennessyLouisVuitton SE 149184 624578 EUR 1066386 441 809 3.37% 0,03% XPAR
NIKEInc-B 918569 763732 uso 1058803 295070 3,38 0,07% XNYS
Home Depot 329623 604 976 usD 1025634 420658 3.2%% 003% XNYS
Hermes International 51787 471931 EUR 786748 314818 2.49% 005% XPAR
DollarGeneral 294 561 592122 usD 714549 12427 2,26% 0,13% XNYS
ConsumerDiscretionary 3057338 4652120 1594782 14,70%
EsteelauderCosA 481611 994404 uso 1177121 182716 3.72% 0,21% XNYS
ConsumerStaples 994404 M7 182716 3.72%
JPMorganChaseandCGo 1191612 1608538 usD 1574142 -34395 4,97% 0.04% XNYS
Nasdaqinc 2585275 904729 usD 1562434 657 705 4,98% 0,53% XNGS
Intercontinental Exchangelnc 1145896 739529 usD 1158059 48530 366% 0.21% XNYS
Brown&Brown 2037216 1210908 uso 1143309 -67599 3.61% 0,7%% MNYS
Moody's 391042 773624 usD 1073 287 299663 3,39% 0.21% XNYS
M5Clinc 230402 872619 usD 1055792 183173 3.34% 0,29% XNYS
Marsh&Mclennan Cos 581314 794079 uso 547 625 153546 2,99% 0,12% XNYS
PARTNERSGROUPHOLDINGAG 1680 20691 CHF 14610 -6081 005% 0.01% XSWX
Flnanclals £924717 8529258 1604541 26,94%
Abbottlaboratories 1213971 855041 usD 1312960 457 919 415% 0,076 XNYS
EdwardsLifescienc 1363723 820813 usD 1002313 181 500 3.17% 0,22% XNYS
IntuitiveSurgical 330952 659392 uso 865096 205704 273% 0.05% MNGS
HealthCare 2335247 3180369 845123 10,05%
DSVA/S 1148 600 1299610 DKK 178057 480 9650 562% 0,52% XCSE
CanadianPacific RailwayLtd 2052659 1250606 CAD 1506 562 255867 4,76% 0.22% XTSE
WasteMangement 729122 853816 usD 1119076 265260 3.53% 0,18% XNYS
QOld DominionFreightLine Inc 251952 215651 uso 704336 488685 2,22% 0,23% MNGS
Industrlals 3619772 5110545 1490773 16,14%
Microsoft 741 853 180512 usD 1752603 1572092 5,54% 0.01% XNGS
Accenture PLC 448706 A6 uso 1179487 439271 3.73% 0,07% XNYS
Visa Inc-Class Ashares 550601 985 865 usD 1126884 141019 3,56% 003% XNYS
Mastercardnc 305812 570677 usD 1047555 476878 3.31% 0,03% XNYS
ASMLHolding Ny 154752 544 807 EUR 819675 274868 2,59% 0.04% XAMS
Intuit 156187 589068 usD 598853 9785 1.89% 0,06% XNGS
SamsungElectronics 1080000 533853 KRW 465277 -68376 147% 0,02% XKRX
Adobe Inc 139456 368057 usD 462319 94261 146% 0,03% XNGS
SamsungElectronicsPFD 173700 52167 KRW 68337 16170 0,22% 002% XKRX
Informatlon Technology 4565022 7520990 2955968 23,76%
Sum aksjer 22100 704 31544 644 9 443940 99,64%
Kostpris Markedsverdi Urealisert % vekt]
gevinst/iap portefuljen
TotalSum 22100 704 31544 644 9 443940 99,64%
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REGNSKAP

SKAGEN Global

Portefoljeover

AKSJER
Urealisert Yevekti
Navn Antall Kastpris Valua Markedsverdi gevinst/mp portefalien Eierandel Bors
AlphabetincClassC 30490 18162 usp 26651 8489 4,32% 0,00% XNGS
Communlcatlon Services 18162 26651 8489 5,32%
LVMHMoetHennessyLouisVuitton SE 2873 12856 EUR 20537 7680 333% 0.00% XPAR
NIKEInc-B 17612 16214 usp 20300 4087 3.29% 0,00% XNYS
HomeDepot 6145 272 usp 12120 6409 3.10% 0.00% XNYS
HemmesInternational 998 9345 EUR 15162 5817 2A46% 0.00% XPAR
DollarGeneral 5738 1ne17 usD 13919 2302 2.25% 0,00% XNYS
Consumer Discretlonary 62744 89039 26295 18,42%
EsteeLauderCosA 92353 19542 usp 22850 3318 3.70% 0.00% XNYS
Consumer Staples 19542 22860 3318 3,70%
JPMorgan ChaseandCo 23850 32112 usD 31506 -605 510% 0,00% XNYS
Nasdaqlnc 50374 19325 usD 30444 nn9 4,93% 0.01% XNGS
Intercontinental Exchangelnc 22443 17343 usD 22681 5338 3.67% 0,00% XNYS
Brown &Brown 39503 23448 usp 22170 -1278 359% 0.01% XNYS
Moody's 7649 17456 usD 20994 3528 340% 0.00% XNYS
MSClinc 4433 17020 usD 20314 3294 3,29% 0.01% XNYS
Marsh &MclennanCos 11285 15509 usp 18396 2887 298% 0.00% XNYS
PARTNERSGROUPHOLDINGAG 34 48 CHF 296 -122 0.05% 0,00% XSWX
Flnanclals 142641 166801 24160 27,02%
AbbottLaboratories 23742 18753 usD 25678 6925 4,16% 0.00% XNYS
Edwards Lifescienc 26494 17699 usD 19473 1774 315% 0,00% XNYS
IntuitiveSurgical 6440 13202 usp 16834 3632 2,73% 0,00% XNGS
Health Care 49653 £1985 12331 10,04%
DSVA/S 22475 27714 DKK 348m 7126 564% 0.01% XCSE
Canadian Pacific RailwayLtd 39804 24631 CAD 29280 4650 A74% 0.00% XTSE
WasteMangement 14662 1772 usp 22659 497 3.67% 0,00% XNYS
OldDominionFreightLinelnc 4933 6069 usD 13790 7721 2.23% 0,00% XNGS
Industrials 76156 100571 24414 16.29%
Microsoft 14372 14726 usD 3393 19227 550% 0,00% XNGS
AccenturePLC 8707 16491 usp 22888 6396 371% 0.00% XNYS
Visalnc-ClassAshares 10327 18445 usp 21136 26%0 342% 0,00% XNYS
Mastercard Inc 6101 14092 usD 20899 6807 33%% 0,00% XNYS
ASMLHokingNV 301 10985 EUR 15948 4964 2,58% 0.00% XAMS
Intuit 3045 1535 usp MN&75 140 1.8%% 0,00% XNGS
Adobelnc 2717 BE7S usp 9007 332 1.46% 0.00% XNGS
Samsung Electronics 20494 10231 KRW 8829 -1402 1.483% 0,00% XKRX
SamsungElectronicsPFD 3244 1277 KRwW 127 -1 0,21% 0,00% XKRX
InformatlonTechnology 106459 145612 39153 23,59%
Sum aksjer 475357 613517 138160 99,39%
Kostpris Markedsverdl Urealisert Sovektl
£ ]
Total Sum 475357 613517 138160 99.39%
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REGNSKAP

SKAGEN Global

Portefoljeover

AKSJER
Urealisert Yevekti
Navn Antall Kastpris Valua Markedsverdi gevinst/mp portefalien Eierandel Bors
AlphabetincClassC 38117 19438 usp 33317 13879 4.34% 0,00% XNGS
Communication Services 19438 3337 13879 4.35%
NIKEInc-B 22486 19579 usD 25919 6340 3.37% 0.00% XNYS
LVMHMoetHennessyLouisVuitton SE 3617 15960 EUR 25855 9895 337% 0,00% XPAR
HomeDepot 7874 15148 usD 24500 9333 3.19% 0.00% XNYS
HemmesInternational 1274 1915 EUR 19355 7440 2,52% 0.00% XPAR
DollarGeneral 7na 14395 usD 17257 2862 2.25% 0,00% XNYS
Consumer Discretlonary 756996 12886 35889 14,70%
EsteeLauderCosA 166 24435 usp 28538 4102 372% 0.01% XNYS
Consumer Staples 24435 28538 4102 372%
JPMorgan ChaseandCo 28890 38897 usD 38164 732 497% 0,00% XNYS
Nasdaqlnc 62678 22881 usD 37880 14999 4,93% 0.01% XNGS
Intercontinental Exchangelnc 27781 19067 usD 28076 9009 3,66% 0,00% XNYS
Brown &Brown 49390 29309 usD 27718 <1590 3.61% 0,02% XNYS
Moody's 9480 19945 usD 26020 6074 339% 0.01% XNYS
MSClinc 5659 21679 usD 25932 4252 3.38% 0.01% XNYS
Marsh &MclennanCos 14093 19356 usp 22974 3618 2.99% 0.00% XNYS
PARTNERSGROUPHOLDINGAG 43 529 CHF 374 -155 0.05% 0,00% XSWX
Financlals 171663 207137 35475 26.97%
AbbottLaboratories 29432 22189 usD 31832 9643 4,14% 0.00% XNYS
Edwards Lifescienc 33062 21166 usD 24300 3134 3,6% 0.01% XNYS
IntuitiveSurgical 799 16303 usp 20899 4595 272% 0,00% XNGS
Health Care 59658 F7o3 17373 10,03%
DSVA/S 27847 32915 DKK 43169 10253 562% 0.01% XCSE
Canadian Pacific RailwayLtd 49765 30707 CAD 36525 5798 4,76% 0.01% XTSE
WasteMangement 17556 20888 usp prakil 6244 353% 0,00% XNYS
Ol DominionFreightLinelnc 6068 6608 usp 16963 10353 2,21% 0.01% XNGS
Industrials 91138 123789 32651 16.12%
Microsoft 17 986 12249 usD 249 30242 5/53% 0,00% XNGS
AccenturePLC 10878 19389 usp 28594 9205 372% 0.00% XNYS
Visalnc-ClassAshares 13232 23477 usp 27081 3604 353% 0,00% XNYS
Mastercard Inc a4 15176 usD 25397 10220 331% 0,00% XNYS
ASMLHokingNV 3752 13280 EUR 19873 6593 2,59% 0.00% XAMS
Intuit 3759 14240 usp 14Mm3 173 1.88% 0,00% XNGS
Adobelnc 3469 9987 usp 11 500 1514 1.50% 0.00% XNGS
Samsung Electronics 26259 13099 KRW 1313 -1786 1.47% 0,00% XKRX
Samsung ElectronicsPFD 4156 1512 KRwW 1635 123 0,21% 0.00% XKRX
InformatlonTechnology 122410 182297 59888 23.75%
Sum aksjer 565738 764995 199 256 99.61%
Kostpris Markedsverd] Urealizert %vekt]
g P
Total Sum 565738 764995 199 256 99.61%
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REGNSKAP

SKAGEN Kon-Tiki

Portefoljeoversikt pr

AKSJER
Urealisert Sevehti
Navn Antall Kastpris valu Markedsverdi gevinst/tap portefaljen Eierandel Bars
ChinaMobile Ltd 2898900 154227 HKD 189345 35118 142% 0.01% XHKG
Media NusantaraCitra TbkPT 375640 000 238464 IDR 172899 62565 132% 2,50% XIDX
SistemaPJSFC 25282353 90064 RUB - 20064 0.00% 0,26% MISX
Communlcation Services 482754 365244 N7 511 273%
LGElectronics-PFD 2132408 577893 KRW 698552 120659 5.22% 1241% XKRX
AlibabaGroup Holding Ltd 5500000 709585 HKD 598 731 -110853 448% 0,03% XHKG
ProsusNy 758174 381754 EUR 513735 131981 3.84% 0.04% XAMS
Naspersltd-N 277663 325046 ZAR 454030 128984 3A0% 0.06% XJSE
HyundaiMotorCo(prefshs) 380244 64393 KRw 218912 154519 1.64% 104% XKRX
HyundaiMotorColLtd-PFD 360373 60995 KRW 207 753 146758 1.55% 1.48% XKRX
GuangdongKelon Electrical 14040 870 138366 HKD 152583 14218 1,14% 3.06% XHKG
GREEELECTRICAPPLIANA 2784829 209127 CNY 127544 -81583 0,95% 0,05% XSEC
ZinusInc 219571 135506 KRW 59 869 75637 045% 1.16% XKRX
Consumer DIscretlonary 2602665 3031709 526044 22,68%
SendasDistribuidoraSA 10 250 000 211723 BRL 37235% 160634 2,79% 0,76% BVMF
WHGroupLtd 52780150 392762 HKD 302438 -90324 2,26% 041% XHKG
VinaConchayToroSA 13151 000 198332 ap 162708 35624 1:22% 1,76% XSGO
CiaBrasileira de Distribuicao 4180000 12271 BRL 128841 6050 0,96% 1.55% BVMF
CosmaxInc 198 800 125953 KRW 114762 Mg 0.86% 1.73% XKRX
X5RETAILGROUP GDR{USD) 1550000 22654 usD 14518 -12023 0.86% 0,57% XLON
AtlanticSapphire AS 8148000 335661 NOK 60540 275121 045% 532% XOSL
MagnitPJsC 443096 288493 RUB - -288493 0.00% 043% MISX
Consumer Staples 1902256 1256163 -646 093 9,40%
CnooclLtd 55000000 539765 HKD 692793 153028 518% 012% XHKG
TotalEnergiesSE 450 000 216843 EUR 277478 60634 2,08% 0,02% XPAR
ShellPLC 900000 234201 EUR 250558 16357 1.87% 0.01% XAMS
Raizen SA 30300000 310359 BRL 211438 -98921 1.58% 2, 3% BVMF
CosanOn 6179000 233161 BRL 197 374 35786 1,48% 0,33% BVMF
LUKOILPJSC 125000 79319 RUB - 79319 0,00% 0,02% MISX
Energy 1613648 1629640 15992 12,19%
Ping AnlnsuranceGroup 10884496 9 ng HKD 709 559 -201560 531% 0,15% XHKG
Chinalifelnsurance Co 20000000 443 21 HKD 33825 106 666 253% 0,27% XHKG
PINGANINSURANCEA 4349384 404023 CNY 289678 -114 346 217% 0.04% XS5C
Korean ReinsuranceCo 5447 940 170666 KRw 289029 118363 2,16% 3,87% XKRX
BancodoBrasil SA 2560000 193517 BRL 165 887 27630 1.24% 0.09% BVMF
DgbFinancialGroup 2000000 msn KRW 108910 2701 081% 1,18% XKRX
Guaranty TrustHoldingCoPLC 175265969 94662 NGN 86187 -8475 0.64% 0,60% XNSA
Ghana CommercialBankLtd 13815000 69670 GHS 52569 A47101 0.39% 5.21% XGHA
Sberbankof RussiaPJSC (pref) 16 050 000 473346 RUB - -473 346 0,00% 1.61% MISX
Sherbankof RussiaPJSC 1400000 4828 RUB - 41828 0.00% 0.01% MISX
Financlals 2914365 2040075 -874289 15,26%
LGCORP PREF(NEW) 626358 104972 KRw 291313 186341 2,18% 20,73% XKRX
QuinencoSA 5000000 108 845 ap 165927 57082 1,24% 0.30% XSGO
Industrials 213817 457 250 243423 342%
Samsung Bectronics PFD 1800000 558020 KRW 708 152 150132 5.30% 0.2% XKRX
TaiwanSemiconductor 2750000 431850 ™wD 395309 -36541 2,96% 0.01% XTAl
HonHaiPrecision 11 000000 302690 TWD 352208 49518 2,63% 0,08% XTAl
FoxconnindustrialinternetColtd 13711136 260202 CNY 178364 -81838 133% 007% XS5C
Samsung Electronics 300000 123362 KRW 129244 5881 0.97% 0.01% XKRX
Informatlon Technology 1676124 1763276 87151 1319%
UPLLimited 5377000 234636 INR 458523 223888 343% 0,72% XNSE
SuzanoPapele CeluloseSA 5000000 519435 BRL 450035 -69400 337% 0.37% BVMF
Sibanye StillwaterLtd 14500 000 373776 ZAR 37542 1646 281% 0.51% XISE
LaChemltd{prefshs) 124931 206986 KRW 270082 63096 2,02% 1,62% XKRX
IvanhoeMinesLtd 2605211 100102 CAD 202671 102 569 1.52% 0.21% XTSE
WestChinaCementlLtd 145 000 000 206589 HKD 168370 38218 1,26% 267% XHKG
Samyang PackagingCorp 661314 11815 KRW 96084 -15731 0.72% 419% XKRX
Materlals 1753338 2021186 267848 15.12%
Sum aksjer 13158967 12564534 -594 433 93.98%
Fond Antall HKostpris. Valutz Markedsverdi Urealisert Ywekt |
gevinst frap portefaljen
Vietnam Enterprise Investments Ltd 3626 000 202024 GBP 250494 4847 187% XLON
VinaCapitalVietnam Oppo rtunity 2970000 141 751 GBP 157137 15386 1.18% XLON
FundLid
Sum fond 343775 407 631 63856 3,05%
Kostpris Markedsverdi Ureallsert “I.:rel!(ll
Total sum 13502743 12972166 -530577 97.03%
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REGNSKAP

SKAGEN m?

Portefoljeoversikt pr. 3

AKSJER
Urealisert
Navn Antall Kastpris valum Markedsverdi gevinstftap  Yvekti portefalien Eierandel Bars
MarcusCorp/The 356011 53392 usp 50467 295 349% 146% XNYS
Communlcation Services 53392 50467 -2925 3.49%
SelfStorage GroupASA 3225402 63012 NOK FrN0 14398 5,35% 34% XOSL
Industrials £3012 77410 14398 5,35%
Prologisinc(REIT) 744 71682 usD 78561 6879 543% 001% XNYS
CatenaAB 196 079 48891 SEK 72039 23148 4,98% 0.39% XSTO
ShurgardSelf Storage SA 148 N7 38320 EUR 66998 28678 4,63% 017% XBRU
GraingerPLC 2142518 64538 GBP 63977 561 442% 0.29% XLON
CapitalndirvestmentLtd/Singa pore 2237234 26533 SGD 60799 34286 4.20% 0.04% XSES
UMHPropertiesinc 379537 56897 usD 60195 328 4,16% 0.68% XNYS
SunCommunnitiesinc 298 70301 usD 59754 -10547 4,13% 0.03% XNYS
CBREGroupInc 77123 59217 usD 58469 -748 4,04% 0,02% XNYS
TokyuFudosan Holdings,Corp 1217654 8421 Y 57092 119 395% 0.17% XTKS
IndependenceRealty TrustInc 341725 63268 usD 56756 -6512 352% 0,15% XNYS
ESRCaymanLtd 2675246 64949 HKD 55308 -9641 3.82% 0,06% XHKG
Equinixinc (REIT) 8144 52871 usD 52551 30 3.63% 0,01% XNGS
Americold Realty Trustinc 186 526 54701 usp 52019 2682 3.60% 0.07% XNYS
American TowerCorp (REIT) 23656 51908 usD 49371 2538 341% 001% XNYS
MitsuiFudosan 227570 B 77 Jpy 1066 -4709 2,84% 0.02% XTKS
AedificaSA 51472 49560 EUR 41019 -8540 2,83% 013% XBRU
Big Yellow Group PLC 282817 4007 GBP 38439 1640 2.66% 015% XLON
CTPBY 328853 A6 709 EUR 38170 -8540 2.64% 0.08% XAMS
Keihanshin Building Coltd 398162 33512 Y 37991 4478 263% 0.81% XTKS
CKAssetHoldingsLtd 617807 34602 HKD 37468 2866 2,59% 0.02% XHKG
LoGCommercialPropertiese ParticipacoesSA 1139045 51800 BRL 34259 -17541 237% 1.11% BVMF
ArimaRealEstate SOCIMISA 430000 42894 EUR 33906 -8988 234% 1.51% XMAD
AlliedProperties RealEstate Investment Tru st 175 860 46232 CAD 32732 -13500 226% 0,14% XTSE
CapitalandindiaTrust 3824000 20953 5GD 31738 10785 2,19% 0,33% XSES
HeiwaRealEstate 97100 26054 py 26569 516 1,84% 0.25% XTKS
SunstoneHotellnvestorsinc 267 008 25901 usD 25409 -492 1,.76% 0,13% XNYS
UNITEGroupPLC/The N7IT 2322 GBP 2836 -390 1.58% 0.05% XLON
ParamountGrouplnc 376795 32262 usp 22048 10214 152% 017% XNYS
Real Estate 1307 847 1307539 3608 90,37%
Sum aksjer 1424 250 1435415 11165 99.21%
Kostpris Markedsverd] Urealisert % vekti
gevinst/tap ]
Total sum 1424250 143585 11165 99.21%
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REGNSKAP

SKAGEN Focus

Portefoljeove

AKSJER
Urealisert
Navn Antall Kastpris valuz Markedsverdi gevinst/tap  %vekti portefaljen Eerndel Bars
MarcusCorp/The 405012 59003 usD 5743 -1590 244% 1.66% XNYS
UbisoftEntertain mentSA 9999 44850 EUR 27765 -17085 1.18% 0,08% XPAR
Communlcation Services 103853 85178 -18675 3.62%
Vitesco TechnologiesGroup AG 127357 51846 EUR 72639 2079 3.00% 0.32% XETR
PanasonicHolding sCorp 802713 78002 JPY 66553 -11449 283% 0,03% XTKS
LeviStrauss&Co 152085 2591 usD 23249 2672 09%% 0,16% XNYS
ConsumerDiscrationary 155768 162 441 6673 £.90%
Kimberly-ClarkMexicoA 3827661 51794 MXN 63988 12194 2,72% 0,24% XMEX
ViscofanS.A. 83344 47590 EUR 56547 8957 240% 01%% XMAD
AlbertsonsCosinc 262531 71472 usD 53638 -17834 2,28% 0,05% XNYS
E-Martcoltd 52995 54285 KRW 40460 -13826 1.72% 0.19% XKRX
SaoMartinhoSA 507700 36013 BRL 25122 -108%1 107% 0,14% BVMF
Consumer Staples 261154 239754 -21400 10,19%
KBFinancialGroup 201220 67154 KRW 76029 8873 3.23% 0,05% XKRX
Dongbulnsurance 136 159 56995 KRW 69266 12271 2.94% 0.19% XKRX
Korean ReinsuranceCo 1175379 60781 KRw 62357 157 2,65% 0.83% XKRX
ShigaBankLtd/The 309238 50306 Y 61067 10761 2,59% 0,58% XTKS
NovaljubljanskaBankadd 442 646 48694 EUR 58870 1017% 2,50% 044% XLON
KeivoBankLtd/The 1255319 456010 JPY 55015 9005 234% 0.92% XTKS
PEUGEQTINVEST 56501 53248 EUR 52868 -380 2,25% 0,23% XPAR
CommerzbankAG 543402 43862 EUR 50481 6619 2,14% 0,04% XETR
DgbFinancialGroup 773912 46128 KRW 42144 3984 1.79% 046% XKRX
JapanPostHoldings Coltd 485 820 37580 JpY 40243 2663 171% 0.01% XTKS
SynovusFinancial 67308 28781 usD 24972 -3809 1.06% 0,05% XNYS
Financlals 539538 59331 53773 25,21%
CompuGroupMedicalSE&CoKgaA 1130 45511 EUR 218 3393 1.79% 0.21% XETR
Health Care 4551 4218 -3393 1,79%
TextainerGroup HoldingsLtd 244476 7577 usD 74682 -1024 317% 0,54% XNYS
Komatsu 3319309 7ANé JpY 72857 -1559 310% 0,03% XTKS
CHINA COMM SERVIH 18143537 73443 HKD 65264 8179 277% 0.76% XHKG
BefesaSA 106481 45 666 EUR 50444 4778 214% 0.27% XETR
Norma Grou pSE 27725 35337 EUR 40 701 5364 1.73% 0,71% XETR
AccelleronindustriesLtd 182300 30873 HF 37160 6287 1.58% 019% XSWX
SixtSE 63320 45657 EUR 36281 9375 1.54% 0,38% XETR
Iveco GroupNY 511309 36265 EUR 29878 6387 1.27% 019% MTAA
Industrlals 17364 407269 -10095 17.30%
Kyocera 131108 66953 JPY 64134 -2819 2,73% 0,03% XTKS
Stmicroelectronics 163 347 57170 EUR 56664 506 24% 0,02% XPAR
NortonLifeLockinc 138155 32280 usD 29165 314 1.24% 0,02% XNGS
Eugene TechnologyColtd 154300 29019 KRw 26626 2393 1.13% 067% XKOS
Infermatlon Technology 185422 176590 -8833 7.50%
MethanexCorp 207433 83455 usD 77364 5091 3.29% 030% XNGS
EndeavourMiningPLC 343209 A250 CAD 72314 -1936 307% 0,14% XTSE
CanforPulpProductsing 1441180 69133 CAD 43379 25754 1.84% 221% XTSE
CementirHolding NV 661 507 52553 EUR 42702 -9851 181% 042% MTAA
NickelAsiaCorp 38954932 47077 PHP 40205 -6863 171% 0,29% XPHS
EnceEnergiayCelulosaSA 133779 38387 EUR 39699 1312 1.69% 0,55% XMAD
StelcoHoldings Inc 122470 33398 CAD 39437 6039 1,68% 0.22% XTSE
FortunaSiterMinesinc 1034000 35553 usD 38197 2644 1.62% 0.36% XNYS
Atalaya Mining PLC 957790 38857 GBP 37453 -1404 1.59% 0,68% XLON
CanforCorp 234847 45 541 CAD 36386 2155 1.55% 0.19% XTSE
SumitomoQsakalement 128116 318 JpY 31135 7 132% 037% XTKS
Wienerberger 121 066 32829 EUR B715 -4n4 1.22% 01% XWBO
LOTTE Fine Chemical CoLtd 52079 2945 KRW 23004 6411 0,98% 0,20% XKRX
lvanhoeMinesLtd 252240 10079 CAD 19623 9544 0.83% 0,02% XTSE
K+SAG 92854 18605 EUR 17938 -667 0.76% 0,05% XETR
CascadesInc 145392 14324 CAD 8543 5381 0,38% 0,14% XTSE
Materlals 654574 596504 -58070 25.35%
Sum aksjer 2363185 2303163 -60 022 97.86%
Kastpris Markedsverdi Ureallsert %vekt]
nst portefaijen
Total sum 2363185 2303163 -60 022 97,86%
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REGNSKAP

SKAGEN Select 100

Portefoljeove

FOND
Urealisert Yevekti
Antzll Kostpris Valua i gevi p j Bars
SKAGEN VekstA 46 569 11604 NOK 165835 49791 18,30% XOSL
SKAGEN Kon-TikiA 177 266 159227 NOK 164988 5761 18.20% XOsL
SKAGENFocusA 977803 124 556 NOK 164 540 39984 18,15%
SKAGEN Global A 60424 123089 NOK 163523 40434 18,04% XOSL
SKAGEN m2 A 323633 71389 NOK 72521 1132 8,00%
MEGLux PositiveImpact Fund 466090 60290 usD 64644 4354 713%
GuardCap UCITS Funds plc-GuardCapGlob Eqty Fd 281087 48390 usp 63216 14826 6,97%
Ashmore SICAVY - Emerging Markets Frontier Eq Fund 34678 32087 usD 38420 6333 4.24%
Sum fond 735073 897 688 162615 99,04%
Kostprls. Markedsverdi Urealisert % vekt| portefaljen
gevinst/tap
Total sum 735073 897688 162615 99.04%

SKAGEN Select 80

Portefoljeoversikt pr. 31.12.2022

FOND
Urealisert % vekti
Navn Antall Kostpris Valuta i Bevil p P Bers
SKAGEMNVekstA 12254 32030 NOK 43637 11608 16,08% XOSL
SKAGENFocusA 243 266 32953 NOK 40936 7982 15.0%%
SKAGENGlobal A 14316 31885 NOK 3874 6856 14,28% XOSL
SKAGEN Kon-Tiki A 40965 37530 NCK 38128 598 14,05% XOsL
SKAGENHeyrente 374403 37961 NOK 37588 -373 13,85%
‘GuardCap UCITS Funds plc-GuardCap Glob Eqty Fd 73013 13719 usD 16420 27/ 6,05%
M&GLuxPositive Impact Fund N7 127 15352 usp 16245 893 599%
SKAGENm2A 63086 14050 NOK 14137 86 5.21%
Storebrand Norsk Kredittla 20 A 11493 0781 NCK 10894 n3 401%
Ashmore SICAV - Emerging Markets Frontier Eq Fund 9201 8623 UsD 10193 1570 3.746%
Sum fond 234 884 266919 32035 98,37%
Kostpris Markedsverdi Urealiser: % vekt| portefaljen
gevinstfiap
Totalsum 234 884 266919 32035 98.37%
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REGNSKAP

SKAGEN Select 60

Portefoljeoversikt pr. 31.12.2022

FOND
Urealisert %o wekti
Navn Antall Kestpris Valula i gevi p i Bers
SKAGEN Hayrente 586659 59404 NOK 58897 -506 15.86%
SKAGENVekstA 13759 30333 NOK 48995 18661 1319% XOSL
SKAGEN Focus A 254584 33776 NOK 42840 9065 11,54%
SKAGEN Global A 14086 25862 NOK 38120 12257 10,.26% XOSL
SKAGEN Kon-TikiA 40031 34154 NOK 37259 3105 10,03% XOSL
SKAGEN Avkastning 191004 26587 NOK 25990 -597 7.00%
M&G Lux PositiveImpactFund 136 768 17692 usD 18969 1277 511%
Storebrand Likviditet A 16150 15839 NOK 15766 -73 4,25%
GuardCap UCITS Funds plc-GuardCap Glob Eqty Fd 68582 1724 usD 15424 3700 A15%
Holberg Likviditet 148 427 15310 NOK 15325 15 413% XOSL
Storebrand Norsk Kreditt [G20A 15819 14840 NOK 14993 154 4,04%
Storebrand GlobalObligasjon 1-3B 15082 15000 NOK 14624 -376 3,.94%
Ashmore SICAY - Emerging Markets Frontier Eq Fund 9467 9015 usD 10489 1473 282%
SKAGENm2A 44985 9235 NOK 10080 846 271%
Sum fond 318770 367770 49 000 99,03%
Kostpris Markedsverdi Urealisert % vekt | portefaljen
gevinstitap
Total sum 318770 367770 49 000 99,03%

Portefoljeove

FOND
Urealisert Yevekti
Navn Antall Kastpris Valuta i gevil p ji Bars
SKAGEN Heyrente 480 695 48887 NOK 48259 628 17.97%
StorebrandGlobal Obligasjon1-3 B 4 387 40 %00 NOK 40132 768 14,94%
Holberg Likviditet 355744 36481 NOK 36731 250 13,68% XOSL
SKAGEN Avkastning 178545 24906 NOK 24294 -612 9.05%
SKAGEN Vekst A 6083 1561 NOK 21661 6050 807% XOSL
SKAGEN GlobalA 6038 128402 NOK 16339 3497 6,08% XOSL
SKAGEN FocusA 96504 12608 NOK 16239 3631 6,06%
SKAGEN Kon-TikiA 17356 15161 NOK 16154 993 6.01% XOSL
Storebrand Norsk KredittlG20 A 14189 13323 NOK 13449 126 501%
StorebrandLikviditet A 10868 10661 NOK 10610 -51 39%
GuardCap UCITS Funds pl-GuardCap Glob Eqty Fd 42269 8635 usp 9506 871 354%
Franklin Templeton Invest Funds-Temp Global BF 810915 8417 NOK 7444 973 277%
Sum fond 248 432 260818 12387 97.12%
Kostpris Markedsverdi Urealiset % vekt] portefaljen
gevinst/iap
Total sum 248 432 260818 12387 97.12%
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REGNSKAP

SKAGEN Select 15

Portefoljeoversikt pr. 31.12.

FOND
Urealisert Yevekti
Navn Antall Kastpris Valula gavinst/iap i Bars
SKAGEN Heyrente n2847 11459 NOK 1329 -130 18,12%
StorebrandGlobal Obligasjon1-3B. 10647 10530 NOK 1034 -206 16,51%
Holberg Likviditet 96680 9938 NOK 9982 4 15,96% XOsL
SKAGEN Avkastning N6A 5728 NOK 564 -59 9.07%
StorebrandGlobal Kreditt IGB 4189 4425 NOK 3705 21 592%
Franklin Templeton Invest Funds-Temp Global BF 389125 4006 NOK 3572 -434 5.71%
StorebrandNorsk KredittlG20 A 3247 3051 NOK 3077 26 4,92%
SKAGENGlobalA 938 2301 NOK 2539 238 4,06% XOsL
SKAGEN Vekst A A9 2056 NOK 2526 a7 4,04% XOSL
Storebrand Likviditet A 2585 2538 NOK 2524 -14 4.04%
SKAGEN FocusA 14730 2034 NOK 2479 445 396%
SKAGEN Kon-TikiA 2019 1853 NOK 1880 27 3.0% XOSL
Sum fond 59 920 59607 314 95.31%
Kostpris Markedsverdi Urealisert % vekt| portefaljen
gevinst/ap
Total sum 59920 59 607 314 95.31%
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SKAGEN Hayrente

RENTEBZRENDE VERDIPAP IRER

Markedsverdi
Kupong Renteregulerings- Antallf Effekthv Pilopt  (nkLpalept  Urealisert Yivekti Risiko-
Navn Forfallsdato rente tidspunkt pilydende Kostpris rente  Dursjon rente rente)  gevinst/tap portefaljen klasse
Felleskjopet Agri3,79% CERT185130223 13.02.2003 379 45000 44999 424 0.12 659 45635 22 1,.35% 9
Lerey Seafood GroupASA21/26FRNFLOOR 1709.2026 422 19722022 8000 8000 515 018 n 7803 =208 0.23% 9
Agriculture, forestry and flshing 52999 670 53438 -230 1,58%
NorskHydro ASA20/26 FRN 16.02.2026 662 16.11.2022 55000 57632 492 019 455 58452 365 1.73%
NorskHydroASA 20/23 FRN 15.00.2023 6,26 15.11.2022 53000 54996 443 012 24 53808 -1612 1,59%
Miningandquarrying 12627 87% 12260 -1246 3,32%
Elkem ASA21/24FRN FLOOR 26022024 448 28112022 45000 45163 47 015 185 45139 -208 1.33% 9
Kongsberg Gruppen ASA18/24FRNFLOOR 06.06.2024 462 06122022 14000 14256 459 017 45 14078 223 002% 9
Meller MobilityGroup AS 20/23FRN 18.12.2023 442 19.12.2022 14000 13954 486 0.0 2 13982 7 0% 9
MallerMobilityGroup AS 21/26 FRN 3003.2026 4,26 30122022 9000 8751 525 02 1 8777 25 0,26% 9
Manufacturing 82124 252 81976 -400 242%
Hafslund AS 3,80%CERT 365150823 15.08.2023 380 45000 44809 424 0,60 647 45520 &4 1.35% 9
Hafslund AS 2,40%CERT 365100523 10.05.2023 240 35000 35000 414 034 541 35326 215 1.04% 9
, §as, steam suppl 79809 1188 80847 -150 2,39%
DFDSA/S19/24FRN 07.06.2024 430 07.12.2022 12000 1796 537 016 39 11991 156 0,35% 9
Ferde AS21/24FRN 26.01.2024 3,55 26.10.2022 10000 9947 3% 007 65 10035 n 0,30% 1
Transportationandstorage 21743 104 22026 78 0,65%
Schibsted ASA 20/23FRN 23.10.2023 576 2410.2022 44000 45273 465 0,06 479 44919 -832 1.33% 9
Schibsted ASA17/24FRN 01.03.2024 475 01.12.2022 15000 15246 4388 015 59 15063 -242 045% 9
Information and communication 60519 538 39982 -1074 177%
NordaxBank AB 21/24 FRN 03.05.2004 448 03.11.2022 86000 85648 6,14 007 621 85014 -1255 2,51% 9
SpbVest22/25 FRN 03.06.2025 440 05.12.2022 81000 80355 474 06 257 80904 292 23%% 9
Sydbank A/S 20/24FRNC 25.11.2024 448 25.11.2022 52000 52246 533 0.4 233 51917 -361 1.53% 2
Brage Finans AS 21/24 FRN 09.02.2004 383 09.11.2022 52000 51606 495 0,09 288 51739 155 1.53% 9
Danske Bank A/S20/24FRNC 14.08.2024 4,50 14.11.2022 50000 50025 516 on 294 50140 179 1,48% 2
Larvikbanken-DinPersonSpb 19/24FRN 02.09.2024 421 02122022 46000 46136 453 016 156 46022 =270 1.36% 9
Skudenes&Aakra Spb 19/24 FRN 26.08.2004 416 28112022 43000 42988 445 015 164 43060 92 127% 9
Selbu Spb21/24FRN 08.05.2024 390 08.11.2022 40000 39970 438 010 230 40045 -154 1,18% 9
50gnSpb21/24FRN 16122024 371 16.12.2022 40000 39650 433 019 62 39690 =21 117% 9
Sbanken ASA21/25FRNC 08.09.2025 39 06.12.2022 40000 39995 492 0.6 109 39551 -553 117% 9
LeasePlan Corporation NV 18/23 FRNNOK 07.08.2023 a4 07.11.2022 37000 37097 4388 0,09 245 37177 -165 1,10% 3
Spb1 Gudbrandsdal18/24FRN 05.03.2024 4,33 05722022 35000 35325 427 017 109 35184 =231 1.04% 9
Spb1 SerastNorge 22/25 FRN 25.08.2025 4,58 25.11.2022 35000 35000 480 0,15 160 35098 62 1.04% 9
Sagne og Greipstad Spb 22/24FRN 09.09.2024 396 09.12.2022 35000 35034 439 7 85 34915 203 1.03% 9
ParetoBank ASA19/24FRN 04.09.2024 434 05722022 33000 33344 496 0.6 103 32857 580 097% 9
AgderSpb22/25FRN 14.05.2025 451 30000 30003 445 0,12 162 30295 130 0.90% 9
SkueSphb19/24FRN 20022024 424 21.11.2022 30000 3029 410 013 4 30229 -208 0.8%% 9
SkagerrakSph 19/ 24FRN 18.04.2024 394 18.10.2022 30000 29974 419 004 243 30194 22 0.89% 9
Romerike Spb 20/24FRN 20022004 392 21112022 30000 30107 409 0,13 131 30112 126 0.8%% 9
BrageFinansAS20/24FRN 15.11.2024 an 15.11.2022 30000 30010 521 010 158 29657 511 0,88% 9
BrageFinansAS22/25FRN 16.06.2025 an 16.12.2022 30000 30000 519 018 51 29415 636 087% 9
Brage Finans AS 21/24 FRN 09.09.2004 3.1 09.12.2022 28000 28000 509 0.6 63 27508 -555 081% 9
Spb1 Nord-Norge 22725 FRN 2208.2025 446 22.11.2022 27000 27000 468 014 130 27079 52 0,80% 9
DanskeBank A/519/24FRN 0703.2024 515 07122022 26000 26226 484 017 89 26230 -85 0.78% 3
NordaxBank AB 19/23 FRN 12.12.2023 544 12122022 26000 26604 6,02 018 75 25985 -693 0.77% 9
LeasePlan Corp NV FRN 2024/11/07 07.11.2024 490 0711202 25000 25000 5 009 184 25097 86 0.74% 3
Nidaros Spb 20/24FRN 19.06.2004 427 19.12.2022 25000 249%6 425 0.2 36 25087 55 0,74% 9
Spbé&8grader Nord 20/24FRN 10.12.2024 4,28 1212.2022 25000 24959 435 018 56 25086 71 0,74% 9
Skagerrak Spb 20/24FRN 21.08.2024 402 21.11.2022 25000 24836 430 013 n2 25052 104 0.74% 9
Helandog Setskog Spb 20/24FRN 08.03.2004 395 08.12.2022 25000 25010 a4n 017 63 25023 -50 0,74% 9
Bjugn Spb 22725 FRN 15.05.2025 45 15.11.2022 25000 25000 461 012 133 24953 -180 0,74% 9
Andebu Sphb 21/24 FRN 2705.2024 393 28.11.2022 25000 24789 a4 015 20 24952 7 0.74% 9
SantanderConsumer Bank A$22/25FRN 29.08.2025 456 29112022 25000 25000 497 015 101 24944 157 0,74% 9
SpbDIN21/24FRN 2506.2024 3,76 27122022 25000 25000 422 022 0 24890 -120 0,74% 9
SpbSognog Fjordane 21/25 FRNC 2307.2025 3,87 24.10.2022 25000 25016 5,00 005 183 24817 382 073% 9
GrueSpb22/25FRN 25.04.2025 413 25.102022 24000 23910 464 0,06 184 23991 -103 0.71% 9
Berg Spb21/24 FRN 20022024 391 21112022 23000 22882 424 013 100 23046 64 0,68% 9
QOrkla Spb19/24FRN 06.09.2024 405 06.12.2022 23000 23007 440 017 65 22984 -87 0,68% 9
RindalSpb21/24FRN 22042004 390 2410.2022 22000 21858 438 005 162 22063 LX) 0,65% 9
QOdalSpb 20/24 FRN 01.03.2024 49 01.12.2022 21000 21027 440 015 73 21053 -47 062% 9
Sphb1 SMN 22/25 FRN 2608.2025 4,38 28.11.2022 21000 21000 480 0,15 88 21051 37 062% 9
HjelmelandSphb 21/24 FRN 08.01.2004 364 10.10.2022 20000 19992 395 002 166 20126 33 0.5%% 9
Nidaros Spb21/24FRN 09.02.2024 390 09.11.2022 20000 20000 427 010 13 20058 -54 0,5%% 9
Melhus Spb20/24 FRN 05062024 410 05722022 20000 20020 435 017 59 20026 53 0,59% 9
Afjord Spb 21/24 FRN 23102004 396 2410.2022 20000 20000 455 005 150 19993 157 0.5%% 9
Tolga-0s Spb 21/24FRN 04.03.2024 3,79 05.12.2022 20000 19875 43 7 55 19953 23 0,5%% 9
SantanderConsumer BankAS 20/25FRN 15.09.2025 401 15722022 20000 19760 463 019 36 19789 % 0.58% 9
Spb1 @stlandet 21/25FRNC 27.08.2025 397 28.11.2022 20000 20000 5M 014 73 19760 -313 0.58% 9
Spb1SMN 21725 FRNC 03.09.2025 395 05.12.2022 20000 19990 509 015 57 19743 -304 0,58% 9
SkueSpb21/26FRN 15.09.2026 375 15722022 20000 19468 a4 019 33 19671 169 0,58% 9
LeasePlan Corp NV FRN 2025/12/07 0712.2025 528 18000 17999 534 010 63 18123 &0 0.54% 3
LeasePlan Corp NV FRN 2025/08/07 07.08.2025 502 07.11.2022 18000 18000 542 0,09 136 18039 -96 0,53% 3
SoknedalSpb20/24FRN 07082024 437 07.11.2022 17000 17144 453 010 m 17103 -131 0.51% 9
Strammen Spb 20/24 FRN 20022004 413 21112022 17000 16959 424 0,13 78 17080 3 0.50% 9
TysnesSpb 20/24 FRN 14.06.2024 390 1412.2022 17000 16927 429 019 3 16969 n 0,50% 9
Sph1 Lomog Skjak20/25 FRN 20.03.2025 521 20.12.2022 13000 15284 439 [ 92 24 15330 22 045% 9
Drangedal Spb22/26 FRN 02.03.2006 49 15000 14998 490 017 59 15134 77 045% 9
QOBOS-banken AS 22/25 FRN 23.09.2025 a7 23122022 15000 15000 464 02 6 15101 85 045% 9
QOpdals Spb21/24FRN 02022024 388 0211.2022 13000 14991 423 0,08 95 15058 28 043% 9
Tinn Spb 20/24FRN 15.05.2004 an 15.11.2022 15000 15000 435 012 79 15057 21 045% 9
Lillesands Spb21/24FRN 08.02.2024 386 08.11.2022 15000 14981 425 010 85 15041 24 044% 9
SantanderCon sumer BankAS19/24FRN 1403.2024 421 14122022 13000 15261 43 019 30 15035 257 044% 9
Sunndal$pb20/24 FRN 2702.2004 412 28.11.2022 15000 15015 439 0,15 57 15033 -38 044% 9
SunndalSpb19/24 FRN 05.09.2024 421 05.12.2022 15000 14898 453 7 46 15003 59 044% 9
SelbuSpb20/25FRN 21.08.2025 4,25 21.11.2022 13000 1527 463 0,13 71 14981 -307 044% 9
VossVeksel ASA21/25FRN 15.09.2025 3,75 15.12.2022 15000 14685 447 0.8 25 14801 92 044% 9
Spb1 Lomog Skjak19/24FRN 21.05.2024 404 21112022 14000 14078 47 013 63 14043 98 0402% 9
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SKAGEN Hoyrente

DanskeBankA/S 20/24FRNC 13.05.2024 4,19 1411.202 14000 14078 504 011 77 14042 -13 04% 2
Soknedal Spb 22725 FRN 10.09.2025 424 12122022 14000 13799 467 018 3 13928 98 0% 9
OpdalsSpb22/26 FRN 16.03.2026 455 16122022 12000 12001 461 o2 23 12054 30 0,36% 9
Spb&8graderNord20/25FRN 10.06.2025 433 1212202 12000 119%6 443 018 27 12037 13 0.36% 9
VossVekselASA20/25FRN 1601.2025 394 17.10.2022 12000 11982 439 004 99 12024 -56 0.36% 9
ResursBankAB21/24FRN 02.09.2004 4,58 02122022 12000 12000 684 013 44 11662 -382 0.34% 9
Hemne Spb19/24FRN 05.11.2024 4,29 0711.2022 10000 10095 4,58 009 64 10037 —122 0.30% 9
AfjordSpb 22/25 FRN 1.04.2025 381 1.10.2022 10000 10000 435 0,02 86 9997 -88 0.30% 9
BluestepBank AB 21/24 FRN 08.04.2004 37 10.10.2022 10000 10000 464 o0 86 9994 92 0.30% 9
Tolga-0s5pb 21/24FRN 07.10.2024 345 07.10.202 10000 10000 415 001 81 9982 -100 0.30% 9
ParetoBank ASA 21/24 FRN 29.04.2004 38 31.10.2022 10000 10000 470 007 65 9969 96 0.2%% 9
HegraSpb21/24FRN 15.01.2004 378 15.11.2022 10000 9977 450 on 48 9942 -83 0,29% 9
CollectorBank AB21/23FRN 17.11.2023 448 1711.2022 10000 10000 6,58 (AR} 55 9895 -160 0.2%% 9
Resurs Bank AB 21/24 FRN 15.11.2024 443 15.11.2022 10000 10000 6,79 009 57 9685 -372 0.2%% 9
Aasen Sph 20/24 FRN 16.04.2024 39 1710.2022 9000 9on 422 0,04 73 9052 -32 0,27% 9
Andebu Spb 22/25 FRN 05.09.2025 455 0512.202 9000 8929 476 017 30 9016 58 0.27% 9
Hegra Spb18/24FRN 26.06.2004 417 27122022 9000 8985 427 022 4 9008 18 0.27% 9
Hjartdalog Gransherad Spb 21/24 FRN 26.04.2004 384 26102022 7000 6980 434 0,06 49 7016 -14 0.21% 9
Skudenes&Aakra Spb 20/25 FRN 14.03.2025 3,89 14122022 6000 5925 432 019 n 5973 37 0,18% 9
Neeringsbanken ASA21/24 FRN 2409.2024 408 27122022 6000 6000 503 020 3 5924 -9 0.,18% 9
Drangedal Spb20/25FRN 10.02.2005 an 10.11.2022 5000 4943 458 010 29 4996 2 0.15% 9
Kvinesdal Spb21/24FRN 13.12.2024 3,78 1312202 5000 4997 446 018 9 4958 -48 0,15% 9
Financlal and Insurance actlvities 2033169 8861 2031350 -10 678 £0.04%
QOBOSBBL18/23FRN 13.09.2003 423 13122022 75000 75338 484 018 159 ANT7 -580 2.21% 9
Eiendomsspar AS18/23FRN 02.03.2023 4,30 0212202 70000 70287 476 016 242 70205 324 2,07% 9
QlavThon EiendomsselskapASA20/23FRN 14.12.2023 404 14122022 70000 69763 488 018 134 69679 218 2,06% 9
Steen&Strom AS 16/23FRN 2303.2023 43 23122022 55000 55573 462 o2 53 55031 -554 1,63% 3
Entra ASA19/25FRN 2205.2025 49 22112022 50000 48966 540 an 227 49070 -123 1.45% 9
QBOSBBL20/25FRN 28.10.2025 4,76 28.10.2022 40000 40912 542 007 338 39835 -1415 118% 9
BaneNOR Eiendom AS22/25FRN 16.06.2025 424 16122022 40000 40000 465 019 71 39823 -248 118% 9
Heimstaden Bostad AB 20/25FRNC 25.02.2025 4,83 2511.2022 40000 40599 7,58 (AR} 193 38243 -2549 113% 3
Heimstaden Bostad AB 21/26FRN 22.04.2006 431 24702022 40000 39943 750 0.0 326 36501 -3768 1.08% 3
SamhallsbyggnadsbolagetAB20/23FRN NOK 2402.2023 an 24112022 30000 30000 925 014 127 29914 213 0,88% 3
OBOSEiendomAS18/23 FRN 04.04.2023 384 04.10.202 20000 20131 445 0,01 188 20163 -156 0,60% 9
Entra ASA17/24FRN 2003.2024 407 20122022 20000 20192 5,00 020 25 19842 375 0.5%% 9
OlavThon EiendomsselskapASA21/24FRN 03.06.2024 412 05.12.2022 20000 19996 520 015 &0 19809 247 0.5%% 9
AtriumLjungberg AB 20/26 FRN 18.02.2026 431 18.11.2022 20000 19637 793 007 103 18265 -1475 0,54% 9
Norwegian Property ASA17/24FRN 3105.2024 502 3011.202 13000 13210 SA 015 65 15009 265 044% 9
Heimstaden Bostad AB 21/24FRN 2042004 an 24102022 14000 14000 7n 003 109 13629 479 0,40% 3
Norwegian Property ASA 20/25 FRN 09.10.2025 444 05.10.202 12000 12283 520 000 129 11945 -466 035% 9
Heimstaden Bostad AB 18/24FRN 07.06.2024 580 0712.202 6000 6306 0 015 23 5932 -398 0.18% 3
Real estate activitles 639134 2572 62781 -13892 18,56%

Drsta komm FRN CERT 365 070923 0709.2023 3,76 07122022 20000 20002 387 017 50 20049 3 0,5%% 1
PRE:Bode komm 2,685% CERT 364 160623 16.06.2023 2,69 12000 19740 376 044 17 12115 -29 0.36% 1
Publlcadmin. & defense; compulsatorysoclal 31972 224 32164 =32 0,95%

sec.

Sum rentebzrende verdipapirer 3114095 493 0,33 15288 3101855 -27524 91,68%

Markedsverdi{inkl. Urealisert % vekti

Nawn Antall Kostpris Valuta palgptrente) gevinst/tap portefaljen
VarMar_SKAHOYRENTE_SEB_NOK -4170000 -1 NOK -4170 - -012%
Call money 8170 3170 - -0,12%
ParetoBank ASA 51866624 51867 NOK 52663 - 1.56%
ParetoBank ASA 30297253 30297 NOK 30680 - 0.91%
Deposit 82164 83343 - 2,46%
1y_300mio_SEB 300000000 300000 NOK 303644 -133 897%
1y_250mio_SEB 250000000 250000 NOK 253161 -184 7A8%
1y_250mio_DNB 250000000 250000 NOK 252991 2% 748%
1y_250mio_SEB 250000000 250000 NOK 252017 -1157 745%
1y_200mio_SEB 200000000 200000 NOK 202483 -98 5.98%
Ty_200mio_SEB 200000000 200000 NOK 202480 -139 5.98%
1y_200mio_SEB 200000000 200000 NOK 201943 475 5.97%
1y_200mio_DNB 200000000 200000 NOK 201393 327 5,95%
Ty_150mio_NDA 150000000 150000 NOK 151829 -267 4,49%
1y_150mio_NDA 150000000 150000 NOK 151330 159 447%
Ty_150mio_NDA 150000000 150000 NOK 151254 -691 A47%
1y_100mio_SEB 100000000 100000 NOK 101056 246 2.99%
1y_100mio_SEB 100000000 100000 NOK 100981 80 2,98%
Ty_100mio_NDA 100000000 100000 NOK 100969 17 2,98%
1y_100mio_SEB 100000000 -100000 NOK -100018 - -2,96%
Ty_100mio_NDA -100000000 -100000 NOK -100680 5 -2.98%
1y_100mio_SEB -100000000 -100000 NOK -100688 3 -298%
1y_150mio_NDA -150000000 150000 NOK 150770 20 -446%
1y_150mio_NDA -150000000 -150000 NOK -150791 21 -4A6%
Ty_150mio_NDA -150000000 -150000 NOK -151020 7 -446%
1y_200mio_DNB 200000000 200000 NOK 201027 2% -5,99%
1y_200mio_SEB -200000000 -200000 NOK -201357 9 -5,95%
1y_200mio_SEB -200000000 -200000 NOK -201359 0 -595%
1y_200mio_SEB 200000000 200000 NOK 201387 4 -5,95%
1y_250mio_SEB -250000000 -250000 NOK -251373 -19 7A3%
1y_250mio_DNB -250000000 -250000 NOK -251600 -3 TA%%
1y_250mio_SEB -250000000 -250000 NCK -251691 2 7 A%%
1y_300mio_SEB -300000000 -300000 NOK 302044 15 -893%
Swap ¢ 1726 -1548 035%
Sum gvrige finansielle instrumenter 779%% 90899 “1548 2,69%
Kostpris Markedsverdi Urealisert %vektl

gevinst/lzp portefalien

Totalsum 3192089 3192756 -29072 94,36%
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REGNSKAP

SKAGEN Avkastning

Portefoljeoversikt pr

RENTEBARENDEVERDIPAPIRER

Markedsverdi

Kupong Renteregulerings- Antall/ Effaktiv Pilypt  (nkLpalept  Urealisert Yivekti Risiko-
Navn Forfallsdato  rente tidspunkt  pllydende Kostpis ~ rente  Durasjon rente rente)  gevinst/tap partefaljen klasse
SalMarASA21/27 FRNFLOOR 22012027 4.1 24.10.2022 13000 12466 533 0.05 116 12904 322 145% 9
AustevollSeafood ASA17/23FRN 21.06.2023 554 21122022 10000 9900 5,56 020 15 10023 108 112% 9
Lerey Seafood Group ASA21/26 FRNFLOOR 1709.2026 422 1912.2022 8000 7640 513 018 n 7803 IE1 0.88% 9
Agriculture, forestryand flshing 30007 152 30730 581 3.45%
Norsk Hydro ASA 20/26 FRN 16022026 662 16.11.2022 20000 20918 492 019 166 21255 72 23%% 3
QOceanYield A515/24 FRN FLOOR 12122024 754 12122022 15000 15000 748 0,18 60 15160 100 170% 9
BW Offshore Limited 19/23 FRNFLOOR 04.12.2023 795 05.12.2022 5000 4938 73 0,16 29 5070 104 0,57% 9
Miningand quarrying 40856 255 41485 376 4,66%
Kongsberg Gruppen ASA21/26 FRN 26022026 4,34 28.11.2022 20000 19536 491 015 80 19834 219 2,283% 9
Maller Mobility Group AS 20/23 FRN 18.12.2003 442 19122022 10000 9967 4,86 020 15 9987 5 112% 9
ScaniaCy 20/25FRN NOK 16.04.2025 625 1710.2022 8000 8260 472 007 04 8400 36 094% 3
ElkemASA 21/25 FRNFLOOR 2502.2025 438 25.11.2022 8000 7886 493 014 35 7971 9 0.8%% 9
YaraInternational ASA21/26FRN 10.11.2026 402 10.11.2022 8000 7622 513 0.08 46 7780 13 0,87% 3
Manufacturing 53271 280 53972 421 6,06%
NorgesGruppen ASA 20/26 FRN 08.09.2026 448 08.12.2022 8000 7934 462 019 23 8025 68 0,90% 9
Wholesale & retalltrade; repalr of motor vehlcles 7934 3 8025 68 0,90%
OdfjeliSE18/23 FRNFLOOR 19.09.2023 872 19122022 19000 19165 609 020 55 19437 n7 2,18% 9
Bonheur ASA19/24 FRN FLOORC 04.09.2024 595 06.12.2022 16300 16223 6,39 0,16 7 16468 7 1,85% 9
WalleniusWilhelmsen ASA20/24FRNFLOOR 0909.2024 5,05 09122022 15000 15399 6,86 019 83 15677 195 176% 9
Stolt-Mielsen Limited 20723 FRN FLOOR 2906.2023 776 29122022 15000 15150 583 022 & 15163 6 170% 9
GasLog Ltd19/24FRN FLOORC 2711.2024 973 28.11.2022 10000 10206 8,30 015 89 10408 na 117% 9
HoeghLNGHoldings Ltd20/25FRNFLOORC 30.01.2025 530 31.10.2022 10000 10183 851 0.08 158 10383 /3 117% 9
SFLCorporation Ltd.19/24 FRNFLOORC 04.06.2024 805 06.12.2022 10000 10000 760 0,16 58 10162 04 1.14% 4
HoeghLNGHoldingsLtd.17/23 FRNSTEPC 0108.2023 930 01.11.2022 4000 4025 8,22 008 62 4120 33 046% 9
SeapeakLLC18/23FRNFLOOR 2908.2023 8186 29112022 4000 3945 378 039 29 A067 93 046% 9
QdfjellSE21/25FRNFLOOR 21.01.2025 909 21102022 2500 2550 779 007 45 2623 28 0.29% 9
BonheurASA20/25 FRNFLOORC 2209.2025 595 22122022 2000 1963 6,68 0.20 3 1979 4 0.22% 9
SFLCorporation Ltd.18/23 FRNFLOORC 13092023 798 13.12.2022 1000 998 6,93 018 4 on 0 0% 4
Transportation and storage 109804 663 11497 1029 12,51%
Crayon Group HoldiASA 21/25FRNFLOORC 15.07.2025 700 17102022 10000 9506 81 002 146 9971 319 112% 9
Informatlonandcommunlcation 9506 146 9971 319 1,12%
Danske BankA/S 19/24 FRN 0703.2024 515 07122022 40000 40702 484 017 137 40353 -486 4,53% 3
NordaxBankAB 21/24FRN 03052024 448 03.11.2022 30000 30000 6,14 007 27 29656 261 333% 9
SpbSer20/26 FRNC 30.06.2026 an 30.12.2022 25000 25000 4,96 0422 3 24653 -350 277% 3
QOBOS-banken AS22/25 FRN 23.09.2025 471 23122022 24000 24000 464 022 25 24161 136 2,71% 9
DNBBankASA 22/PERP ADJC HYBRID 04.11.2099 75 20000 20000 6,39 393 242 21175 933 2,38% 3
Nordea BankAbp18/23FRN 1809.2023 410 19122022 20000 20190 416 021 27 20035 -183 2,25% 2
SpbVest22/25FRN 03.06.2025 440 06.12.2022 20000 20000 474 0,16 64 19976 -87 2.24% 9
Spb1 Nord-Norge20/26FRNC 1007.2026 406 10.10.2022 20000 20333 4,75 002 185 19925 93 224% 2
Askim&SpydebergSpb21/25FRN 1605.2025 375 16.11.2022 20000 19826 4,57 on 94 19785 -134 2,22% 9
Spb15MN20/26 FRNC 02.09.2026 434 02.12.2022 20000 20015 521 015 F 9717 -368 2.21% 9
Pareto Bank ASA 20/25 FRN 1009.2025 422 12122022 20000 20000 510 017 45 19683 -362 221% 9
Santander ConsumerBankAS 21/24FRN 05112024 378 0701.2022 18000 18000 4,66 0.08 102 17866 -236 2,00% 9
BluestepBankAB 21/24FRN 08042024 376 1002022 16000 16061 464 0,01 137 15990 -209 1.7%% 9
Spb15R-Bank ASA 20/26 FRN 03.02.2026 33 03.11.2022 16000 15923 438 008 il 15943 -80 1,79% 9
CollectorBank AB21/23FRN 1701.2023 448 17112022 16000 16000 6,58 on 88 15832 256 1,78% 9
StorebrandLivsforsik AS22/53ADJCSUB 17022053 6,98 15000 15000 687 015 128 15364 236 172% 3
Spb1 Sarest-Norge 20/26FRN 29012026 394 31.10.2022 15000 14966 432 0.08 100 14991 75 1,68% 9
LeasePlan Corp NVFRN 2025/05/07 07.05.2025 426 07112022 15000 14999 537 0,08 96 14785 -310 1,56% 3
Aker ASA 22/27 FRNFLOOR 2709.2027 598 2712.2022 10000 10000 597 026 7 10099 93 1.13% 9
LeasePlan Corp NVFRN 2025/12/07 07.12.2025 528 10000 10000 534 0,10 35 10068 33 113% 3
SpbMare20/24FRN 15.07.2024 381 17.10.2022 10000 10066 404 004 79 10062 -83 1.13% 9
SandnesSphb19/25 FRN 25042025 399 25.10.2022 10000 10016 435 0.06 7 10024 66 112% 9
Eika Boligkreditt AS 20/24FRN 04112024 410 04.11.2022 10000 10000 447 0.09 85 10024 -N 112% 9
Haugesund Spb22/27FRN 19.08.2027 438 21.11.2022 10000 9866 4,59 015 49 10020 105 112% 9
Spb@st19/24FRN 26.11.2024 406 28.11.2022 10000 10038 435 015 37 10009 66 112% 9
SpbVest19/24FRN 04.09.2024 398 05.12.2022 10000 10058 426 017 29 10004 -83 112% 9
Grong Spb 20/25 FRN 23042025 405 24.10.2022 10000 9960 4,55 0,05 i 9998 -39 112% 9
Spb 1 Serest-Norge21/24FRN 23052024 359 23.11.2022 10000 10000 41 014 32 9997 -2 112% 9
FanaSpb 19/24FRN 1122024 391 12122022 10000 10080 422 0,19 pal 9986 -4 112% 9
Aurskog Spb 20/25FRN 02.09.2025 419 02122022 10000 1001 461 0,16 34 9964 -81 112% 9
Pareto Bank ASA 22/25 FRN 27.01.2025 320 2710.2022 10000 10000 4,99 0.05 70 92885 -185 1.M% 9
SkueSpb 21726 FRN 1509.2026 375 15.12.2022 10000 9734 a4 019 7 9835 85 1.10%% 9
Intrum AB4.875% 2025/08/15 1508.2025 488 15.11.2022 1000 9627 883 227 65 9684 -9 1,09% 4
DNBBankASA21/32FRNCSUB 17022032 428 1711.2022 10000 9443 561 0,10 52 2650 155 1,08% 2
Spb15R-Bank ASA22/28 FRN 15.11.2028 462 8000 7996 451 017 a7 8151 108 0,91% 9
Nordea Bank Abp20/25FRN 1905.2025 428 21.11.2022 8000 815 4,28 014 38 8061 -92 0.90% 1
Resurs BankAB21/24FRN 02092024 4,58 02122022 8000 8000 684 013 30 777 =255 0.87% 9
NordaxBankAB 19/23FRN 12.12.2023 544 12122022 6000 6000 602 0,18 7 5997 21 0.67% 9
Santander ConsumerBank AS 20/25FRN 1509.2025 401 15.12.2022 5000 5007 4,63 019 9 4947 -69 0,56% 9
ChipBidco AS19/24FRN FLOORC 13022024 873 13722022 3500 3404 1062 015 13 3432 13 0,3%% 9
StadsbygdSpb18/28 FRNCSUB 28062028 566 28122022 3000 2998 591 0422 1 3001 2 034% 9
B2Holding ASA19/24FRNEURFLOORC 28052024 826 28.11.2022 200 2019 9,56 012 6 2095 60 0.24% 5
Financlal and Insurance actlvities 573451 2784 572660 3574 68,26%
NorwegianProperty ASAZ1/26FRN 0909.2026 389 05.10.2022 15000 14303 530 - 1, 14513 69 1.63% 9
Norwegian Property ASA17/ 24FRN 31052024 5,02 30.11.2022 10000 9953 547 015 43 10006 0 112% 9
Entra ASA17/24FRN 2003.2024 407 20122022 10000 9902 500 0.20 12 9921 7 1.M% 9
Entra ASA19/262,79% 22052026 279 2052022 10000 9129 519 3.06 70 9441 iE 1.06% 9

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2022 30

13.08.2024 kI 20:24 Brgnngysundregistrene Side 64 av 68



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 818534752

SKAGEN Avkastning

Portefoljeoversikt pr. 31.12.2022¢

REGNSKAP

Realastate activities

43286

366 43 880 227 4,92%

Sum rentebzrende verdipapirer

B6B115

5.37

0,25 4659 872220 -332 97.87%

Portefaljeoversikt pr. 31.12.2022

VALUTA
Urealisert

Navn Antall Kostpris Valuta Markedsverdi gevinst/lap % vekti portefaljen
FXforward_EUR/NOK_SEBA-STO_20230214 9560288 9542 NOK 9529 -13 1.07%
FXforward_EUR/NOK_NDA-HEL_20230214 2070800 2063 NOK 2064 1 0,23%
FXforward_EUR/NOK_SEBA-STO_20230214 727746 725 NOK 725 - 0,08%
FXforward_EUR/NOK_SEBA-STO_20230214 40000 20 EUR 20 -1 0,05%
FXforward_EUR/NOK_SEBA-STO_20230214 120963 -120 NOK -0 1 -0,05%
FXforward_EUR/NOK_SEBA-STO_20230214 -70000 725 EUR 734 -9 -0,08%
FXforward_EUR/NOK_NDA-HEL_20230214 200000 2063 EUR -2098 35 -0.24%
FXforward_EUR/NOK_SEBA-STO_20230214 -910000 9542 EUR -9545 -3 -1.07%
Valutaforwards - 58 -58 -0,01%
Sumvaluta - -58 -58 -0,01%

Kostpris Markedsverd] Urealisert Yovekt]

gevinst/tap i

Totalsum 868115 872162 -61 97.86%
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A

Til styret i forvaltningsselskapet i Skagen AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for til falgende verdipapirfond som forvaltes av Skagen AS:

Fond
979876084 | SKAGEN Avkastning |
915294204 | SKAGEN Focus
979876106 | SKAGEN Global
984636237| SKAGEN Global 11
984636210|SKAGEN Global I1I
979876076| SKAGEN Hoyrente
084305141 |SKAGEN Kon-Tiki
998738873 | SKAGEN m2
918534741 | SKAGEN Select 100
918534784 | SKAGEN Select 15
918534687| SKAGEN Select 30
818534752 | SKAGEN Select 60
918534814 | SKAGEN Select 80
879876052 | SKAGEN Vekst

Arsregnskapene bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

» oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

« gir drsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med Internaticnal Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold lil disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og Intemational Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert intemasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av Intemational Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-feglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag
for var konklusjon.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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2vrig informasjon

Styret og daglig leder i forvaltningsseiskapet (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i
arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og
den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke
informasjonen i arsberetningen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet 0ss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« erkonsistent med arsregnskapet og
= inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
interkontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsikiede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, 0g 4 avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konkiusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse
sorm vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de
ekonomiske beslutningene som brukeme foretar pa grunniag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til;
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 30. mars 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
{elektronisk signert)

272
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SKAGEN AS ble opprettet i Stavanger
i 1993, 0g er en av landets ledende
fondsforvaltere.

Hovedkontor:
SKAGENAS
Postboks 160.4001 Stavanger

Skagen3,Torgterrassen
Telefon:51 803900

Organisasjonsnummer:867 462732
kundeservice@skagenfondene.no
www.skagenfondene.no

Kontakt Kundeservice:

Du kan chatte, sende e-post eller ringe
oss pd telefon 51 80 39 0o mellom klokken
9.00 0g 16.00 mandag til fredag.

SKAGEN anbefaler alle som agnsker &
investere i vare fond & ta kontakt med en
kvalifisert kunderddgiver pd telefon
5180 39 co. Du kan ogsa sende epost

til kundeservice@skagenfondene.no

Forsidefoto: Holger Drachmann, Kattegat,
1886. Bildet er manipulert og tilherer Ska-
gens Kunstmuseer.
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Del av Storebrand
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