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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 26 420919 21 986 562
Sum inntekter 3 26 420919 21 986 562
Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 3658 668 3500 000
Annen driftskostnad 45 20983714 19563 884
Sum kostnader 24 642 382 23063 884
Driftsresultat 1778537 -1 077 322

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 335921 206 114
Annen finansinntekt 1 2514 373 12 173819
Sum finansinntekter 2 850 294 12 379933
Annen rentekostnad 10 3655541 3409 818
Annen finanskostnad 2,7 3565318 20443 209
Sum finanskostnader 7 220 859 23853 027
Netto finans -4 370 565 -11 473 094
Ordineert resultat far skattekostnad -2 592 028 -12 550 416
Ordineert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat -2592 028 -12550 416
Totalresultat -2592 028 -12 550 416

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital -2592 028 -12 550 416
Sum overfaringer og disponeringer -2 592 028 -12 550 416
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 76 731 949 70870532

Sum varige driftsmidler 6 76731949 70870532

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 76 731 949 70870532
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 4 4775 869 7995 881
Andre fordringer 59 212
Sum fordringer 8 4775 869 8 055 093
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4400 878 2214591
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4400 878 2214591
Sum omlgpsmidler 9176 747 10 269 684
SUM EIENDELER 85 908 696 81 140 216

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 914180651

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 30000 30000
Annen innskutt egenkapital -8 166 -8 166
Sum innskutt egenkapital 21834 21834
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -73 325 864 -70 733 835
Sum opptjent egenkapital -73 325 864 -70 733835
Sum egenkapital 2,9 -73 304 030 -70 712 001
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 148 749 082 147 193 877
Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 148 749 082 147 193 877
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 4,10 10 463 644 4 658 340
Sum kortsiktig gjeld 11 10 463 644 4658 340
Sum gjeld 159 212 726 151 852 217
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 85 908 696 81 140 216
POSTER UTENOM BALANSEN

Pantstillel ser 10 149 115 897 147 692 892
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Resultatregnskap / Profit and loss account

Aberdeen Offshore AS

Timecharter hyre / Time Charter hire

Sum driftsinntekter / Total operating income
Driftskostnader skip / Vessel operating expenses
Administrasjonskostnader / Administration expenses
Avskrivninger / Depreciation

Sum driftskostnader / Total operating cost
Driftsresultat / Operating result

Renteinntekter / Interest income

Tilbakefering andel resultat DIS / Re-allocation result DIS
Sum finansinntekter / Total financial income
Rentekostnader / Interest costs

Annen finanskostnad / Other financial expenses
Agio tap / Currency loss

Sum finanskostnader / Total financial cost

Netto finansresultat / Net financial items

Resultat fer skattekostnad / Result before tax

ARSRESULTAT / RESULTS OF THE YEAR

Overfaringer / Transfers

Overfart mot annen egenkapital / Transfers against other equity

Sum overferinger / Total transfers

Note

o

2019 2018

26 420 919 21 986 562
26 420 919 21 986 562
20324744 18 952 746
658 970 611 138

3 658 668 3 500 000
24 642 382 23 063 884
1778 537 -1 077 322
335 921 206 114
2514 373 12 173 819
2 850 294 12 379 933
3 655 541 3409 818
2519 284 12 181 061
1046 034 8 262 148
7220 859 23 853 027
4370565 -11473 094
-2 592 028 -12 550 416
-2 592 028 -12 550 416
-2 592 028 -12 550 416
-2 592 028 -12 550 416

Aberdeen Offshore AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Balanse / Balance sheet

Aberdeen Offshore AS

Note 2019 2018
EIENDELER / ASSETS
Varige driftsmidler/ Operating assets
Skip / Vessel 76 731949 70 870 532
Sum varige driftsmidler / Total fixed assets 6 76 731 949 70 870 532
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 76 731 949 70 870 532
Omilapsmidler / Current assets
Fordringer / Short-term receivable
Kundefordringer / Trade accounts receivables 3239404 3900 796
Fordringer drift av skip / Receivables vessel operation 4 1536 465 4 095 085
Andre fordringer / Other short-term receivables 0 59 212
Sum fordringer / Total accounts receivable 8 4 775 869 8 055 093
Likvider / Cash and cash equivalents 4 400 878 2214 591
Sum omlepsmidler / Total current assets 9 176 747 10 269 684
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 85 908 696 81 140 216

@ Aberdeen Offshore AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Balanse / Balance sheet

Aberdeen Offshore AS

Note 2019 2018

EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES

Innskutt egenkapital / Paid in capital

Aksjekapital / Share capital 30 000 30 000
Annen innskutt egenkapital / Other paid in capital -8 166 -8 166
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 21 834 21 834
Opptjent egenkapital / Other equity

Annen egenkapital / Other equity -73 325 864 -70 733 835
Sum opptjent egenkapital / Total other equity -73 325 864 -70 733 835
Sum egenkapital / Total equity 2,9 -73 304 030 =70 712 001
Gjeld / Liabilities

Langsiktig gjeld / Long-term liabilities

Pantelan / Mortgage loan 10 148 749082 147 193 877
Sum langsiktig gjeld / Total long-term liabilities 148 749082 147 193 877
Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities

Gjeld drift av skip / Payables vessel operation 4 6544 773 2718 4N
Palgpne rentekostnader / Accrued interest 10 366 815 499 015
Annen kortsiktig gjeld / Other short-term liabilities 3 552 056 1440 834
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 1 10 463 644 4 658 340
Sum gjeld / Total liabilities 189 212726 151882 217
SUM EGENKAPITAL OG GJELD /

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 85 908 696 81 140 216
Pantstillelser / Pledge 10 142 115897 147 692 892

Oslo, 31.12.2019/ 02.07.2020
Styret for / The Board og Directors of Aberdeen Offshore AS
Chris W. Svensson Trond Hamre
Styreleder / Chairman Styremedlem / Board Member

@ Aberdeen Offshore AS
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp 1 samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for smé foretak som er benyttet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som

omlepsmidler.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nér verdifallet forventes & ikke vare
forbigéende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig.

Fordringer som skal tilbakebetales innen ett 4r er klassifisert som omlepsmidler.
Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Langsiktig gjeld er panteldn, og er ved opptrekk balansefort til nominelt mottatt belop pé etableringstidspunktet.
Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt mottatt
belap pé etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjores for nedenfor.

Investering i D.I.S

Selskapet er hovedmann i Aberdeen Offshore D.I.S. med en eierandel pa 3%.
100% av resultat- og balanseposter fra Aberdeen Offshore D.I.S. er innarbeidet i regnskapet. Stille deltagers andel av
resultat og egenkapital er trukket ut pé egen linje.

Inntekter

Inntekter regnskapsfores nér de er opptjent. Inntekter er regnskapsfort til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Rederi

Selskapet er rederibeskattet. Dette innebaerer at selskapet kun skattlegges for finansinntekter og far fradrag for en
forholdsmessig andel av rentekostnadene som tilsvarer andelen finansielle eiendeler. Negativt skattegrunnlag kan
fremfores mot fremtidig positivt skattegrunnlag.

Varige driftsmidler

Anleggsmiddel/varig driftsmiddel er skip, og er balansefort ved levering til anskaffelseskost. Avskrivningene er lineeere
ned til forventet residualverdi ved utlepet av bareboat certepartiet. Fra 01.01.2017 er imidlertid bareboat strukturen
kansellert, og avskrivningsplanen er endret til at skipet skal avskrives ned til skrapverdi 0,00 over 25 &r. Skipet vil bli
nedskrevet til virkelig verdi nér et eventuelt verdifall forventes 4 ikke vere forbigiende.

Fordringer

Fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av
individuell vurdering av de enkelte fordringene. Akkumulert tap mot befrakter er realisert per 06.02.2017 da lénegiver
ettergir kravet for  starte den nye strukturen med «blanke ark».

Sikring

Inngétt renteswapavtale tilfredsstiller kravene til sikringsbokforing i samsvar med NRS for finansielle eiendeler og
forpliktelser. Renteswapavtalen er en kontantstramsikring, som sikrer framtidige kontantstrommer knyttet til renter, og er
i regnskapet reflektert i samsvar med NRS for finansielle eiendeler og forpliktelser, punkt A 15. Renteswap avtalen utlep
november 2019

Utenlandsk valuta

Likvider i utenlandsk valuta vurderes i henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gjeld er oppfort til dagskurs.

Folgende kurser er benyttet i regnskapet:

Aberdeen Offshore AS Side 1 av 13/ Page 10of 13
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

VAL 31.12.2019 31.12.2018
NOK/USD 8,7803 8,6885
NOK/GBP 11,5936 11,1213

English:
If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.
General information

The accounts have been compiled in accordance with the Norwegian Accounting Act of 1998. They have been prepared
in accordance with Norwegian accounting standards. Mainly accounting principles for small entities have been used.

The accounting principles are described below.

The general rule when assessing and classifying assets and liabilities

Assets determined for permaneni ownership or use are classified as fixed assets. Other asseis are classified as curreni
assets.

Fixed asseis are assessed at cost but are written down fo fair value when the fall in value is not expected to be transitory.
Fixed assets with finite economic lives are systematically depreciated.

Receivables io be repaid within one year are classified as current assets.
Corresponding criteria form the basis when classifying short-term and long-term liabilities.
Long-term labilities are recognized ar the nominal amount received on the date of establishment.

Current assets are assessed at the lower of acquisition cost and fair value. Shori-ierm liabilities are recognized at the
nominal amount veceived on the date of establishment. Certain items are assessed according to other vules as explained
below.

Investment in internal partnersiip

The company is principal partner in the internal partnership Aberdeen Offshore D 1S with a shave of 3%. 100% of the
income statement and balance sheet itents from Aberdeen Offshore D.1.S. are incorporated in the accounts. The silent
pariner’ s share of profit/loss and equity are listed separately.

Income

Income is recognized when accrued. Income is recognized at its value on the date of transaction.

Tax

The taxation of the company is based on the rules of companies under the Norwegian tonnage tax system. This implies
that the company is taxed for financial income and receives reduction for a share of inierest expenses calculated as a
share of financial assets. Negative iax resuli could be deferred againsi later years positive tax result.

Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are vessels and are entered in the financial position statement ai delivery at cost less accumulated
depreciation. Depreciation is linear based on the vessels estimated residual value at the end of the bareboat charier
party. From 01.01 2017, the bareboat structure has been canceled and the depreciation plan has been amended fo write
down the vessel to scrap value 0.00 over 25 years.

The tangible fixed asset will be written down to fair value when any impairment is not expected fo be transitory.

Receivables

Trade debiors and other receivables are posted at nominal afier provision for loss has been deducted. Provision for loss
is made on the basis of an individual assessment of each receivable. Accumulated loss against charterer is realized as of
06.02.2017 since the lender wanis the changing structure to be "a new beginning”.

Aberdeen Offshore AS Side 2 av 13/ Page 2 of 13
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

Hedging

Interest rate swap agreement entered into meets the requirements for hedge bookkeeping in accordance with NRS for
financial asseis and liabilities. The interest rate swap agreement is a cash flow hedge, which ensures future cash flows
related to inierest rates, and is in the accounts reflected in accordance with NRS for financial asseis and liabilities, item
A 15. The interest rate swap agreement expired November 2019.

Exchange rates

Liquid assets in foreign currencies are assessed in accordance with the current exchange rate principle.
Long-term liabilities are posted at the current exchange rate.

The following exchange rate is used in the accounts:

VAL 31.12.2019 31.12.2018
NOK/USD 8,7803 8,6885
NOK/GBP 11,5936 11,1213
Note 2: Virksomhetens art og grunnlaget for videre drift /

The purpose of the company and the basis for continued operation:

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om en avvikling av selskapet i lopet av 2020,

Aberdeen Offshore AS, stiftet 3. september 2014, har som formal erverv 4 drive skipsfart ved deltagelse som hovedmann
i Aberdeen Offshore DIS med en eierandel pa 3%, samt annen virksombhet tilknyttet rederivirksomhet. Selskapets
administrasjon er lokalisert i Oslo.

Som en folge av i hovedsak store regnskapsmessige nedskrivninger av selskapets skip pga. verdifall er egenkapitalandelen
til de stille deltagerne pr. 31.12.2019 negativ med NOK 71.126.000 (97% av total egenkapital i Aberdeen Offshore DIS)
hvorav NOK 2.514.000 utgjer rets egenkapitalandel. Det er ikke uinnkalt ansvar i Aberdeen Offshore DIS. Aberdeen
Offshore AS, som hovedmann, har ubegrenset ansvar overfor Aberdeen Offshore DIS. Det er vurdert at egenkapitalandelen
til de stille deltakere ikke har noen reell verdi. Denne er derfor nedskrevet til NOK 0. Nedskrivningen er klassifisert som
annen finanskostnad.

Selskapets skip opererer i offshore markedet i Nordsjeen med den risiko det innebeerer. Skipet har i hele perioden hatt
beskjeftigelse, og er sluttet pd en time charter kontrakt som er forlenget til 01.02.2021. Markedet har de seneste arene
vert vanskelig med mange skip i opplag, konkurranse om kontraktene og ratenivd som knapt dekker driftsutgiftene.

Skipet er delvis finansiert med pantelédn med opprinnelig forfall 19.11.2019. Selskapet har ikke midler til & betjene lanet
pga. den negative utviklingen i offshore markedet. Langiver har innrommet selskapet en periode med avdragsfrihet, samt en
waiver av finansielle nokkeltall frem til 31.12.2019. Det er i tillegg avtalt at deler av pantelanet er rentefritt. Videre er
laneavtalen forlenget til 31.12.2020.

Selskapet har mottatt tilskudd til driften av skipet fra selskapets aksjonzr i form av 1&n. Panthaver har innremmet selskapet
avdragsfrihet og waiver fra vilkar under laneavtalen der selskapet er i brudd. Selskapet har saledes veert i stand til & innfri
sine forpliktelser etter hvert som de forfaller.

Selskapets egenkapital er tapt. Det er knyttet betydelig usikkerhet til fremtidig markedsutvikling og derfor ogsa til fremtidig
drift.

Fortsatt drift avhenger av markedsutviklingen og tilforsel av kapital fra aksjonzr for & sorge for tilstrekkelig likviditet til
dekke lopende forpliktelser, samt refinansiering nér lanet forfaller 31.12.2020.

Aberdeen Offshore AS Side 3av 13/ Page 3 of 13
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

Hendelser etter balansedagen.

Som en felge av Covid-19 har myndighetene i en rekke land satt i gang kraftige tiltak for a redusere spredningen av
viruset. Dette vil trolig i en periode fore til redusert ekonomisk aktivitet globalt, noe som kan redusere ettersporselen
etter befraktning og derved ogsa verdien pa selskapets skip. Videre kan forstyrrelser i forsyningskjeden fore til at aktorer
far betalingsproblemer. Dette kan medfere til at befraktere ikke er i stand til & betale hyre iht. kontrakter. Det er folgelig
en risiko for at selskapet vil fa likviditetsproblemer, ikke kunne innfri sine forpliktelser etter hvert som de forfaller og
komme i brudd med lineavtaler.

Foruten de makroekonomiske konsekvensene har virusutbruddet forelopig hatt begrenset innvirkning pé selskapets drift,
men hvis den negative utviklingen fortsetter kan dette ha betydelige konsekvenser for selskapets finansielle forhold. Pr. i
dag er det ikke mulig & angi et estimat pa de finansielle folgene dette vil kunne f2 for selskapet.

Selskapet folger situasjonen neye og har forelopig mottatt hyreinnbetalinger punktlig fra befrakter i 2020. Selskapet
arbeider kontinuerlig med 4 finne risikoreduserende tiltak dersom situasjonen fortsetter eller eskalerer.

Til tross for betydelig usikkerhet er fortsatt drift lagt til grunn for utarbeidelsen av regnskapet for 2019.

English:
The financial statemenis are presented based on the assumpiion that the company will be liquidated in 2020.

Aberdeen Offshore AS was established the 3¢ September 2014. The purpose to engage in shipping trade as the general
pariner of Aberdeen Qffshore DIS with a 3.0% ownership share, and all other business related therewiih. The company’s
registered office is in Oslo.

As a consequence mainly of large accounting devaluaiions of the company’s vessel due io impairmeni of value, the share
of capital silent pariners is negative with NOK 71, 126,000 as per 31.12.2019 (97% of total equity of Aberdeen Offshore
DIS) of which NOK 2,514,000 regards the results of 2019. There is no uncalled capital in the Aberdeen Offshore DIS.
Aberdeen Offshore AS, as the general pariner, has unlimited responsibility towards Aberdeen Offshore DIS. It is
evaluated that the share of capital silent parters has no real valite. This share is therefore devaluated to NOK 0. The
devaluation is classified as other financial expenses in the profit and loss account.

The vessel is operating in the offshore market in the Norith Sea with the risk factors involved. The vessel has been emploved
during the period and is fixed on a time charter party which is extended to 20 February 2021. The market situation has the
latest years been challenging with many vessels in lay-up, competition to win the contracts and a rate level which barely
covers the operating expenses.

The vessel is part financed by a mortgage loan with original maturity 19 November 2019. The company has not been able
to service the loan due io the negative market development for this segment. The lender has granted the company a grace
period, as well as a waiver of financial covens until 31.12.2019. In addition a pars of the loan is interesi-free. Further the
lender has agreed to extend the term: of the loan to 31 December 2020.

The company has been funded by iis shareholder by way of shori-term loans and working capital. The morigagee has
granted the company a grace period and waiver period. The company has thus been able to fulfill its obligations as they fall
due.

The Board's duty to act has occitrred as the equity is lost. There is considerable uncertainty related to fitture marker
development, and therefore also for future operations. Going concern depends on the market development, new capital from
the shareholder for adequate iquidity for the running cosis, and refinancing of the morigage loan when its due 31.12.2020.

Aberdeen Offshore AS Side 4 av 13/ Page 4 of 13
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914180651

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

Course of evenis after balance day

As a result of Covid-19, the authovities in a number of countries have introduced powerful measures to reduce the spread of
the virus. This is likely fo result in a reduced economic activity globally for a period of time, which may reduce the demand
in the chartering market and thereby also the value of the company’s vessels. Furthermore, disruptions in the supply chain
can cause plavers fo face payment difficulties. This may mean that charterers are not able to pay hire under the charter
parties. Conseguently, there is a rvisk that the company will face liquidity problens, not be able to meet its obligations as
they mature and become in breach with loan facility agreements.

Besides the macroeconomic consequences, the virus outbreak has however so far had a limited impact on the company's
operations, but if the negative trend continues, this could have significant conseqitences for the company's financial

situation.

The company monitors the situation closely and has received hire payments on time from charterer in 2020. The company
works confinuously fo find risk-reducing measures if the situation confinues or escalates.

Despite considerable uncertainty, the annual accounts for 2019 are presented under the going concern assumption.

Note 3: Inntekter / Income:

Selskapet overtok nybygget FS Cygnus, et offshore supply skip, fra verftet Simek AS den 14.11.2014. Kjopesummen var
USD 33.451.890.

Skipet opererer i Nordsjeen og er sluttet pd time charter kontrakt til 20.02.2020. Se nedenstdende tabell.

Kontrakten er forlenget med ett &r til 20.02.2021 til en brutto rate pr. dag pd GBP 7.250.

English:

The company acquired the new building FS Cygnus, a platform supply vessel, from the yard Simek A8 14 November 2014.
The purchase price was USD 33,451,890.

The vessel operates in the North Sea and is fixed on a time charter party until 20 February 2020. See below table.

The charter party is extended with one yvear to 20 February 2021 at a daily gross rate of GBP 7,250

Time charter inntekter / Time charter hire:

Gross daily
Contract From date Incl. date No. of days rate GBP NOK
Time charter party 01.01.2019  31.03.2019 90 5750 517 500 5801211
Time charter party 01.04.2019  31.12.2019 275 7495 2061 125 23 105 356
Off-hire during dry-docking 11.11.2019  02.12.2019 221 7 495 -157 119 -1761315
Technical off-hire during February 2019 -1 5750 -4 340 48 653
Gross time charter revenue 343 2417 166 27 096 599
Brokerage / Commission -2,50 % -60 429 -675 679
Net time charter revenue 2 356 737 26 420 920
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

Note 4: Driftskostnader skip / Operation expenses vessel:

Selskapet har inngétt en management avtale med Fletcher Supply Vessels Ltd som blant annet omfatter teknisk og

kommersiell drift av skipet, bemanning, innkjep av forsyninger og regnskapsfersel av driftsregnskap. Se nedenstdende
tabell.

Skipet ble dokket 1 2019. Dokkekostnaden er aktivert. Se note 6.

English:

The company has entered into a management agreement with Fletcher Supply Vessels Ltd. which includes the fechnical
and commercial management of the vessel, crew management, purchase of provisions/consumables and accounting

services in respect to the operating accounts. See below table.

The vessel was dry-docked in 2019. The cost of the dry-docking is activated. See note 6.

Driftskostnader skip bestdr av / Operating expenses consist of:

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
GBP NOK GBP NOK
Driftskostnader skip / Vessel operation costs 1 612 569 18119228 1 564223 16 970 309
Kommersiell fee Fletcher / Commercial mgmi fee Fleicher 54720 612 590 54720 591 888
Teknisk fee Fletcher / Technical mgmt fee Fletcher 127 680 1429376 127 680 1381072
Drivstoff / Bunkers 14 135 163 549 871 9 476
Sum driftskostnader skip/ Total operating expenses vessel 1809104 20 324744 1747 494 18 952 746
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Aberdeen Offshore AS

OPEX pr. dag i GBP / OPEX per day in GEP:

Totalt antall dager i perioden / Total days for the period 365 365
Ordinzere driftskostnader / Ordinary operating expenses 1612 569 1564 223
Faktisk pr. dag/ Actual per day 4418 4286
Budsjett pr. dag / Budget per day 4373 4300
Mellomvzerende vedr. driften av skipet /
Intercompany balance regarding the operation of
31.12.2019 31.12.2018
GEBP NOK GBP NOK

Kortsiktige fordringer / Current assets 132 527 1536 465 368220 4 095 085
Kortsiktig gjeld / Current liabilities 564 516 6 544 773 244 440 2718 491
Nette mellomvarende / Vet balance -431 989 -5 008 308 123 780 1376 594
Note 5: Administrasjonskostnader / Administration expenses:
Administrasjonskostnader bestir av / Administration expenses consist of

2019 2018
Forretningsfererhonorar / Corporate Management fee 539902 493 165
Revisjonshonorar / duditors remuneration 53 500 32500
Styrehonorar inkl. arbeidsgiveravgift / Remuneration to the board incl. tax 39934 39937
Inspeksjon / nspection \] 22 060
Forsikring / Insurance 25733 23378
Total 659 069 611 040
Honorar til revisor bestér av / Auditors remuneration consists of
Revison / udit fee 52 500 32 500
Skatteradgivning / Tax services 0 0
Andre tjenester / Other services 1 000 0
Total 53 500 32 500

Revisjonshonoraret er angitt eksklusive merverdiavgift / VAT is not
included in the fee to auditor stated above

Selskapet har ikke hatt noen ansatte. Det er i 2019 utbetalt NOK 35.000,- i styrehonorar. Selskapet er ikke forpliktet til &

etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.

English:

The company has no employees. Remuneration of NOK 35,000 to the board has been paid out in 2019. The company is

not obligated to establish mandatory occupational pension.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Aberdeen Offshore AS

Note 6: Anleggsmidler / Fixed assets:

Selskapet overtok FS Cygnus, et UT-755 LC offshore supply skip, etter ferdigstillelse fra verftet den 14.11.2014 til en total
kjepesum USD 33.451.890 som til kurs NOK/USD 6,7972 tilsvarer NOK 227.379.000. I tillegg er det aktivert utgifter pa
NOK 1.045.000.

Skipet avskrives ned til skrapverdi 0,00 over antatt ekonomisk levetid pa 25 ar.

Skipet ble dokket i november 2019 til en kostnad pd GBP 811.000 tilsvarende NOK 9.520.000. Belopet er aktivert og blir
avskrevet over 5 ar frem til neste dokking/klassefornyelse.

Se nedenstdende tabell.

English:

The company acquired the new building FS Cygnus, a UT-755 LC Platform Supply Vessel, from the yvard on 14
November 2014 at a total purchase price of USD 33,451,890 which at an exchange rate of NOK/USD of 6.7972 equals
NOK 227,379,000. In addition other expenses of NOK 1,045,000 are capitalized.

The vessel is being depreciated down to scrap value 0,00 over an expected econoniic lifespan of 25 years.

The vessel was dry-docked Noventber 2019 ar a total cost of GBP 811,000 equal to NOK 9,520,000. The amount will be
depreciated during a period of 3 years until the next dry-docking/class renewal.

See below iable.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

FS "Cygnus" 31.12.2019 31.12.2018

Bokferte verdier pr. 31.12. / Book vaiue at 31.12.:

Anskaffelseskost 01.01. / Purchase cost 01.01. 228 424 272 228 424 272
Tilgang / Purchase 0 0
Avgang / Sale 0 0
Anskaflelseskost / Purchase cost 228424 272 228424272
Akk. avskrivninger 01.01./ Ace. depreciation 01.01. 23 871 740 20371 740
Akk. nedskrivninger 01.01 / Acc. devaluation 01.01 133 682 000 133 682 000
Avskrivninger 1 perioden / Depreciation of the period 3 500 000 3 500 000
Nedskrivninger i perioden / Devaluation of the period 0 0
Akk. avskrivninger / Accumulated depreciation 27 371 740 23 871 740
AKK. nedskrivninger / Accumulated devaluation 133 682 000 133 682 000
Bokfert verdi skip / Book value vessel 67 370 532 70 870 532

Dolkking / Dry-docking:

Aktivert dokking / Activated dry-docking 9520 086 0
Akk. avskrivninger 01.01./ dcc. depreciation 01.01. 0 0
Avskrivninger 1 perioden / Depreciation of the period 158 668 0
Akk. avskrivninger / Accumulated depreciation 158 668 0
Bokfaert verdi dokking / Book value dry-docking 9361418 0
BOKFORT VERDI / BOOK VALUE 76 731 950 70 870 532
Skattemessig verdi 31.12. / Tax veiue at 31.12.:

Historisk skattemessig verdi / Historical fiscal cost value 228 424 272 228424 272
Tilgang / Purchase 0 (]
Avgang / Sale 0 0
Skattemessig avskr.verdi/ Tax depreciation vaiue 228424272 228 424 272
Akk. Avskrivninger 01.01./ dcc. depreciation 01.01. 120 967 323 103 474 331
Avskrivninger / Depreciation 15 043 973 17 492 992
Akk. Avskrivninger / Accumuiated depreciation 136 011 296 120 967 323
Skattemessig verdi / Tax depreciation value 92 412 976 107 456 949
Avskrivningssats / Depreciation rate 14,00 % 14,00 %

Note 7: Valuta /Agio:

Agio bestir av / Agio consists of : 2019 2018

Urealisert agio tilknyttet lan / Unreaiized currency ioan -1555 205 -7633 449

Realisert agio tilknyttet lin / Realized currency loan 0 557 637

Realisert agio andre poster / Realized currency other iransactions 509171 -1 186 336

Total -1046 034 -8262148
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Aberdeen Offshore AS

Note 8: Kortsiktige fordringer / Short-term receivables:

Selskapets kortsiktige fordringer forfaller i sin helhet i lopet av ett ir /Short-term receivables are due within one year.

Note 9: Egenkapital / Equity:
2019 2018

Aksjekapital / Share capital 30 000 30 000
Annen innskudd egenkapitap / Other paid in capital -8 166 -8 166
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 21 834 21 834
Aldcumulert resultat 01.01. / Accumulated earnings 01.01. -70 733 836 -58 183 419
Avrets resultat / Results of the year -2 592 028 -12 550 416
Sum annen egenkapital / Total other equity -73 325 864 -70 733 835
Sum egenkapital / Total equity -73 304 030 -70 712 001
Note 10: Pantelin / Mortgage loan:

Selskapets har inngatt en laneavtale vedrerende finansieringen av selskapets skip. I forbindelse med overtakelsen av skipet
fra verftet den 14.11.2014, ble det trukket opp et lanebelop stort USD 18.911.140.

Lanebelopet er blant annet sikret med 1. prioritets pant i skip, bankkonti og hyreinntekter.

Tht. 13neavtalen skal linebelopet tilbakebetales over 5 4r med kvartalsvise avdrag hver pd USD 393,982 og med en
nedbetalingsprofil pd 12 &r. Laneavtalen er forlenget til 31.12.2020. En ballong forfaller ved siste avdrag. Rentebetingelsene
er LIBOR +margin. Marginen er p.t. 1,50 % p.a. Se nedenstaende tabell.

Selskapet er i brudd med vilkar under 1dneavtalen da selskapet ikke har midler til & betjene linet pga. den negative
utviklingen i off-shore markedet. Selskapet har ikke veert i stand til & betale avdrag pé lanet siden februar 2016, Langiver

har innremmet selskapet en periode med avdragsfrihet ut dret 2020. Lingiver har ogsé innremmet selskapet en waiver av
finansielle nokkeltall frem til 31.12.2020. Marginen er blitt redusert.

Det er utarbeidet et addendum til 1dneavtalen der en del av panteldnet stort USD 6.900.169 er overdratt fra Sparebank1 SR-
Bank 1 ASA som selger til Rygir Shipping AS som kjeper av belopet. Denne delen av lanet er rentefritt.

Langiver har overtatt kontrollen over selskapet fra 2017 ved at selskap kontrollert av lAngiver har overtatt eierandelene til
de stille deltagerne i selskapet.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Aberdeen Offshore AS

English:
The company has enfered info a loan facility agreement regarding the financing of the company’s vessel. In connection
with the delivery of the vessel from the yard on 14 November 2014, the company drew up a loan of USD 18,911,140.

The loan facilisv is secured with inter alia a 1° priovity mortgage over the vessel, bank accounts and hire.

According to the loan facility agreement the facility amount shall be repaid over 5 years with quarierly instalmenis fo
USD 393,982 and a repayment prafile of 12 years. The term of the loan is extended to 31 December 2020. A balloon
pavment is dite together with the final instalment. The interest terms are LIBOR + margin. The current margin is 1.0 %
p.a. See below table.

The company is in breach with clauses under the loan agreement as the company is not able to service its loan due fo the
market situation in the off-shore segment. Installments have not been paid since February 2016. The lender has granted the
company a grace period and waiver period uniil 31.12.2020 and also reduced the margin.

According to agreement part of the loan in the amount of USD 6,900,169 is transferred from Sparbeank! SR-Bank 1 ASA as
seller to Rygir Shipping AS as buyer of the amount. This part of the loan is interesi-free.

The lender has taken control of the company fron: 2017 as a company controlled by the lender has acquired the shares of
the silent pariners of the company.

Kurs pr. 31.12.2019 / Exchange rate per 31.12.2019 8,7803
Lin / Loan Rente ! Interest rate % Sikret / % Fixed UsD NOK
Panteldn Sparebankl SR_Bank ASA/
Mortgage loan 3 mths. LIBOR + Margin 0% 10 041 061 88 163 528
Panteldn Rygir Shipping AS / Tnterest free
Mortgage loan 0% 6 900 169 60 585 554
Total 16 941 230 148 749 082

Bokfert gjeld som er sikret med pant o.l. / Book value of liabilites:

Panteldn / Mortgage loan 16 941 230 148 749 082
Pilepte rentekostnader / Accrued interesi 41 777 366 815
Total 16 983 007 149 115 896

Bokfert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfert gjeld / Book value of pledged assets:

Skip / Vessels 76 731 949

Likvider / Liquid capital 4400 878

Total 81132 827
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Note 11:

Aberdeen Offshore AS

Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities:

Selskapet er gitt kortsiktige ldn av aksjonzren iht. avtaler pa til sammen USD 400.000. ITht. laneavtalen skal belopet
dekke driftsutgifter og tilbakebetales innen 31.12.2020 med tillegg av 5,0% rente p.a.

English:

According to agreements the shareholder has granted the company shori-ierm working capital faciliiies of
USD 400,000. According to the loan agreement the amount shall be repaid within 31 December 2020 plus accrued

interest of 5.0% p.a.

Note 12: Resultat egne poster / Result own items:
2019 2018

Administrasjonskostnader / Administration expenses 0 0
Tonnasjeskatt / Tonnage tax 99 99
Renteinntekter / Interest income 11 11
Rentekostnader / Interst costs 0 0
Agio / Agio 0 0
Andre finanskostnader / Other financial expenses -2514373 -12 173 819
Endring utsatt skatt/ Change deferred tax 0 0
Total -2 514 263 -12173 709

Andre finanskostnader er nedskrivning av andel av egenkapitalandel stille deltakere, se note nr 2. / Other financial expenses
applies o devaluation of the capital share of the sileni pariners, see Noie 2.

Note 13:

Aksjonzerer / Shareholders:

Selskapets aksjekapital er palydende kr 30.000 fordelt pa 100 aksjer a kr 300,-. Selskapets aksjonzr er Norwegian
Marine Services AS. Selskapet eier ikke egne aksjer.

English:

The share capital of the company is NOK 30,000 distributed at a number of 100 shares each at a par value of NOK
300.00. The shareholder is Norwegian Marine Services AS. The company does not own its own shares.

Note 14:

Navn/
Name

Chris W. Svensson

Trond Hamre

Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Verv/ Representerer/ Eiet direkte/
Position Represents Owned directly
Styreleder / Chairman 0,0% 0,0%
Styremedlem / Director 100,0% 0,0%
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Aberdeen Offshore AS
Note 15: Skattekostnad / utsatt skatt/ Tax / deferred tax: (In Norwegian only)
Finansresultat: NOK
Netto finansposter 11

Netto finans fra deltagerlignede selskap:

Aberdeen Offshore DIS 3% andel -8 854
Sum netto finans fra deltagerlignede selskap: -8 854
Netto finansresultat -8 843

Ulsatt skatt / uis att s katte fordel:

Spesifikasjon avskatteeffekten avmidlertidige forskjeller:

Status Arets Status Skatteeffekt
NOK 01.01.2019 endring 31.12.2019 22 %
Fremforbart finansunderskudd -104 515 -8 843 -113358 -24 939
Balansefort utsatt skait / (uisatt s kattefordel) 0
Endring uisatt skatt/ (uisait skattefordel) 0

Kommentar til balanseforing av utsarn skatt / skattefordel:

Utsatt skattefordel er ikke oppfart i balansen da underliggende midlertidige forskjeller ikke kan
sannsynliggjores nyttiggjort i fremtiden.
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Til generalforsamlingen i Aberdeen QOffshore AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vihar revidert Aberdeen Offshore AS’ &rsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pé note 2 i regnskapet, som angir at selskapet er avhengig av likviditetstilforsel
for & dekke sine lopende forpliktelser. Som angitt i note 2, indikerer dette forholdet og andre
omstendigheter som er beskrevet i note 2, at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil
av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som felge av dette
forholdet.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet m ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 609 7i3 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél med revisjonen er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsheretninger

Uttalelse om andre louvmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 2. juli 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Arne Birkeland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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