== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 478 396

Aksjeselskap

SKIEN FJERNVARME AS
Amtmand Aalls gate 85
3716 SKIEN

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Svein Morten Rogn
07.04.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 991478396

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,2 25 956 264 18 139675
Annen driftsinntekt 14 75154 41592
Sum inntekter 26 031418 18 181 267
K ostnader

Varekostnad 10 815 358 7020 491
L gnnskostnad 3 1330224 1886424
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 7378 041 6 280 155
Annen driftskostnad 3,14 7132444 5 806 508
Sum kostnader 26 656 066 20993578
Driftsresultat -624 648 -2812311

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 13 93 381 121 669
Sum finansinntekter 93 381 121 669
Annen finanskostnad 13 3365854 3256 823
Sum finanskostnader 3365 854 3256 823
Netto finans -3272 473 -3135154
Ordineert resultat far skattekostnad -3897 121 -5 947 465
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 -553 475 -838 614
Ordineert resultat etter skattekostnad -3 343 646 -5108 851
Arsresultat -3343646 -5108 851
Arsresultat etter minoritetsinter esser -3 343 646 -5108 851
Totalresultat -3 343 646 -5108 851

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 6 -3 343 646 -5108 851
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sum overfaringer og disponeringer -3 343 646 -5108 851
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 10 9491 298 9517 106
Sum immaterielle eilendeler 9491 298 9517 106

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 4,14, 141 612 352 151 386 936
15

Sum varige driftsmidler 141 612 352 151 386 936

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 7 325000

Sum finansielle anleggsmidler 325000

Sum anleggsmidler 151 428 650 160 904 042
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 381 568 473 927
Fordringer

Kundefordringer 9,15 6 290 568 5964 775
Andre fordringer 89 289 684 1 346 664
Sum fordringer 6 580 252 7311439

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 7 165 640 3434 343
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 165 640 3434 343
Sum omlgpsmidler 14 127 460 11219709
SUM EIENDELER 165556 110 172123751

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 56 24000 000 24000 000
Overkurs 38 408 000 38 408 000
Sum innskutt egenkapital 62 408 000 62 408 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 -29 865 876 -28 350 419
Sum opptjent egenkapital -29 865 876 -28 350 419
Sum egenkapital 32542124 34 057 581
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 7 1915 000
Sum avsetninger for forpliktelser 1915 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 15 116 250 000 119974 816
@vrig langsiktig gjeld 9,16 9000 000

Sum annen langsiktig gjeld 125 250 000 119974 816
Sum langsiktig gjeld 125 250 000 121 889 816
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 15 5000 000

Leverandergjeld 9 909 951 5694 442
Skyldige offentlige avgifter 167 525 156 704
Annen kortsiktig gjeld 9,12 1 686 509 10 325 208
Sum kortsiktig gjeld 7 763 985 16 176 353
Sum gjeld 133013985 138 066 169
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 165 556 110 172123751
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Arsregnskap

Skien Fjernvarme AS

2016
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 991478396

Skien Fjermnvarme AS, org nr 991 478 396

Arsberetning 2016

Virksomhetens art og hvor den drives
Selskapet ble stiftet 11. juni 2007 og startet hgsten 2007 kommersiell drift.

Selskapets virksomhet bestar primaert av produksjon og salg av bioenergibasert
fiernvarme samt utvikling og drift av fjernvarmesystemer i Skien. Fjernvarme vil
erstatte bruk av elektrisk kraft, gass og fyringsolje til oppvarmingsformal i Skien.
Selskapet har sitt forretningskontor i Skien i Telemark og eies av Skagerak Varme AS
(51%), AT Biovarme AS (34%) og Lgvenskiold-Fossum Skog ANS (15%). Skagerak
Varme AS er et heleid datterselskap av Skagerak Energi AS og AT Biovarme AS er et
heleid datterselskap av AT Skog SA.

Selskapets utvikling

1 2016 har selskapet hatt en betydelig vekst i tilknyttet kundevolum, hvor saerlig avtale
med sykehuset Telemark er sterk bidragsyter til det. Denne avtalen gjgr ogsa at
sykehusets varmesentral (8MW) vil inngd i den samlede spisslast og reservekapasitet
som selskapet disponerer. Nylende varmesentral bestar av 2 biokjeler pd hver 6MW og
har som spisslast og reserve en olje-/bio-oljekjel p8 8 MW og en oljekjel pd 10 MW .

Skien Fjernvarme har nd avsluttet farste utbyggingsfase, men det er fortsatt planer om
videre utbygging av rgrnettet | Skien sentrum og pd Kiostergya. Det er fortsatt jevnt
tilsig med nye kunder som @nsker fjernvarme som en trygg og miljgvennlig oppvarming.

Selskapets resultat og fortsatt drift

2016 ble ogsa et varmt &r med lave priser pa el. Selskapet nzer doblet salget i 2016 som
folge av god kundevekst. En bedre prismargin i forhold til budsjett gjorde at selskapet
fikk en omsetning over budsjett. Skien Fjernvarme har nd en betydelig positiv
kontantstrgm fra sin drift, og forventer & g8 med overskudd i lgpet av et par ar.

Etter styrets oppfatning gir drsregnskapet en rettvisende oversikt over utvikling og
resultat av foretakets virksomhet og dets stilling pr. 31.12.2016. Selskapets resultat for
2016 ble minus 3.343.646,- kroner.

Styret bekrefter at forutsetning om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved
utarbeidelse av regnskapet. Det har ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets utgang
som er av negativ betydning ved bedammelsen av selskapets stilling.

Selskapet har en innskutt egenkapital pd 62,4 mnok, mens den totale egenkapitalen er
32,5 mnek.

Nokkeltall

Skien Fjernvarme omsatte i 2016 38,4 GWh fjernvarme. Selskapet hadde ved 3rsskiftet
inngdtt avtaler om levering av ca 29,0 MW til 52 ulike kunder. Selskapets nett-tap var i
2016 10,5%

Side 1 av 2
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Skien Fjernvarme AS, org nr 991 478 396
Personal og HMS

En person pa drift er nd eneste fast ansatte i Sklen fJernvarme AS. Daglig leder gikk
varen 2016 over til Skagerak Varme og leies nd inn pd timebasis sammen med ulike
prosjekt og dr|ftsressurser Dette er regulert i en samarbeidsavtale mellom selskapene.
Skien Fjernvarme AS inngar som far i felles vaktordning med Skagerak Varme AS.

HMS er hgyt pricritert. Selskapets drlftspersonell var med pd en stdrre beredskapsegvelse
sammen med Skagerak Varme AS pa Horten varmesentral i november 2016, med godt
resultat og god leering. Det har ikke vaert ulykker, fravaersskader eller andre alvorlige
ugnskede hendelser | 2016. Selskapet mener innarbeidede retningslinjer og rutiner
legger et godt grunnlag for at slikt heller ikke skal skje i fremtiden.

Miljg
Virksomheten bruker ren fornybar skogsflis som brensel for all grunnlast og olje

benyttes kun til spisslast. I 2016 ble 95 9%, (36,8GWh) produsert med fornybar
skogsflis. Selskapet jobber malirettet for & holde en hgy bioandel i sin produksjon.

Forbrenning av trevirke gir ingen netto gkning av CO2 til atmosfaren. Selskapets
virksomhet bidro dermed i 2016 til en reduksjon i utslipp av klimagassen CO2 til
atmosfzeren med ca. 12.500 tonn, sammenlignet med bruk av fossile energibaerere,
Dette er alene mer enn Skien kommune sitt klimaplan-mal. Mht gvrige utslipp s viser
gjennomfgrte tredjepartsanalyser at selskapet ligger godt under myndighetenes
grenseverdier til lokalutslipp (NOx, CO og partikler).

Likestilling

Selskapet har fokus p3 likestilling. Selskapet har for gyeblikket ingen kvinner ansatt eller
i styret, men det er flere kvinner blant de innleide personellressursene.

FoU

Selskapet har ikke hatt kostnader til forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2016, men har
et samarbeid med hgyskolen | Sprast-Norge og Telemark fylkeskommune for § fremme
opplaering og forskning innen bioenergi som fremtidens energikilde til oppvarming.

Styret
Skien, 07 04.2017.
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Deloitte.

Til generalforsamlingen | Skien Fjernvarme AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av rsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert Skien Fiernvarme AS' drsregnskap som viser et underskudd p8 kr 3 343 646,

Ersregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 20186, resultatregnskap for regnskapsaret avsiuttet
per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er det medfplgende 3rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Narge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med [ov, farskrift cg god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plikter i henhold tit disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, cg har overholdt vére
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestdr av 3rsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det vir oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 8 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s8 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nagdvendig for
3 kunne utarbeide et 3rsregnskap soem ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller feil,
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side 2

Deloitte.

Ved utarbeidetsen av drsregnskapet mé ledeisen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet s8 lenge det ikke er sannsyniig at virksomheten vil bli avviklet,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mat med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at érsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder v8r konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder JSA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som fgige av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pdvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

+ identifiserer og ansl&r vi risikoen for vesentlig feifinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
mistigheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

< opparbeider vi 0ss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for § gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontrotl.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhprende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
seiskapets evne tif fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder ocppmerksomheten p?x tilteggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om arsregnskapet og 3rsberetningen. Vare konklusjoner er basert pd revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfgigende hendelser eller forhoid kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksionene og hendelsene p3 en
méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontrol! blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og tit hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksier ogsé
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lepet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrolien.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konkiusjon om rsberetningen

Basert p& var revisjon av 8rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om 8rsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med érsregnskapet
og | samsvar med lov og forskrifter.
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side 3

Deloitte.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p3 var revisjon av é’arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henheld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {(ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov g god
hokfaringsskikk i Norge.

Skien, 7. april 2017
Deloitte AS

- LT
(- ”
Espen Thorbjernsen
statsautorisert revisor
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Skien Fjernvarme AS

Resultatregnskap

NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2816 2015
1,2  Salgsinntekt 25956 264 18 139675
t4  Annen driftsinntekt 75 154 41392
Sum driftsinntekter 26 031 418 18 181 267
Varekostnad 10815 358 7020491
3 Lennskostnad 1330224 1 886 424
4 Avskrivning pa varige driftsmidier 7378 041 5280 55
3. 14 Annen drifiskostnad 7132444 5§06 508
Sum driftskostnader 26 656 066 20 493 578
Driftsresultat -624 648 -2 812 311

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

13 Anpen (inansinniekt 93 381 121 669

13 Annen finanskostnad 3365 834 3256 823
Netto finansresuliat -3272473 -3 135 154
Resultat for skattekostnad -3 897 121 -5 947 465

1¢  Skatiekostnad -583 475 -838 614
ARSRESULTAT -3 343 646 -5 108 851
OVERFERINGER

&  Overfort til anncn egenkapital -3 343 646 -5 108 831
Suem overfaringer -3 M3 odo -5 108 851
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Skien Fjernvarme AS
Balanse pr 31. desember

NOTE EIENDELER 2016 2015
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
10 Utsait skattefordel g 491 298 9517 106
Sum immaterielle eiendeler 949] 298 9517 100

Varige driftsmidier
4, 14, 15 Anlegg, maskiner og drifisloserc 141 612 352 151 386 936

Sum varige driftsmidler 141612 352 151 386936

Finansiefle anleggsmidier

7 Andre fordringer 325 000 4
Sum finansielle anleggsmidler 325000 g
Sum anleggsmidler 151 428 650 160 904 042

Omlopsmidler

Varer 381 568 473927
Fordringer
9,15  Kundefordringet 6290 568 5964 775
8.9  Andre fordringer 289 684 I 346 664
Sum fordringer 6 580 232 7311439
i} Bankirnskudd, kentanter og lignende 7 165 640 3434343
Sum omispsmidler 14 127 460 11219 709
SUM EIENDELER 165556 110 172 123 751
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Skien Fjernvarme AS
Balanse pr 31. desember

NOTE EGENKAPITAL OG GJELD 2016 2015
Egenkapital
Innskutt egenkapital
5.6  Aksjekapital (4 000 aksjer & kr 6 000) 24 000 000 24 000 000
6 Overkurs 38 408 000 38 408 000
Sum innskute egenkapital 62 408 000 62 408 000

OGpptjent egenkapital

6 Annen egenkapital -29 865 876 -28 350 419
Sum opptjent crenkapital -29 865 876 -2§ 350419
Sum egenkapital 32542124 34 057 581
Gjeld
Avsetning for forpliktelser

7 Pensjunsforpliktelser 0} 1915000
Sum avsetninger for forpliktelser 0 1915 000

Annen langsiktig gjeld

15 Gjeld til kredittinstitusjoner 116 250 000 119974 816

9,16 Owviig langsiktip gjeld 9 000 000 0

Sum annen langsiktig gjeld 125250 000 119974 816
Kortsiktig gjeld

15 Gjeld 1l kredittinstitusjoner 5 000 000 0

Y Leverandorgjeld 909 951 5694 442

Skyldige offentlige avgitier 167 525 156 704

9. 12 Annen kortsiktig gjeld 1 686 509 10 325 208

Sum kortsiktig gjeld 7763 985 16 176 353

Sum gjeld 133813 985 138 066 169

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 165 556 110 172 123 751

Skien, 7. april 2017
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 991478396

Skien Fjernvarme AS
Noter til regnskapet 2016

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsioven av 1998 og god regnskapsskikk | Norge

Selskapet er $1% ciet datterselskap av Skagerak Varme AS Sclskapet inngdr | Skagersk Varmes konsernregaskap
o Skagerak Energis konsemregnskap

Kensernregnskap kan lastes ned fra Skagerak Epergis nottsidor www skagerakenergl oo eller kan utloveres ved
Skagerak Energis hovedkortor 3 Porsgrunn.

Hovedregel for vardering og kiassifisering av eiendeler og gield

Eigndeler hestemdt bl varig eie efler bruk er klassifisert som anleggsmidler Andre eiendeler er klassifiseri som
omiepsmidier Fordringer som skal tilbakebetales innen ot dr or klassifisert som omlopsmidlor Ved klassifisering av
kortstkrig og langsiktig gield er tilsvarende keiterier ot 6l grune

Ondopsoidier vurderes l laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi

Anleggsmidler vurderes 1i anskaffelseskost, men nedeknives ul gienvinnbari belop dersom dette er lavere enn bokfort verdi.
ag verdifalles forventes ikke 4 vare forbigdersde Andeggsmidier med begrenset ekonomiske levenid avskrives planmessig

Anmen langsiktig gjeld og kortsikiig gield er vurden 6l pdlydende belep

Varer
Varer er vurdert ki det laveste av anskaffelseskost etter FIFO-metoden og netto saigsverdi

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer ¢ oppfort til pilydende ctter fradrag for avsctning 1l furventet tap Avselning 4l tap
giores pa grunnlag av en individuel vurdering av de enkelte fordringer.

Bankinnshudd, konlanter .l
Baokinnskudd, kontanter ol inkluderer kentanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfalisdato som er kortere
enn tre maneder fra anskaffolse

Pensjoner

Pensjonsardningenc 1 Bkien Flernvarme AS folger pensjonsordningene | konserser. Konsemet har gjenestepenyjonsordning

i egen pensjonskasse, Skagerak Energl Pensjonskasse Detie er en yielseshasert pensjonsordning | tillegg er det i 2016 ewblent
en innskuddsbasert ordning Pensjonsordningene oppfylier lovbestemte krav til offentlige tenestepensjonsordninger.

Vielsesbasert peusjonsordiing

Netto pensjonsforplikielse beregnes som palopt brutiofarpliltelse med fradsag av estimerte pensjonsmidier pd balansedagen
Pilept bruttoforplikielse beregres som niverdion av fremtidige pengjonsyielser, gitt antugelver om Solig codring | lennoog
folketrygdens grunnbelap.

Pensjonsforplikieisen beregnes arlig av en uavhengig akiuar ved bruk av lincmr opptjeningsmetode.

Aktuarelle tap og gevinster {estimatavvik) som skyldes endringer i skivarmessige forutsetminger elier grunnlagsdata, fiores
Iopende dirckte mot egenkapitalen ctier avsetning for ulsait skatt

Cndring i viglsesbaserte pensjonsforphikielser som skyldes endringer i pensjonsplancy som gis med tilbakevirkende kraft,
det vil 51 hvor opptjening av reitigheten tkke er betinget av videre oppteningstid, resuliatfores direkte Endring som ikke
gis med tlbakevirkende kraft, resultatfores over gienvarende oppticningstid

Netto pensjonsmidler for overfinansierte ordninger ot balansefort til virkeliy verdi og klassifiseres som langsiktig ciendel
Netto pensjonsforplikielser Yor underfinansierte ordninger o ikke fondshaserte ordninger er klassifisert som avselning
for {orphikielser under langsiklig gjeld

Periodens netto pensjenskostnad er inkludert 1 lonn og andre personalkostnader, og bestdr av summen av periodens
pensjonsopptiening, rentekosingd pi den beregnede forplikielsen og farveniet avkastning pa pensjonsmidlene
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Innskuddsbasers pensjousordmng
En innskuddsplan er en pensjonsorduing hvor selskapei betaler fasie bidrag 4l en forvalter ulen ytterligere
forplikielser for selskapene citer at innskuddet er betalt Innskuddene kastnadsfores som lennskostnad

Inmeekter

Ved varesaig:

Inntek( regnskapsfores nir den er opptient. altsh ndr bade risiko og kontroll | hovedsak or overfort 61 kunden
Dette vl normalt vire tilfeliet nar varen er levert til kunden Inntekiene regnskapsiores med verdien av
vederlaget pa transaksjonstidspunkiet

Ved tjenestesalg:
inntekt regnskapsfores nar den er opptjenl. altsd ndr krav pa vederlag oppstar Diette skjer rdr teneslen yles, § takt
med at arheidet utfsres Jnntekione regnskapsfores moed verdien av vederiaget pa transaksjonstidspunkiat

Kostnader

Kostnader regnskapafures som hovedregel | samme periode som tihorende fnntekt 1 de tilfcler det ikke er en klor sammenheng
meligm ulgifier og inntekier fastseties fordelingen etier skjonnsimessige kriterier Pvnipge unntak fra sammenstiltiogsprinsippet er
angitt der det er aktuch

Skatter

Skattekostnaden sammenstitles med repnskapsmessige resultat for skatt

Skatt knyttet til egenkapitaliransaksjoner er fort miot egenkapialen

Skattekostnaden bostdr av betalbar skat (skatt pa Acets direkie skaveplikiige inntekt) o endring ¢ netie utsatt skalt

Utsatt shatt og uisatt skattefordel er presentert nefte | badunsen

Maote 2 Salgsinntekifer

Salgsinntekier er knytet 1 levergnse av femvanme & Morge

Note 3 Lonaskostnader, antall ansatte, godtgjorclser, kin til ansatte m.m.

2016 2085
Lonn 1180979 1792 803
Arbeidspiveravgifi 194 088 273 569
Aktiverte Jonnskostoader -414 (61 -594 065
Pensjonskostnader 325 185 423 000
Andre vielier 44 133 -& 883
Sum P 330224 1886 424
Antali arsverk ! 7
Yielser ti ledende personer T.onn Peasjon  Goedegjercise
DPaglig leder 425 162 86 413 31238

Paglig leder gikk varen 2016 over fil Skaperak Varme AS og ber doreter veert leid inn pé timebasis Yielser 4l daglip leder ovenfor gjelder
perieden som ansatt § 3kien Fjernvarme AS

Homorar 1 Deloftte AS vg samarbeidende selskaper fordeler seg som felger 2016 2845
Lovpalagt revision og revisjonsrelaterte enester® 40 718 42 375
Skatteradgivning 20 986 10758
Andre atiestasjonsijenester 1797¢ 1150
Owrige tienester - 1500

*Linjen for lovpalagt revision inncholder avialt honorar samt kosinadsfone eevisjonsrelaleric lenester Resterende linjer
er kostnadsfort | dret Alle belop er eksldusiv mva
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Note 4 Yarige driftsmidier
Produksjons- Distribusjons- Kunde-
Varebiler anlegg unlegg,  instzllasjoner SLHVE
Anshatfelsoskost B 0 RRE S TIRII 673 X8 143374 T RIS P74 ORT i
Tilgang driftsmidler - -4 509 0al -1 235 780 3458298 -2 396 543
Avgang drifismidler - - - - -
Anshkaffelseskost 3.2, 216192 73274612 864 §87 704 11312 808 171691 406
Akkumelerte syshovameer 31 12 §7 603 4 383 608 13 306 089 230 157 30079 056
Rokfort verdi pr. 31.12, 133 59¢ 58 898 ORE 73 581 6 9006 652 141 612 352
Arets avskrivningsr 2717 3873512 2034511 547 847 7 378 041
Levetid 8 ar War 3 ar 15 ar
Avskrivningsplan Linear Lincar Linexr Iinear
Totale lilganger or negative grusnet motlatt ENCVA tilskudd 1 2016 pd 7.9 MNCE
Wote § Aksjekapital g aksjonmrinfermasjon
Aksjekaptiaken | selskapet pr 31 {2 16 besldr av folgende aksjeklasser
Antall Palydende Bokfart
¢ sedinanre ahsjer 4 (00 G {00 24 D0 00
N 4 ¢00 24 000 000
Eierstrukine
De storste aksjonarone § selskapet pr 31 12 16 var
Eier- Stenwme-
Ordinere amndel andel
Skagerak Varms AS 2 040 51 % 1 %
AT Biovarme AS 1360 34 % 34 %
Lovenskiold-Fossum Shog ANS 600 15 %y 15 %
4 D FEHE T %

Totelt antall aksjer

Seiskapet er ciet 51% av Skogerak Varme A3 Skien Flemnvarme AS innglr i Skagerak Varme honsernet og Skagerak Energl konsemet

Noie & Egenkapital

Aksje- Annen

izl Overkurs EK Sum
Fgenkapital pr. 01.01, 24 8¢¢ GR0 38 408 a6t -28 350 419 34 057 551
Estimatendring pensjon - - 1828 189 1 828 189
Agets resultat - - -3 343 646 -3 343 646
Egenhnpital 31, §2. 24 660 000 3R 408 00¢ -19 865 876 32 542 124
Note 7 Pensjoner

Om pensjonsordningen:

Skagerak Fnergi har cgen pensjonskasse for ansalte | konsemel Ansatie | konseret har offentlig pensjonsaviale
giennom pensjorskassen, pensjonsavialen er en yielsesbasert pensjonsordning
Akpuarheregning knyuet 6l den ytelsesbaserte pensjonsordning er utfort 31 17 2016 med utgangspunki § palept vielsesmetode

Skagerak pensjonsordming for nyansatie er fra og med 1 mars 2016 en innskuddsordning plassert hos ef eksternt forsikringsselskap
Innskuddssatsen er 6% for pensjonsgivende form opp 11 7.1 ganger lolketwygdens grannbelep ( G og 18% for peasjonsgivende foan
mellom 7.1 (G og 12 G Pensjonsinnskuddet plasseres i ¢n felles forhandsvalgt spareprofil, men ansatte kan i stedy velge mellom 5
spareprofiler med ulik forventet avkastning og risike Inmskuddsplanen omfatier foruten sparing til alderspensjon, ogsd risikodekning
Medarbeidere ansatt etier | mars 2016, og andre medarbeidere som valgie & endre sin pensjonsordning il konserets inmskudds-
pensjonsondning vil ogsh omiaties av privat aviglefeste! fortidspensjonsordring (AFP)

Tallene er oppgitt | hele tusen
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Spesifikasjon av pensjonsmidler/-forpliktelse:

26846 20E5
Pensjonsforplikielser brutio -H83 -3 924
Pengjonsmidler | pensjonskassen 968 2245
Netto pensjonsmidler {-forplikielser) 283 -1 679
Arberdsgivenvin bt -sikrede o usikrede ordnmger 40 236
Netto balanseforte peosjonsmidler («forpliltelser) 325 -1 915
Bevegelse i alituarmessig gevinstfiap innregnet direkie mot epenkapitalen:

2058 2018
Akk bedop inaregnet | cpenkapitalen for skatt 01 01 149 i{414
Innregnel | perioden -3 407 863
Akk belop innregnet dirckie 1 EK forskae 31 12 -2 259 149
titsait skatt relatert til akt mossiz gev tap nareginet § LK 542 -39
Akk, belop innregnet dir i cgenhiapitalen etter skatt 3. desember AL 110
Sa tning av pensj idler i cgen pensjonsk til markedsverdi:

31,12.2016 Andel

Egenkapitalinsirumenter 4% 36 %
Renteharende insirumenter 436 45 %
Anmet {84 19 %
¥irkelig verdi pensjonsmidier 968 00 Y
Pensjonskassens investeringsstrategd gir rammer for kapitalforvaliningea. Forvakningen skal alitid vere innenfor
gieldende regelverk Innenfor rammen av forsvaclig sikkerhet, god msikespredning op Hkviditet, skal dot over on Jang
tidsherisont sokes & oppai 5B god evkastaing som mulig  Avkesiningen shel sikre at pensjonskassen er i stand 1l &
betjent de fremtidige, lanpsiktige pensjonsforplikteisene investeringsstrategicn gir kinre rammer for plasseringformer
og aktivasammensetning Fosvaltningen or organiser! giennom bruk av cksteme forvaltere
Spesifikasjen av peosjonskostuader:

2016 2015
Niverdi av drets pensionsoppijening 237 347
Rentekostnad 96 98
Forventet avkastning p& pensjonsmidlene -39 -4
Tilskudd fra ansatte - =245
Artrdsgiveravaill 36 47
Pensjonskostnad ytelsesplaner 330 423
Personer emfattet av pensjonsordningen:

2016 2015
Aktive ytelsesbasert ordning | 3
Sum ] 2

Dhonomiske forviseininger for den yivkesbrserte pensjonsordningan
35422618 91.91.2016 31.12.2015 $1.81.2018

Arlig diskonteringsrente 230% 330% 2.50% 2.20%
Lonnsrogulering {lonaskurve) 225% 235% 2.50 % 275 %
Reeulering av lopende pensjoner 1,25 % 1,25% 1,50 % 175 %
Regulering av folketrygdens grunnbelop 2,00 % 200 % 225% 250 %
Forventet &rlig avgang

* Opptil 45 & 315 % 350 % 350% 350%
* Mellon 45 og 60 #r 0,50 % (0,50 % 0,50 % 0.50 %
* Over 60 &r 0,00 % 0,00 % 0.00 % 0,00 %
Forventet avkastning 2.30% 230% 2.50% 3.20%
Inflasjonsrale 1,50 % 1,50 % 1.50 % .50 %
Uttakstilbeyelighet AFP 25.00% 2500 % 2500 % 2500 %

Forutsetninger pr 31 12 er benyttet 41l besegning av netto pensjonsforplikiclse ved utgangen av dret, mens forutsetninger
per €1 01 ¢t benyltet 4l & berepne pensjonskostnaden for dret

Note 8 Andre kortsiktige fordringer

1016 25
Merverdavgft ut gode - 1 337 664
Forskuddsbetratte kostnader 2000 G060
Andre kortsihiige fordringer 284 644 -
Sum 289 684 | 346 664
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Note 9 Metlomvarende med selskap i samme konsern m.v,
Kundefordringer Annen kortsikeg fordring
016 2015 2016 015
Skagerah Varme AS 18281 - - -
Sum 15 281 - - -
E.angsiktig gjeld
2016 2015
Skagerak Yarme AS | AN (R -
Sum 4 598 600
lLeverandergjeld Annen kortsikiig gjeld
2016 2015 2016 2815
Shagerak Yarme AS 96 362 307935 149 478 4639313
Skagerak Neit AS - 45 291 - -
Sum 96 362 353226 149 676 4639 213
Nete 10 Skattekostnad
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2416 2015
Betalbar skatt - -
Skatteelfekt av endring | MF fort dirckte mot EX 32 585 X979
Endring i utsali skait ~576 060 -841 592
Skattekostnad orduret resubat -533 473 -838 614
Avysternming fra ominekl til faktisk skattesats: 2016 2015
Skatt av Arsresultatet 25% -374 280 -1 605 816
Skatt pa permanente forskjeller 25% 2750 2855
Virkning av endring | skatterepler (fra 25% o] 24%,) 395 471 T64 347
Virkning av endring, { skatterepler {fra 25% til 24%) fort direkte mol egenkapitalen 22 585 -
Skattekostnad ~353 475 -838 614
Effektiv skaltesats 14 % 14%
Oversikt midlertidige forskjeller 2016 2415
Driftsmidier 6 717 401 6 993 312
Pensjonstorphktelser &01 630 -1 500 054
Uremforbart undershudd -46 866 10 -43 560 679
Sum -39 547 0710 -38 (068 421
Llisatt skatteforplifitelse (+) / Utsatt skattefordel (-} -9 4y) LN EEIERT])
mote 1 Bankinnskodd
Bankinnskudd. kontanter o | omfatter bundne skauetrekksmidler med kr 152 661
Note 12 Annen korisiktig gjeld
2016 2015
Skyldige feriepenger 129618 180 933
Palapte kostnader konsemninterne 149 676 49213
Andre palepte kostnader 1407 215 1 995 Q62
Wortsiktig Jan konseninicrat (aksjonar) - 4 390 060
Andre korsiktige lan {sksjoner) - 4 410000
Sum annen korisiktip gield 1 686 509 1 325 208
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Note 13 Finansinntekter- og kostnader
2016 2015
Andre renteisnickicr 3 381 121 669
Sum finansinntekter 23 381 121 669
2016 2015
Andre rentekostouder 3 365 569 3251067
Angdre finanskostnader i85 4136
Sum finanskostnader 3 365 854 3 256 823
Note 14 Narstiaende parier
Resultatmessige trunsakstoner med nwestdende parter G} $kien Fiemvanue AS
Transaksjon/
transaksjonsgruppe Metpart Forhold til moipart 2016 2015
Annen drfisinalekt Skagerak Yanme AS Marselskap 75154
Driftsinntekter 75 154 -
Andre drflskostnader Skagerak Vanme AS Morselskap 1174 340 683 935
Andre dnfiskostnader Skagerak Energi Al Morselskap 240 451 311223
Andre desfiskostnader Skagerak Nelt AS Sosterselskap 131 364 116630
Driltskostnader 1556 155 1111 388
Sum -1 481 000 -1 111 388
Dret er # Bllegg aktvert korsernintemnt kjop pa ke 432 570 fra Skagerak Vanme AS og Skagerak Nett A%
Transaksjon/transaksjonsgruppe tisvarer tithorende resubatiinie
Meltomveronde med narsidende pacter er spesifisort t note ¥
Note 15 Pantstillelser og garanteri m.v.
Bokfert gjeld som er sikret ved pant og lignende 2016 2015
Gjeld 61 kreditinsutusjoner HG 250 000 119974 816
Gield 61} kreditiinstitusjorer ( §. ars gvdrag pd langsikiig gield) 3000 600 -
Sum 121 250 000 112 974 816
Bohfart verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfort gield 2016 2015
Crrifistilbehor 141 612352 {51 386 936
Kundelordnnger G 290 568 5964 778
Sam 147 902 920 157 351 711
Bokfon gjeld er sikret med pant i selskapets defistilbebor pd tnatil 130 MNCGK og selskapets kundefordringer pa inntil § MNOK
Den langssiktige giclden har en nedbetalingsprofil pd 25 &7, og ke 111 230 000 forfaller i sin hetbet 6] batahng 1 2019
Note 16 Annen langsiktig gjeld
Speslikasjon anncn lanpsiktiy gjekt 2016 2815
Chvrdg fangsikie siold 1 absiomurer 4 410000 -
Sum 4 410 080 -

Se for avrig note @ for Jangsikiig gjold med sciskap 1 samime Konsern
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