== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

930832014

Aksjeselskap

GBSl COMBI AS
Ytrebygdsvegen 215

5258 BLOMSTERDALEN

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Ja
Forenklet IFRS

Stian Lie
27.06.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 16.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 15 033 099 2 035 405
Sum inntekter 15 033 099 2 035 405
K ostnader

Rei serel atertekostnader 7 467 173 882 489
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3,4 5487 032 913617
Annen driftskostnad 5 436 281 4490
Sum kostnader 13 390 486 1800 597
Driftsresultat 1642 613 234 808

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 1153 648 9 068
Annen finansinntekt 58 096 16 120
Sum finansinntekter 1211744 25188
Annen rentekostnad 1477 664

Annen finanskostnad 77 702 11 848
Sum finanskostnader 1 555 366 11 848
Netto finans -343 622 13340
Resultat far skattekostnad 1298 991 248 148
Skattekostnad pa resultat 6 141 440 28 035
Arsresultat 1157551 220 113
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1157551 220 113
Totalresultat 1157551 220 113

Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 8 000 000
Avsatt til annen egenkapital 220113
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2024 2023
Overfert fra annen egenkapital -6 842 449
Sum overfaringer og disponeringer 1157551 220113
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Balanse

Belgp i: USD Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel

Immaterielle eilendeler 3,7 3428571
Sum immaterielle eiendeler 3428571

Varigedriftsmidler

Skip og flytende installasjoner 4,7 13 263 900 14 537 700
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4 599 700 1363833
Sum varigedriftsmidler 13 863 600 15901 533
Sum anleggsmidler 13 863 600 19330 104
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 8 718 989 685 222
Fordringer

Kundefordringer 29531

Andre kortsiktige fordringer 9 1200 929 158 519
Konsernfordringer 7 17 968 848 17 308 154
Sum fordringer 19199 307 17 466 673

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 20763 115 3920954
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 20763 115 3920954
Sum omlgpsmidler 40681 412 22072 850
SUM EIENDELER 54 545 012 41 402 954

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Balanse

Belgp i: USD Note 2024 2023
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11 9059 2675
Beholdning av egne aksjer 11

Overkurs 15 615 000

Annen innskutt egenkapital 22 243722
Sum innskutt egenkapital 15 624 059 22 246 397

Opptjent egenkapital

Arsresultat 220113
Udisponert resultat

Sum opptjent egenkapital 220113

Sum egenkapital 15 624 059 22 466 510

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Konvertible 1an 12 10470830
Sum annen langsiktig gjeld 10470830

Sum langsiktig gjeld 10 470 830 0

Kortsiktig gjeld

Konvertible 1an 12 1635488

Leverandargjeld 74577 63872
Betalbar skatt 6 149 296 28035
Utbytte 8000 000

Kortsiktig konserngjeld 7 17 968 848 18 739 601
Annen kortsiktig gjeld 9 621 915 104 936
Sum kortsiktig gjeld 28 450 123 18 936 444
Sum gjeld 38920 953 18936 444
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 54 545 012 41 402 954
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2025 668423

930 832 014
Aksjeselskap

GBSI COMBI AS
Ytrebygdsvegen 215
5258 BLOMSTERDALEN

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Ja
Forenklet IFRS
organ

Stian Lie
27.06.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2023:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 15.07.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

16.07.2025 ki 20:24

Brgnngysundregistrene



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Organisas jonsnr:
GBSTI COMBI AS

930 832 014

RESULTATREGNSKAP

Belep i: USD Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 15 033 099 2 035 405
Sum inntekter 15 033 099 2 035 405
Kostnader

Reigerelatertekostnader 7 467 173 882 489
Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle eiendeler 3, 4 5 487 032 913 617
Annen driftskostnad 5 436 281 4 490
Sum kostnader 13 390 486 1 800 597
Driftsresultat 1 642 613 234 808
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1 152 648 9 068
Annen finansinntekt 58 096 16 120
Sum finansinntekter 1 211 744 25 188
Annen rentekostnad 1 477 664

Annen finanskostnad 77 702 11 848
Sum finanskostnader 1 555 366 11 848
Netto finans -343 622 13 340
Resultat fer skattekostnad 1 298 991 248 148
Skattekostnad pa resultat 4] 141 440 28 035
Araresultat 1 157 551 220 113
Arsresultat etter

minoritetsinteresser 1 157 551 220 113
Totalresultat 1 157 551 220 113
overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 8 000 000

Avsatt til annen

egenkapital 220 113
Overfert fra annen

egenkapital -6 B42 449

Sum overferinger og

disponeringer 1 157 551 220 113

Utskriftsdato 15.07.2025

Organisasjonsny 930 832 014

8ide 1 av

3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Organisasjonznr: 930 832 014
GBSTI COMBI AS

BALANSE

Belep i: USD Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel &

Immaterielle eiendelexr 3, 7 3 428 571
Sum immaterielle eiendeler 3 428 571

Varige driftsmidler
Skip og flytende

installasjoner 4, 7 13 263 900 14 537 700
Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 4 5992 700 1 363 833
Sum varige driftzmidler 13 863 600 15 901 533
Sum anleggsmidler 13 863 600 19 330 104
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 8 718 989 685 222
Fordringer

Kundefordringer 29 531

Andre kortsiktige

fordringer 9 1 200 229 158 519
Konsernfordringer 7 17 968 848 17 308 154
Sum fordringer 19 199 307 17 466 673

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 10 20 763 115 3 920 954
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 20 763 115 3 920 954
Sum omlepsmidler 40 681 412 22 072 850
SUM EIENDELER 54 545 012 41 402 954

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11 9 059 2 675

Beholdning av egne aksjer 11

Overkurs 15 615 000

Annen innskutt egenkapital 22 243 722

Sum innskutt egenkapital 15 624 059 22 246 397
Utskriftedato 15.07.2025 Organisasjonsny 930 832 014 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Opptjent egenkapital

Arsresultat 220 113

Udisponert resultat

Sum opptjent egenkapital 220 113

Sum egenkapital 15 624 059 22 466 510

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Konvertible lan 12 10 470 830

Sum annen langsiktig gjeld 10 470 830

Sum langsiktig gjeld 10 470 830 0

Kortsiktig gjeld

Konvertible 1an 12 1 635 488

Leverandergjeld 74 577 63 872

Betalbar skatt <] 149 296 28 035

Utbytte 8 000 000

Kortsiktig konserngjeld 7 17 968 848 18 739 601

Annen kortsiktig gjeld 9 621 915 104 936

Sum korteiktig gjeld 28 450 123 18 936 444

sum gjeld 38 920 953 18 936 444

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 54 545 012 41 402 954
Utskriftedato 15.07.2025 Organisasjonsny 930 832 014 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Organisasjonznr: 930 832 014
GBSTI COMBI AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

16.07.2025 ki 20:24 Brgnngysundregistrene
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

A

pwc

Til generalforsamlingen i GBSI Combi AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for GBSI| Combi AS som bestar av balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap, utvidet resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater og kontantstrgmmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale
regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for gvrig informasjon som er publisert sammen med
arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og arsregnskapet
og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt gvrig informasjon
ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom g@vrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik internkontroll som den finner n@dvendig for @ kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned virksomheten,
eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den

PricewaterhouseCoopers AS, Torgallmenningen 14, 5014 Bergen, P.O, Box 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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i R

pwc

enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 27. juni 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Marius Kaland Olsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212
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‘ Securely signed with Brevio

Revisjonsberetning - Selskap og konsern bokmal_...

Signers:
Name Method Date
Olsen, Marius Kaland BANKID 2025-06-27 14:39

- Closing page (this page) The seal is a guarantee for the authenticity
-The original document(s) of the document,

-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

This decument package contains: @ This file is sealed with a digital signature.
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Docusign Envelope |ID: CE4E4764-AD91-440E-AB33-6D841242B64B

Arsregnskap 2024
GBSI Combi AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm
Oppstilling over endringer i egenkapital
Noter til regnskapet

Org.nr.: 930 832 014
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930832014

Docusign Envelope |ID: CE4E4764-AD91-440E-AB33-6D841242B64B

Styrets arsberetning 2024

GBSI Combi AS

Virksomhetens art
GBSI Combi AS er et heleid datterselskap av GBSI Holding AG der virksomheten omfatter drift og operasjon
av skipet MV Kuljak Arrow som er innleid pa bareboat kontrakt. Selskapet er lokalisert i Bergen kommune.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at
denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Selskapets og konsernets likviditet
pr 31.12.24 var tilfredsstillende, og selskapet har forlenget sin fraktkontrakt med hovedkunde ALCOA til ut
kalenderaret 2025.

Redegjgrelse for arsregnskapet og fremtidsutsikter

Selskapets inntekt i 2024 var 15.0 MUSD (2023: 2.0 MUSD), en vesentlig gkning som skyldes fullt driftsari
2024 sammenlignet med operasjon kun deler av 2023. Resultat etter skatt for 2024 var pa 1.2 MUSD (2023:
0.2 MUSD).

Selskapet hadde pr 31.12.2024 totale eiendeler pa 54.5 MUSD (2023: 41.4 MUSD) og selskapets likviditet
ved arsslutt var pa 20.8 MUSD (2023: 3.9 MUSD).

Netto arbeidskapital ved arsslutt 2024 var positiv med 12.2 MUSD (2023: 3.1 MUSD) og egenkapitalgraden
pr 31.12.2024 var pa 28.6% (2023: 54.3%), der reduksjon forklares med avsatt utbytte pr 31.12.2024 pa 8.0
MUSD.

Basert pa resultatet for 2024 og forste del av 2025, samt selskapets likviditet pr 31.12.2024, vurderer
selskapets styre den finansielle stillingen til selskapet som god. Selskapet har fortsatt sunn og god drift i
forste halvar 2025 og anses a veere i en tilfredsstillende finansiell posisjon.

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for 3 bedemme selskapets stilling og resultat som ikke
fremgar av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt
forhold som etter styrets syn har betydning ved bedgmmelse av regnskapet.

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for markedsrisiko, finansieringsrisiko, renterisiko, kredittrisiko, valutarisiko,
fluktuasjoner i bunkerspriser og operasjonell risiko gjennom drift av skipet MV Kuljak Arrow. Selskapet
handterer operasjonell risiko gjennom sin tekniske managementavtale med Gearbulk Norway AS som
drifter skipet pa vegne av GBSI Combi AS. Finansiell risiko er handtert giennom konsernets finansielle
struktur og inngatt bareboat avtale med eier sav skipet Kuljak Arrow. Kommersiell risiko er handtert
gjennom inngétt avtale om kommersielle tjenester med G2 Ocean Australia Pty. Ltd. @vrige finansielle
risiko hdndteres gjennom outsourcede treasury tjenester hos Gearbulk Management Switzerland, herunder
renterisiko og valutarisiko.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Selskapet har ingen ansatte og saledes ikke noe arbeidsmiljz eller sykefraveer. GBSI Combi AS har som maél
a veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn, og har innarbeidet en
personalpolitikk anses for a veere kjgnnsngytral pa alle omrader. Selskapets styre bestar av 2 personer,
hvorav ingen er kvinner.

Miljgrapportering

Drift og operasjon av skip kan pa generell basis medfgre forurensning eller andre ulykker. Selskapets eneste
skip er utstyrt iht internasjonale lover og regler. Det har ikke inntruffet vesentlige ulykker eller hendelser i
2024 som har medfgrt forurensning eller utslipp.
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Docusign Envelope |ID: CE4E4764-AD91-440E-AB33-6D841242B64B

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner. Forsikringen dekker skade eller tap som fglge av handlinger fra styrets medlemmer eller
daglig leder inntil et visst niv3, i tillegg til juridiske kostnader i forbindelse med juridiske prosesser for
selskapet.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
GBSI Combi AS har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2024.

Apenhetsloven
Selskapets redegjgrelse iht Apenhetsloven for 2024 kan lastes ned fra selskapets hjemmeside
www.gearbulk.com.

Arsresultat og disponeringer
| 2024 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa USD 1 157 551 som foreslas disponert slik:

Disponering Belgp
Avsatt til utbytte 8,000,000
Fra annen egenkapital 6,842,449
Totalt 1,157,551

Bergen, 27.06.2025
Styret i GBSI Combi AS Signed by:

E&%}“ Dawicl. Do (luiaws

B5B40FA4658D440.. AQCEFCGEC44F468...
Kristian Jebsen Daniel Andrade De Chiaro
styremedlem/daglig leder styremedlem
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Docusign Envelope |ID: CE4E4764-AD91-440E-AB33-6D841242B64B

Resultatregnskap

GBSI Combi AS

Belgp i USD

Driftsinntekter og driftskostnader

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Reiserelatertekostnader

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad
Resultat av finansposter
Resultat fer skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Arsresultat

Utvidet resultatregnskap
Arsresultat

Poster i utvidet resultat
Totalresultat

GBSI Combi AS

Note 2024 2023
2 15,033,099 2,035,405
15,033,009 2,035,405

7,467,173 882,489

3,4 5,487,032 913,617
5 436,281 4,490
13,390,486 1,800,597

1,642,613 234,808

1,153,648 9,068

58,096 16,120

1,477,664 0

77,702 11,848

-343,622 13,340

1,298,991 248,148

6 141,440 28,035
1,157,551 220,113

0 220,113

0 0

1,157,551 220,113

Side 4
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Resultatregnskap
GBSI Combi AS

Belgp i USD

Note

Overfaringer

Avsatt til utbytte

Avsatt til annen egenkapital
Overfert fra annen egenkapital
Sum overfaringer

GBSI Combi AS

2024 2023
8,000,000 0
0 220,113
6,842,449 0
1,157,551 220,113
Side 5
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Balanse

GBSI Combi AS

Belgp i USD
Eiendeler Note 2024 2023
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 3,7 0 3,428,571
Sum immaterielle eiendeler 0 3,428,571
Varige driftsmidler
Skip og flytende installasjoner 4,7 13,263,900 14,537,700
Drifts|@s@re, inventar o.a. utstyr 4 599,700 1,363,833
Sum varige driftsmidler 13,863,600 15,901,533
Sum anleggsmidler 13,863,600 19,330,104
Omlgpsmidler
Lager av varer og annen beholdning 8 718,989 685,222
Fordringer
Kundefordringer 29,531 0
Andre Kortsiktige fordringer ¢} 1,200,929 158,519
Konsernfordringer 7 17,968,848 17,308,154
Sum fordringer 19,199,307 17,466,673
Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 20,763,115 3,920,954
Sum omlgpsmidler 40,681,412 22,072,850
Sum eiendeler 54,545,012 41,402,954
GBSI Combi AS Side 6
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Balanse

GBSI Combi AS

Belgp i USD
Egenkapital og gjeld Note 2024 2023
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 11 9,059 2,675
Overkurs 15,615,000 0
Vedtatt ikke registrert kapitalforhgyelse 0 22,243,722
Sum innskutt egenkapital 15,624,059 22,246,397
Opptjent egenkapital
Arsresultat 0 220,113
Sum opptjent egenkapital 0 220,113
Sum egenkapital 15,624,059 22,466,510
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Finansiell leieforpliktelse skip 12 10,470,830 0
Sum annen langsiktig gjeld 10,470,830 0
Kortsiktig gjeld
Finansiell leieforpliktelse skip 12 1,635,488 0
Leverandergjeld 74,577 63,872
Betalbar skatt 6 149,296 28,035
Utbytte 8,000,000 0
Konserngjeld 7 17,968,848 18,739,601
Annen kortsiktig gjeld 9 621,915 104,936
Sum kortsiktig gjeld 28,450,123 18,936,444
Sum gjeld 38,920,953 18,936,444
Sum egenkapital og gjeld 54,545,012 41,402,954
GBSI Combi AS Side 7
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Balanse
GBSI Combi AS

Belgp i USD

Bergen, 27.06.2025
Styret i GBSI Combi AS

@L@ém Do D1 (oo

B5840FA4658D440.. ADCEFCEECA44F468...
Kristian Jebsen Daniel Andrade De Chiaro
styremedlem/daglig leder styremedlem

GBSI Combi AS

Side 8
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Kontantstremoppstilling

GBSI Combi AS

Belgp i USD

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinzere avskrivninger

Endring i varelager

Endring i kundefordringer

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved Kjep av varige driftsmidler
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Aksjekapital

Kapitalforhgyelse, ikke registrert

Utbetaling gjeld leaseforpliktelse

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnels
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

GBSI Combi AS

Note 2024 2023
1,298,991 248,148

08,035 0

3,4 5,487,032 913,617
8 33,767 685,222
29,531 0

10,705 63,872

1,949,024 1,048,864

4,756,372 1,589,279

12,980,000 0

20,529 0

12,959,471 0

7 0 329,000
0 2,675

0 2,000,000

873,682 0

-873,682 2,331,675

16,842,161 3,920,954

3,920,954 0

20,763,115 3,920,954

Side 9
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OPPSTILLING OVER ENDRINGER | EGENKAPITAL

Aksjekapital lkke vedtatt Annen Total
kap.forh./ Egenkapital
Overkurs

Bokfgrt egenkapital pr. 01.01.2024 2,675 22243722 220113 22,466,510
Besluttet, ikke registrert kap.forh. -22 243722 -22,243,722
31.12.2023
Arets resultat 1157 551 1,157,551
Kapitalforhgyelse registrert Januar 2024 6384 223237338 22,243,722
Utbytte til GBSI Holding AG -6 622 336 -1377 664  -8,000,000
Bokfgrt balanse 31.12.2024 9,059 15,615,002 0 15,624,059
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Noter til arsregnskapet
Note 1 Regnskapsprinsipper

GBSI COMBI AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Selskapet ble stiftet 01.02.2023. Hovedkontor er
lokalisert i Ytrebygdsvegen 215 i Bergen kommune.

Grunnlag for utabeidelse av arsregnskap

Arsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 7. februar 2022. Dette innebaerer i hovedsak at maling og innregning falger
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS} og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk
regnskapslov og god regnskapsskikk. Selskapet har valgt a fravike IFRS-reglene om periodisering av utbytte
og konsernbidrag, disse regnskapsfgres i samsvar med regnskapslovens bestemmelser.

Regnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap, med unntak av regnskapsposter hvor
IFRS krever at virkelig verdi skal legges til grunn.

Valuta

Arsregnskapet er presentert i USD. Selskapet operer i et internasjonalt marked som primzert er basert pa
USD, og den funksjonelle valutaen er fastsatt til USD. Transaksjoner i annen valuta omregnes til kursen pa
transaksjonstidspunktet. Pengeposter i annen valuta omregnes til USD ved 3 benytte balansedagens kurs.
Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i annen valuta, omregnes til USD ved a benytte
valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i annen
valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa maletidspunktet. Valutakursendringer resultatfgres Igpende i
regnskapsperioden under andre finansposter.

Kontanter og kontantstrgmoppstilling
Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide
plasseringer. Kontantstramoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode.

Skatt

Inntektsskatt bestar av skatt pa skattepliktig overskudd for dret, endringer i utsatt skatt og eventuelle
justeringer av tidligere ars skatter. For selskaper som omfattes av rederiskatteordningen, er skattepliktig
inntekt basert pa tonnasjeskatt istedenfor den ordineere skattepliktige inntekten. Tonnasjeskatt er
klassifisert som driftskostnad.

Betalbar skatt beregnes ved a bruke den nominelle tonnasjeskattesatsen for den relevante
skattemyndigheten ved slutten av rapporteringsperioden. Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av
midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier ved utgangen av regnskapsaret.
Utsatt skattefordel oppstar fra midlertidige forskjeller som gir fremtidige skattefradrag. Utsatt skattefordel
blir innregnet i den grad det er sannsynlig at et skattepliktig overskudd vil oppsta, som de
fradragsberettigede midlertidige forskjellene, og fremfgring av ubrukt skattefradrag og fremfgrbare
underskudd kan utnyttes mot.

Driftsinntekter fra kontrakter med kunder

Driftsinntekter fra kontrakter med kunder innregnes nar kontrollen over en vare eller tjeneste er overfart
til kunden og i henhold til det belgp som reflekterer hva konsernet forventer a motta for varen eller
tjenesten.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter skip og utstyr som har varig levetid. Driftsmidlene males til anskaffelseskost,
fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Ved salg eller avhendelse blir balansefgrt verdi fraregnet og
eventuelt tap (gevinst) resultatfares.

Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjgpsprisen, inkludert avgifter/skatter og kostnader direkte
knyttet til 3 sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik
som lgpende vedlikehold, resultatfgres som driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges
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driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Varige driftsmidler avskrives lineeert over eiendelens estimerte brukstid.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver arsavslutning og
endringer i estimat pa utrangeringsverdi er regnskapsfgrt som en estimatendring.

Vesentlige driftsmidler som bestar av betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik
avskrivningstid for de ulike komponentene.

Immaterielle eiendeler

Separat ervervede immaterielle eiendeler balansefgres til kost. Imnmaterielle eiendeler anskaffet gjiennom
virksomhetssammenslutninger innregnes i selskapsregnskapet til virkelig verdi. Ved etterfglgende
rapporteringsperioder males immaterielle eiendeler til anskaffelseskost redusert for eventuelle av — og
nedskrivninger.

Immaterielle eiendeler med bestemt levetid avskrives over gkonomisk levetid og testes for nedskrivning
ved indikasjoner pa dette.

Goodwill og andre immaterielle eiendeler med ubestemt levetid avskrives ikke, men testes for nedskrivning
dersom det er indikasjoner for verdifall, men minst arlig, enten individuelt eller som en del av en
kontantstrgmgenererende enhet. For immaterielle eiendeler med ubestemt levetid gjgres det en arlig
vurdering med hensyn til om antakelsen om ubestemt levetid kan forsvares. Hvis ikke behandles endringen
til bestemt levetid prospektivt.

Gevinst eller tap ved avgang avimmaterielle eiendeler beregnes som differansen mellom netto
salgsinntekt og balansefert verdi. Gevinst inntektsfgres under «andre driftsinntekter» og tap under "andre
driftskostnader».

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

Varer

Varelager males til det laveste av anskaffelseskost og netto realisasjonsverdi. Netto realisasjonsverdi er
estimert salgspris ved ordinaer drift fratrukket salgsomkostninger. Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av
FIFO metoden og inkluderer utgifter palgpt ved anskaffelse av varene og kostnader for & bringe varene til
naveerende tilstand og plassering.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer males ved fgrstegangsinnregning til virkelig verdi, med etterfglgende
maling til amortisert kost i henhold til den effektive rentemetoden justert for avsetning for estimert tap.
For regnskapsprinsipper knyttet til tapsavsetninger, se «Avsetninger for tap pa finansielle eiendeler» under.
Fordringer som forventes oppgjort innen ett ar klassifiseres som omlgpsmidler, i motsatt fall klassifiseres
de som anleggsmidler.

Avsetninger

En avsetning innregnes nar konsernet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt} som en fglge av en
tidligere hendelse og det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke} at det vil skje et gkonomisk oppgjar som
folge av denne forpliktelsen samt at belgpets stgrrelse kan males pélitelig. Hvis effekten er betydelig,
beregnes avsetningen ved a neddiskontere forventede fremtidige kontantstrgmmer med en
diskonteringsrente fgr skatt som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger og, hvis
relevant, risikoer spesifikt knyttet til forpliktelsen.

Avsetning for tapsbringende kontrakter innregnes nar konsernets forventede inntekter fra en kontrakt er
lavere enn uunngéaelige kostnader som palgpte for a innfri forpliktelsene etter kontrakten.

Hendelser etter balansedagen
Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt i
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arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er
vesentlig.

Garanti
Det er avsatt til forventede garantikostnader. Garantiavsetningen er i balansen oppfért under annen
kortsiktig gjeld.

Note 2 Salgsinntekter

Salgsinntekter for 2023 og 2024 knytter seg til kombiskipet Kuljak Arrow og befraktningsavtale med Alcoa
Steamship Company LLC. Kuljak Arrow er et kombiskip som transporterer bade bulklast og kaustisk soda
mellom Australia og Asia.

Geografisk fordeling 2024 2023
Australia & Asia 15,033,099 2,035,405
Sum 15,033,099 2,035,405

Note 3 Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendel Total
Bokfartverdi 01.01.24 3428571 3428571
Avskrivning/Nedskrivning 3428571 3428571
Bokfgrtverdi 31.12.2024 0 0
Akkumulert av og nedskrivniger per 01.01.24 571429 571429
Av- og nedskrivninger 3428571 3428571
Akkumulert av- og nedskrivning per 31.12.24 4 000 000 4 000 000
Bokfgrt belgp per 01.01.24 3428571 3428571
Bokfgrt belgp per 31.12.24 ) 0

Estimert levetid: 1 ar

GBSI Combi AS overtok 30 Oktober 2023 befraktningsavtale med Alcoa Steamship Company LLC fra
Gearbulk Shipping AS. Verdi tilknyttet kontrakt er ferdig amortisert ved utgang 2024.
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Note 4 Varige driftsmidler

Skip Periodisk Utstyr Total

vedlikehold

Kostpris per 01.01.2024 14,750,000 1,100,905 392,816 16,243,722
Tilgang - - 20529 20,529
Kostpris per 31.12.2024 14,750,000 1,100,905 413,345 16,264,250
Akkumulert avskrivniger per 01.02 2024 -212,300 95,731 -34,158 -342,189
Akkumulert avskrivning per 31.12. 2024 -1,486,100 -670,116 -244,434  -2,400,650
Bokfart belpp per 31.122024 13,263,900 430,789 168,911 13,863,600
Estimert levetid 30ar 5ar 5ar 5ar

Skipet Kuljak Arrow er i 2024 solgt og leid tilbake pa bareboatavtale. Skipet er fglgelig ikke
fraregnet som eiendel.

Note 5 Lgnnskostnader, lan og revisjonshonorar

Bedriften har ingen ansatte og er derfor ikke forpliktet til 8 ha en pensjonsordning som oppfyller kravene i
pensjonsloven

Det har ikke veert noen godtgjarelse til ledelsen eller styret. Ingen lan eller garantier har blitt gitt til
administrerende direktgr eller styret.

Revisjonshonorar: 2024
Revisjon 22,881
Andre tjenester 0

MVA er ikke inkludert i revisjonshonorar.
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Note 6 Skatt
Arets skattekostnad 2024 2023
Resultatfert skatt pd ordinzaert resultat:
Betalbar skatt 141,440 28,035
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 141,440 28,035
Skattepliktig inntekt:
Resultat fgr skatt 1,298,991 248,148
Fradrag ikke skattepliktig inntekt -238736
Valutaomregningsdifferanse 118020
Permanente forskjeller 0 0
Skattepliktig inntekt 1,298,991 127,432
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa drets resultat 149,296 28,035
Sum betalbar skatt i balansen 149,296 28,035
Selskapet er inkludert i den norske Rederiskatteordningen i 2024.
Note 7 Mellomvaerende og transaksjoner med naerstaende parter
Fordringer 2024 2023
Gearbulk Shipping AS* Sgsterselskap 17,968,848 17,308,042
Total 17,968,848 17,308,042
Gjeld 2024 2023
GBSI Holding AG Morselskap 17,968,348 17,406,052
Gearbulk Norway AS Spsterselskap (2023) 0 11,744
Gearbulk Holding AG Konsernselskap 0 300,000
Gearbulk Captive Ltd. Spsterselskap (2023) 0 10,021
Gearbulk Shipowning Ltd. Spsterselskap (2023) 0 1,011,784
Total 17,968,848 18,739,601
Mellomvaerende med Gearbulk Shipping AS og GBSI Holding AS er renteberegnet i 2024.
Transaksjoner med narstaende parter
Naerstaende part Selskapskategori Transaksjonstype 2024 2023
Gearbulk Shipping AS Sesterselskap Inntekt TC hyre - 237,000
Sum - 237,000
Gearbulk Shipping AS Sesterselskap Erverv kontrakt - 4,000,000
Gearbulk Shipping AS Sesterselskap Erverv skip - 16,243,722
Sum - 20,243,722
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Note 8 Varer

Varelager 2024 2023
Bunker 632,758 612,634
Olje og maling 86,232 72,589
Sum varelager 718,989 685,222

Det er ikke identifisert eller foretatt nedskrivning av varelager for ukurans pr 31.12.2024.

Varelager er bokfert til estimert gjennomsnittlig markedsverdi pr 31.12.2024.

Note 9 Andre kortsiktige fordringer og gjeld

Kortsiktig fordringer 2024 2023
Forskuddsbetalte kostnader 314,329 55,211
Andre kortsiktige fordringer 22,256 0
Opptjente reiseinntekter 858,240 103,308
Fordring Gearbulk Pool Ltd. 6,104 0
Sum 1,200,929 158,519
Kortsiktig gjeld 2024 2023
Palgpte reise- og driftskostnader 491,351 104,936
Kortsiktig gjeld Gearbulk Norway AS 27,813 0
Kortsiktig gjeld Gerabulk Shipowning Ltd. 102,750 0
Sum 621,915 104,936

Note 10 Bankinnskudd

Selskapet har ingen bundne midler per 31.12.2024.
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Note 11 Aksjekapital, aksjonaerer m.v.
Belgp oppgitt i USD

Aksjekapitalen i GBS| Combi AS pr. 31.12 bestar av:

2024
Ordinzere aksjer palydende 30 NOK 9,059

Aksjekapitalen regnskapsfgres i USD til gjeldende kurs pa investeringstidspunktet.
Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet. Totalt antall aksjer er 1000.

GBSI Combi AS eies pr. 31.12.2024 av GBSI Holding AG (Sveits)

Konsernregnskap kan bes utlevert fra ulitmate morselskap, Gearbulk Holding AG.
Hovedkontor:

Zentrum Staldenbach 5,

8808 Pfaffikon SZ,
Switzerland

Note 12 Finansielle leieavtaler

Fremtidige minimums leiebetalinger for bareboat kontrakt for Kuljak Arrow pr 31.12.2024:

Ar UsSD
2025 3034975
2026 3034975
2027 3034975
2028 3034975
2029 4 355565
Merenn5 ar 0
Sum leiebetalinger 16 503 780
Fratrukket fremtidig finanskostnad (rentekostnad) -4 397 462
Naverdi av minimum leiebetalinger 12106 318
Fratrukket kortsiktig del (12 mnd) av néverdi leiebetalinger -1 635 488
Langsiktig del av naverdi minimum leiebetalinger 10470 830

Skipet MV Kuljak Arrow ble solgt og leid tilbake pa en 5-arig bareboat avtale den 31.mai 2024.

Opsjon for kjgp av skipet ved leieperiodens slutt er utgvd av GBSI Combi AS. Selskapet har dermed en
forpliktelse til & kj@pe skipet ved leieperiodens slutt. Belgp leiebetalinger for &r 2029 inkluderer opsjonspris
kjop av skipet Kuljak Arrow.
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