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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919061545

Resultatregnskap

Belgp i: SEK 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Réanteintakter 3384 533 000 3498 662 000
Réntekostnader -261 135 000 -316 926 000
Provisionsintékter 770567 000 934 273 000
Provisionskostnader -455 231 000 -538 291 000
Ovrigaintakter 23383000 31999 000
Nettoresultat finansiella transaktioner -9 830 000 -3395 000
Sum inntekter 3452 287 000 3606 322 000
Kostnader

Personal kostnader 539 955 000 604 359 000
Ovrigaallmanna administrationskostnader 785 411 000 873 664 000
Av- och nedskrivning av materiella och immateriellatillgangar 37940 000 46 291 000
Kreditforluster, netto 1398 800 000 740 770 000
Sum kostnader 2 762 106 000 2 265 084 000
Driftsresultat 690 181 000 1341 238 000
Netto finans

Ordinaxrt resultat far skattekostnad 690 181 000 1341 238 000
Skatt pa arets resultat 157 676 000 281 932 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 532 505 000 1 059 306 000
Arsresultat 532 505 000 1 059 306 000
Overfaringer og disponeringer

Disponert totalresultat 532 505 000 1 059 306 000
Sum overferinger og disponeringer 532 505 000 1059 306 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 919061545

Balanse

Belgp i: SEK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Materiellatillgangar 4864 000 7 868 000
Sum varige driftsmidler 4864 000 7 868 000
Finansielle anleggsmidler

Immateriellatillgangar 41 296 000 73891 000
Uppskjuten skatt 15 563 000 11 408 000
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1878 204 000 2772996 000
Sum finansielle anleggsmidler 1935 063 000 2858295000
Sum anleggsmidler 1939 927 000 2866 163 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Utlaning till allmanhet, netto 31178 979 000 31997 575 000
Ovrigatillgéngar 198 020 000 434 922 000
Forutbetal da kostnader och upplupnaintékter 74507 000 77 069 000
Sum fordringer 31 451 506 000 32 509 566 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Likvida medel 4 570 206 000 3501 872 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4 570 206 000 3501 872000
Sum omlgpsmidler 36 021 712 000 36 011 438 000
SUM EIENDELER 37 961 639 000 38877 601 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 919061545

Balanse

Belgp i: SEK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aktiekapital (5000 aktier) 5000 000 5000 000
Fond for utvecklingsutgifter 41 296 000 121 759 000
Reserver -389 060 000 -224 692 000
Balanserad vinst 6 897 200 000 6 245 678 000
Sum innskutt egenkapital 6 554 436 000 6 147 745 000
Sum egenkapital 6 554 436 000 6 147 745 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensionsskuld, netto 41 579 000 49571 000
Sum avsetninger for forpliktelser 41579 000 49571 000
Annen langsiktig gjeld

Skulder till kreditinstitut 30940 736 000 31982 199 000
Sum annen langsiktig gjeld 30 940 736 000 31982 199 000
Sum langsiktig gjeld 30982 315 000 32031 770 000
Kortsiktig gjeld

Ovriga skulder 142 827 000 358 853 000
Upplupna kostnader och forutbetal da intékter 253 430 000 305 134 000
Ovrigaavsittningar 28 631 000 34 099 000
Sum kortsiktig gjeld 424 888 000 698 086 000
Sum gjeld 31 407 203 000 32 729 856 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 37 961 639 000 38 877 601 000
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Arsredovisning

<

Transaction 09222115657444209823 KM Signed UB, TG, OF, CK,NO, LS, JEK, EPE, FS, PN

22.09.2022 kI 14:56 Brgnngysundregistrene Side 4 av 58



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919061545

@ entercard

ARSREDOVISNING
2020

Entercard Group AB
556673-0585

Transaction 09222115557444209823  Eamms

Signed JB, TG, OF, CK, NG, LS, JEK, EPE, FS, PN
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Entercard Group AB
556673-0585

ARSREDOVISNING
2020

Entercard Group AB
556673-0585

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad verkstéllande direktdr intygar hdarmed, dels att denna
kopia av arsredovisningen och revisionsberattelsen dverensstammer
med originalet, dels att resultat-och balansrdkningen faststillts pa
ordinarie bolagsstimma den . Stamman beslot tillika godkdnna
styrelsens forslag till resultatdisposition.

Stockholm den 2021

Freddy Syversen

Transaction 09222115557444209823 Signed JB, TG, OF, CK, NG, LS, JEK, EPE, FS, PN
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Entercard Group AB
556673-0585
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Entercard Group AB
556673-0585

ARSREDOVISNING FOR ENTERCARD GROUP AB

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Entercard Group AB avger hdrmed drsredovisning for rikenskapsdret 2020.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Entercard Group AB verkar pd den skandinaviska marknaden fér
betalnings- och finansieringstjanster, med utgivning av kreditkort och
konsumentkrediter i Danmark, Norge och Sverige. Agarforhallandet ar
sedan 2005 ett joint venture, nar Barclays Bank som Europas stdrsta
kreditinstitut som tillhandahaller kreditkortsfinansiering blev aktieagare
och partner till Swedbank som inom Norden och Baltikum &r en ledande
bankkoncern.. Entercards affarsfokus ar utgivning av kreditkort och
konsument Ian under det egna varumarket re:xmember i Danmark, Norge
och Sverige, samt utgivning av kreditkort och konsument ldn genom olika
partners varumarken och deras egna distributionskanaler, inklusive
Swedbank, ett antal sparbanker, Coop och LO i Sverige, Coop i Norge och
LO i Danmark. Idag har Entercard cirka 2 miljoner kunder och cirka 470
anstallda i Stockholm, Képenhamn, Oslo och Trondheim.

Fér Entercard ar det viktigt att agera som en ansvarsfull langivare till
konsumenter genom att lépande sdkerstélla att vdra kunder anvinder
kreditkorten ach ldnen p3 ett tryggt och sdkert satt, och att rimliga krediter
ges till respektive enskild kund.

Agarférhallanden

Entercard Group AB 3gs av Swedbank AB {publ) till 60 % och av Barclays
Principal Investments Limited till 40 % genom s.k. Joint venture. Entercard
Group AB har tvé filialer, i Norge respektive Danmark.

Hallbarhet

Arbetet for ett hdllbart samhélle &r ettintegrerat inslag i foretagets vision.
Vi har delat hillbarhet i dessa kategorier, ekonomisk, ekalogisk ach social
hallbarhet. For var fullstédndiga hallbarhetsrapport, g3 till var hemsida
www.entercard.com.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Det fanns ett antal visentliga hindelser far Entercard under 2020. De

flesta av dessa hdndelser harrér frin nedslaget av Covid-19 pandemin.

Pandemin har haft en nedgdende paverkan pa den ekonomiska aktiviteten.
Utbudet av Entercards produkter ar starkt kopplat till livskraften i
medborgarnas personliga liv. Féljaktligen minskade anvandningen av
Entercards produkter mérkbart och graden av nya konton som éppnats var
ldngsammare &n fdre Covid-19.

Den makroekonomiska nedgangen har paverkat bedémning av Entercards
tillgédngsvarden. Entercard vidtog under aret en ytterligare avsattning pa
142 mkr for framtida méjliga férluster. Utdver avsattningen for framtida
majliga farluster, har dven risknivdn Gkat pd den sekundéra
lanemarknaden for forfallna krediter pa grund av Covid-19, vilket paverkat
bade varderings- samt forlust-nivderna och medfort ytterligare
avsattningar under 2020. Om de ekonomiska forutsittningarna fortsatter
att forsamras kan ytterligare avsattningar komma att tas upp. Entercard
och dess kunder gynnades av de statliga dtgérderna for att stdja
finansiella féretag genom pandemin. Finansinspektionerna i de tre
lindernainférde en tillfallig minskning av kapitalkraven genom en
neddragning av den kontracykliska kapitalbufferten, vilket starker

Transaction 09222115557444209823

Entercards kapitalposition. Dessutom ansags kunder som begart
betalningsanstind, pa grund av svarigheter frdn Covid-19, inte utgéra en
risk6kning.Denna ldttnadsatgard minskar antalet kunder som férflyttas fran
status betalande till farfallna eller os&kra fordringar. , vilket vanligtvis
kravs enligt IFRS 9. Entercard upplevde en mattlig 6kning av antalet kunder

som begérde betalningsanstand.

Nar &rsskiftet 2020/2021 passerade fanns det ingen tydlig indikation p3 att
infektionsgraden av Covid-19 skulle minska vésentligt. Det fanns heller inga
tecken pd att regeringarna i Danmark, Norge och Sverige var redo att
oppna samhallena fér resor och eliminera infektionsreducerande atgarder
sasom krav pa social distansering eller att bira ansiktsmasker. Faktum &r
att infektionsgraden visade pa dkande tempo i slutet av 2020. Det &r troligt
att Entercard, tillsammans med &vriga foretag och personer i Skandinavien,
kommer att fortsatt anpassa sig till Covid-19 férhallandena under 2021.
Trots dessa férhallanden har Entercard fortsatt erbjuda mdjligheten fér
anstallda att arbeta hemifran, vilket varit en strategi for att sakerstilla
medarbetarna kunnat arbeta p3 ett sékert sitt. Parallellt fortsatter vi att
leverera produkter och tjanster till bide Entercards kunder och potentiella
nya kunder pa marknaden.

Viasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Sedan slutet av 2020 har Skandinavien implementerat fler begrdnsningar
pa grund av volatiliteten i Covid-infektionshastigheter. Entercard kommer
att fortsdtta att stddja sin personal och kunder i avvaktan pa att samhallet
atergar till normal drift. Bolaget kommer aven att genomga ett VD byte
under 2021. Entercards mangariga VD, Freddy Syversen, gar i pension efter
den 31 august 2021. Freddy Syversen har bidragit stort till Entercards
utveckling i mer &n 20 &r. Han kommer att eftertrédas av Jan Haglund. Jan
kommer till Entercard med 20 ars erfarenhet av kort-, utlanings-,
betalnings- och factoringverksamhet, samt lang erfarenhet av att definiera
och driva férandringsprojekt inom finanssektorn. Han kommer frin
Komplett Bank dér han varit bide finanschef och sedan 2019 VD.

Framtida utveckling

Utvecklingen mot mer digitala I6sningar fortsitter med fokus for att
férbattra bekvdamlighet, snabbhet och enkelhet for kundens produkt- och
serviceldsningar.

. Stora internationella aktdrer, bide inom och utanfar
betalningsindustrin, har planer p3 att etablera en starkare nérvaro pa
den skandinaviska marknaden genom att erbjuda nya och férbattrade
betalningslésningar men utvecklingen har gatt langsammare an
férvantat, sarskilt pd grund av pandemistérningarna under 2020.

. Traditionella banker har 6kat sin aktivitet inom fintech och
betalningsomradet, bide genom partnerskap, forvary, lansering av
nya applikationer och applikationsfunktioner. Denna trend kommer
att fortsatta nar kunderna blir alltmer bekanta med digitala l6sningar.

Som ett svar pd detta &r Entercard kontinuerligt aktivt med att utveckla
enkla och effektiva digitala kundgranssnitt, inklusive forbattring av alla
befintliga kund produkter, sasom produkt-applikationer och sjdlvbetjaning,
och kommande lanseringar inom digitaliserade betalnings- och data-
aggregerings ldsningar. Entercard utforskar standigt nya sitt att finansiera
och skapa engagemang med kunderna under hela kundens livscykel.
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Entercard Group AB
556673-0585

Utaver trender med konkurrenter och digitala losningar kommer den
faktiska och férvantade regulatoriska utvecklingen att vara relevant for
Entercards dverviganden framé&ver. Tillsynsmyndigheter Gver hela Europa
och inom Skandinavien fortsatter att aktivt vidta dtgarder som ger mer
sikerhet, atkomst samt sakerhet fér kunder och ekonomin i stort.

PSD 2 reglerna om att alla elektroniska betalningar ska verifieras med stark
kund autenticering tridde formellt i kraft den 1 januari 2021 i hela EV
omradet. Dessa regler ar till for att forsvara for bedrégerier och otilldten
atkomst &t betalkonton. Entercard uppfyller kraven fullt ut for kép i
handeln och bankomatuttag genom att alla kort férsetts med chip och kan
hantera PIN verifiering. Entercard har alla nédvandiga funktioner for att
erbjuda sina kunder att gdra stark kund autenticering enligt PSD 2 kraven
fér e-handel och internet dtkomst av kreditkonton genom kort industrins
standardldsning EMV 3DSecure betalningsprotokoll tillsammans med
mobila bank ID I6sningarna i Danmark, Norge och Sverige. Myndigheternas
férvantan dr att osikra e-handelshetalningsférsck i EES omrédet ska nekas
om inte kortutgivaren viljer att p3 egen risk tillimpa nigot av PSD2
undantagen. En del e-handelsforetag har inte anpassat sig till dessa krav
och fortsdtter att pa egen risk skicka in osdkra betalningsforslag till
kortutgivarna. Transaktioner som inte uppfyller PSD2 kraven kan komma
att avvisas. Nekade betalningar kan leda till en dlig kundupplevelse och
minskad kortanvandning i e-handeln och dirmed intZktsminskning fér
kortutgivarna. Det dterstdr att se om e-handlarna utan dréjsmal kommer
att gora de systemfdrandringar som krévs for att tillgodose kravet eller om
utgivarna kommer awvisa transaktioner som inte uppfyller PSD 2-kraven.

Under 2019 inférde de norska myndigheterna nya regler som paverkar
beddmningen av kundernas kreditvirdighet. Dessa nya regler paverkade
kraftigt de norska kreditgivarna och bromsade farsaljningen av nya
konsumentkrediter. Tillsynsmyndigheter i Sverige utvarderar fér
narvarande om liknande dtgarder ar lampliga for den svenska marknaden.
Entercard har anpassat sig till det féréndrade liget pd den norska
marknaden fér konsumentkrediter och kommer att nara félja laget pa den
svenska marknaden.

Entercard kommer att fortsitta att fokusera pa att betjana sina kunder pa
basta satt och samtidigt félja nya trendet for att skapa 6kat varde far
kunderna och #garna.

Resultat, Idnsamhet och stillning

Rérelseintakterna uppgick till 3 452,3 mkr {3 606,3 mkr) och
rérelseresultatet uppgick till 690,2 mkr (1 341,2 mkr). Total utlaning till
allminheten fdre reserveringar uppgick till 33 699,6 mkr (33 965,1 mkr).
Bokfdrda vardet av osdkra fordringar uppgick till 1 421,8 mkr (1 301,6 mkr)

Transaction 09222115557444209823

vilket motsvarar 4,5 % av kreditstocken. Totala reserveringar uppgick till
2 520,6 mkr {1 967,5 mkr).

Personal
Antalet anstéllda vid drets slut var 476 {477). Ovriga upplysningar om
personal, I6ner och ersattningar framgar av not 6.

Riskhantering

Inom ramen f&r Entercards affirsverksamhet uppkommer olika risker,
sasom kreditrisk, operativ risk, marknadsrisk, likviditetsrisk och kapitalrisk.
For Entercard ar kreditrisken den dominerande risken. Entercard
efterstrévar en val balanserad kreditportfélj med riskspridning genom en
bred kundbas kombinerat med god och emfattande kontroll pa
kreditforlustutvecklingen i sina portféljer.

Styrelsen och VD &r ytterst ansvariga fér riskhantering. Riskhanteringen
syftar till att sdkerstalla att de risker som tas i verksamheten inte hotar
Entercards solvens eller likviditet, samt att nivan p3 riskerna ar vil avwigda
i forhallande till den méjliga avkastningen. Detta gdrs ytterst genom att
sdkerstilla att risknivderna inte verstiger den riskaptit som &r faststilld av
styrelsen.

Entercard arbetar kontinuerligt med hanteringen av de operativa riskerna
genom att forbattra processer, system, tillgénglighet och sikerhet. En mer
detaljerad beskrivning av riskerna finns i not 2.

Likviditet och upplaning

Upplaningen har i sin helhet skett hos Swedbank AB {publ) och Barclays
Principal Investments Limited. Entercards likviditetsbehov tillgodoses
genom l3n som erhélles fran dgarbolagen och genom en avsevérd buffert
av likvida tillgangar. Entercards likvida medel uppgick vid drets slut till
4570,2 mkr {3 501,98 mkr).

Likviditetsreserven uppgick till 1 878,2 mkr (2 773,0 mkr), for ytterligare
information se not 2 och not 14. Likviditetstackningsgraden fér Entercard
Group AB {Liquidity Coverage Ratio, LCR) var 277 % (369 %) och Net Stable
Funding Ratio {NSFR) uppgick till 123 % {144 %).

Ytterligare information om likviditetsreserv och likviditetshantering lamnas

i Arlig information om kapitaltickning och riskhantering.
Kapitaltackning
Total kapitalrelation for Entercard uppgick vid arsskiftet till 18,2 % (19,7 %).

Kapitalbasens sammans&ttning och berédknade kapitalkrav framgar i
efterféljande kapitaltackningsanalys i not 25.
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Entercard Group AB
556673-0585

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till &rsstammans forfogande star faljande vinstmedel

Balanserade vinstmedel frén féregdende ar 5975635025
Arets resultat 532 504 482
Summa att disponera 6 508 139 507

Styrelsen foreslar att:

till aktiedgarna utdelas 1 000 000 000
i ny rakning balanseras 5508 139 507
Summa 6 508 139 507

Bundet eget kapital ingar inte i totalbeloppet som &r utdelningsbart.

Sida 6 av 46
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Entercard Group AB
556673-0585

Flerarsdversikt Entercard Group AB

Jamforelsetal 2016 avser tidigare Moderbolag Entercard Holding AB fére fusion, 2017-2020 avser Entercard Group AB efter fusion.

tkr 2020 2019 2018 2017 2016
Likvida medel 4 570 206 3501872 3701 886 2650169 26703
Utlaning till allm&nheten, netto 31178979 319987575 28901734 24 186 570 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1878 204 2772996 2501 252 2025314 -
Ovriga tillgangar 334 249 605 157 506 705 451318 1234950
Summa tillgédngar 37961638 38877600 35611 577 29313 371 1261654
Skulder till kreditinstitut 30540736 31982199 29174 827 22 966 924 -
Ovriga skulder och avsattningar 466 468 747 656 710783 694 859 45 505
Eget kapital 6 554 435 6147 744 5725967 5651587 1216149
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 37961 639 38 877 600 35611 577 29313371 1261654
Rantenetto 3123397 3181735 2928859 25580811 12
Provisionsnetto 315335 3950982 411364 397538 -5
Utdelning frin Koncernbolag - - - - 264626
Nettoresultat finansiella transaktioner -9 830 -3395 -1921 -7271

Ovriga intikter 23383 31999 38145 51819 43 854
Summa intdkter 3 452 286 3606321 3376448 3 032 898 308 486
Summa kostnader -1363 305 -1524314 -1471417 -1354 045 -48 335
Resultat fére kreditférluster 2 088 981 2082 007 1905031 1638 853 260 153
Kreditférluster, netto -1 398 800 -740 770 -649 326 -512 850 -
Rérelseresultat 690 181 1341237 1255704 1126003 260 153
Skatt pa arets resultat -157 676 -281932 -307 914 -276 536 -
Arets resultat 532 504 1059 305 947 790 849 467 260 153
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Entercard Group AB
556673-0585

Flerarsdversikt

Jamforelsetal for &r 2016 avser tidigare Entercard koncernen med dotterbolag fare fusionen.

tkr 2020 2019 2018 2017 2016
Likvida medel 4 570 206 3501872 3701886 2650169 2078654
Utldning till allm&nheten, netto 31178979 31997575 28901734 24 186 570 21573 166
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1878 204 2772996 2501252 2025314 2249591
Owriga tillgangar 334 249 605 157 506 705 451318 488 924
Summa tillgédngar 37 961 639 38877 600 35611 577 29313371 26 350 335
Skulder till kreditinstitut 30540736 31982199 29174 827 22 966 924 20 387 761
Ovriga skulder och avsittningar 466 468 747 656 710783 694 859 808364
Eget kapital 6 554 435 6147 744 5725967 5651587 5194209
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 37961639 38 877 600 35611577 29313371 26 390 335
Rantenetto 3123 397 3181735 2928 859 2590811 2280191
Provisionsnetto 315335 395982 411 364 397538 341192
Nettaresultat finansiella transaktioner -9 830 -3395 -1921 -7271 -3203
Ovrigaintikter 23 383 31999 38 145 51819 79177
Summa intdkter 3 452 286 3606321 3376448 3032898 2707 356
Summa kostnader -1363 305 -1524314 -1471 417 -1 394 045 -1 335 829
Resultat fére kreditférluster 2 088 981 2082 007 1905031 1638853 1371527
Kreditfarluster, netto -1398 800 -740 770 -649 326 -512 850 -346 815
Rérelseresultat 690 181 1341237 1255704 1126 003 1024712
Skatt pd drets resultat -157 676 -281932 -307 914 -276 536 -243 839
Arets resultat 532 504 1059305 947 790 849 467 780874
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919061545

Entercard Group AB
556673-0585

Nyckeltal

Jamfarelsetal for &r 2016 avser tidigare Entercard koncernen med dotterbolag fare fusionen, 2017-2020 avser Entercard Group AB efter fusion.

tkr 2020 2019 2018 2017 2018
Resultat
Rantemarginal % 11,8% 12,6% 13,0% 13,6% 13,9%

*Intdkter for utléning i relation till kostnaden f&r upplaning

K/1-tal fore kreditférluster 0,39 0,43 0,44 0,46 0,49

*Totala kostnader fére kreditforluster i relation till totala intdkter

K/f1-tal efter kreditférluster 0,80 0,63 0,63 0,63 0,62

*Totala kostnader efter kreditfrluster i relation till totala intakter

Rantabilitet pa eget kapital efter skatt % 8,4% 17,8% 16,7% 15,7% 15,5%

*Arets resultat i relation till det vigda snittet fér eget kapital fr innevarande samt féregdende ar. Jdmférelsedren har omraknats.

Avkastning p3 tillgéngar 1,4% 2,7% 2,7% 2,9% 3,0%

*Nettoresultat dividerat med totala balansomslutningen

Likviditet

Likvidtetstackningsgrad 277% 369% 383% 411% 361%
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 123% 144% 142% 148% 165%
Kapital

Kapitalbas tkr 5 496 309 6 058 965 4941811 4972717 4845 024
Total kapitalrelation % 18,2% 19,7% 16,4% 18,9% 20,1%

*Kapitalbas i relation till riskvdgda tillgéngar

Kreditkvalitet

Kreditférlustniva, netto % 45% 2,3% 2,2% 2,1% 1,6%

*Kreditfarluster i relation till utlaning till allmanheten

Andel osdkra fordringar, netto % 45% 4,1% 3,0% 3,1% 2,1%

*Andel osakra fordringar, netto, i relation till utlaning till allmanheten

Ovrigt

Medelantal anstallda 466 466 397 420 411
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Resultatrakning

tr Not 2020 2019
Ranteintakter 3 3384 533 3 498 662
Rantekostnader 3 -261135 -316 926
Réntenetto 3 3123 397 3181735
Provisionsintakter 770 567 934 273
Provisionskostnader -455 231 -538 291
Provisionsnetto 315 335 395 982
Nettaresultat finansiella transaktioner 4 -9 830 -3 395
Owrigaintikter 23 383 31999
Summa rérelseintakter 3 452 286 3606 321
Personalkostnader 6 -539 955 -604 359
Ovriga allminna administrationskostnader 7 -785 411 -873 664
Summa allmanna administrationskostnader -1325 366 -1478 023
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella tillgdngar 8 -37 840 -46 291
Summa rérelsekostnader -1363 305 -1524314
Resultat fére kreditférluster 2088 981 2082 007
Kreditfarluster, netto 9 -1398 800 -740 770
Rarelseresultat 650 181 1341 237
Skatt pd drets resultat 10 -157 676 -281932
Arets resultat 532 504 1 059 305

Omklassificering av intdkter och kostnader relaterade till tilliggstjdnsterna, value-added services {VAS): Entercard har tidigare presenterat tilliggstjanstens
(VAS) intékter och kostnader separat, provisionsintdkter samt dvriga allmdnna administrationskostnader i resultatrdkningen. Ledningen anser dock att
dessa siffror blir mer relevanta vid nettoredovisning pa en rad i resultatrékningen. Féregaende ars balanser redovisades den 31 december 2019 har
omriknats genom omklassificering av 46 643 tkr {2019) fran provisionsintikter till provisionskostnader.

Rapport dver totalresultat

tkr 2020 2019

Arets resultat redovisat éver resultatrikning 532 504 1059 305

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen

Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 6 6 707 -23 003
Skatt relaterat till ovanstdende 10 -1382 4739
Summa 5325 -18 264

Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Orealiserade vardeférandringar verkligt varde reserv 4 4725 5151
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet -214 488 68 730
Skatt relaterat till ovanstdende 10 45 395 -15219
Summa -164 368 58 662
Totalt Gvrigt totalresultat -159 043 40 398
Arets totalresultat 373 462 1099 703
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Balansrakning

Tillgdngar

2020 2019
tkr Not Dec 31 Dec 31
Tillgangar
Likvida medel 11 4570 206 3501872
Utlaning till allmanhet, netto 12,13 31178979 31997575
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 14 1878 204 2772996
Immateriella tillgdngar 15 41 296 73 891
Materiella tillgdngar 17 4 864 7 868
Uppskjuten skatt 10 15 563 11 408
Owriga tillgangar 18 198 020 434 922
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 74 507 77 069
Summa tillgangar 37961639 38877 600
Skulder och eget kapital
Skulder
Skulder till kreditinstitut 20 30940736 31982199
Ovriga skulder 21 142 827 358 853
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 253 430 305 133
Pensionsskuld, netto 6 41 579 49 571
Ovriga avsattningar 13 28 632 34 099
Summa skulder 31407 204 32729 856
Eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier) 5 000 5 000
Fond fér utvecklingsutgifter 41 296 121 759
Reserver -389 060 -224 692
Balanserad vinst 6 897 200 6245678
Summa eget kapital 6 554 435 6147 744
Summa skulder och eget kapital 37961639 38 877 600
Noter e] direkt relaterade till resultatrikningen, balansrakningen, kassaflédesanalysen eller férandringar i eget kapital:
Not 1 - Redovisningsprinciper
Not 2 - Risk och riskhantering
Not 5 - Intékternas geografiska férdelning
Not 16 - Leasingohjekt
Not 23 - Stéllda sdkerheter och eventualfgrpliktelser
Not 24 - Tillgdngar och skulder férdelat pa valutor omraknade till svenska kronor
Not 25 - Kapitaltdckningsanalys
Not 26 - Narstdende och andra betydande relationer
Not 27 - Klassificering och vardering av finansiella skulder och tillgdngar
Not 28 - Specifikationer till kassaflédet
Not 29 - Férslag till vinstdisposition {kronor]
Not 30 - Vdsentliga handelser efter rikenskapsarets slut
Not 31 - Uppgifter om moderbolag
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Forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for

utvecklingsutgif Omraknings  Verkligt varde Balanserad Total eget
tkr Aktie kapital ter resery resery vinst kapital
Ingaende balans 1 januari 2019 5000 108 679 -266 358 -16 997 5 895 644 5725967
Justering tidigare ar - -19298 -19 298
Justering tidigare ar -8 629 -8629
Utdelningar -650 000 -650 000
Overforing till/fran bundna medel 13 080 -13 080 -
Arets totalresultat 54613 4049 1041 041 1099703
varav redovisat dver resultatrdkningen 1059 305 1059305
varav redovisat Gver Gvrigt totalresultat 68 730 5151 -23 003 50878
varav skatt redovisat dver dvrigt totalresultat -14 117 -1102 4739 -10 480
Utgdende balans 31 december 2019 5000 121759 -211 745 -12 948 6 245 678 6147 744
Ingdende balans 1 januari 2020 5 000 121759 -211 745 -12948 6 245 678 6147 744
Valutakursdifferenser 11 539 11539
Justering tidigare ar 21691 21691
Overforing till/fran bundna medel -80 463 80 463 -
Arets totalresultat -168 588 4220 537 830 373 462
varav redovisat Gver resultatrdkningen 532 504 532504
varav redovisat Gver Gvrigt totalresuitat -214 488 4725 6 707 -203 056
varav skatt redovisat dver dvrigt totalresultat 45900 -505 -1382 44 013
Utgdende balans 31 december 2020 5 000 41296 -380333 -8728 6 897 201 6554435

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av 5 000 aktier med ett kvotvérde om 1 000 SEK.
Fond for utvecklingsutgifter, klassificerad som bundet kapital, 6kar med
vardet motsvarande under drets aktiverade internt upparbetade

ackumulerats inom fonden. Omrakningsreserven relaterar till omrékningen

immateriella tillgangar. Fonden reduceras med arets avskrivning och

nedskrivning relaterat till immateriella tillgdngar som

Transaction 09222115557444209823

obligationsportféljens verkliga vérde.

Signed JB, TG, OF, CK, NG, LS, JEK, EPE, FS, PN

av de utléndska filialerna fran deras funktionella valuta till deras
presentationsvaluta. Verkligt varde reserven bestar av forandringar av
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Kassaflédesanalys

tkr Not 2020 2019
Den lépande verksamheten

Rarelseresultat 650 181 1341237
Justering f&r poster som inte ingar i kassaflédet 28 647 177 325 750
Betalda skatter -163 080 -306 613
Kassaflédet i den lopande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 1174278 1360375
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utlaning till allmanheten -833 842 -2970186
Okning/minskning av dvriga tillgdngar 244 222 -206 101
Okning/minskning av obligationer och andra rantebarande vardepapper 742 622 -235270
Okning/minskning av dvriga skulder -135 870 -416
Kassafléde frdn den lopande verksamheten 17 133 -3411973
Investeringsverksamheten

Forvdrv avimmateriella tillgdngar -4 997 -21202
Forvdrv av materiella tillgangar -140 -4 481
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5137 -25 683
Finansieringsverksamheten

Utdelningar - -650 000
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -37 191 2 492 439
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -37191 1842 439
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORIAN 3501 872 3701 886
ARETS KASSAFLODE 1149 082 -234 843
Valutakursdifferenser i likvida medel -80 749 34828
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 4570 205 3501872

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestar av forvarv respektive forséljning av

Kemmentarer till kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen visar in- och utbetalningar under dret samt likvida
medel vid arets bérjan och slut. Kassaflédesanalysen redovisas enligt anlaggningstillgangar.
indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar fran den lopande
verksamheten, investeringsverksamheten samt Finansieringsverksamheten
finansieringsverksamheten. Under farandring av finansiering fran kreditinstitut ingar nettoférandring av
uppléning. | kassaflédet ingdr rénteutbetalningar med 257 mkr.

Den l6pande verksamheten

Kassafladet fran den I6pande verksamheten utgdr fran arets Avstamning av skulder som harrér fran finansieringsverksamheten; ingdende
balans 2020, 31 982 mkr, drets kassafldde 37 mkr, valutakursfarandring 1 004

mkr, utgdende balans 30 941 mkr.

rérelseresultat. Justering gérs for poster som inte ingdr i den I6pande

verksamhetens kassafléde. Férandringar i den Idpande verksamhetens
tillgdngar och skulder bestar av sddana poster som ingdri den normala
affarsverksamheten sasom utlaning till allmanheten och kreditinstitut Likvida medel

och som inte &r att hanfora till investerings- eller Likvida medel bestar av saldo pa inldningskonto i Swedbank AB.
finansieringsverksamheten. | kassaflddet ingér rénteinbetalningar med 3

380 mkr.
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Noter till de finansiella rapporterna

Arsredovisningen avges per den 31 december 2020 och avser Entercard Group AB, org.nr. 556673-0585, med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret

ar Klarabergsgatan 60, 111 21 Stockholm.

Not 1 Redovisningsprinciper

Grunder for redovisningen

Tillampade redovisningsprinciper féljer Lag om drsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersholag (ARKL) och Finansinspektionens
féreskrifter och allmanna rad {FFFS 2008:25), inklusive
andringsfareskrifter, samt rekommendationen RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. Bolaget
tillimpar darigenom IFRS s3 l1angt det &r férenligt med lag {limited-by-
law) och hanvisar till standarder som har antagits fér tillampning sa langt
det ar forenligt med begransningarna enligt FFFS och RFR 2. Det innebar
att samtliga av EU antagna IFRS standarder och uttalanden tillimpas sa
13ngt majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hénsyn
tagen till relationen mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har godkants f&r utfardande av styrelsen den 24 mars
2021. Resultat- och balansrikning blir féremal for faststillande pa
drsstimman den 24 mars 2021.

Redovisningen presenteras i svenska kronor och alla vdrden ar
avrundade till tusental kronor {tkr) om inget annat anges.

Fardndring av redavisningsprinciper och upplysningar
Entercard har inte tillimpat nagra nya redovisningsprinciper eller

andringar i drsredovisningen ar 2020.

Ovriga forandringar IFRS

Ovriga nya eller andrade IFRS standarder och tolkningar, vilka har
antagits 3r 2020, har inte tillimpats eller haft ndgon paverkan pa
féretagets finansiella stillning, resultat, kassaflde eller upplysningar.

Andra dndringar i IFRS
Inga andra IFRS standarder eller tolkningar utdver ovan angivna har
tillampats eller haft ndgon inverkan pa bolagets finansiella stillning,

resultat, kassafldde eller upplysningar.

Nya standarder och tolkningar

Standarder, dndringar av standarder samt tolkningar vilka har inférts
2020 eller senare som utfardats av International Accounting Standard
Board {IASB) och IFRS Interpretations Committee har betraktats som
immateriella eller inte tillimpliga fér Entercards drsredovisning.

Farandringar i presentation

Entercard utfirdar kreditkort och kensumentldn bide under eget
varumarke och distributionskanaler samt tillsammans med olika
samarbetspartners. Som en del av detta samarbete medfér att Entercard
tar tillfélliga kostnader for samarbetspartnernas tilliggstjanster (VAS)
innan aterbetalning. Tidigare ar har dessa intdkter och kostnader for
tilliggstjansterna (VAS) redovisats separat i resultatrikningen under
provisionsintikter respektive Gvriga allmanna administrationskostnader.
Féregdende ars balanser redovisades den 31 december 2019 har
omraknats genom omklassificering av 46 643 tkr {2019} frédn
provisionsintakter till 6vriga allménna administrationskostnader.

Transaction 09222115557444209823

Betydande beddmningar och uppskattningar

Presentationen av finansiella rapporter i Gverensstammelse med IFRS kraver
att foretaget gor beddmningar och uppskattningar som paverkar
rapporterade belopp for tillgangar, skulder och upplysningar om
eventualtillgangar och eventualforpliktelser pa balansdagen s& val som
redovisade intdkter och kostnader under rapportperioden. Féretagsledningen
utvdrderar lopande dessa bedémningar och uppskattningar inklusive
beddmningar om reserveringar fér kreditférluster {not 2 och 13}, uppskjutna
skatter {not 10J, avsattningar for férmansbhestamda pensioner (not 6) och
forvantad ekonomisk livslingd av internt utvecklade IT-system (not 8).
Beddmningar och uppskattningar som paverkar drsredovisningen beskrivs
under respektive sektion i not 1.

Inga andringar har gjorts av betydande bedémningar och uppskattningar
j@mfdrt med 31 december, 2019.

Betydande redovisningsprinciper

Utformning av finansiella rapporter {IAS 1)

Finansiella rapporter ar ett strukturerat dtergivande av ett foretags finansiella
stallning, finansiella resultat och kassafléden, som ar anvandbara vid
ekonomiska beslut. Av de finansiella rapporterna framgar ocksa resultaten av
faretagsledningens férvaltning av de resurser som anfértrotts dem.
Fullstandiga finansiella rapporter utgdrs av balansrékning, rapport dver
totalresultat, rapport 6ver férandringar i eget kapital, rapport Gver
kassafléden samt noter. Entercard presenterar rapporten ver totalresultat i
form av tva rapporter. En separat resultatrikning redovisas som innehaller
alla intdkts- och kostnadsposter sivida inte en sarskild IFRS-standard kréver
eller tilldter annat. S3dana dvriga intakts- och kostnadsposter redovisas i
ovrigt totalresultat. Rapporten 6ver totalresultatet innehaller resultat som
redovisats éver resultatrdkningen samt ingdende komponenter i dvrigt
totalresultat.

Kassaflédesanalys (1AS 7)

| kassaflddesanalysen redovisas enhetens férandring av likvida medel under
en period. Entercard redogdr férdndringar i sina skulder som harrér fran
finansieringsverksamheten, inklusive farandringar hanfarligt till kassafléden

och férandringar som inte paverkar kassaflodet.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta (IAS 21)
Arsredovisningen presenteras i svenska kronor, vilket ocks3 &r den
funktionella valutan och rapporteringsvalutan. Med funktionell valuta avses
den valuta som frémst anvandsi de primara ekonemiska miljéer dar bolaget
bedriver sin verksamhet. Transaktioner i annan valuta n den funktionella
valutan, utlindsk valuta, bokfdrs initialt till valutakursen p
transaktionsdagen. Redovisning for varje enhet av Entercard presenteras i
enlighet med den valuta som aterspeglar den lokala miljén. Tillgangar och
skulder i filialer med annan funktionell valuta dn svenska kronor emraknas till
rapporteringsvalutan med valutakursen per balansdagen. Resultatrdkningen
omraknas av praktiska skél till periodens snittkurs. Uppkomna

omrikningsdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat.
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Finansiella instrument (IFRS 9)

Erkdnnande

Entercard redovisar, enligt IFRS 9, en finansiell tillgéng eller en finansiell
skuld i rapporten &ver finansiell stallning nar Entercard blir en avtalspart
i tillhandahallandet av instrumentet.

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgdngar

Bolagets tillimpade principer for klassificering och vérdering av
finansiella tillgangar baseras pa en bedémning av bade {i) foretagets
affarsmodell fér forvaltningen av finansiella tillgéngar, och {ii)
egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflddena frin den finansiella
tillgdngen.

Féljande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvérde pa
grund av att tillgangarna innehas inom ramen f6r en affarsmodell vars
mal ar att inneha finansiella tillgédngar i syfte att inkassera avtalsenliga
kassafldden samt att de avtalade villkoren f&r de tillgdngarna ger vid
bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som bara &r betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet;

- Likvida medel
- Utl3ning till allm&nheten
- Gvriga finansiella tillgangar

Utldning till allmanheten omfattar bade konsument- och
kreditkortshalanser. Utestaende kreditkortsfordran redovisas under
utldning till allmanheten.

Ranteintikter avseende likvida medel och utlaning till allmanheten
recdovisas som intdkt nar de intjdnas, vilket innebdr att ranteintakter och
rantekostnader periodiseras till den period de avser enligt
effektivrintemetoden. Ranteintikter pa balanser skickade till inkasso
byréer intdktsféres nér intdkten ar intjanad.

Ovriga finansiella tillgéngar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Eftersom aterstdende l6ptid ar kort varderas tillgangen till nominellt

varde utan diskontering eller nedskrivning.

Féljande finansiella tillgdngar virderas till verkligt varde via Gvrigt
totalresultat p3 grund av att de finansiella tillgdngarna innehas enligt en
affarsmodell vars mal kan uppnds bade genom att samla in avtalsenliga
kassafléden och sélja tillgdngarna samt att de avtalade villkoren fér de
tillgdngarna ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som
bara ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende
kapitalbeloppet;

-Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

Vardering sker till verkligt varde med orealiserade vardeforandringar
redovisade i Gvrigt totalresultat. Den orealiserade virdeforandringen
ackumuleras i verkligt varde reserven. Vid avyttring redovisas realiserad
vardefdrandring i resultatrikningen pa raden Nettoresultat av finansiella
transaktioner och férs darmed bort fran Ovrigt totalresultat och verkligt

varde reserven.

Rénteintikter pd obligationer och andra rantebarande vérdepapper
beriknas enligt effektivrdntemetoden och redovisas i resultatrikningen
pa raden Ranteintikter. Nedskrivningar och eventuella
valutakursforandringar redovisas i resultatrakningen pa raden

Nettoresultat av finansiella transaktioner.
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Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i hierarkin f6r verkligt varde pa
basis av den typ avindata som anvinds i virderingstekniken. Eftersom
Entercards instrument i denna kategori virderas till verkligt virde med
utgdngspunkt i priser som &r noterade pd en aktiv marknad fér identiska
instrument inkluderas de i niva 1. Entercard innehar inga instrument som

kategoriseras i niva 2 eller niva 3.

Finansietla skulder
Féljande skulder &r klassificerade och varderade till upplupet
anskaffningsvérde.

-Skulder till kreditinstitut

-Leverantérsskulder

Skulder till kreditinstitut varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplaning
sker normalt till rérlig ranta. Med tanke pa den presenterade bakgrunden
anses alla redovisade varden motsvara verkligt varde.

Leverantarsskulder varderas till upplupet anskaffningsvirde. Den farvintade
|6ptid av skulderna &r kort varfor vardering gérs till nominellt virde utan
diskontering eller nedskrivning.

Bortbokning

Borttagande av finansiella tillgdngar sker da rattigheten att erhdlla
kassafldden farfallit eller i allt vasentligt éverfdrt till annan part. Bortbokning
av finansiella skulder sker nar skulden utsléckts genom att avtalet fullgjorts,
annullerats eller upphért.

Omeklassificeringar

Om bolaget dndrar affarsmodell s3 kommer en omklassificering genomféras
och redovisas. S3dana fordndringar férvantas dock intraffa mycket séllan.
Sddana andringar faststélls av faretagets verkstillande ledning till foljd av
yttre eller inre férandringar och maste vara betydande for foretagets

verksamhet och pavisbara f6r externa parter.

Reservering for kreditforluster (IFRS 9)
Likvida medel och utldning till allmanheten som klassificerats som upplupet
anskaffningsvérde redovisas i balansrakningen pé likviddag. Linefordringar

redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket utgdrs av utbetalt lanebelopp
med avdrag for erhallna avgifter och tillagg for kostnader som utgér en
integrerad del i avkastningen. Den réntesats som ger lanefordrans
anskaffningsvirde som resultat vid berékning av nuvirdet av framtida
betalningar utgér den effektiva anskaffningsrantan. Som ranteintdkt
redovisas erhdllna rantebetalningar samt foréndringen av lanefordrans
upplupna anskaffningsvdrde under perioden, vilket medfér att en jamn

avkastning erhalls.

Reserver for kreditfarluster redovisas for féljande instrument: finansiella
tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvérde och odterkalleliga
lanedtagande. Reserven for kreditférluster vdrderas enligt en modell fér
forvantade kreditfarluster och speglar ett sannolikhetsvagt belopp som
bestdms genom att utvirdera en rad méjliga utfall med hansyn tagen till all
rimlig och verifierbar information som ar tillgéngliga pa rapporteringsdagen.
Kreditfdrlustreserveringarna varderas utifrdn om det intrdffat en betydande
6kning av kreditrisken jamfért med forsta redovisningstillfallet. Samtliga av
Entercards kreditexponeringar fordelas i tre olika “steg”, enligt IFRS 9-
standarden.

Steg 1

$3 snart ett finansiellt instrument har uppstatt eller inforskaffats, redovisas
en 12-mdnaders forvantad kreditférlust och en kreditférlust-reservering
faststélls. Detta tjanar som en Proxy-variabel for de initiala férvantningarna

avseende kreditfarluster. For finansiella tillgdngar beraknas ranteintikterna
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pa det bokférda bruttovarde {det vill sdga utan justering for férvantade
kreditfarluster).

Steg 2

Om kreditrisken ékar betydligt och den resulterande kreditkvalitén inte
anses vara lag kreditrisk, redovisas da hela livslangden for de férvantade
kreditforlusterna. Livstidsfarvantad kreditférlust redovisas endast om
kreditrisken 6kar avsevért fran nar foretagets l3nade ut eller kipte det
finansiella instrumentet. Berdkningen av rénteintakter pa finansiella
tillgdngar férblir den samma som for steg 1.

Steg 3

Om kreditrisken fér en finansiell tillgdng &kar till den punkten att den
anses vara i fallissemang, berdknas rénteintdkterna baserat pa den
amorterade kostnaden (det vill séga bruttobeloppet justerat for
kreditférlusten). Livstidsforvantade kreditforluster redovisas fortfarande

pa dessa finansiella tillgangar.

Redovisning av forvantade kreditforluster — utlaning till
allmanheten

Tillampningen av redovisningsprinciperna innebar att férvantade
kreditférluster redovisas pa alla poster i balansrakningen som varderas
till upplupet anskaffningsvarde. Férvintade kreditforluster pa lamnade
l3neantaganden, outnyttjade beviljade krediter, redovisas som en
avsattning.

Berdkningar av férlustreserver gérs med utgangspunkt fran data som
genererats i befintliga interna riskklassificeringsmodeller.
Férlustreserverna beriknas utifran tillgédngarnas kontrakterade
kassafldden. Nuvirdet av den férvintade kreditférlusten {*Expected
Credit Loss” — ECL) berdknas genom att summera nuvdrdena av den
férvantade exponeringen vid fallissemang ("Exposure at Default” - EAD)
for varje tidpunkt i respektive kassaflode och multiplicera med risken fér
fallissemang {”Probability of Default” — PD) och farlust givet fallissemang
{"Loss Given Default” - LGD). Aven om dessa parametrar har samma
bendmningar som vid tillimpning av intern rating modeller fér
kapitaltackningsandamal sa har parametrarna bestamts pa ett annat satt
fér redovisningsindamal s3 att de dterspeglar neutrala och objektiva
antaganden om kassafléden och férviantade forluster. Exponeringens
effektivrinta anvants som diskonteringsranta. Parametrarna beaktar
framétblickande och baseras pd en sammanvégning av olika méjliga
makroekonomiska scenarier.

Bolaget redovisar i samband den initiala redovisningen nuvardet av de
statistiskt férvantade kreditforlusterna for de kommande 12 manaderna
{steg 1). Om det intréffat en betydande 6kning av kreditrisken sedan den
initiala redovisningen s3 kommer férlustreserven for exponeringen
istdllet att berdknas och redovisas for den forvantade aterstdende
loptiden alternativt fér den uppskattade tidshorisonten for fallissemang
om exponeringen ej har ndgon bestdmd lGptid (steg 2). En betydande
okning av kreditrisk anses ha uppkommit efter den initiala redovisningen
av krediten nar kunden &r 30 dagar sen i betalningar eller ndr den
aktuella interna kreditratingen ar vasentligt samre &n den ursprungliga
enligt internt beslutade kriterier. Om den interna ratingen i ett senare
skede har forbattrats tillrackligt mycket s3 att en betydande dkning av

kreditrisk inte léngre foreligger vid jamforelse med rating vid initial

redovisning, kommer krediten att aterféras till steg 1.

Férlustreserv redovisas for den terstidende loptiden for kredit
férsdmrade exponeringar (tidigare benamnda os&kra 1&n) nér en eller
flera héndelser som har en negativ inverkan p3 de uppskattade framtida
kassaflddena for den finansiella tillgdngen har intréffat (steg 3). Ett 13n
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anses vara kredit férsamrat utifrdn samma férutsdttningar som enligt tidigare
principer vid definitionen av osikert I3n dvs. nar det 3r 90 dagar senti
betalningar eller nar det finns andra beldgg i form av observerbara uppgifter
om féljande hidndelser:

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller lantagaren.
b} Langivaren eller lantagaren har, av ekonomiska eller avtalsmassiga
skil som sammanhanger med ldntagarens ekonomiska

svarigheter, beviljat en vdsentlig eftergift till lantagaren som
langivaren annars inte skulle éverviga.
c) Det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller

annan finansiell rekonstruktion.

Redovisning av forvantade kreditférluster - rdntebirande
vardepapper

For viardepapper som varderas till verkligt virde via Ovrigt totalresultat ska
en kreditfarlust-reservering géras. Eftersom vardepappret i balansrikningen
ar varderat till verkligt virde innebar detta att fordndringen i verkligt virde
som beror pa fdrandring i kreditrisk ska redovisas i resultatrikningen.
Bolagets placeringsriktlinjer innebé@r att placeringar enbart gérs i vardepapper
med extern investment klassificering som uppfyller kraven att definiera
portféljen inom undantaget for lag kreditrisk. Baserat pd detta undantag ar
dessa vardepapper i steg 1 och utvirdering av PD gérs for de kommande 12
manaderna. En beddmning av nedskrivningsbehovet gérs kontinuerligt av
Treasury avdelningen.

Nedskrivning sker inte fér dessa instrument eftersom portféljen har en lag

kreditrisk och vardet inte ar materiellt.

Redovisning av forvantade kreditférluster — utldning till kreditinstitut
Entercards likvida medel &r inom tillampningsomradet for redovisning av
forvantade kreditforluster. Eftersom alla likvida medel ar aterbetalningsbhar
pa anfordran och utléning bara sker till svenska kreditinstitut med god rating,
s3 uppgdr de férvintade kreditférlusterna till endast obetydliga belopp.

Redovisning i resultat- och balansrdkning
Tillgdngar och skulder redovisas till bruttovarde med undantag fér om

en legal ratt till kvittning fareligger.
Farlustreserverna redovisas pa féljande sitt i balansrdkningen;

- For tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvérde; som
nedskrivningar av tillgdngarnas redovisade vérde

- Laneadtaganden redovisas pd balansraden Avsattningar. Férandringar i
farlustreserver redovisas i resultatrikningen pa raden Kreditforluster

netto.

Immateriella tillgangar {IAS 38)

Immateriella tillgdngar bestir av utvecklingsutgifter for egenutvecklade och
forvarvade IT-system samt licenskostnader som beddms vara av vasentligt
varde for verksamheten under kommande ar. Andra utgifter fér utveckling

och underhdll kostnadsférs lopande.

Det redovisade vardet motsvarar anskaffningsvérdet med avdrag for
ackumulerade av- och nedskrivningar. En linjar avskrivning om fyra ar for IT-
utveckling och tre ar for licenser som dverstiger tillgingens forvantade
nyttjandeperiod tillimpas. Nyttjandeperioden omprévas arligen.

Entercard redovisar internt utvecklade och férvidrvade IT-system och licenser
endast om de uppfyller kriterierna fér aktivering; tillgangen ar identifierbar,

genererar framtida ekonomiska férdelar och majlighet till matning av
kostnaderna. Intern utvecklade IT-system redovisas enbart om tillgdngen
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harror fran utvecklingsfasen och att tillgangen kommer att vara

tillgénglig fér anvandning eller forsaljning.

Aktivering av kostnader for egenutvecklade IT-system under ett ar laggs
till i fond fér utvecklingskostnader och klassificeras under bundet eget
kapital. Fonden reduceras med de arliga avskrivningar och
nedskrivningar relaterade till de egenutvecklade [T-systemen inom
fonden.

Materiella tillgangar {I1AS 16)

Materiella tillgdngar, sdsom inventarier for eget bruk, redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade av- ach nedskrivningar.
Avskrivning paborjas nar tillgdngen ar fardig att tas i bruk och sker

systematiskt Gver nyttjandeperioden.

Inventariernas férvintade nyttjandeperiod &r fem 3r och deras restvirde
ar noll. IT- och kontorsmaskinsrelaterade inventarier skrivs av pa fem ar
och deras restvarde ar noll.

Nedskrivningar {1AS 36)

Bolaget bedémer lépande om det finns indikationer p3 att tillgdngar
minskat i virde. Om s3 ar fallet gérs en nedskrivningsprdvning genom att
berikna tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvirdet ar det hogre
av tillgdngens nettoférséljningsvarde och nyttjandevérde.

En nedskrivning redovisas i arsredovisningen i de fall da
atervinningsvardet understiger tillgangens bokférda varde.
Nedskrivningar dterfors endast om det fareligger forandringar i
uppskattningarna som gjordes nér nedskrivningen bokfdrdes.
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar redovisas

separat i balansrikningen.

Leasingavtal (IFRS 16)

| januari &r 2016, inférde 1ASB den nya standarden IFRS 16. IFRS 16
godkéndes av EU i oktaber 3r 2017 och tridde i kraft farsta 1 januari &r
2019 och ersatte darmed IAS 17 om leasingavtal.

Standarden tar bort leasingtagarens krav om att sarskilja mellan
finansiell och operationell leasing och kraver att leasingtagaren redovisar
leasingavtalet i de flesta fall i balansrékningen. Detta betyder att
leasingavtalet ska tas upp i balansrékningen som en rattighet pa
tillgdngssidan med en motsvarande skuld. For leasinggivaren forblir
kravet om att sarskilja finansiell och operationell leasing kvar. Entercard
tillampar inte IFRS 16 som juridisk enhet enligt undantaget i RFR 2.
Leasingavtalen redovisas darfdr som en linjér kostnad under
leasingperioden. Entercard &r endast leasingtagare. Se not 16 for
specifikation.

Intdkter {IFRS 15)
En intakt redovisas till verkligt virde av vad som har erhallits. Tidpunkten
fér nar en intakt redovisas ar nar kunden erhaller kontroll 6ver den salda

varan eller tjansten.

Provisionsintdkter
Provisionsintakter, vilket framst avser drsavgifter och
transaktionsavgifter, redovisas som intikt i samband med fullgérande av

transaktion.

Transaction 09222115557444209823

Ersattning till anstéllda (I1AS 19)

Bolagets ersattningar till anstallda efter anstallningens upphérande, vilka
utgérs av pensionsfarpliktelser, klassificeras antingen som avgiftshestimda
planer eller som férmansbestimda planer. Far avgiftsbestdmda planer
betalar bolaget avgifter till en fristdende juridisk enhet och
vardeférandringsrisken fram till dess att medlen utbetalas faller pa den
anstéllda. Sdledes har bolaget inga ytterligare forpliktelser efter det att
avgifterna betalats. Ovriga pensionsforpliktelser klassificeras som
formansbestamda planer. Premier till avgiftsbestimda planer redovisas som
kostnad nar en anstalld har utfért tjdnsterna.

Norska férmansbestamda planer redovisasi enlighet med IAS 19 som
formansbestimda planer. Nuvirdet av pensionsférpliktelserna berdknas och
redovisas som avsdttning. Berdkningen gérs enligt den s3 kallade Projected
Unit Credit Method. Metoden innebr att de framtida ersdttningarna fordelas
pa tjdnsteperioder. Resultatrakningen, personalkostnader, belastas med
nettot av tjanstgéringskostnader, rintekostnad pa forpliktelserna och den
forviantade avkastningen pa forvaltningstillgdngar. Berdkningarna baseras pa
av bolaget faststillda aktuariella antaganden, vilka utgdr bolagets bésta
beddmning om den framtida utvecklingen. | de fall det verkliga utfallet
avviker eller d3 antaganden férdndras uppstar s3 kallade aktuariella vinster
eller férluster. Nettot av aktuariella vinster och férluster resultatredovisas
som omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner i dvrigt
totalresultat. Dar redovisas ocks3 skillnaden mellan verklig avkastning och
berdknad rénteintikt pa forvaltningstillgangar.

Entercard redovisar pensionskostnader for den svenska personalen enligt Lag
{1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse, vilket innebar att de
redovisas som avgiftsbestamda planer. Premier som betalas till
avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad nér en anstalld har utfért sina
tjanster.

Lén och annan kortfristig ersattning kostnadsfors under den period den
intjdnas. Den rorliga ersattningen intjanas utifran individuella mal och
Entercards évergripande resultat och uthetalas efterféljande ar.

Skatter (IAS 12)

Inkomstskatten utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Med uppskjuten
skatt avses skatt pa skillnaden mellan redovisat och skattemassigt varde som
i framtiden utgor underlag for aktuell skatt. Pa balansdagen anvands lagfasta
skattesatser vid berdkningar. Bolagets uppskjutna skattefordran och
skatteskuld berdknas nominellt med respektive lands skattesats som géller
for féljande ar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjuten
skatteskuld fér filialer som har skattemassig utjamnings ratt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrikningen utom d3 den underliggande transaktionen

redovisas direkt mot dvrigt totalresultat eller mot eget kapital.

Riksdagen har sénkt skattesatsen for aktiebolag i Sverige fran 22,0% till 21,4%
frén och med 1 januari 2019, Bolagsskatten sanks stegvis fran dr 2019 till ar
2021 till 20,6%. Uppskjuten skatt beraknas pa 20,6%.
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Not 2 Risker och riskhantering

Allméant

Entercard definierar risk som en potentiell negativ paverkan pa
féretagets varde som kan uppsta pa grund av interna processer eller
framtida interna eller externa hdndelser. | begreppet risk ingar dels
sannolikheten for att en hdndelse intraffar, dels den paverkan handelsen
skulle kunna ha pa Entercard. For att uppna Entercards affarsmassiga
mal for tillvaxt, Iénsamhet och ekonomisk stabilitet krdvs en lopande
avvigning av foretagets mal mot de risker som kan uppsta i
verksamheten.

Det dvergripande regelverket avseende intern styrning och kontroll &r
ett av styrelsens och ledningens grundlaggande instrument. Styrelsen
beslutar om maximal riskniva genom att faststilla riskaptiten samt
genom att fordela ansvar och befogenheter betriffande riskhantering.
Férdelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor.
Beslutsfattarna &r styrelse, VD och respektive affirsomradesansvarig.
Entercard féljer darmed modellen med tre férsvarslinjer.

Riskhanteringen sker inom respektive affirsomrdde under Gverinseende
av och i kommunikation med funktionen fér riskkontroll och Gvriga
stabsfunktioner.

Funktionen f&r riskkontroll ansvarar fér att I6pande félja upp fragor
relaterade till risk och rapportera om dessa till VD och styrelse.
Entercard har outsourcad sin internrevisionsfunktion, som p3 styrelsens
uppdrag utvarderar och granskar att Entercards ramverk fr
internkontroll &r effektivt och &ndamalsenligt.

Styrelsen ansvarar for att sdkerstalla att Entercards verksamhet bedrivs
inom ramen far regulatoriska krav. VD ansvarar fér att sdkerstilla att en
funktion fér regelefterlevnad finns pa plats for att st4dja
affarsverksamheteni att efterleva de regulatoriska krav som &r
tillampliga for den licenspliktiga verksamheten.

Kreditrisk och motpartsrisk

Med kreditrisk och motpartsrisk avses risken att Entercards motparter inte
infriar sina betalningsfarpliktelser, vilket innebar att Entercard erhller
betalning for sent eller inte alls. Entercards kreditgivning praglas av hogt
stallda mal avseende etik, ansvarsfull kreditgivning, kreditkvalitet och
kontroll. Trots att kreditrisken, med en kundbas bestéende av framst
privatpersoner, utgér bolagets stdrsta riskexponering, ar kreditforlusterna
smd i forhallande till utestdende kreditvolym.

Kreditrisk omfattar dven koncentrationsrisk, det vill sdga stora exponeringar
eller koncentrationer i kreditportféljen till vissa motparter, sektorer eller
geografiska omraden. Entercard har en koncentrationsrisk framst i form av
geografisk koncentration, eftersom Entercard erbjuder utléning till framst
privatpersoner i Skandinavien. Kreditportfljen bestar av krediter utan
sakerhet {blancokrediter) och ar férdelad pa ett stort antal kredittagare.

Entercard bedriver en aktiv dvervakning och optimering av portféljernas
kreditrisk. Risken hanteras genom att samtliga kreditpropéer prévas genom
en beddmning av den kreditsdkandes dterbetalningsférmaga och finansiella
stéllning. Denna beddmning innehaller bade generella kreditregler och s3
kallad kreditscoring, det vill saga modeller som méter varje motparts formaga

att infria sina betalningsfarpliktelser.

Kreditrisken dvervakas genom olika bevakningssystem for att sdkerstélla att
motparter uppfyller sina férpliktelser gentemot Entercard. Vid eventuellt
forsenad betalning, eller en bedémning att motparten inte kan infria sina
forpliktelser, sparras kortet. Uppftljning gors dven utifran ett
kreditportfaljperspektiv i respektive land, med fokus pd koncentration inom
och mellan olika riskklasser. Den kontinuerliga uppféljningen visar
fortfarande en relativt I3g risk.

Entercard exponeras aven i begransad omfattning mot placeringsrisk
eftersom en reserv av likvida virdepapper halls for att begrinsa foretagets
likviditetsrisk. Kreditkvaliteten hos dessa tillgangar ar mycket hég och bestar
frémst av exponeringar mot kommuner, stater och kreditinstitut. Entercard
gor inga derivatafférer och exponeras darfér inte fér motpartsrisk gentemot
derivatmotparter.

Finansiella tillgadngar, bokfort varde 2020 2019
Likvida medel 4570 206 3 501 872
Utldning till allm&nheten, netto 31178979 31997575
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 1878 204 2772996
Omsattningstillgdngar 3 869 3 467
Summa 37631 258 38275910
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Vardering av férvantade kreditforluster

De farvantade kreditférlusterna berdknas genom forvantad kreditforlust
{ECL) metoden. Berdkningen av ECL bestdr av tre huvudkomponenter:
Sannolikheten for fallissemang {PD), exponering vid fallissemang {EAD)
och forlust givet fallissemang {LGD), ECL ar produkten av dessa.

P3 rapporteringsdagen ber3knas kreditforlustreserven baserat pa
féljande segment: 12 manaders ECL d&r ingen betydande dkning i risk
skett sedan férsta redovisningstillfallet (Steg 1); ECL pa forvéntad Ioptid
dér betydande Gkning i risk skett sedan forsta redovisningstillfallet {Steg
2); Fallissemang (Steg 3).

Definition av fallissemang och avskrivning

Betalningar férfallna med mer &n 90 dagar {DPD), enligt IFRS 9 krav, eller
svag sannolikhet att betala klassas som fallissemangshéndelser.
Konton/krediter i Steg 3 avskrivs nar

a) Entercards aterkravs process slutférs och alla forsok till dterkrav har
testats och det inte langre finns nagra forvantningar pa dterbetalning,
eller

b) en sérskild hindelse {dédsfall, insolvens). Aterkrav kan fortsatta efter
avskrivningen givet att det inte finns nagot domslut eller om tidsfristen
(reglerat av lokala lagar) gatt ut. Atervinning pa avskriven fordran
krediteras till kreditférlustreserven

c) till féljd av férséljning av en fallerad exponering till tredje part.
Aterkrav kan fortsitta efter avskrivningen givet att det inte finns nigot
domslut eller om tidsfristen {reglerat av lokala lagar) gatt ut. Atervinning

pa avskriven fordran krediteras till kreditforlustreserven.

Forvantad |6ptid

Férvantad 16ptid anviinds vid métning av ECL pd konton/krediter i Steg 2.
Den férvantade I6ptiden begransas till kontraktstiden {inraknat extra
amorteringar) for I3n. Fér kreditkort dar det inte finns en begransande
kontraktstid, definieras den farvantade I6ptiden av den s3 kallade
beteendemassiga loptiden som faststills till 24 m3nader genom
skattning av historisk data.

Modellerings- och estimeringstekniker

De kvantitativa modeller som anvands for att estimera ECL skiljer sig
beroende pd marknad och produkt, och &r antingen skraddarsydda
kvantitativa modeller fér att estimera ECL, kalibrering av en befintlig
kvantitativ modell mot de satta definitionerna fér fallissemang och utfall,
en kvantitativ skattning baserad pa observerade utfall eller baserat pa

marknadens virdering.

Sannolikhet far fallissemang {PD) — | alla marknads- och
produktsegments karaktaristik rorande kunders observerade beteende
{betalningar, utestaende skuld, nyttjande) anvédnds i de prediktiva

modellerna fér att skatta sannolikheten far fallissemang {PD).

Exponering vid fallissemang (EAD) — Olika metoder anvands beroende pa
portfdlj. 1) Kreditkort — Kreditkonverteringsfaktor {CCF) beriknas fér att
skatta hur stor del av den outnyttjade krediten som kommer att vara
nyttjad {utnyttjat av den totala kredit limiten) vid utfallsperiod.

L ror portfaljer dar avtal ej slutits géllande férséljning av fordran for
2021 har Entercard beslutat att pausa kontraktsfrhandlingarna och
bedriva inkassodrenden internt samt genom tredje part. Detta till faljd
av att avtalade priser far en varaktig paverkan pa LGD kvoten medan den
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2) Lan — Amorteringsplanen, baseras pad det manatliga betalningsatagandet
enligt avtalet och utestdende skuld {och tar darmed i beaktning historiska
extraamorteringar), och berdknas pi kontoniva for att skatta den utestdende
exponeringen vid varje framtida utfallsperiod.

Forlust givet fallissemang {LGD) — LGD kvoter fér varje land och produkt
bestdms med utgdngspunkt i marknadspriset pd nedskrivna tillgdngar.
Kvoterna genomgar pa kvartalsbasis en gransknings- och revideringsprocess
och baseras pa senast tillgangliga prisanbud, marknadsbeaktande
expertbeddmningar, samt interna riktlinjer. Eventuella &ndringar
implementeras férst efter att de godkints av beslutskommitten fér
kreditfarluster. Fér portféljer ! dar avtal ej slutits gallande férséljning av
fordran fér 2020 har Entercard anvdnt en sannalikhetsviktning av senast
tillgdngliga prisanbud fér att berékna LGD.

Faststilla betydande &kning av kreditrisk sedan férsta
redovisningstillfdllet

Far kreditkort jamfdrs pa rapporteringsdagen det senast skattade PD mot det
pa forsta redovisningstillfillet. Gransvardena definieras som absolut och
relativ forandring mellan métpunkterna och om endera &verskrids placeras
tillgdngen i Steg 2. Konton med 30 days past due {DPD) placeras aven de i
Steg 2.

D3 ldneportféljen &r relativt ny, placeras alla konton med farfallna eller
forsenade betalningar {&ven om de senare betalas) i Steg 2. Konton som &r 30
DPD kommer dérfér redan uppfylla kravet for betydande farandring i risk
samt kommer att fortsatta uppfylla detta till dess att 6 manader har passerat
sedan senaste tillfille i en 30 DPD status. Ett konto/kredit som inte ar i
fallissemang och inte langre uppfyller definitionen for betydande férandring i
risk {inklusive 30 DPD regeln) dtergar till Steg 1.

Det finns inget specifikt undantag for konton med lag risk i kriterierna for
betydande férandring i risk, dock separerar gransvardet for absolut
foréndring, kunderna med majlighet att fullfdlja sina betalningsataganden.

Beaktande av framatblickande makroekonomiska scenarier
Entercard nyttjar en konsensus vy fér de makroekonomiska prognoserna,
med speciellt fokus pa arbetsléshetsgraden, pa de tre huvudmarknaderna.
Prognoserna uppdateras kvartalsvis. Genom att anvanda en kombination av
egenutvecklade makromaodeller for att férutspd framtida fallissemang med
hjélp av den observerade korrelationen mellan historisk period till period
forandring i arbetsloshetsgrad och period till period férandring i portféljens
fallissemang, historisk jamférelse av arbetslashets- och fallissemanggrader
tillsammans med en expertdelegation, bestdms kraven och omfattningen av
en korrigeringspost for ECL.

| allmanhet kommer férsémrade makroekonomiska férhéllanden resultera i
fler I3n som migrerar fran steg 1 till steg 2 och stérre kreditforlustreserver.
Motsatt kommer en férbattring av de makroekonomiska férhillandena ha en
positiv inverkan. Framéatblickande information inkluderas i LGD kvoterna
genom att berdkna dessa utifran en sannolikhetsviktning av senast
tillgéngliga prisanbud fér portféljer utan avtal for férséljning av fordran.

radande marknaden anses vara i tillfallig obalans till foljd av Covid-19. Fér
dessa portféljer har Entercard nyttjat de senast tillgdngliga prisanbuden fore
Covid-19 som referenspunkt och lagt pa en ur ett expert perspektiv lamplig
buffert.
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Buffertens storlek bestams utifran expertbedémningar som baserats pa Féljande tabell visar den férvantade kreditférlusten per den 31 december
2020 vid ett negativt respektive positivt majligt utfall. Scenarierna togs fram

analys av framtida marknadsférhillanden och godkidnns av
genom att analysera effekten pd ECL frén féréndringar av makroekonomiska

beslutskammittén fér kreditférluster. En makrorelaterad hindelse som
utvdrderades under 2020 var Covid-19. Effekten pa sannolikheten for prognoser av arbetsléshet. De ligsta/hogsta prognoserna frén kéllor som
fallissemang {PD) modellerades utifrdn makroekonomiska prognoser av anses obercende anvindes fér att uppskatta det positiva/negativa

arbetsldshet fran kallor som anses oberoende. Analysen resulterade i scenarierna, medan en lika viktning av samtliga killor anvdndes far att skapa

férvantningar av 6kande PD vars uppskattade effekt pa ECL anvindes fér basscenariot fér de forvantade kreditfarlusterna.

att 8ka Entercards Steg 1 ECL fér att sakerstélla att 1ampliga avsattningar

halls.
Forvantad
Land kreditfériust Positivt scenario Negativt scenario
Norge Kreditkort 264771 264678 264 865
Avbetalningslan 598991 596 373 601 609
Sverige Kreditkort 446 743 436 730 456 757
Avbetalningslan 986 586 962174 1010987
Danmark Kreditkort 178881 178881 178881
Avbetalningslan 44 683 44 648 44717
Summa 2520655 2483484 2557826

Lan modifieringar

Nar ett lan modifieras pa grund av att lantagaren har finansiella svérigheter klassificeras det som att lantagaren har beviljats eftergift {forbearance). |
héndelse av att ldntagaren beviljats en eftergift anses krediten inte ha haft en visentlig modifiering och tas ddrmed inte bort frin balansrikningen. Varje
tillgédng, for vilken eftergift beviljats, kommer att hallas i steg 2 {sdvida tillgdngen inte &r nedskriven dvsi steg 3) under tiden da eftergiften ar aktiv eller

under 6 manader, varefter den kommer att bedémas mot de ordinarie steg-kriterierna.

Koncentrationsrisk
Kreditrisk omfattar &ven koncentrationsrisk, det vill sdga stora exponeringar eller koncentrationer i kreditportfdljen till vissa motparter, sektorer eller

geografiska omraden. Entercard har en koncentrationsrisk frémst i form av geografisk koncentration, eftersom Entercard erbjuder utlaning till frémst
privatpersoner i Skandinavien. Kreditportféljen bestar av krediter utan sakerhet (blancokrediter) och ar fordelad pa ett stort antal kredittagare. Den

kontinuerliga uppféljningen visar fortsatt en relativt lg risk.

Placeringsrisk
Entercard exponeras dven, i begrénsad omfattning, mot placeringsrisk eftersom en reserv av likvida vardepapper halls fér att begrinsa féretagets

likviditetsrisk. Kreditkvaliteten hos dessa tillgangar ar mycket hdg och bestar framst av exponeringar mot kommuner, stater och kreditinstitut. Entercard gor

inga derivataffarer och exponeras darfér inte for motpartsrisk gentemot derivatmotparter.
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Marknadsrisk Entercard minimerar denna risk genom att matcha rantebindningstiden

Marknadsrisk hanférs till risken att marknadsvardet pa ett finansiellt pa sina skulder mot rantebindningstiden pa sina tillgangar.

instrument eller framtida kassafladen fran ett finansiellt instrument

paverkas av marknadsrérelser. Entercard exponeras for marknadsrisk i Eftersom Entercards tillgangar till stérsta del bestdr av utldning med kort

form av rinterisk och valutarisk. réntebindningstid, har Entercard valt att till stor del finansiera sin
utlaning med upplaning som har kort réntebindningstid. Ranterisken

Nedan redovisade kinslighetsanalys visar inverkan pa virdet av betraktas som lag och Gvervakas fortlépande av Treasury-avdelningen

tillgdngar och skulder, om marknadsrintorna héjs/sanks med en och av funktionen fér Riskkontroll. Entercard nyttjar inga

procentenhet. Totalen visar effekten av motsvarande derivatinstrument och tar inga aktiva ranteriskpositioner.

parallelifdrskjutning. Ranterisk uppkommer som ett resultat av att
réntebindningstiderna for tillgdngar och skulder inte sammanfaller.

tkr Marknadsranta -1 procentenhet Marknadsranta +1 procentenhet

2020 2019 2020 2019
<3 man -1724 -1615 1705 1597
3-6 man 11 19 -11 -19
6-12 man 791 372 -778 -366
1-2 ar - 948 - -924
2-3ar - - - -
Totalt -922 -276 916 288

Tabellen nedan visar effekten pa réntenettot &ver en tolvménadersperiod vid en 6kning / minskning av rantekurvan med en procentenhet. Berékningen &r
baserad pa genomsnittliga intjanade rantebalanser och upplaningshalanser.

tkr Rénta - 1 procentenhet Rénta +1 procentenhet
Ranteintakter -269 938 269 938
Rantekostnader 314615 -314 615
Rintenetto 44676 -44 676

Motsvarande dndring av rantekurvan pa obligationer ger en péverkan pa avrigt totalresultat som fond fér verkligt virde med +/- 5,4 mkr.

Entercard exponeras fér valutarisk som en féljd av att en del av det egna utlandska valutor om +/- 10 procent skulle innebira en direkt effekt pa
kapitalet halls i norska kronor, ach i begrénsad utstrackning dven i bolagets redovisade resultat och nettoplacering i utlandsverksamhet enligt
danska kronor. Valutarisken uppstar som ett resultat av att filialernas nedan. Berdkningen bygger p& genomsnittlig valutakurs under 2020 samt
eget kapital konverteras till svenska kronor. En kursrérelse fér den eget kapital och resultat vid slutet av 2020.

svenska kronan gentemot

tkr Valutakursférandring +/- 10 procent
Eget kapital 215 890
Resultat efter skatt 34 095

Vardefdrindring pa rantebarande tillgdngar i form av abligationer som redovisas via dvrigt totalresultat uppgar till 4,7 mkr.
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Likviditetsrisk

Dessutom berdknas Likviditetstackningsgraden {LCR) ach Stabil

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria sina Nettofinansieringskvot {NSFR) i enlighet med EU- kemmissionens delegerade

betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt utan att kostnaden farordning. Per den 31 december 2020 uppgick dverlevnadshoarisonten vid ett

fér att erhdlla betalningsmedel ékar avsevért, Entercard hanterar sin scenario med kraftigt begrénsad tillgéng till finansiering och kraftigt minskade

likviditetsrisk dels genom att ha relativt ldnga I6ptider pa sin finansiering,
dels genom att hilla en betydande reserv av likvida tillgdngar. Dessa
likvida tillgdngar bestdr av rintebdrande virdepapper med hdg
kreditkvalitet och hdg marknadslikviditet for att sikerstilla att deien
situation med begransad tillgang till finansiering snabbt kan omséttas till

infléden frén kunderna till 112 dagar for SEK, 120 dagar fér NOK och 134
dagar for DKK, att jimféra med den av styrelsen beslutade riskaptiten pd 60
dagar. Likviditetstackningsgraden uppgick vid samma tillfalle till 221 % i SEK,
458 % i NOK och 303 % i DKK, att jamfdéra med det regulatoriska kravet pa
100 %. Entercards NSFR per den 31 december 2020 var 123 % i SEK, 118 %

NOK och 132 % i DKK, att jamféra med den av styrelsen beslutade riskaptiten
pa 100 %. | 6 ptidséversikten nedan férdelas odiskonterade kontraktsenliga

kassafléden utifrin dterstdende 16ptid till avtalad forfallotidpunkt. Skillnaden
mellan odiskonterade kontraktsenliga kassafldden och bokfdrda varden &r ej

likvida medel till relativt forutsdgbart pris. Dessutom har Entercard en
likviditetsbuffert placerat pd konton hos Swedbank och en
checkrikningskredit hos Swedbank. Styrelsen fattar beslut om det
dvergripande ramverket f&r likviditetsrisk och rapportering till styrelse
och ledning sker l6pande bade fran Treasury-funktionen och fran vésentlig, dérfor & vardena nedan lika med bokférda vérden.
funktionen fér Riskkontroll. Entercard berdknar I6pande sin

averlevnadshorisont, det vill s3ga hur ldng tid Entercard skulle verleva

vid 50% tillgang till finansiering och 25% farsamrade infléden frén sina

kunder.
Aterstaende [dptid 2020 <3 man 3man-13ar 1-5ar 5-10ar 10-15 ar Utan |6ptid Summa
Likvida medel 4570206 4570206
Utlaning till allmanheten, netto 16 044 791 5081 617 546 3400307 11111255 - 31178980
Obligationer och andra rantebarande
papper - 104 536 1773 668 - 1878 204
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 12728 61779 - 74507
Ovriga tillgingar 134904 15563 63 116 46 160 259743
Summa tillgdngar 20762629 186 958 2 454 330 3400307 11111255 46 160 37961639
Skulder till kreditinstitut 2068 861 11677941 17193934 30940736
Ovriga skulder -37718 209178 41 579 213038
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 54298 184 065 15 066 253 430
Eget kapital 6554435 6 554 435
Summa skulder 2 085 440 12071184 17 250 580 6554435 37961 639
Aterstaende [&ptid 2019
Likvida medel 3501872 3501872
Utlaning till allménheten, netto 20121309 18871 1203 999 4593617 6059779 31997575
Obligationer och andra rantebarande
papper - 45301 2 522 267 201428 2772996
Foruthetalda kostnader och upplupna
intakter 17 163 59906 - 77069
Ovriga tillgingar 360678 11408 74 244 81758 528 088
Summa tillgdngar 24 001 022 139 485 3 800 510 4795 045 6059779 81758 38877 600
Skulder till kreditinstitut 2426639 5720834 23834726 31982198
Ovriga skulder 290727 102 225 49 571 442 524
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 95796 193513 15824 305133
Eget kapital 6147 744 6147 744
Summa skulder 2813162 6016572 23500121 6147 744 38877 600
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Framtida forvintade kassafléden anvands for att bedéma lamplig
likviditetsniva. Detta sikerstaller att Entercard har tillrickliga medel fér
likviditet far att uppfylla sina betalnings- ach regleringsskyldigheter.

Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Exponeringar som halls utanfér balansrakningen ingar i de férvantade
framtida kassaflédena och féljaktligen redovisas i likviditetsnivén. Se not 13
for exponeringar utanfér balansrikningen.

Fordelning valutaslag i SEK

2020 Samtliga valutor presenteras i sek Total SEK NOK DKK
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat eller centralbank 104 536 - - 104 536
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga offentliga

enheter 1052 598 861 600 190 998 -
Andras sdkerstallda obligationer 644 581 207 654 436 927 -
Vardepapper emitterade eller garanterade av multilaterala utvecklingsbanker 76 490 - 76 490 -
Summa 1878 204 1 069 254 704 415 104 536
Fordelning valuta, % 56,9% 37,5% 5,6%

Fordelning valutaslag | SEK

2019 Total SEK NOK DKK
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat eller centralbank 112 007 - 112 007
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga offentliga

enheter 1353 850 1 066 805 287 046

Andras sakerstallda obligationer 1128 910 - 1128 910

Vardepapper emitterade eller garanterade av multilaterala utvecklingsbanker 178 228 - 178 228

Summa 2772996 1 066 805 1584 184 112 007
Fordelning valuta, % 38,5% 57,5% 4,0%

| enlighet med Finansinspektionens foreskrifter {FFFS 2010:7) om hantering av likviditetsrisker.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till féljd av ej &ndamalsenliga
eller fallerande processer, manniskor, system eller yttre handelser.
Definitionen inkluderar produkter/service, IT- och
informationssékerhetsrisker, legala risker, internt och externt bedrageri
samt skada pa fysiska tillgdngar, samt ryktesrisk. Samtliga operativa
riskkategorier tar ven hansyn till risker kopplat till bristande
regelefterlevnad.

Sjélvutvarderingar for operativa risker och kontroller sker regelbundet
fér alla processer. Entercard har ett omfattande ramverk fér att minska
operativ risk, inklusive incidenthantering, kontinuitetshantering och
godkénnande av fordndringsprocessen {(NPAP).

Affarsrisk/strategisk risk

Med affarsrisk och strategisk risk avses aktuell ach framtida risk far
férlust pa grund av dndrade marknadsférutsattningar (férandring i
volymer, rintemarginaler och andra prisférandringar avseende ut- och
upplaning) samt felaktiga och missriktade affarsbeslut. Entercard
utvirderar regelbundet Idpande affarsrisk och strategisk risk. | samband
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med styrelsemd&ten behandlas dessa risker och eventuella beslut om
forandrad affarsstrategi beslutas.

Intern kapital- och likviditetsutvardering

Entercards interna process for beddmning av kapitalbehov {(IKU) och interna
process fér bedémning av likviditetsbehov {ILU) syftar till att s3kerstilla att
behovet av kapital och likviditet utvirderas. | denna utvardering ska
sdkerstallas att Entercard har en adekvat kapitalisering fér att tacka de
solvensrelaterade risker som bolaget &r eller kan bli exponerat for, samt att
bolaget har en tillfredsstillande likviditetsreserv far att klara en situation
med bristande likviditet. Utviarderingen av kapital- och likviditetsbehow gors
regelbundet utifran finansiella mal, riskprofil och affdrsstrategi, utéver
stressade scenarier som anger behov Gver en langre framatblickande
tidsperiod.

Oversynen av kapital- och likviditetshehov gérs l6pande och 3r en integrerad
del av bolagets verksamhetsutveckling. Férutom I6pande uppféljning och
rapportering for att tillgodose de legala minimikraven avseende
kapitaltadckning och likviditetstédckning, genomférs och dokumenteras
&tminstone arligen en mer detaljerad utvdrdering. Se not 25 fér mer
information om kapitaltdckning.
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Not 3 Rantenetto

tkr 2020 2019
Ranteintakter
Utldning till kreditinstitut 1986 8049
Negativ rinta pa finansiella skulder 1209 2737
Utldning till allmanheten 3351 050 3 450 952
Rantebarande vardepapper 30 288 36 924
Owrigt
Summa 3384 533 3 498 662
Rantekostnader
Kreditinstitut -243 999 -287 106
Negativ rinta pa finansiella tillgadngar -3354 -8 539
Ovrigt -13782 -21281
Summa -261 135 -316 926
Summa rantenetto 3123 397 3181735
Réintemarginal p& utléning till allmdnheten 11,8% 12,6%
Varav ranteintikter berdknade enligt effektivriantemetoden till ett virde av 3 384,5 mkr och rantekostnader till ett varde av 247,3 mkr.
Not 4 Nettoresultat finansiella transaktioner
Realiserat resultat redovisat i resultatrakningen 2020 2019
Omklassificeringar via Ovrigt totalresultat till drets resultat for realiserade vinster och/eller férluster 9 450 6972
Realiserat resultat obligationer och andra réntebarande vardepapper -19 166 -8 940
Valutakursvinst / férlust -114 -1427
Totalt realiserat resultat i resultatrdkningen -9 830 -3 395
Orealiserat resultat redovisat i Ovrigt totalresultat
Omklassificeringar via Ovrigt totalresultat till drets resultat for realiserade vinster och/eller férluster -9 450 6972
Orealiserade vardeférandringar obligationer och andra réntebdrande virdepapper 4725 5151
Totalt resultat i Ovrigt totalresultat -4 725 -1821
Summa -14 555 -5216
Enligt Fl:s redovisningsfareskrifter ska valutakurseffekter redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner och inte som Gvriga intakter
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Not 5 Intakternas geografiska férdelning

Intakternas geografiska férdelning 2020 Sverige Norge Danmark Totalt
Ranteintakter 1984 551 1016350 383 632 3384 533
Rantekostnader -138 658 -115 829 -6 648 -261136
Provisionsintakter 5081733 148372 30 462 770 567
Provisionskostnader -308 153 -123 246 -23833 -455 231
Ovriga rorelseintikter 5287 9714 -1448 13 553
Summa 2134760 935361 382 165 3 452 286
Intakternas geografiska férdelning 2019 Sverige Norge Danmark Totalt
Ranteintakter 1717 468 1376132 393 786 3 487 386
Rantekostnader -101 126 -205 019 495 -305 651
Provisionsintakter 704 520 233377 43 020 980 917
Provisionskostnader -345 347 -165 207 -27737 -538 291
Ovriga rorelseintikter 14284 16208 -1888 28 604
Summa 1989 798 12554390 407 676 3 652 965

Not 6 Personalkostnader

tkr 2020 2019
Léner och arvoden -263 087 -279 817
Avsdttning for bonus -46 669 -59 860
Pensionskostnader -71263 -74279
Sociala avgifter -86 264 -84 298
Utbildningskostnader -2 866 -14723
Ovriga personalkostnader -69 806 -81 284
Summa -538 955 -604 359
Ldner och andra ersattningar 2020 2019
Styrelse, VD, foretagsledning -30 588 -32 062
Ovriga anstillda Sverige -143 799 -146 781
Ovriga anstillda Norge -115099 -137 950
Ovriga anstillda Danmark -20271 -22984
Summa -308 757 -3389776

Inga arvaden har utgatt till styrelsen under 2020.
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Ersattningar till styrelse, VD samt dvriga ledande befattningshavare Rérlig ersittning, Ovriga ersittningar,

2020 Fast ersattning, 1&n bonus férmaner Pensions kostnader
VD, Freddy Syversen -3317 -2231 -392 -3 100
Foretagsledning, 10 personer -19 962 -4100 -586 -5 910
Summa -23 279 -6331 -978 -9 010

Ersattningar till styrelse, VD samt dvriga ledande befattningshavare Rérlig ersittning, Ovriga ersittningar,

2019 Fast ersattning, 1&n bonus férmaner Pensions kostnader
VD, Freddy Syversen -3676 -3254 -453 -3307
Féretagsledning, 10 personer -16 991 -7112 -575 -6 260
Summa -20 667 -10 366 -1028 -9 567

Information angdende styrelse, VD och dvriga ledande
befattningshavare
Med ledande befattningshavare avses verkstillande direktér samt till alla formaner och bonusutbetalningar. Om VDs anstéllningsfarhallande
personer i féretagsledningen. Utestdende kortkrediter till VD i bolaget avslutas av féretaget, géller en sexmanaders uppsagningsperiod dér lén,
och styrelseledamdter redovisas inte i not da de inte uppgar till férmaner och bonus utbetalas. Darutdver utgar avgangsvederlag
vasentliga belopp. Bolaget har inte stéllt pant, annan sakerhet eller motsvarande I6nen for 12 manader, inklusive alla tidigare namnda férmaner.
ingdtt ansvarsfarbindelse till férman fér ndgon i bolagets ledning.

Avrdkning av avgangsvederlaget sker inte om VD erhéller nytt arbete utanfor
Anstallningsvillkor fér verkstallande direktéren Entercard. VD &r en del av det kollektiva avgiftshestimda pensionssystemet
Till VD utgar vid uppsagning lén under uppsagningstiden som ar sex och har ett avgiftsbestamt tilliggsavtal. Anstillningsavtalet fér VD kommer
manader. Under denna uppsigningsperiod har VD ratt automatiskt att upphdra vid 62 ars dlder. Det finns inga restriktioner f&r en ny

anstéllning efter pensionering.

Medeltalet anstdllda berdaknat efter 1920 timmar per anstélld 2020 2019
Entercard Group AB, Sverige 280 272
Entercard Norge, filial av Entercard Group AB 162 168
Entercard Danmark, filial av Entercard Group AB 24 26
Summa 466 466
Antal arbetade timmar {tusental) 895 895
Personalomsattningen uppgick till 10 %.
2020 2019

Kansfordelning i procent Kvinnor Man Kvinnor Man
Samtliga anstéllda 57% 43% 57% 43%
Styrelseledaméter 38% 62% 38% 62%

Entercards ersittning en rdrlig ersattning mellan 0-50 % av den fasta lonen, utifran roll-niva.

Entercards Gvergripande syn pa ersattning ar att den totala ersattningen Entercard anser att det r viktigt att ersattningen fungerar som ett incitament
ska vara konkurrenskraftig och marknadsmassig samt uppfylla kraven i far den anstallde att skapa véarde till férman for bolaget, med ett balanserat
kollektivavtalen. Ersattningen reflekterar aven Entercards grundlaggande farhallningssitt mellan risktagande, medarbetarndjdhet, samt det langsiktiga
varden; passionerad, innovativ, genuin, och ar i linje med bolagets kundvérdet och vardet for aktiedgarna.
affarsstrategi, mal, samt langsiktiga intressen och vision.

Den rérliga erséttningen ar utformad utifran individuella mal och Entercards
S3 ldngt som mdjligt ska den totala ers&ttningen vara individuellt Gvergripande resultat. Styrelsen har rétten att besluta om delar av den
anpassad och baserad pa den anstélldes roll, niva i organisationen, utlovade rdrliga ersdttningen ska hallas inne. Principen ar att goda
kompetens och erfarenhet tillsammans med bidraget till bolaget, bidde prestationer ska belénas men under specifika omstandigheter kan den rérliga
gallande prestation {“Vad”) och uppférande {"Hur”). Processen fér ersattningen sattas till noll.

ersattning sakrar en sund balans mellan fast och rérlig ersattning, med

Sida 26 av 46

Transaction 09222115557444209823 Signed JB, TG, OF, CK, NG, LS, JEK, EPE, FS, PN

22.09.2022 kI 14:56 Brgnngysundregistrene Side 30 av 58



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919061545

Entercard Group AB
556673-0585

Entercard skiljer pa den rérliga ersattningen for risktagare, d.v.s.
anstillda som definieras som sarskilt reglerad personal och anstéllda
med arbetsuppgifter som har materiell paverkan pa bolagets riskprofil,
och Gvriga anstéllda. Den rérliga ersdttningen ar kontantbaserad och det

utgaringa aktier i Entercard.

Ersadttningskommittén

Ersattningskommitten ar tillsatt av styrelsen i Entercard Group AB, och
ar ansvarig for att férbereda, bedéma och féresla principer fér
ersittningen. Styrelsen utser medlemmar i erséttningskommittén
bestiende av tvd styrelsemedlemmar, som alternerar ordférandeskapet,
och tvd representanter frin aktiedgarna varav en representerar Barclays
Bank Plc och en representerar Swedbank AB. Representanterna ska ha
erforderlig erfarenhet av frigor om ersattning och riskanalys for att
kunna bedéma huruvida ersdttningen ar lamplig, och ilinje med bolagets
mal, risktolerans och langsiktiga hdllbarhet.

Transaction 09222115557444209823

Kommittén sammantréader tre génger per ar eller med den frekvens som
bestdms av kommitténs ordférande. Under 2020 har kommittén haft tre

maten.

Beslutsprocessen

Principerna for rorlig ers&ttning regleras i ersattningspolicyn. Policyn &r
beslutad av styrelsen och innefattar alla anstéllda i Entercard Group AB.
Chefen fér HR & Strategi ar ansvarig fér att ta fram rekommendationer till
ersattningskommittén gallande dndringar eller tilligg till ersittningspolicyn,
baserat p& en riskanalys, och p& rekommendationer frén vd, ledningsgrupp,
riskkontrollfunktionen, efterlevnad och internrevision. Baserat pa
rekommendationerna till erséttningskommittén, faststéller styrelsen

ersattningspolicyn.

Principer for uppskjuten rérlig erséttning

For anstdllda som identifierats som risktagare skjuts 60 % av den rorliga
ersattningen upp under en period pa tre ar. Den uppskjutna delen tilldelas
inte den anstillde innan villkoren anses uppfyllda av ersittningskommittén

och ar beslutade av styrelsen. Den rérliga ersattningen betalas ut kontant.
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Pensionsavsdttningar

2020 2018
Belopp redovisade i balansrakningen for firmdansbestimda pensionsforpliktelser Norge Norge
Fonderade pensionsforpliktelser och loneskatt 220344 233003
Férvaltningstillgdngarnas verkliga vérde -178 764 -183 432
Avsattningar fér pensioner 41 579 49 571
Forandringar av fonderade férmansbestamda pensionsférpliktelser, inklusive léneskatt Norge Norge
Ingaende forpliktelser 233 003 192 427
Tjanstgdringskostnader och I6neskatt 18619 20311
Rantekostnad pa pensionsforpliktelser 3787 5117
Pensionsutbetalningar -1 969 -4 544
L&neskatteutbetalningar -748 -556
Omvardering -9 549 14 722
Valutakursdifferenser -22797 5525
Utgaende farpliktelser 220 344 233 003
Forandringar av férvaltningstillgdngar Norge Norge
Ingdende verkligt virde 183 432 152 778
Ranteintakt pa forvaltningstillgingar 2902 4238
Pensionspremier och avsattningar till stiftelser 15937 36 769
Pensionsutbetalningar -1 969 -4 544
Omvardering -2842 -9 640
Valutakursdifferenser -17 848 4388
Utgaende verkligt virde 178 765 183 432
Forandring av netto-skuld redovisat i balansrakningen, inkl. loneskatt Norge Norge
Netto (skulder) tillgdngar redovisade i balansrdkningen vid drets bérjan -49 571 -39648
Periodiserade pensionskostnader, netto -19 503 -21 190
Pensionspremier och avsattningar till stiftelser 15937 36 769
Omvérdering (férlust) / vinst 6 708 -24 362
Valutakursdifferenser 4 850 -1137
Netto (skulder) tillgdngar redovisade i balansrdkningen vid arets slut -41 579 -49 571
Omvardering av férmansbestimda pensionsplaner redovisad | 8vrigt totalresultat Norge Norge
Omvardering forlust {vinst) - fordndring av diskonteringsranta 19 820 50192
Omvérdering forlust (vinst) - forandring av andra finansiella antaganden DBO -30824 -18 688
Omvérdering férlust {vinst) - foréndring av erfarenhetsmassiga antaganden DBC 1455 -16781
Omvérdering forlust {vinst) - foréndring av andra finansiella antaganden tillgéngar 528 1441
Omvérdering férlust {vinst) - forandring av erfarenhetsmassiga antaganden tillgdngar 1159 7178
Férvaltningskostnad 1154 1022
Summa -6 707 24 364
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Nar bolaget berdknar kostnaden och avsattningen fér den Den avgiftsbestamda planen innebar att den anstillda har ratt till en livslang

férmansbestamda pensionsplanen, beaktas framtida antaganden och pension som motsvarar en viss procent av arslénen och som framst bestar av
pensionsplanen. Om utfallet awviker frdn berdkningen eller om dlderspension, fartidspension och efterlevandepension. Den avgiftshestamda
antaganden dndras, uppkommer aktuariella vinster eller forluster. | planen innehdller ett komplement till dlderspensionen som regleras mot
Norge har samtliga anstdllda som anstéllts fore 1 november 2016 en avgifterna och inte ar prioriterad. Bolagets formansbestamda planer regleras
férmansbestamd plan och samtliga nya anstallda som anstillts efter 1 genom kop av tjanstepensionsférsikringar fran den externa leverantéren av

november 2016 erbjuds en avgiftsbestdmd plan. Vissa anstéllda som pensionstjanster och baseras pa dverenskomna regler. Entercard redovisar

anstillts i bolaget i Norge fére 1 november 2016 har frivilligt gitt dver till pensionskostnader for den svenska personalen enligt lagen om tryggande av
den avgiftsbestdmda planen. | Sverige finns det tva olika pensionsplaner. pensionsutféstelse, vilket innebar att de redovisas som avgiftsbestimda

F&r anstallda som anslét sig till foretaget efter 1 mars 2013 erbjuds planer. Premier som betalas till avgiftsbestamda planer redovisas som

BTP1, en premiebaserad pensionsplan. For anstillda som var anstillda kostnad nar en anstilld har utfért sina tjdnster. Totala kostnaden fér

fére 1 mars 2013 erbjéds de BTP2, som bestér av en premiebaserad och avgiftsbestdmda planer under 2020 uppgar till 41 096 tkr {for Norge 11 320

férmansbaserad del. tkr, Danmark 2 403 tkr och Sverige 27 373 tkr).

Not 7 Allmanna administrationskostnader

tkr 2020 2019
IT -301 299 -289 709
Tele och porto -6 218 -5 448
Resor och representation -4 910 -14 756
Reklam, PR, marknadsfdring -165 145 -211979
Lokalkostnader -51299 -53 567
Kortkostnader -35697 -35933
Ovriga operationella kostnader -164 769 -164 104
Ovriga kostnader -56 073 -98 169
Summa -785411 -873 664

Enligt avtal betalar Entercard ersattning till Swedbank AB avseende kostnader for IT-drift samt andra tjanster uppgaende till 7 875,0 tkr {6 719,1 tkr).

Ersattning till revisorer 2020 2019
PwC

- Revisionsuppdrag -2 644 -
-Skatteradgivning - -
- Ovriga tjanster -3283 -6 136
Summa -5927 -6 136
Ersattning till revisorer 2020 2019
KPMG AB

- Revisionsuppdrag -684 -3 161
-Skatteradgivning -44 -313
- Ovriga tjanster -249 -65
Summa -977 -3 538
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Not 8 Av- och nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar

tkr 2020 2019
Avskrivning inventarier -2 862 -3 055
Avskrivning immateriella tillgdngar -35078 -43 237

Nedskrivning materiella och immateriella tillgdngar - -

Summa -37 540 -46 291

Materiella tillgdngars nyttjandeperiod stracker sig ver 5 &r for mabler ach 3 &r for IT- samt kontorsmaskinsrelaterade inventarier. Immateriella tillgéngar
nyttjandeperiod beddms till 4 ar for projekt samt till 3 &r for licenser.

Not 9 Kreditforluster, netto

tkr 2020 2019

Lén till upplupet anskaffningsvarde

Férandring reserveringar - steg 1 -265171 25953
Forandring reserveringar - steg 2 8739 -103 159
Forandring reserveringar - steg 3 -391 348 -177 167
Summa -647 780 -254373
Arets hortskrivning fér konstaterade férluster -769 620 -615 143
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditférluster 14 248 114 919
Summa -755372 -500 224
Kreditférluster avseende lan till upplupet anskaffningsvarde -1403 151 -754 597

Reservering for beviljade, ej utnyttjade krediter

Forandring reserveringar - steg 1 3946 14326
Férandring reserveringar - steg 2 405 -498

Férandring reserveringar - steg 3 - -

Kreditfdrluster avseende beviljade, ej utnyttjade krediter 4351 13 828
Summa kreditférluster -1 398 800 -740 770
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Not 10 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad 2020 2019
Arets skattekostnad -162 354 -284 434
Justering skatt tidigare &r -859 -
Uppskjuten skatt 5537 2501
Summa -157 676 -281 932
2020 2019
Avstamning effektiv skatt thr procent thr procent
Resultat fore skatt 690181 1341 237
Redovisad skattekostnad -157 676 -22,85 -281932 -21,02
Skatt enligt gallande skattesats, 21,4 % -147 699 -21,40 -287 025 -21,40
Skillnad att forklara -9977 -1,45 5092 0,38
Ej avdragsgilla kostnader -1029 -0,15 -1298 -0,10
Ej skattepliktiga intdkter 1992 0,29 - -
Skatt hanforlig till tidigare ar -859 -0,12 - -
Awvvikande skatteregler -13 199 -1,01 2 017 0,15
Ovrigt 2419 -0,35
Tempordra skillnader 5537 0,80 4374 0,33
Redovisad effektiv skatt -157 676 -22,85 -281932 -21,02
Skatteposter som redovisats i Ovrigt totalresultat 2020 2019
Skatt pensioner -1382 -4 739
Orealiserade vardeférandringar verkligt varde reserv -506 1061
Aktuell skatt hanfaorlig till arets omrakningsdifferenser avseende utlandska verksamheter 45 900 14 158
Summa 44 013 10481
Ej avraknad utldndsk skatt for vilken uppskjuten skatt inte redovisats 2020 2019
Ej avrdknad utldndsk skatt 12 693 -24 597
Summa 12 693 -24 597
Valutakurs-

Uppskjuten skatt Ingdende balans

Resultatrakning

Ovrigt totalresultat

differenser

Utgdende balans

Omvardering pensionsskuld 10 040 -93 -1382 - 8 565
Materiella/immateriella tillgingar 4576 24322 - 6998
Verkligt varde obligationer -3208 3208 - -
Summa uppskjuten skatt 11408 5537 -1382 - 15 563
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Not 11 Likvida medel

tkr 2020 2019
Svenska banker 4570 206 3501872
Utldndska banker
Summa 4570 206 3 501 872
Likvida medel varderade till upplupet anskaffningsvérde.
< . . an
Not 12 Utlaning till allmanheten, netto
tkr 2020 2019
Svensk allménhet 21634894 20058915
Utlandsk allmanhet 9544 085 11938 660
Summa 31178979 31997 575
Utldning till allmé&nheten varderade till upplupet anskaffningsvarde.
Not 13 Utlaning till allmanheten och likvida medel, reservering
kreditforluster
Redovisat virde beviljade, e utbetalda, krediter och beviljade, ej utnyttjade, krediter
tkr 2020 2019
Beviljade, ej utbetalda, krediter 75135 103 031
Beviljade, ej utnyttjade, krediter 42 284 523 42 643 529
Avsattningar for outnyttjade krediter
Steg 1 25240 30182
Steg 2 3393 3918
Steg 3
Summa 28 632 34099
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Férdelning av lan per steg och reserveringar

2020 2019
Likvida medel
Steg 1
Redovisat virde brutto 4570 206 3501872
Reserveringar - -
Summa redovisat virde 4570 206 3501872
Lén till allmanheten, privatpersoner
Steg 1
Redovisat virde brutto 28 058 604 282858934
Reserveringar -650 954 -412 049
Redovisat varde 27 407 650 27873 885
Steg 2
Redovisat varde brutto 2533 874 2908 225
Reserveringar -481 200 -511 350
Redovisat virde 2052674 2 396 875
Steg 3
Redovisat varde brutto 2801974 2337 258
Reserveringar -1383 569 -1039 149
Redovisat virde 1418 405 1298 108
Summa redovisat varde 30878728 31568 867
Lan till allménheten, foretag
Steg 1
Redovisat virde brutto 297 075 4325 667
Reserveringar -260 -415
Redovisat virde 296 815 4325 251
Steg 3
Redovisat varde brutto 8107 8026
Reserveringar -4 671 -4 570
Redovisat varde 3436 3 456
Summa redovisat virde 300 251 428 708
Summa totalt 35749 185 35489 447
Redovisat virde brutto, Steg 1 28 355679 28711600
Redovisat vérde brutto, Steg 2 2533874 2908 225
Redovisat virde brutto, Steg 3 2810 081 2345 283
Summa redovisat varde brutto 33699634 33965 108
Reserveringar Steg 1 -651 214 -412 464
Reserveringar Steg 2 -481 200 -511 350
Reserveringar Steg 3 -1388 240 -1043 719
Summa reserveringar -2 520655 -1967 534
Summa redovisat varde 31178979 31997 575
Andel I3n i steg 3, brutto, % 8,34% 6,90%
Andel l&n i steg 3, netto, % 4,55% 4,06%
Reserveringsgrad for lan i steg 1 2,30% 1,44%
Reserveringsgrad for lan i steg 2 18,99% 17,58%
Reserveringsgrad for l3n i steg 3 49,40% 44,50%
Total reserveringsgrad fér 13n 7,48% 5,79%
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Férandringar i redovisat bruttovarde och reservering fér kreditférluster 2020

Ej osaker fordran Osaker fordran
Redovisat védrde brutto Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat virde brutto per 1 januari 2020 28711 600 2908 225 2345283 33 965 108
Redovisat virde brutto per 31 december 2020 28 355679 2533 874 2810081 33 699 634
Reserveringar for utlaning till allmanheten och likvida medel
Reserveringar per 1 januari 2020 -412 464 -511350 -1043 719 -1967 534
Nya och borttagna finansiella tillgdngar, netto -168 981 106 659 84075 21753
Forandringar i riskfaktorer -31678 -612 47 843 15554
Overféringar mellan steg under perioden
fran steg 1 till steg 2 38553 -261783 - -223 230
fran steg 1 till steg 3 20278 - -317 967 -297 689
fran steg 2 till steg 1 -23343 102 733 - 79380
fran steg 2 till steg 3 83 929 -145 908 -61 979
fran steg 3 till steg 1 -169 4658 4489
fran steg 3 till steg 2 - -1 082 2694 1612
*Origt -73 410 305 -19 916 -93 022
Reserveringar 31 december 2020 -651214 -481 200 -1 388 240 -2 520 655
Redovisat varde
Ingdende balans 1 januari 2020 28299136 2396 875 1301564 31997 575
Utgdende balans 31 december 2020 27 704 465 2052 674 1421840 31178979

*Korrigeringspost relaterade till forsiljning av fordran i manaden, korrigeringspost for att dterspegla nya bokningar av kunder i manaden, och
valutakursforandringar.

Férandringar i redovisat bruttovarde och reservering fér kreditférluster 2019

Ej osaker fordran Osaker fordran
Redovisat védrde brutto Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat vérde brutto per 1 januari 2019 26 689 070 2209 674 1751725 30 650 468
Redovisat virde brutto per 31 december 2019 28 711 600 2908 225 2345283 33 965 108
Reserveringar for utlaning till allmanheten och likvida medel
Reserveringar per 1 januari 2019 -447 687 -402 787 -898 261 -1 748 735
Nya och borttagna finansiella tillgdngar, netto -84 935 34228 305308 254 600
Forandringar i riskfaktorer 39893 -1734 111359 149518
Overféringar mellan steg under perioden
fran steg 1 till steg 2 53314 -301 916 - -248 602
fran steg 1 till steg 3 28862 - -393 481 -364 619
fran steg 2 till steg 1 -11221 63 102 - 51 880
fran steg 2 till steg 3 98 860 -217 041 -118 181
fran steg 3 till steg 1 -142 3 850 3708
fran steg 3 till steg 2 - -1103 2773 1671
*Origt 9452 - 41774 51226
Reserveringar 31 december 2019 -412 464 -511 350 -1043 719 -1967 534
Redovisat varde
Ingdende balans 1 januari 2019 26241383 1 806 887 853 464 28 901 734
Utgdende balans 31 december 2019 28299136 2 396 875 1301564 31997 575
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Férandringar i redovisat bruttovirde 2020

Ej osaker fordran Osaker fordran

Redovisat virde brutto Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat varde brutto per 1 januari 2020 28711 600 2 908 225 2345283 33 965 108
Nya och borttagna finansiella tillgdngar, netto 3398574 -564 234 -195 193 2639147
Férandringar i riskfaktorer -2402 652 -76 422 -231 384 -2 710 468
Overféringar mellan steg under perioden

fran steg 1 till steg 2 -1486 614 1 463 844 - -22 770
fran steg 1 till steg 3 -665 243 - 647 395 -17 849
frén steg 2 till steg 1 604 687 -751984 - -147 297
frén steg 2 till steg 3 -225333 206 189 -19 144
frén steg 3 till steg 1 4712 -5206 -495
fran steg 3 till steg 2 - 6774 -7292 -518
*Ovrigt 190 615 -226 997 50299 13917
Redovisat varde

Utgdende balans 31 december 2020 28355679 2533 874 2810081 33 699 634

*Korrigeringspost relaterade till forsiljning av fordran i manaden, korrigeringspost fér att dterspegla nya bokningar av kunder i manaden, och
valutakursfarandringar.

Férandringar i redovisat bruttovarde 2019

Ej osdker fordran QOsaker fordran

Redovisat varde brutto Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat virde brutto per 1 januari 2019 26 689 070 2 209 674 1751725 30 650 468
Nya och borttagna finansiella tillgdngar, netto 3994 940 -169 737 -638 698 3186 505
Férandringar i riskfaktorer 174 104 -28 629 -93 347 52128
Overféringar mellan steg under perioden

fran steg 1 till steg 2 -1504 364 1615471 - 111107
fran steg 1 till steg 3 -827 306 - 872624 45318
frén steg 2 till steg 1 568 700 -650 342 - -81 641
frén steg 2 till steg 3 -477 482 469 089 -8393
fran steg 3 till steg 1 6993 -0472 -2479
fran steg 3 till steg 2 - 5381 -6 078 -696
*Ovrigt -390 537 403 887 -561 12789
Redovisat varde

Utgdende balans 31 december 2019 28 711 600 2908 224 2345283 33 965 106
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Not 14 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Emittenter 2020 2019
Svenska kommuner 893 182 1353 850
Svenska bostadsinstitut 207 654 -
Utlandska kreditinstitut 76 490 178 228
Utldndska bostadsinstitut 436 927 1128 910
Ovriga utlindska emittenter 263 951 112 007
Summa 1878 204 2772996

Verkligt varde &r detsamma som redovisat varde. Samtliga obligationer och andra rantebarande vérdepapper ar inom nivd 1 i verkligt virde hierarkin.

Aterstaende 18ptid 2020 2019
Hogst 1 ar 104 536 49 301
Langre 3n 1 &r men hogst 5 &r 1773 668 2522 267
Langre &n 5 ar - 201 428
Summa 1878 204 2772996
Totalt innehav av finansiella tillgangar, férdelat pa emittent 2020 2019
Emitterade av offentliga organ 1157 133 1 465 857
Emitterade av andra lintagare 721071 1307139
Summa 1878 204 2772996
Genomsnittlig dterstdende l5ptid, &r 2,71 3,69
Genomsnittlig dterstdende rintebindningstid, ar 0,46 0,30
varav noterade virdepapper 1878 204 2 772 996

varav onoterade virdepapper - -

Not 15 Immateriella tillgdngar

tkr 2020 2019
Anskaffningsvirde vid drets inging 369 090 345 078
Nyanskaffningar genom intern utveckling 4997 21202

Nedskrivning

Omrakningsdifferens anskaffningsvarden -14 156 2811
Anskaffningsvarde vid drets utgang 359 931 369 090
Avskrivningar vid arets ingang -295 199 -250 926

Korrigering tidigare &r - -

Arets avskrivningar -35078 -43 236
Omrakningsdifferens anskaffningsvarden 11642 -1037
Avskrivningar vid drets utgang -318 636 -295 199
Redovisat varde 41 296 73 891
Varav internt upparbetad programvara 41 296 73 891
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Not 16 Leasingobjekt

Operationella leasingavtal férdelade pa forfallotidpunkter.

2020 2019
tkr <1 &r 1-5ar > 5 ar Total Total
Det sammanlagda beloppet per balansdagen av
framtida minimileaseavgifter som hanfor sig till icke
uppsidgningshara avtal. 43 069 72295 - 115 364 145 088
Summa 43 069 72285 - 115 364 145 088
Leasingavtal avser hyra av lokaler, féretags-stugor, leasingbilar och kontorsutrustning.

Arets operationella leasingkostnad fordelad per kategori

2020 2019
Lokalkostnader 39 896 39421
Foretagshostider, Trysil 1088 1213
Leasingbilar 1154 944
[T-utrustning 2685 2 900
Summa 44 822 44 478

. . o
Not 17 Materiella tillgangar
tkr 2020 2019
Anskaffningsvarde vid drets inging 42 883 38 321
Nyanskaffningar 140 4 481
Omrakningsdifferens anskaffningsvarden -617 81
Anskaffningsvarde vid drets utgang 42 405 42 883
Avskrivningar vid drets ingang -35017 -32029
Arets avskrivning -2 862 -3 055
Omrakningsdifferens 338 67
Avskrivningar vid drets utgang -37 541 -35017
Redovisat varde 4 864 7 868
Materiella tillgdngar bestar av maskiner och inventarier.
— . . =3
Not 18 Ovriga tillgangar
tkr 2020 2019
Kundfordringar* 65 077 273924
Skattefordringar 36 046 34338
Fordran kortnatverk 30513 49 442
Ovriga fordringar 66 383 77218
Summa 198 020 434 922
*Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvirde
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Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

tkr 2020 2019
Upplupna rantor 2037 6247
Forutbetalda kostnader {IT, licenser etc.) 61779 59 899
Férutbetalda kostnader och dvriga upplupna intdkter 10 691 10922
Summa 74 507 77 069

Not 20 Skulder till kreditinstitut

tkr 2020 2019
Svenska banker 15 470 368 15991 100
Utlandska banker 15470 368 15991 100
Summa 30940736 31982199

Skulder till kreditinstitut varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Not 21 Ovriga skulder

tkr 2020 2019
Leverantdrsskulder * 46 598 79672
Skatteskulder 23227 120973
Ovriga skulder * 73 002 158 208
Summa 142 827 358 853

*Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2020 2019
Upplupna réntor 736 1225
Upplupna persanalkostnader 106 506 116 719
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 146 188 187 189
Summa 253 430 305133
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Not 23 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

tkr 2020 2019

Stdllda panter

Fér egna skulder stallda sikerheter Inga Inga

Eventualférpliktelser

Nominella belopp

Eventualférpliktelser Inga Inga

Ataganden

Nominella belopp

Beviljade, ej utnyttjade kortkrediter (nominellt) 42284 523 42 368 957

Not 24 Tillgangar och skulder férdelat pa valutor omréaknade till svenska

kronor
2020 Samtliga valutor presenteras i sek

Tillgdngar SEK NOK DKK Total
Likvida medel 3333959 968 081 268 166 4 570 206
Utlaning till allm&nheten, netto 21634 894 7132133 2411952 31178979
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 1069 254 704 415 104 536 1878 204
Ovriga tillgangar 181130 138115 15 005 334249
Summa tillgdngar 26 215 237 8942744 2799 659 37961639
Skulder

Skulder till kreditinstitut 21 700 000 6956 156 2284 579 30940736
Ovriga skulder, inkl. eget kapital/filial kapital 4519237 1986 587 515079 7 020 903
Summa skulder 26 215 237 8942744 2799 659 37961639

2019

Tillgangar SEK NOK DKK Total
Likvida medel 2577339 689916 234617 3501872
Utlaning till allmanheten, netto 20 058 915 9357080 2 581 570 31997575
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 1066 805 1594184 112 007 2772996
Ovriga tillgangar 348617 233936 22 604 605 157
Summa tillgdngar 24 051 675 11 875 126 2950 798 38 877 600
Skulder

Skulder till kreditinstitut 20 000 000 9426408 2555791 319582199
Ovriga skulder inkl. eget kapital 4051675 2448 718 395 008 6 895 400
Summa skulder 24 051 675 11 875 126 2950 798 38 877 600
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Not 25 Kapitaltackningsanalys

Berdkning av kapitalbaskrav &r utfdrd i enlighet med Regelverket {EU)
2020/873 av Europaparlamentets och radets férordning som géller fran
den 24 juni 2020 och ersitter regelverket (EU) 575/2013 om tillsynskrav
fér kreditinstitut och vardepappersféretag {tillsynsférordningen) och
{EU) 2019/876 vad géller vissa justeringar som svar pa Covid 19
pandemin, Lagen {2014:966) om kapitalbuffertar, och
Finansinspektionens féreskrifter {FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Utfall avser berdkning i enlighet med lagstadgat
minimikrav pa kapital, bendmnt pelare |, samt kapitalbehov enligt det
kombinerade buffertkravet.

Entercard tillampar schablonmetoden vid berdkning av kapitalbaskravet
for kreditrisk. Kreditrisk berdknas p3 alla tillgdngsposter i och utanfér
balansrikningen som inte dras av frén kapitalbasen.

Kapitalbaskrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden vilket
innebar att verksamheten delas in i affarsomraden som har asatts olika
betafaktorer. Kapitalbaskravet beraknas som genomsnittet fér de tre
senaste rakenskapsarens rérelseintikter inom respektive affarsomrade
multiplicerat med tillhérande betafaktor. Entercard berdknar dven ett
kapitalkrav for valutarisk.

Det kombinerade buffertkravet utgér ett krav att halla en
kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 procent av riskvigt
exponeringshelopp. Buffertkravet innehaller dven en kontracyklisk
buffert som for narvarande uppgar till 0,2 procent av riskvagt
exponeringsbelopp. Tillsynsmyndigheterna i Sverige, Norge och Danmark

minskade under 2020 sina kontracykliska buffertkrav.

Entercard innehar inget handelslager.

Transaction 09222115557444209823

Entercard Group AB ar ett svenskt kreditmarknadsbolag med tillstand att
bedriva finansieringsrorelse pd den skandinaviska marknaden. Bolagets
verksamhet i Norge och Danmark utévas genom filialerna “Entercard Norge,
filial av Entercard Group AB” och "Entercard Danmark, filial av Entercard
Group AB”. Upplysningar i denna not lamnas i enlighet med
tillsynsférordningen, Kommissienens genomfarandeférordning {EU) nr
1423/2013 om tekniska standarder fér genomférande med avseende pa de
upplysningskrav om kapital som galler for institut enligt tillsynsférordningen,
Finansinspektionens fareskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt

Finansinspektionens fareskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Utdver ovan namnda kapitalbaskrav hiller Entercard ytterligare kapital enligt
det totala kapitalbehov som berdknats i den interna kapitalutvédrderingen
{IKU). Per den 31 december 2020 uppgick det interna kapitalkravet till 12,5

procent.

Entercard utvdrderar kapitalbehovet fér samtliga solvensrelaterade risker
inom ramen for Pelare 2. Denna utvardering baserar sig till stor del pa
stresstester. Resultatet av den interna kapitalutvdrdering visar att Entercards
kapitalbas ar tillricklig i forhallande till kapitalbehovet for de risker som
Entercard ar exponerade mot.

Arlig information om kapitalutvirdering och riskhantering, “Risk and Capital
Adequacy Report (Pillar 3) 2020”, finns tillganglig pa Entercards websida,

http://www.entercard.com.

Entercard Group AB konsolideras med s3 kallad klyvningsmetod i Swedbanks
konsoliderade situation.
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Kapitaltackning

Karnprimarkapital: Instrument och reserver 2020 2019
Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 5 000 5 000
Ej utdelade vinstmedel 6529 354 5 448 358
Ackumulerat annat totalresultat -512 423 -364 919
Resultat netto efter avdrag fr forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stillning -467 496 1059 305
Kérnpriméarkapital fore lagstiftningsjusteringar 5554 435 6147 744
Ytterligare vardejusteringar -1268 -3481
Immateriella tillgdngar -41 296 -73891
Uppskjutna skattefordringar som uppstar till foljd av temporara skillnader -15 563 -11 408

Negativa belopp till féljd av berékning av forvantade forlustbelopp - -

Forluster fér innevarande ar - -

Summa lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -58 126 -88 779

Kérnpriméarkapital 5496 309 6 058 965

Primarkapitalstillskott: instrument - -

Prim3&rkapital 5456 309 6 058 965

Supplementarkapital: Instrument och avsattningar 2020 2019

Kapitalinstrument och tillhdrande &verkursfonder - -

Kreditjusteringar - -

Supplementarkapital fore lagstiftsjusteringar - -

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementarkapital - -

Supplementarkapital - -

Totalt kapital 5496 309 6 058 965
Totalt riskvigt exponeringsbelopp 30222 740 30744 199
Kérnpriméarkapitalrelation 18,2% 19,7%
Primarkapitalrelation 18,2% 19,7%
Total kapitalrelation 18,2% 19,7%
Krav avseende buffertar i % 2020 2019
Total karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 7,2 9,4
varav krav pd kdrnprimdrkapital 4,5 4,5
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk kapitatbuffert 02 2,4
Kérnprimarkapital tillgangligt att anvindas som buffert 11,0 10,3
Bruttosoliditetskrav, % 13,1 12,7
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Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

2020 2018
Riskexponeringsbel Riskexponeringsbel

Kreditrisker enligt schablonmetoden opp Kapitalkrav opp Kapitalkrav
Institutsexponeringar 914 051 73124 700 581 56 046
Sikerstillda obligationer 64 458 5157 112 891 9031
Hushallsexponeringar 22285364 1782829 22974243 1 837 939
Exponeringar mot trossamfund 1438 115 1727 138
Féretagsexponeringar 2345 188 4524 362
Osakra fordringar 1427 787 114223 1309 590 104 767
Ovriga exponeringar 276 378 22110 519 858 41 589
Summa 24971821 1997 746 25623 415 2049 873

2020 2019
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 1997 746 2 049 873
Kapitalkrav fér operativa risker 2020 2019
Riskexponeringsbelopp 5068 212 4632 277
Kapitalkrav enligt schablonmetoden 405 457 370 582
Kapitalkrav fér operativ risk 405 457 370 582
Kapitalkrav fér marknadsrisk (valutarisk) 2020 2019
Riskexponeringshelopp valutarisk 182 707 488 507
Kapitalkrav enligt schablonmetoden 14 617 39 081
Kapitalkrav fér marknadsrisk 14 617 39 081
Kapitalkrav for avvecklingsrisk - -
Kapitalkrav far kreditvirdighetsjusteringsrisk - -
Totalt kapitalkrav 2417 819 2 459 536
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Internt bedémt kapitalbehov

2020 2019
Kapitalbaskrav enligt Pelare 1 thr % av *REA thr % av *REA
Kreditrisk 1997 746 6,6 2049 873 6,7
Marknadsrisk 14617 - 39081 0,1
Operativ risk 405 457 1,3 370582 1,2
Avvecklingsrisk - - - -
Kreditvardighetsjusteringsrisk - - - -
Totalt kapitalbaskrav enligt Pelare 1 2417819 8,0 2 459 536 8,0
Kapitalbaskrav enligt Pelare 2
Ovrigt kapitalbaskrav 268 300 0,9 274183 0,9
Totalt kapitalbaskrav enligt Pelare 2 268 300 0,9 274183 0,9
Kombinerat buffertkrav
Kontracyklisk buffert 71152 0,2 732229 2,4
Kapitalkonserveringsbhuffert 755569 2,5 768 605 2,5
Totalt kombinerat buffertkrav 826720 2,7 1500834 49
Intern buffert
Paslag fér intern buffert 302227 1,0 306 170 1,0
Paslag fér intern buffert 302227 1,0 306 170 1,0
Internt beddmt kapitalbehov
Totalt kapitalbehov 3815067 12,6 4540722 14,8
Kapitalbas
Totalt kapitalbas 5496 309 18,2 6 058 965 19,7

*REA - Riskexponeringshelopp

Not 26 Narstaende relationer

Swedbank AB (publ) och Barclays Principal Investments Limited har gemensamt bestimmande inflytande genom ett joint venture. Swedbank AB {publ) &r
det yttersta moderbolaget i koncernen, medan Barclays Principal Investments Limited &r ett heldgt dotterbolag till yttersta moderbolag Barclays PLC.
Transaktioner med narstdende parter bestar av likvida medel och uppléning inklusive relaterad ranteintikter och kostnader, provisioner och kostnader

relaterat till léne- och IT-system.

Swedbank koncernen

Barclays koncernen

Tillgangar 2020 2019 2020 2019
Likvida medel 4 570 206 3501872 - -
Owriga tillgdngar 997 1073 - -
Summa 4571202 3502945 - -
Skulder

Skulder till kreditinstitut 15470 368 15991 100 15470368 15991 100
Ovriga skulder 11 527 14 016 9 699 13 007
Summa 15481895 16 005 116 15 480 067 16 004 107
Intakter och kostnader

Ranteintakter -326 5411 -
Rantekostnader -121097 -141 894 -121013 -141795
Provisionsintakter 92 490 122952 -
Provisionskostnader -4 810 -5 254 -
Ovriga kostnader -7 975 -6 718 -
Summa -41718 -25 505 -121 013 -141 795
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Not 27 Klassificering och vardering av finansiella tillgangar och skulder

2020

Varderade till Icke

verkligt varde Ovriga  finansiella

Upplupet via dvrigt finansiella tillgdngar Bokfort Verkligt

Tillgangar anskaffningsvarde totalresultat skulder och skulder varde varde
Likvida medel 4570206 4570206 4570206
Utldning till allm3nheten, netto 31178 979 31178979 31178979
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1878204 1878204 1878204
Ovriga tillgdngar 134904 63 116 198 020 198 020
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 74 507 - 74 507 74507
Summa tillgdngar 35 958 596 1878204 - 63116 37899916 37899916
Skulder
Skulder till kreditinstitut 30940 736 30940736 30940736
Ovriga skulder 140971 1855 142 827 142 827
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 253 430 253 430 253430
Ovriga avsattningar 28 632 - - 28632 28 632
Summa skulder 30 969 368 - 394 401 1855 31365624 31365624
2019

Varderade till Icke

verkligt varde Ovriga  finansiella

Upplupet via dvrigt finansiella tillgdngar Bokfort Verkligt

Tillgangar anskaffningsvarde totalresultat skulder och skulder varde varde
Likvida medel 3501872 3501872 3501872
Utldning till allm3nheten, netto 31997 575 31997575 31997575
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2772996 2772996 2772996
Ovriga tillgdngar 360678 74 244 434922 434922
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 77 069 - 77 069 77 069
Summa tillgdngar 35937 193 2772996 - 74244 38784433 38784433
Skulder
Skulder till kreditinstitut 31982 199 31982199 31982199
Ovriga skulder 357782 1071 358 853 358 853
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 305133 305133 305 133
Ovriga avsattningar 34 099 - - 34099 34099
Summa skulder 32 016 299 - 662 915 1071 32680284 32680284
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Not 28 Specifikation av justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

tkr 2020 2019
Avskrivning materiella och immateriella tillgangar 37 840 46 291
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella poster -7 403 1431
Kreditférluster, exkl. tervinning 654 120 195 846
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -552 66 525
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -36928 15 657
Summa 647 177 325 750
Not 29 Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel

kr 2020 2019
Balanserade vinstmedel frén féregdende ar 5975635025 4961 680 462
Arets resultat 532 504 482 1059 304 823
Summa att disponera 6 508 135 507 6020985 285

Styrelsen foreslar att:

till aktiedgarna utdelas 1 000 000 000 -
i ny rakning balanseras 5508 139 507 6 020 985 285
Summa 6508 139 507 6020 985 285

Not 30 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Sedan slutet av 2020 har Skandinavien implementerat fler begrénsningar pa grund av volatiliteten i Covid-infektionshastigheter. Utvecklingen ar kopplad till

de nya oroligheterna dver en brittisk variant och dess okanda kraft. Utrullningen av vaccin ger mdajligheter till en eventuell samhéllséppning. Andelen

vaccinerade i de tre landerna gar dock langsammare dn vad man ursprungligen férvéntade i slutet av 2020, Entercard kommer att fortsétta att stodja dess

personal och kunder under hela resan att terga till full samhallsdrift. Allt eftersom Entercard lyckas ta sig genom Covid férhallandena under 2021 kommer

bolaget dven att genomga en férandring av ledarskapet. Langvarig VD, Freddy Syversen, gar i pension efter den 30 juni 2021. Han kommer att eftertradas av

Jan Haglund. Jan kommer till Entercard med 20 ars erfarenhet av kort-, utlénings-, betalnings- och factoringverksamhet, samt lang erfarenhet av att definiera

och driva férandringsprojekt inom finanssektorn. Han kommer fran Komplett Bank dér han innehar bide CFO och, sedan 2019, VD-positionen.

Transaction 09222115557444209823 Signed JB, TG, OF, CK, NG, LS, JEK, EPE, FS, PN
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Entercard Group AB
556673-0585

Not 31 Uppgift om moderbolag

Moderfretag i den storsta koncernen som Entercard Group AB ar dotterfaretag till och dar koncernredovisning ar upprattad ar Swedbank AB {publ), org.nr.
502017-7753, i Stockholm och Barclays Principal Investments Limited, i London, Storbritannien. Swedbank AB:s och Barclays Principal Investments Limited
drsredovisningar finns tillgéngliga pa respektive bolags hemsida, www.swedbank.com och www.barclays.co.uk.

Stockholm den / 2021

Jan-Olof Brunila Olof Erlandsson Christian Kiihn

Ordfarande

Lena Smeby Udesen Nicole Glbe Tobias Griess

Eva-Li Prades Eriksson John Einar Kjevik

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
Freddy Syversen

Verkstdtlande direktér

Var revisionsherattelse har avgivits den / 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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Document

Arsredovisning ECG 2020

Main document

AT pages

Initiated on 2021-03-25 12:05:33 CET (+0100) by Kristin
Robertsen (KR)

Finalised on 2021-03-26 13.25:43 CET (+0100)

[nitiator

Kristin Robertsen (KR)

Entercard Group AB
kristin.robertsen@entercard.com
+4793282557

Signing parties

Jan-Olof Brunila (JB) Tobias Griess (TG)

Swedbank Barclays

1D number 195406032234 tobias.griess@gmail.com

Jjan-olof.brunila@swedbank.se +49] 743434655

+46708877155 Signed 2021-03-26 10:19:38 CET (+0100)
BankID

The name returned by Swedish BankiD was "Jan

Brunila”

Signed 2021-03-25 12:12:55 CET (+0100)

Olof Erlandsson {OE) Christian Kihn (CK)

Swedbank Barclays

ID number 7404020435 christian.kuehn@barclaycard.de

ofof.eitandsson@swedbank.se +4Q9]5753847940

+46702180282 Signed 2021-03-25 13:59:06 CET (+0100)
BankID

The name returned by Swedish BankiD was "OLOF

1/3

22.09.2022 kI 14:56 Brgnngysundregistrene Side 51 av 58



LN -
== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 919061545
LN
Verification
Transaction 09222115557444209823
ERLANDSSON"
Signed 2021-03-25 16:02:14 CET (+0100)
Nicole Olbe (NO) Lena Smeby-Udesen (LS)
Barclays Swedbank
nicole.olbe@gmail.com ID number 6101168620
+447884361338 lena.smeby-udesen@swedbank.se
Signed 2021-03-25 15:03:41 CET (+0100) +46702797903
BankID
The name returned by Swedlish BankiD was "LENA
SMEBY UDESEN"
Signed 2021-03-2512:24:31 CET (+0100)
John Einar Kjevik (JEK) Eva-Li Prades Eriksson (EPE)
Entercard Group AB Entercard Group AB
John.Einar. Kjevik@entercard.com ID number 7511239282
+4741511113 Eva-Li.Prades.Erfksson@entercard.com
==Z bankID
The name returned by Norwegian BankiD was "John
Einar Kjevik"
Sligned 2021-03-25 12:23:10 CET (+0100)
BankID
The name ieturned by Swedish BankiD was "EVA LI
PRADES ERIKSSON”
Signed 2021-03-25 13:32:04 CET (+0100)
Freddy Syversen (FS) Peter Nilsson (PN)
Entercard Group AB PWC
freddy.syversen@entercaid.com ID number 7205162030
+4748263955 peter.nilsson@pwc.com
i +46709293309
=== bankID
The name returned by Norwegian BankiD was “Freddy
Syversen”
Signed 2021-03-25 12:44:59 CET (+0100)
BankID
The name ieturned by Swedish BankiD was "Jan Peter
Nilsson”
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Signed 2021-03-26 13:25:43 CET (+0100)

This verification was issued by Scrive. Information in italics has been safely verified by Scrive. For more
information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-reader such as
Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe that if the
document is printed, the integrity of such printed copy cannot be verified as per the below and that a
basic print-out lacks the contents of the cancealed attachments. The digital signature (electronic seal)
ensures that the integrity of this document, including the concealed attachments, can be proven
mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that
enables you to automatically verify the document's integrity at: https://scrive.com/verify
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Entercard Group AB, org.nr 556673-0585

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Entercard Group AB for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger eni alla vésentliga avseenden rattvisande bild av Entercard Group ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for Entercard Group AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har overlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Intemational Standards on Auditing (ISA} och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Entercard Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tilhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillr&ckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2019 har utférts av en annan revisor som I&mnat en
revisionsberattelse daterad 31 mars 2020 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedéma risken fér vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapportema. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktdren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns belagg fér systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hdnsyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Viisenthghet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
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tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandama fattar med grund i de

finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa v@sentlighetstal, déribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa dvervaganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sirskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sdarskilt betydelsefullt omrdade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Reserv for forvéntade kreditforiuster

EnterCards kreditgivning utgdrs av kortfordringar och
konsumentkrediter utan szkerhet. Balansposten utlaning till
Allmanheten uppgar till 31,178 miljarder kronor, efter avdrag
av befarade kreditférluster om 2,52 miljarder kronor, och
utgdr saledes 82% av bolagets balansomslutning.

Enligt IFRS 9 delas lan in i tre kategorier beroende pa niva

av kreditrisk eller forandring av kreditrisk for varje enskilt lan.

For 1an utan vasentlig kreditriskférsZmring, kategori 1,
berZknas kreditférluster for férvantade fallissemang inom 12
manader. For lan med vasentlig kreditriskforsamring,
kategori 2, eller lan i fallissemang, kategori 3, beréknas
kreditforiuster for intraffade och forvéntade fallissemang
under lanets uppskattade 15ptid.

Forvéntade kreditfdriuster &r berdknade som en funktion av
sannolikheten for fallissemang, exponeringen vid
fallissermang, forlusten vid fallissemang samt tidpunkten for
fallissemang. Vid beddmning av nedskrivningen for 1an till
kunder blir dessa berékningar centrala. Under 2020 har den
globala Covid-19 pandemin haft en vasentlig inverkan pa
foretagsledningens beddémningar avseende reserv for
forvantade kreditforluster.

Ber3kningarna ar komplexa och innehaller kritiska
beddémningar och uppskattningar, varfor vi anser att reserv
for férvéantade kreditforluster utgor ett sarskilt betydelsefullt
omrade.

For ytterligare beskrivning se bolagets redovisningsprinciper
avseende kreditforluster se not 1 Redovisningsprinciper,
"Beddmningar och uppskattningar” och avsnitt "Reservering
for kreditforluster” samt not 13 "Utlaning till allmanheten och
likvida medel, reservering kreditférluster” och not 2 “risker
och riskhantering”.

Var revision utfordes genom en kombination av
granskning av intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen och substansgranskning
av gjorda reserveringar.

Granskningen av kontroller inkluderade saval
manuella kontroller, dverforingar mellan system
samt dualitet och nyckelkontroller i laneprocessen.
Vidare har vi testat generella IT kontroller i [ane- och
bokforingssystem. Indata fill lanesystemet har
granskats mot ett stickprov av lanekontrakt.

Med hjélp av vara interna
kreditmodelleringsexperter har vi utvarderat
modeller och gjort kontrollberakningar for ett urval
av lan och kortfordringar.

Vi har aven granskat justeringar av
modellberdkningar som baseras pa foretagets
professionella beddmningar. Vi har bedomt
grunderna for att redovisa dessa justeringar i
arsbokslutet och granskat protokoll fran impairment
committee for att sdkerstalla att justeringarna har
omfattats av relevanta kontroller och
godkdnnanden.

Vidare har vi granskat upplysningarna kring reserv
for férvéntade kreditforluster.
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Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar &ven for den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktSren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt altemativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av siakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Entercard Group AB for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i fdrvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nammare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Entercard Group AB enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillr&ckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fdrlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktdren ska skita den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot vasentligt avseende:
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¢ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

« panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, utsags till Entercard Group ABs revisor av bolagsstimman
den 31 mars 2020 och har varit bolagets revisor sedan 31 mars 2020.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2021-03-26 12:31:57 UTC
Namn returnerat fran Svenskt BankID: Jan Peter Nilsson Datum
Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
peter.nilsson@se.pwc.com
Leveranskanal: E-post
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