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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 3 10570 336

Sum inntekter 10 570 336

K ostnader

Annen driftskostnad 2 59191 201
Sum kostnader 59 191 201
Driftsresultat 10511 145 -201

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 2734 15
Sum finansinntekter 2734 15
Netto finans 2734 15
Ordineert resultat far skattekostnad 7 10513880 -187
Skattekostnad pa ordinaat resultat

Ordineert resultat etter skattekostnad 10513 880 -187
Arsresultat 10513 880 -187
Arsresultat etter minoritetsinter esser 10513 880 -187
Totalresultat 10513 880 -187

Overfaringer og disponeringer

Overfering til/frafond 10570 336
Utbytte 1 000 000
Udekket tap -56 456 -187
Overfaringer til/fra annen egenkapital -1 000 000
Sum overfaringer og disponeringer 6 10513 880 -187
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 3 53277736

Sum finansielle anleggsmidler 53277 736

Sum anleggsmidler 53277736 0
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1225 387 24243
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1225 387 24243
Sum omlgpsmidler 1225 387 24243
SUM EIENDELER 54 503 123 24 243

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4 60 000 30000
Overkurs 42 935000

Annen innskutt egenkapital -5570 -5570
Sum innskutt egenkapital 42 989 430 24 430

Opptjent egenkapital

Fond 10570336
Udekket tap 56 643 187
Sum opptjent egenkapital 10513 693 -187
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum egenkapital 6 53503 123 24 243
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 8

Utbytte 1 000 000

Sum kortsiktig gjeld 1 000 000

Sum gjeld 1 000 000 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 54 503 123 24243
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Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Legally signed by
Axe!l Havo Daasvend
20052918

Arsregnskap 2017
Cubera VIl (Norway) AS

Oppstilling over totalresultat
Oppstilling over finansiell stilling
Kontantstrgmsoppstilling

Noter til arsregnskapet

Org.nr.: 917 314 942
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Oppstilling over totalresultat

Cubera Vil (Norway) AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter
Urealisert verdiendring finansielle investeringer

Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskestnader
Annen renteinntekt

Resultat av finansposter

Ordineert resuftat far skattekostnad
Skattekostnad pa ordinaert resultat

Ordinzert resultat
Arsresultat

@Pvrige resuitatelementer

Totalresultat

Overfgringer

Avsatt til fond for vurderingsforskjeller
Avsatt til utbytte

Overfart til udekket tap

Overfart fra overkurs

Sum overfgringer

Cubera Vii (Norway} AS

Note

©

Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl

20062018

Legally signed by
Axe!l Havo Daasvend

20082918

2017 2016
10570336
10 570 336
-59 191 -201
-59 191 -201
10 511 145 -201
2734 15
2734 15
10513 880 -187
0 0
10513 880 -187
10513 880 -187
0 0
10 513 880 -187
10570336 0
1 000000 0
-56 456 -187
-1 000000 0
10513 880 -187
Side 2
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Legally signed by
@ Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018
@ Legally sigred by
Axe!l Havo Daasvend
Oppstilling over finansiell stilling 0.06.218
Cubera Vil (Norway) AS

Eiendeler Note 31.12.2017 31.12.2016

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 3 53277736 0
Sum finansielle anleggsmidler 53277736 0
Sum anleggsmidler 53277736 0
Omlgpsmidler

Likvider

Bankinnskudd, kontanter o.l. 1225387 24 243
Sum likvider 1225387 24 243
Sum omligpsmidler 1225387 24243
Sum eiendeler 54 503123 24 243
Cubera Vii (Norway} AS Side 3
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Oppstilling over finansiell stilling

Cubera Vil (Norway) AS

Egenkapital og gjeld

Egenkapital
Innskutt egenkapit.
Aksjekapital
Overkurs

al

Annen innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller

Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld
Kortsiktig gjeld
Uthytte

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Legally signed by
Axe!l Havo Daasvend
20052918

Axel Havo Daasvand

Cubera Vii (Norway} AS

styreleder

Note 31.12.2017 31.12.2016
4 60 000 30 000
42 935000 0
-5570 -5570
42 929 430 24 430
10570336 0
-56 643 -187
10513693 -187
6 53503123 24 243
1 0009000 0
1 000 000 0
1 000 000 0
54 503123 24243
Oslo, 15.02.2018
Styret i Cubera VI (Norway} AS
Bjarn Radoslav Vedahl
styremedlem
Side 4
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Indirekte kontantstrgm

Cubera Vil (Norway) AS

Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

Urealisert verdiendring av investeringer

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
innbetalinger av egenkapital
Tilbakebetalinger av egenkapital

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse

Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Cubera Vil {Norway) AS

Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Legally signed by
Axe!l Havo Daasvend
20052918

2017 2016
10513 880 -187
-10570 336 0
-56 456 -187
1106 000 0
-43 813 400 0
-42 707 400
43 965 000 30000
0 -5570
43 965 000 24 430
1201144 24243
24243 0
1225 387 24243
Side 5
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Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Noter til regnskapet 2017 @ Legally sianed by

Axe!l Havo Daasvend
20052918

Cubera vii (Norway) AS

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er aviagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 21. januar 2008, sist endret i 2014, Dette innebzerer | hovedsak at innregning og maling fglger
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og
god regnskapsskikk.

Sammenlignbare tall i resultatregnskapet gjelder for perioden fra stiftelsesdato frem til balansedagen 31.12.2016.

1.1 Forenklet IFRS
| de regnskapsperioder det er aktuelt anvender selskapet fglgende avvik fra presentasjons-, innregnings- og
vurderingsreglene i IFRS:

{AS 10 nr. 12 og 13 fravikes slik at et eventuelt utbytte regnskapsfares i samsvar med regnskapslovens

bestemmelser.

1.2 Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet

Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i historisk kost regnskap, med unntak av falgende regnskapsposter:
investeringer i finansielle instrumenter, som i oppstilling over finansiell stilling fgres til virkelig verdi.
Regnskapsperiodens endring i urealiserte verdiendringer - d.v.s. forskjellen meltom kostverdi og virkelig verdi -
fgres over oppstilling over totalresultat som ordineer driftsinntekt /-kostnad.

Se ogsa punkt 3 vedrgrende valuta.

1.3 Valuta

Ldpende transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Balanseposter ved
regnskapsperiodens slutt: (1) pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til presentasjonsvalutaen ved a benytte
balansedagens kurs, (2} ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes tit
presentasjonsvalutaen ved a benytte balansedagens kurs. Valutakursjusteringer resultatfgres lgpende i

regnskapsperioden og ved regnskapsperiodens slutt som finanspost.

1.4 Bruk av estimat

Selskapets ledelse benytter i relevante tilfeller estimater og forutsetninger i fastsettelsen av eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder saerlig vurderinger av poster som utsatt
skattefordel - og fastsettelse av virkelig verdi pa finansielle instrumenter hvor det ikke eksisterer cbserverbare
markedspriser. Fremtidige hendelser kan medf@re at grunnlaget for slike estimater endrer seg. Estimater og de
underliggende forutsetningene vurderes lgpende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfgres i den
perioden endringene oppstir. Hvis endringene ogsi gjelder fremtidige perioder fordeles effekten over innevarende

og fremtidige perioder.

1.5 Investeringer i finansielle instrumenter

i Klassifisering

i overensstemmelse med IAS 39, Finansielle instrumenter: Inntektsfgring og maling, klassifiseres investeringer i
finansielle instrumenter innenfor virkeomradet til tAS 39 i fglgende kategori: Virkelig verdi med verdiendringer over

resultatet.

Cubera Vil {(Norway) AS Side 6
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Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Noter til regnskapet 2017 @ Legally sianed by

Axe!l Havo Daasvend
20052918

Cubera vii (Norway) AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper fortsetter

Kategorien finansielle eiendeier og forpliktelser til Virkelig verdi med verdiendringer over totalresultatet er inndelt i
falgende underkategorier:

Finansielle instrumenter kiassifisert som Holdt for handelsformél: Finansielle instrumenter som holdes i farste
rekke med formal om a selge eller kjgpe tilbake pa kort sikt, finansielle instrumenter som inngar i en
portefglje av identifiserte instrumenter som er styrt sammen og hvor det beviselig er spor av kortsiktig
gevinstrealisering, eller derivater som ikke er utpekt som sikringsinstrumenter er klassifisert som holdt for
handelsformal.

Finansielle instrumenter som er utpekt til Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet: Denne kategorien
inkluderer egenkapitalinstrumenter og gjeldsinstrumenter som ikke er holdt for handelsformal. Dette er
finansielie instrumentene som blir styrt og vurdert ut i fra en virkelig verdi betraktning. Denne kategorien
inkluderer egenkapital instrumenter som er private equity fond.

{l Innregning
Selskapet innregner finansielle eiendeler og forpliktelser nar og bare nér selskapet blir kontraktsmessig part til
instrumentet.

ilf Farste gangs maling

Finansielle eiendeler og forpliktelser kiassifisert i kategarien Virkelig verdi med verdiendringer over totairesultatet er
innregnet i oppstilling over finansiell stilling til virkelig verdi ved fgrstegangs maling. Alle transaksjonskostnader blir
direkte kostnadsfgrt.

1V Etterfglgende mdling

Etter fgrste gangs maling blir finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med
verdiendringer over totalresultatet malt til virkelig verdi i selskapets oppstilling over finansiell stilling (se punkt &
nedenfor). Etterfgigende endringer i virkelig verdi er klassifisert i Gevinst pd investeringer i finansielle instrumenter /
Tap p4 investeringer i finansielle instrumenter i seiskapets oppstilling over totalresuitatet. Opptjente renteinntekter og
utbytte for disse instrumentene er resultatfart tilsvarende. Detaljer vedragrende de etterfglgende endringene er vist i
note.

1.6 Virkelig verdi

Virkelig verdi er den verdi en eiendel kan bli overdratt for eller solgt for mellom to uavhengige parter. Virkelig verdi pa
investeringer i finansielle instrumenter handlet i aktive markeder pa balansedagen er satt til kvoterte markedspriser
uten fradrag for transaksjonskostnader. For alle andre instrumenter som ikke er handlet i et aktivt marked er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av IPEV* retningslinjer, og eventuelt andre relevante verdsettelsesmetoder.

* International Private Equity and Venture Capital Evaluation - Private Equity industriens eurapeiske
bransjearganisasjon.

1.7 Inntektsskatt
Skattekostnad oppfart i oppstilling over resultat bestar av betalbar skatt, endring i utsatt skatt og kildeskatt betalt tii
andre skattejurisdiksjoner. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og

skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Cubera Vil {(Norway) AS Side 7
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Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Noter til regnskapet 2017 @ Legally sianed by

Axe!l Havo Daasvend
20052918

Cubera vii (Norway) AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper fortsetter

Utsatt skattefordel regnskapsfgres nar det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i
senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Selskapet regnskapsfarer tidligere ikke regnskapsfgrt utsatt
skatteforde! i den grad det har blitt sannsynlig at selskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil
selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad selskapet ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjgre

seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel males basert pa skattesatser (og skatteregler} som er vedtatt - eller i hovedsak
vedtatt innen slutten av rapporteringsperioden - knyttet til postene hvor den midlertidige forskjelien har oppstatt.
Utsatt skatt og utsatt skattefordel fgres opp til nominell verdi og klassifiseres som immateriell eiendel (anleggsmiddel)
eller langsiktig forpliktelse i oppstilling over finansiell stilling.

Betalbar skatt og utsatt skatt regnskapsf@res direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til

egenkapitaltransaksjoner.

1.8 Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inneholder selskapets bankbeholdning. t kontantstrgmoppstillingen vil en
eventuell kassakreditt fratrekkes det totale bankinnskuddet.

1.9 Egenkapital
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon vil bli regnskapsfart direkte mot egenkapitalen

etter fradrag for skatt.

1.10 Avsetninger

En avsetning regnskapsfgres nar (1) selskapet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som falge av en tidligere
hendelse - (2} det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke} at det vil skje et gkonomisk oppgjer som fglge av denne
forpliktelsen og - (3} belgpets st@rreise kan males palitelig.

Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved 3 neddiskontere forventede fremtidige kontantstremmer med en
diskonteringsrente fgr skatt som reftekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger - og hvis relevant - risikoer

spesifikt knyttet til forpliktelsen.

1.11 Betingede forpliktelser og eiendeler

Betingede forpliktelser regnskapsfgres ikke i oppstillingen over totalresultatet. Det opplyses om vesentlige betingede
forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen er lav. En betinget eiendel
regnskapsfares ikke i arsregnskapet, men opplyses om dersom det foreligger en viss sannsynlighet for at en fordel vit
titflyte selskapet.

1.12 Hendelser etter balansedagen
Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansieile stilling pa balansedagen tas hensyn til i det endelige
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men

som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er applyst om dersom dette er vesentlig.

Cubera Vil {(Norway) AS Side 8
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Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Noter til regnskapet 2017 @ Legally sianed by

Axe!l Havo Daasvend
20052918

Cubera vii (Norway) AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper fortsetter

1.13 Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen viser kontanistreammene i regnskapsaret fordelt pa drifts-, investerings -og
finansieringsaktiviteter, netto endringer for aret i kontanter, samt kontantbeholdning ved begynnelsen og slutten av

aret.

Kontanteffekten ved kjgp og salg av investeringsobjekter vises separat under kontantstrammer fra
investeringsaktiviteter. | kontantstrgmoppstillingen er kontantstrgmmer tilknyttet erverv av finansielle eiendeler fgrt

fra dato for oppkjgp, mens kontantstréammer vedrgrende salg av finansielle eiendeler er fgrt frem til salgsdato.

(a) Kontantstrgm fra driftsaktiviteter: Kontantstrgm fra driftsaktiviteter er beregnet som netto driftsoverskudd/
underskudd for aret, justert for driftsposter uten kontanteffekt.

(b) Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter: Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter bestar av betalinger i forbindelse

med kj@p og salg av finansielle eiendeler, mottatte distribusjoner fra finansielle eiendeler og mottatte renter.

(c) Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter: Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter bestar av innbetalinger mottatt
fra partnere og distribusjoner utbetalt til partnere.

Note 2 Lgnnskostnader, antall ansatte, godigjgrelser, 1dn til ansatte mm.

Lonnskostnader
Selskapet har ikke lgnnskostnader. Det har ikke veert ansatte i selskapet i 2017.

Godtgjgrelser
Det er ikke utbetait styrehonorar eller annen godtgjarelse til ledende personer i 2017. Det er heller ikke inngétt avtaler
om bonus eller gvrige godtgjgrelser.

Lan og sikkerhetsstillelser til ledende personer
Det er ikke gitt |an til eller stilt garanti pa vegne av iedende personer i selskapet.

Pensjoner
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har ingen
pensjonsordning.

Kostnadsf@rt honorar til revisor
Selskapet hadde registrert fravalg av revisor | 2016. Det er siledes ingen kostnadsfgrte honorar til revisor forelgpig.
Revisjonen for 2017 er utfgrt i 2018, og kostnadsfgres i det aret tjenesten utfgres.

Fordelt pd tjenestetype {inklusive merverdiavgift): 2017 2016
Lovpalagt revisjon 0 0
Honorar for andre tjenester:

- histand knyttet til regnskapspresentasjon 0 4]
Sum 0 0
Cubera Vil {(Norway) AS Side 9
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Legally signed by
Bjgrn Radeslay Vedahl
200562018

Noter til regnskapet 2017 @ Legally sianed by

Axe!l Havo Daasvend

20082918

Cubera vii (Norway) AS

Note 3 - Finansielle instrumenter

3.1 Eierandel og kapitalforpliktelse

Kommittert Uinnkalt
Investering Fondsvaluta Eierandel kapital kapital *)
Norgesinvestor {V AS NOK 11,66% 70 000 000 14 700000

*} Uinnkalt kapital inkluderer eventuelle distribusjoner som kan reinnkalles.

3.2 Kostpris og virkelig verdi
Selskapet kiassifiserer virkelig verdi mélinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki med fplgende nivaer:

Nivd 1: input er noterte priser {ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

Nivd 2: Input er annet enn noterte priser inkludert i Nivd 1 som er abserverbare for eiendelen eller forplikteisen, enten
direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser).

Nivd 3: Input for eiendelen eller forpliktelsen som ikke basert pé observerbare markedsdata (ikke observerbar input).

Nar virkelig verdi av noterte egenkapital- og gjeldsinstrumenter er basert pa observerbare kvoterte markedspriser,
uten fradrag for transaksjonskostnader, er instrumentet klassifisert i niva 1. For alle andre instrumenter er virkelig

verdi fastsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker.

Selskapet har investeringer i private equity fond som ikke omsettes i et aktivt marked. Verdsettelsen av andelene er
gjort i henhold til PEV* retningslinjer, og kan veere gjort av fondene selv eller av tredje part. Avhengig av klassifisering

av underliggende instrumenter og foretatte justeringer blir slike investeringer klassifisert i henholdsvis niva 2 eller 3.

Verdi basert
pa fonds- Virkelig verdi Kostpris **)  Virkelig verdi Kostpris **)
Investering Niva rapport per 2017 2017 2016 2016
Norgesinvestar IV AS 3 Q32017 53277 736 42 707 400 0 0

**} Kostpris er netto innbetalt kapital/kjgpesum med tillegg av kjspskostnader og fradrag for tilbakebetalt kapital.

| Ippet av rapporteringsperioden var det ingen endring i maling av virkelig verdi som medfgrte overfgringer
mellom Niva 1 og Niva 2, og ingen overfgringer inn og ut av niva 3.

Virkelig verdi basert pa underliggende fondsrapportering som avviker fra balansetidspunktet {se over} er justert for
kapitalinnkallinger, kapitalutbetalinger og eventuelt andre vesentlige forhold i perioden frem til balansedagen.

Oversikt over endringer i virkelig verdi 2017 2016
Virkelig verdi pr 01.01. 0 0
Kjgpesum 43 813 400 0
Kapitalinnbetalinger 0
Kapitalutbetalinger -1 106 000 0
Arets urealisert verdiendring 10570 336 0
Virkelig verdi pr 31.12. 53277 736 0
Cubera Vil {(Norway) AS Side 10
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Note 3.2 - Kostpris og virkelig verdi fortsetter

Spesifikasjon av gevinst/tap pa investeringer i finansielle instrumenter 2017 2016
Urealisert verdiendring {gevinst (+)/tap(-)} 10570336 0
Resultatfgrt andel av mottatte distribusjoner 0 0
Sum resultat 10 570 336 0

3.3 Risikoeksponering

Selskapets er et investeringsselskap med investeringer i private equity fond, og er et sdkalt «fond i fond». Som
fondsinvestor har Selskapet liten eller ingen pavirkning pa forvaltningen av de underliggende portefgljeselskapene i de
respektive private equity fond hvor man holder andeler. Den viktigste risikostyringen ligger derfor i
investeringsprosessen hvor Selskapet har fokus pa a bygge en diversifisert portefglje pa geografi, industri og i forhold
tit valuta. Dette reduserer den overordnede risikoen i selskapet.

Selskapet fglger opp den kvartalsvise verdirapporteringen fra underliggende portefgljefond, og pressemeldinger og
andre forhold som gjelder selskapene eller fondene. Skulle det dukke opp forhold som ville kunne medfgre yiterligere
eksponering, vil Selskapet i farste omgang gjgre en henvendelse til underiiggende portefgijefond for a bringe fakta pa
det rene. | praksis, skulle forholdet vedvare, vil man fordi pavirkningsmuligheten er liten, raskt matte gjgre en
vurdering av om det vil vaere riktig & selge Selskapets ande! i et slikt fond.

Note 4 Antall aksjer, aksjeeiere m.v.

Aksjekapital i selskapet ved utgangen av dret Antall Palydende Bokfgrt
Ordinaere aksjer 300 200 £0 000
Oversikt over aksjonaerene i selskapet ved utgangen av dret Verv Stemmeandel Eierandel
Cubera VIELP 100 % 100 %

Note 5 Konsernsammensetning

Cubera Vii (Norway) AS er datterselskap av Cubera VH LP, som har forretningskontor pd Guernsey. Cubera VIl LP
utarbeider arsregnskap hvor regnskapstallene fra Cubera VIl (Norway) AS inngdr i konsolideringen.

Konsernregnskapet kan faes utlevert ved henvendelse til forretningsfgrer pa Guernsey, TMF Group Fund Services

Limited (formerly Gentoo Fund Services Limited), Western Suite, Ground Floor, Mill Court, La Charroterie, St Peter
Port, Guernsey, GY1 1EL

Cubera Vil {(Norway) AS Side 11
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Note 6 Egenkapital

Overkurs / Fond for

Annen urealiserte
Aksjekapital innskutt EK gevinster  Udekket tap Sum
Egenkapital pr 31.12.2016 30 000 -5 570 0 -187 24 243
Kapitalgkning (07.03.2017) 30 000 43 935 000 8} 8} 43 965 000
Avsatt utbytte 0 1 000 0G0 8} 8} 1000 000
Arets resultat 4] 0 10570 336 -56 456 10513 880
Egenkapital pr 31.12.2017 60 000 44 929 430 10570 336 -56 643 55503 123

Note 7 Resultat pr aksje

Ordineert resultat per aksje er beregnet som forholdet mellom arets resultat som tilfailer aksjeeierne og vektet
giennomsnittlig utestaende ordinare aksjer gjennom regnskapsaret.

Det er ingen konvertible obligasjoner eller opsjoner som ville hatt utvanningseffekt.

Arets resultat som tilfaller morselskapets aksjonzerer 2017 2016
Arets resultat fra viderefart virksomhet 10513880 -187
Resultat fra avhendet virksomhet 0 0
Arets resultat til ordinzre aksjonarer 10513 880 -187
Gjennomsnittlig antall utestiende aksjer (se note 4} 300 300
Ordinaert resultat per aksje 35046 -1
Cubera Vil {(Norway) AS Side 12
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Note 8 Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2017 2016
Resultat far skattekostnad 10513 880 -187
Permanente forskjeller:

- Realisasjon/utbytte innenfor fritaksmodellen 0 0
- Urealisert verdiendring investeringer -10570336 0
- Stiftelseskostnader -5570
Grunnlag for arets skattekostnad -56 456 -5 757
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Qverfart til / bruk av underskudd til fremfaring 56 456 5757
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 0 0
Konsernbidrag med skatteeffekt 0 0
Skattepliktig inntekt 0 0
Fordeling av skattekostnaden 2017 2016
Betalbar skatt (24% / 25%) 0 0
Skatteeffekt av avgitt konsernbidrag 0 0
Endring i utsatt skatt 0 0
Skattekostnad 0 0
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2017 2016 Endring
Aksjer utenfor fritaksmetoden 0 0 0
Underskudd til fremfgring 62213 5757 56 456
Sum midlertidige forskjeller 62213 5757 56 456
Beregnet utsatt skatt (+} / skattefordel (-}, 23% / 24% 14 309 1382 12927
Nedvurdering av utsatt skattefordel -14 309 -1382 -12927
Utsatt skatt {+) / skattefordel {-) i balansen 0 0 0

Alle midlertidige forskjeller kan utlignes og dette er gjennomfgrt i beregningen av utsatt skatt/utsatt skattefordel.

Note 9 Hendelser etter balansedagen

Selskapets virksomhet bestar i a eie aksjer i Norvestor [V AS. Etter balansedagen har investeringen fortsatt a utvikle
seg i positiv retning. Utover dette er det ingen spesielle hendelser som har pavirkning pa regnskapet.

Cubera Vil {(Norway) AS Side 13

09.08.2019 kl 02:25 Brgnngysundregistrene Side 16 av 18



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 917314942

Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Einst & Young AS Tif: 47 24 60 24 00
Fax: +47 24 00 24 01
Dronning Eufernias gate 6 NO-0181 Osio WWw.ey.No
Fostboks 1158 Sentrum, NO-0107 Osio Medlemmer av Den norske revisortorening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

T# generaiforsamiingen i Cubera Vii (Norway) AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusion

Vi har revidert arsregnskapet for Cubera Vii {Norway) AS som bestar av oppstilling over finansiet stilling
per 31. desember 2017, oppstilling over totalresultat og kontantstrgmoppstiliing for regnskapséret
avstuttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende bilde av
selskapets finansielle stiting per 31. desember 2017 og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen | samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk § Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisfonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet ti revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare avrige efiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var
oppfaining er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for
at det gir et reftvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for a kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil,

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma fedelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt driff og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges tif grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av arsregnskapet

Véart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil, ag & avgi en revisjonsberetning som innehoider
var konkiusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1ISA-gne, alitid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pd grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1SA-ene,
utever vi profesjonelt skignn og utviser profesjonel! skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

= identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feifinformasjon i drsregnskapst, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi ufformer og gjiennomfarer revisjonshandlinger for & héndiere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
feige av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for fellinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroil;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av seiskapets interne kontroll;
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= vurderer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensikismeassige og om regnskapsestimatene og #lhprende
noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

= konkluderer vi pa om ledelsens bruk av forisatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pd innhentede
revisjonshevis, hvervidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendeliser elier forhold som kan skape

betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersormn vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henieder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i drsregnskapet. Hvis

slike tilleggsopplysninger ikke er titstrekkelige, mé vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at seiskapets evne 4! fortsaft drift ikke lenger er it stede;

= vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapst, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunkiet for vart

revisjonsarbeid og eventueile vesentlige funn j var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne

kontrollen som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uttalelse om avrige lovimessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av histarisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt ti & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Oslo, 25 juni 2018
ERNST & YOUNG AS

Tore Sgrlie
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Cubera VIl (Norway) AS
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