== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

925 145 866

Akseselskap

NORSELAB FEEDER FUND | AS
c/o NRP Procurator AS

Haakon Vlls gate 1

0161 OSLO

06.05.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Forenklet IFRS

Anne Daleng
15.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 22.06.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -2 182 065

Sum inntekter -2 182 065

K ostnader

L gnnskostnad

Annen driftskostnad 2 261911

Sum kostnader 261911

Driftsresultat -2 443 976

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt
Sum finansinntekter

Netto finans 3

Ordineert resultat far skattekostnad -2443 972 0
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordineert resultat etter skattekostnad -2443 972 0
Arsresultat -2 443972 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser -2443 972

Totalresultat -2 443972

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 4 -2443 972
Sum overfaringer og disponeringer -2 443 972
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 3 40 617 935

Andre langsiktige fordringer 75 000

Sum finansielle anleggsmidler 40 692 935

Sum anleggsmidler 40 692 935 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 89 500

Sum fordringer 89 500

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 364 843
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 364 843
Sum omlgpsmidler 454 343 0
SUM EIENDELER 41 147 278 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,5 130 560
Annen innskutt egenkapital 54 43 389 440
Sum innskutt egenkapital 4 43520 000

22.06.2022 kI 15:42 Brgnngysundregistrene Side 2 av 19



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 925145866

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Opptjent egenkapital

Udekket tap 4 2443972

Sum opptjent egenkapital 4 -2 443972

Sum egenkapital 4 41 076 028 0
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 71250
Sum kortsiktig gjeld 71250
Sum gjeld 71250 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 41 147 278 0
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63

Serkedalsveien 8 Fax

Postboks 7000 Majorstuen Int " K

0306 Oslo n arne.www. pmg.no
Enterprise 935 174 827 MVA

Til generalforsamlingen i Norselab Feeder Fund | AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Norselab Feeder Fund | AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember
2020, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse
av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—9.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Givrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i 34 henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale
regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er cgsa ansvarlig for slik internkontroll

Offices in:

Penneo Dokumentnekkel: 4YCA3-2DVIN-QHW3W-BOE2G-831 ZD-BTINI

KPMG A3, a Nonwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Ebverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International”™), a Swiss antity Alta Finnsnas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Slalsautoriserte revisorer - madlemmer av Den norske Ravisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondhaim

Boda Knarvik Sandnessjsen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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i Revisors beretning - 2020
m Norseiab Feeder Fund [ AS

som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tileggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi medifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
kenklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjensberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

Penneo Dokumentnekkel: 4YCA3-2DVIN-QHW3W-BOE2G-831 ZD-BTINI

. evaluerer vi den samlede presentasjenen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate scm gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjenen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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i Revisors beretning - 2020
m Norseiab Feeder Fund [ AS

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 8. juni 2021
KPMG AS

Geir Moen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumentnekkel: 4YCA3-2DVIN-QHW3W-BOE2G-831 ZD-BTINI
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Geir Moen

Oppdragsansvatlig revisor

Pa vegne av: KPMG AS
Serienummer: 9578-5999-4-2322213
1P: 80.232.xxxx00¢
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Z bankID 0
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dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
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22.06.2022 kI 15:42 Brgnngysundregistrene Side 7 av 19



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 925145866

Arsregnskap 2020
Norselab Feeder Fund | AS

Org.nr.: 925 145 866

Utarbeidet av:

NRP Procurator
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Norselab Feeder Fund | AS

Styrets arsberetning 2020

Virksomhetens art og forretningssted

Norselab Feeder Fund | AS ("Selskapet} er et investeringsselskap som skal investere i og utvikle
oppstartsselskaper gjennom deltakelse i Longhouse ICAV (heretter benevnt «Fondet»). Fondets
investeringsmandat er 3 invester i teknologiselskaper som kan skape endringer innen industri. Kommittert
kapital til Fondet er NOK 214 millioner. Selskapets hovedkontor er i Oslo.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede. Til
grunn for antagelsen om at forutsetningene om fortsatt drift er til stede, ligger Selskapets investeringer,
forventninger til disse samt at selskapet i sin helhet er egenkapitalfinansiert. En verdireduksjon vil derfor
ikke pavirke selskapets soliditet og betalingsevne. Likviditetsreservene er tilfredsstillende. Basert pa
tilgjengelig informasjon og selskapets finansiering, er det forsvarlig a legge forutsetningene om fortsatt
drift til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet.

Foretakets utsikter

Gjennom deltakelse i Fondet har man tilgang pa investeringer i attraktive teknologiselskaper som normalt
eies i 4 til 5 ar. Fondet har per 31.12.20 investert i 3 selskaper. Totalverdi over investert kapital (TVPI} i
Fondet utgjgr 93,20.

Utviklingen i selskapene vil pavirkes av den generelle utviklingen i markedet fremover hvor pandemien
forarsaket av Covid-9 kan veere et negativt bakteppe innenfor enkelte bransjer.

Arbeidsmiljp
Selskapet har ikke egne ansatte. Den daglige driften blir ivaretatt av styret og ekstern forretningsfarer.
Arbeidsmiljget og ulykker er derfor ikke vurdert.

Corporate governance
Styret er av den oppfatning at Selskapet folger anbefalingene for eierstyring og selskapsledelse.

Likestilling
Selskapets styre bestar av en person, en mann. Styret er bevisst forholdet til likestilling og vurderer dette
fortlgpende nar dette er aktuelt.

Ytre miljp

Selskapet driver en virksomhet som ikke direkte pavirker det ytre miljget. Selskapet investerer indirekte i
andre bedrifter gjennom deltakelse i Fondet. Fondets investeringsfilosofi/mal er 3 investere i selskaper som
er egnet til 3 skape netto positiv pavirkning pa mennesker og det ytre miljg.

Utover dette har ikke selskapet igangsatt eller planlagt spesielle tiltak i forhold til sine investeringer som
kan forhindre eller redusere negative miljgvirkninger.

Redegj@relse for arsregnskapet
Verdiendringer pa investeringen er i samsvar med forenklet IFRS vurdert til «Fair market value», som
representerer de verdier investeringene i de underliggende selskapene kan selges for i et apent marked.

Per 31.12.2020 var det kommittert NOK 357 770 881 i selskapskapital i Fondet og hvor Selskapets samlede
andel av kommittert kapital var 60,5 % og av innkalt kapital 18,5 %. Selskapets finansiering vil i hovedsak
veere egenkapital, og finansielle aktiviteter er knyttet til egenkapitaltransaksjoner. Likviditeten i selskapet

Norselab Feeder Fund 1| AS Org.nr. 925 145 866 Side 2
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Norselab Feeder Fund | AS

er tilfredsstillende.

Styret er utover dette ikke kjent med andre forhold av vesentlig betydning for Selskapets resultat og stilling
enn det som fremgar av styrets beretning, resultat og balanse med noter. Regnskapet med noter gir etter
styrets mening en rettvisende oversikt over selskapets virksomhet og stilling.

Finansiell risiko

En investering i Selskapet innebzerer finansiell risiko bade i forhold til generell risiko i markedet,
valutarisiko, konkurranseforhold og omsettelighet knyttet til selskapets investeringer. Selskapets
investeringer er utsatt for risiko knyttet til kvaliteten pa investeringsmedarbeiderne i Fondet og deres evne
til & utnytte investeringsmuligheter og til & utvikle og realisere investeringene, samt til styret og ledelsen i
Fondet. Investeringen fra Fondet er bade i norske kroner og i fremmed valuta og investeringene er utsatt
for generell risiko knyttet til valuta- og rentesvingninger og til generelle markedsmessige og gkonomiske
forhold. Verken Selskapet eller Fondet har inngdtt avtale om valutasikring og benytter ikke andre
finansielle instrumenter for a redusere risiko. Den finansielle risiko reduseres gjennom en spredning i antall
investeringer i Fondet.

Oslo, 07.06.2021
Styret for Norselab Feeder Fund | AS

Yngve Tvedt
Styreleder

Norselab Feeder Fund 1| AS Org.nr. 925 145 866 Side 3
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Norselab Feeder Fund | AS

Resultatregnskap 06.05. - 31.12.

(Alle tall i NOK}
Driftsinntekter og driftskostnader

Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi
Sum driftsinntekter

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Sum finansinntekter

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat f@r skattekostnad
Skattekostnad pa ordinzert resultat

Arsresultat
Totalresultatoppstilling
Arets resultat
Totalresultat

Disponering av arsresultatet

Overfort til udekket tap
Sum overfgringer

Note

4

2020

-2 182 065

-2 182 065

261911

261911

-2 443 976

w

-2443 972
0

-2443 972

-2443 972

-2 443 972

2443972

2443972

Norselab Feeder Fund | AS Org.nr. 925 145 866

Arsregnskap 2020
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Norselab Feeder Fund | AS

Balanse per 31.12.

(Alle tall i NOK)

Eiendeler

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler

Fordringer
Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd o.l.
Bankinnskudd
Sum bankinnskudd o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note 2020

3 40617 935
75 000

40 692 935

40 692 935

89 500

89 500

364 843

364843
454 343

41147 278

Norselab Feeder Fund | AS

Org.nr. 925 145 866

Arsregnskap 2020
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Norselab Feeder Fund | AS

Balanse per 31.12.

Note 2020
(Alle tall i NOK}
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 4,5 130560
Overkurs 4 43 389 440
Sum innskutt egenkapital 4 43 520 000
Opptjent egenkapital
Udekket tap 4 -2 443 972
Sum opptjent egenkapital 4 -2 443972
Sum egenkapital 4 41 076 028
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 71 250
Sum kortsiktig gjeld 71 250
Sum gjeld 71 250
Sum egenkapital og gjeld 41147 278

Oslo, 07.06.2021
Styret i Norselab Feeder Fund | AS
Yngve Tvedt
styreleder

Norselab Feeder Fund | AS Org.nr. 925 145 866 Arsregnskap 2020
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Norselab Feeder Fund | AS

Kontantstremoppstilling 5.6. - 31.12.

Note 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -2443 972
Reversering av verdiendringer 2182065
Endring i leverandergjeld 71 250
Endring i andre tidsavgrensningsposter -164 500
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -355 157
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak 42 800 000
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -42 800 000
Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger av egenkapital 43520 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 43 520 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 364 843
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 364 843
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Stiftelse av selskapet, selskapets formal og regnskapsperiode
Selskapet ble stiftet den 6. mai 2020. Selskapets formal er a investere i og utvikle oppstartsselskaper.

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er utarbeidet etter forskrift av 21.1.2008 om forenklet anvendelse av internasjonale
regnskapsstandarder (IFRS), regnskapsloven og god regnskapsskikk. Ingen av unntaksreglene etter IFRS
forskrift er benyttet. Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter indirekte metode.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar, er uansett klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifiseringen av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp. Pengeposter i fremmed valuta balanseferes til balansedagens kurs.

Finansielle eiendeler

Etter IFRS 9 skal finansielle eiendeler klassifiseres i tre malekategorier: Til virkelig verdi med verdiendringer
over resultat (FVP&L), til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader (FVOCI} og til
amortisert kost.

For finansielle eiendeler skilles det mellom gjeldsinstrumenter, derivater og egenkapitalinstrumenter.

Egenkapitalinstrumenter

Den vesentligste delen av Norselab Feeder Fund | AS sin investeringsvirksomhet bestar av investeringer i
egenkapitalinstrumenter. Investeringer i egenkapitalinstrumenter skal maéles i balansen til virkelig verdi.
Verdiendringer skal som en hovedregel fares i resultat, men et egenkapitalinstrument som ikke er holdt for
handelsformal og som ikke er betinget vederlag i en virksomhetsoverdragelse, kan utpekes som malt til
virkelig verdi med verdiendringer over OCl. Norselab Feeder Fund | AS har ikke valgt & benytte seg av

muligheten til 3@ utpeke investeringer i egenkapitalinstrumenter til maling til virkelig verdi med
verdiendringer over OCl.

Fordringer og gjeldsinstrumenter

Gjeldsinstrumenter med kontraktsfestede kontantstrémmer som bare er betaling av rente og hovedstol pa
gitte datoer og som holdes i en forretningsmodell med formal 3 motta kontraktsmessige kontantstrgmmer
skal males til amortisert kost. Instrumenter med kontraktsfestede kontantstremmer som bare er betaling
av rente og hovedstol pa gitte datoer og som holdes i en forretningsmodell bade for &8 motta
kontraktsmessige kontantstremmer og for salg, skal méles til virkelig verdi med verdiendringer over OCl,
med renteinntekt, valutaomregningseffekter og eventuelle nedskrivninger presentert i det ordinaere
resultatet. Verdiendringer fart over OCl skal reklassifiseres til resultatet ved salg eller annen avhendelse av
eiendelene. Norselab Feeder Fund | sine fordringer holdes med formal & motta kontraktsmessige
kontantstremmer og males til amortisert kost.

Selskapets investeringer i "Fondet" er klassifisert som langsiktig da de ikke forventes realisert innenfor 12
maneder. Investeringshorisonten er langsiktig og det eksisterer ikke noe etablert annenhandsmarked for
realisering av investeringene. Investeringene er vurdert og presentert i samsvar med antatt salgsverdi i et
apent marked (FMV). Verdivurderingene er gjort i samsvar med fondenes egen verdivurdering av
underliggende selskap, dog slik at selskapets ledelse gjennomgar og vurderer verdirapportene. Verdien i
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underliggende fond er omregnet til balansedagens kurser. Ved verdifastsettelsen i underliggende fond
benyttes estimeringsteknikker som multippelbetraktninger mot antatt sammenlignbare selskaper og
analyse av fremtidige kontantstreammer. Det er sdledes estimeringsusikkerhet knyttet til de verdier som
rapporteres.

Vanlige kjgp og salg av investeringer regnskapsferes pa transaksjonstidspunktet, som er tidspunktet hvor
selskapet har forpliktet seg til &4 kjgpe eller selge andelen. Finansielle eiendeler til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet regnskapsfgeres ved anskaffelsen til transaksjonsverdi og
transaksjonskostnader resultatfgres. Ved etterfglgende maling benyttes virkelig verdi og verdiendringer
resultatfgres.

Finansielle eiendeler og maling av virkelig verdi

| samsvar med IFRS 13 har selskapet klassifisert malingene av virkelig verdi i forhold til graden av
palitelighet av disse mélingene. Klassifiseringen baseres pa et hierarki som reflekterer paliteligheten av
malingene i henhold til fglgende nivaer:

Niva 1 Noterte priser (ikke justerte} i aktive markeder for identiske eiendeler eller
forpliktelser.

Niva 2 Andre priser og inndata enn noterte priser som inngar i niva 1 og som er observerbare
for eiendelene eller forpliktelsene, enten direkte eller indirekte.

Niva 3 Inndata og priser relatert til eiendeler og forpliktelser som ikke er observerbare.

Niva 3 omfatter investeringer som har lav eller ingen markedsaktivitet.
Selskapet har basert pa dette vurdert at alle selskapets investeringer er klassifisert som niva 3
investeringer.

Kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter, bankinnskudd og andre lett omsettelige
investeringer med maksimum tre maneders opprinnelig lgpetid.

Fond for urealiserte gevinster gjelder urealiserte gevinster knyttet til finansielle eiendeler som er vurdert i
samsvar med FMV.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfegring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet.

Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til
fremfgring, vil oppferes nar det kan begrunnes med antatt fremtidig inntjening som ikke omfattes av
fritaksmodellen.
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Note 2 - Lennskostnader og andre driftskostnader

Selskapet har ingen ansatte. Selskapet har derfor ikke plikt til & ha tjenestepensjon etter kravene i lov om
obligatorisk tjenestepensjon.

Det er utbetalt godtgjerelse til styrets leder med NOK 0.

Selskapet har ingen forpliktelser overfor styret ved oppher av verv/avtale.

Det er utbetalt honorar til selskapets revisor med NOK O inklusiv mva. vedr lovpalagt revisjon og ingen
honorar vedr bistand.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelser til styret eller andre nzerstaende parter. Det er ingen enkelt
lan/sikkerhetsstillelser som utgjer mer enn 5 % av selskapets egenkapital.

Spesifisering av andre driftskostnader 2020
Honorar revisor 0
Honorar forretningsfgrer 237500
Forvaltningshonorar 0
Andre fremmedkostnader 18 750
Finanstilsynsavgift og gvrige driftskostnader 5661
Sum andre driftskostnader 261911
Note 3 - Investering i andre selskap
Kommitert Innkalt Tilbakebetalt Rest-
Selskap kapital kapital kapital forpliktelse
Longhouse ICAV Norselab Fund | 214 000 000 42 800 000 0 171 200 000
Sum 214 000 000 42 800 000 0 171 200 000
Anskaffelses- Verdiendringer  Verdiendringer Bokfort
Selskap kost per01.01.2020 i aret verdi
Longhouse ICAV Norselab Fund | 42 800 000 0 -2 182 065 40 617 935
Note 4 - Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Udekket tap Total
egenkapital
Innbetalt kapital ved stiftelse 30000 0 0 30 000
Kapitalforhgyelse 130560 43389 440 0 43520000
Kapitalnedsettelse -30 000 0 0 -30 000
Arets resultat overfgrt udekket tap 0 0 -2443972 -2443972
Sum egenkapital 31.12.2020 130560 43389 440 -2443972 41076028
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Note 5 Aksjonaerer

Aksjekapitalen i Norselab Feeder Fund | AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Bokfort

Ordineere aksjer 4 352 000 0,03 130560
Sum 4 352 000 130560
Eierstruktur
De st@rste aksjonserene i % pr. 31.12 var:

Ordinzere Eierandel Stemmeandel
Investinor Indirekte li AS 1000 000 22,98 22,98
Garmar AS 500 000 11,49 11,49
Sober AS 500 000 11,49 11,49
Blue River Invest AS 200 000 4,60 4,60
Grafo AS 200 000 4,60 4,60
Ab Invest Afs 100 000 2,30 2,30
Armadillo AS 100 000 2,30 2,30
Bjgberg Eiendom AS 100 000 2,30 2,30
Eker Group AS 100 000 2,30 2,30
Firda AS 100 000 2,30 2,30
Glitrafjord AS 100 000 2,30 2,30
Karlander Invest AS 100 000 2,30 2,30
Mutus AS 100 000 2,30 2,30
Ajea Invest AS 80 000 1,84 1,84
Solvik Holding AS 80000 1,84 1,84
First Partners Holding 4 AS 60 000 1,38 1,38
Stratel AS 60 000 1,38 1,38
Sum >1% eierandel 3480 000 79,96 79,96
Sum gvrige 872 000 20,04 20,04
Totalt antall aksjer 4352 000 100,00 100,00
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Note 6 - Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfgrt skatt pa ordinesrt resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Arets skattekostnad 0 0

Beregning av skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt -2443 972 0
Permanente forskjeller 2 182 065 0
Arets skattegrunnlag -261 907 0
Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Forskjeller som utlignes:

2020 2019 Endring
Akkumulert fremfgrbart underskudd -261 907 0 -261 907
Grunnlag for utsatt skattefordel -261 907 0 -261 907
Utsatt skattefordel {22 %) 0 0 0

Selskapets andel i Longhouse ICAV Norselab Fund | er vurdert a veere omfattet av fritaksmodellen slik at
eventuelle avkastninger pa investeringene ikke vil innga i det ligningsmessige resultatet. Renteinntekter
antas ikke & overstige selskapets skattemessige kostnader. Utsatt skattefordel er derfor ikke bokfert pa
naveaerende tidspunkt. Dette kan endre seg pa senere tidspunkt.

Note 7 Andre forhold

Finansiell risiko

En investering i selskapet innebeerer finansiell risiko bade i forhold til generell risiko i kapitalmarkedet,
valutarisiko, konkurranseforhold, omsettelighet og risiko knyttet til selskapets investeringer. Selskapet
investerer i Longhouse ICAV Norselab Fund | og en investering i fondet er blant annet utsatt for risiko
knyttet til kvaliteten pa styret, ledelsen og investeringsmedarbeiderne i underliggende selskaper samt
underliggende selskapers evne til & utnytte investeringsmuligheter og til 4 realisere sine investeringer samt
generelle akonomiske forhold.

Utover ovenstiende redegjgrelse, har det ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som har betydning
for bedgmmelse av selskapets resultatregnskap og balanse.
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