== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

919 356 782

Aksjeselskap

NC SPECIAL SITUATIONS2 AS
c/o Permian Fund Services AS
Roald Amundsens gate 6

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Alf Tjerdand
26.03.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 28.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919356782

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Inntekt pafinansielle innvesteringer 1267 450 6 333 655
Realisert gevinst (+) / tap (-) finansielle investeringer 9794 304

Urealisert gevinst (+) / tap (-) finansielle investeringer 3 2140 840 -7613729
Sum inntekter 13202594 -1280073
K ostnader

L gnnskostnad 2 27 525

Annen driftskostnad 2 2115585 1774086
Sum kostnader 2143110 1774086
Driftsresultat 11 059 484 -3054 160

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 99 353 97 755
Valutagevinst (+) / Tap (-) 8 58 995 12736
Sum finansinntekter 158 348 110 491
Verdireduksjon markedsbaserte omlgpsmidier 21 250
Annen rentekostnad 1079 1
Sum finanskostnader 1079 21250
Netto finans 157 269 89 241
Ordinaert resultat far skattekostnad 11216 753 -2964 919
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 -98 353 98 353
Ordinaert resultat etter skattekostnad 11 315 105 -3063 272
Arsresultat 11 315 105 -3063 272
Arsresultat etter minoritetsinter esser 11 315 105 -3063 272
Totalresultat 11 315 105 -3063 272

Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Udekket tap 11 315105 -3063 272

Sum overfaringer og disponeringer 6 11 315 105 -3063 272
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 3 57 954 452 73528 203
Sum finansielle anleggsmidler 57 954 452 73528 203
Sum anleggsmidler 57 954 452 73528 203
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 4 16 883 643 6281971
Sum fordringer 16 883 643 6281971
I nvesteringer

Markedshaserte obligasjoner 3 3215081 10025934
Sum investeringer 3215081 10025934

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 25253 320 2221461
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 25253 320 2221461
Sum omlgpsmidler 45 352 044 18 529 367
SUM EIENDELER 103 306 496 92 057 570

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 12 725 000 12 725 000
Overkurs 98 825 000 98 825 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum innskutt egenkapital 111 550 000 111 550 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 8309 698 19 624 803
Sum opptjent egenkapital -8 309 698 -19 624 803
Sum egenkapital 6 103 240 302 91 925 197
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 66 194 34 020
Betalbar skatt 7 98 353
Sum kortsiktig gjeld 66 194 132373
Sum gjeld 66 194 132373
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 103 306 496 92 057 570
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2021 814097

919 356 782

Aksjeselskap

NC SPECIAL SITUATIONS 2 AS
c/o Permian Fund Services AS
Roald Amundsens gate 6

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Alf Tjersland
26.03.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrense, 14.10.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

28.07.2022 kIl 20:09

Brgnngysundregistrene
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 919356782

Organisasjonznr: 919 356 782
NC SPECTIAL SITUATIONS 2 AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Inntekt pad finansielle

innvesteringer 1 267 450 6 333 655
Realisert gevinst (+) /

tap (-) finansielle

investeringer 9 794 304

Urealisert gevinst (+) /

tap (-) finansielle

investeringer 3 2 140 840 -7 613 729
Sum inntekter 13 202 594 -1 280 073
Kostnader

Lennskostnad 2 27 525

Annen driftskostnad 2 2 115 585 1 774 086
Sum kostnader 2 143 110 1 774 086
Driftsresultat 11 059 484 -3 054 160
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 29 353 97 755
Valutagevinst {(+) / Tap (-) 8 58 995 12 736
Sum finansinntekter 158 348 110 491
Verdireduksjon

markedsbaserte omlepsmidler 21 250
Annen rentekostnad 1 079 1
Sum finanskostnader 1 079 21 250
Netto finans 157 269 89 241
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 11 216 753 -2 964 919
Skattekostnad pa ordinert

resultat 7 -28 353 98 352
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 11 315 105 -3 063 272
Arsresultat 11 315 105 -3 063 272
Arsresultat etter

minoritetsinteresser 11 315 105 -3 063 272
Totalresultat 11 315 105 -3 063 272
Overferinger og

disponeringer

Udekket tap 11 315 105 -3 063 272

Utskriftsdato 14.10.2021

Organisasjonsny 919 356 782

8ide 1 av
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Sum overferinger og
disponeringer 6 11 315 105 -3 063 272

Utskriftedato 14.10.2021 Organisasjonsny 919 356 782 Side 2 av 4
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Organisasjonznr: 919 356 782
NC SPECTIAL SITUATIONS 2 AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og

andeler 3 57 954 452 73 528 203
Sum finansielle

anleggsmidler 57 954 452 73 528 203
Sum anleggsmidler 57 954 452 73 528 203
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 4 16 883 643 6 281 971
Sum fordringer 16 883 643 6 281 971
Investeringer

Markedsbaserte obligasjoner 3 3 215 081 10 025 934
Sum investeringer 3 215 o081 10 025 934

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 25 253 320 2 221 461
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 25 253 320 2 221 461
Sum omlepsmidler 45 352 044 18 529 367
SUM EIENDELER 103 306 496 92 057 570

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 12 725 000 12 725 000

Overkurs 98 825 000 98 825 000

Sum innskutt egenkapital 111 550 000 111 550 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 8 309 698 19 624 803

Sum opptjent egenkapital -8 309 698 -19 624 803
Utskriftedato 14.10.2021 Organisasjonsny 919 356 782 Side 3 av 4
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Sum egenkapital 6 103 240 302 91 825 197
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 66 194 34 020
Betalbar skatt 7 28 353
Sum korteiktig gjeld 66 194 132 373
sum gjeld 66 194 132 373
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 103 306 496 92 057 570

Utskriftedato 14.10.2021 Organisasjonsny 919 356 782 Side 4 av 4
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Organisasjonznr: 919 356 782
NC SPECTIAL SITUATIONS 2 AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

28.07.2022 kl 20:09 Brgnngysundregistrene
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Legally signed by

Harald Grenli Gran

31.03.2021
VISJUN

Partner Revisjon AS
Statsautoriserte revisorer
Org.nr: 922 829 845 MVA

Til generalforsamlingen i NC Special Situations 2 AS

Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert NC Special Situations 2 AS’ drsregnskap som viser et overskudd pd NOK 11 315
105. Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, for regnskapsiret
avsluttet per denne datoen og noter til irsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfslgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for
regnskapséret avsluttet per denne datoen 1 samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ovrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestér av informasjon i arsberetningen,
men inkluderer ikke drsregnskapet og revisjonsberetningen

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vr oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den @vrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pilagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i sa
henseende.

Styrets ansvar for Arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk 1
Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for 4 kunne

Side 1 av 3
Adresse: Beseksadresse: Telefon: E-post: Nettside:
Posth. 1942 Vika Dronning Mauds gate 10 +47 2193 9300 firma@partnerrevisjon.no www.partnerrevisjon.no
0125 Oslo 0250 Oslo

MEDLEM AV DEN NORSKE REVISORFORENING.
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n D
-
. —
Partner Revisjon AS

Statsautoriserte revisorer
Org.nr: 922 829 845 MVA

utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart maél er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som falge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pé arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

e identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for
4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av
misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebzre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

e opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e cvaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av rsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Véire konklusjoner er basert
pé revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

e cvaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pi en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har

Side2 av 3
Adresse: Beseksadresse: Telefon: E-post: Nettside:
Posth. 1942 Vika Dronning Mauds gate 10 +47 2193 9300 firma@partnerrevisjon.no www.partnerrevisjon.no
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Partner Revisjon AS

Statsautoriserte revisorer
Org.nr: 922 829 845 MVA

avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om evrige lovmessige krav.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjony», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 30. mars 2021

PARTNER REVISJON AS

Harald Grenli Gran
Statsautorisert revisor
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MEDLEM AV DEN NORSKE REVISORFORENING.
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Legally signed by
@ Teodor Coucheron-G Teigen
30.03.2021
Legally signed by
Marius Kjoberg
30.03.2021

Arsregnskap 2020
NC Special Situations 2 AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse

Noter til regnskapet

Org.nr.: 919 356 782
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Arsberetning 2020 for NC Special Situations 2 AS

Virksomhetens art og lokalisering
NC Special Situations 2 AS ("Selskapet") ble etablert 4. juli 2017 og har kontoradresse i Roald Amundsens gate 6, Oslo.
Selskapet er et investeringsselskap som har til hensikt & eie aksjer og andre finansielle instrumenter eller andeler.

Selskapet forvaltes etter avtale av Permian Fund Services AS ("Forvalter"). Forvalter har konsesjon fra
Finanstilsynet til a forvalte alternative investeringsfond.

Investeringsfilosofi

Selskapet er et alternativt investeringsfond som sgker a investere i aktiva som av forskjellige grunner er priset lavt i
forhold til underliggende verdier. Selskapets mandat er fleksibelt bade med tanke pa type aktiva, geografi og likviditet.
Maksimalt 20 % av Selskapets kommitterte kapital kan allokeres til én enkelt investering. Selskapet har hgy risiko- og

avkastningsprofil.

Selskapet avsluttet investeringsperioden 31. desember 2018. Per 31. desember 2020 er hoveddelen av kommittert

kapital fra investorene enten investert eller bundet opp mot oppfglgingsinvesteringer.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat
Selskapets portefglje bestar ved utgangen av aret av 12 investeringer, to konvertible 13n, samt en plassering av

overskuddslikviditet i DNB Obligasjon E. To investeringer er realisert.
Driftsresultatet i 2020 utgjorde NOK 11,1 mill. mot NOK -3,1 mill. dret fer.

Egenkapitalandelen per 31. desember 2020 var 100 %, sammenlignet med 100 % per 31. desember 2019. Styret mener
at likviditet og egenkapital er tilfredsstillende.

Selskapets arsregnskap viser et resultat pa NOK 11,3 mill. som foreslas overfart til dekning av udekket tap fra tidligere

regnskapsar.

Selskapets styre mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat.

Arbeidsmiljg, likestilling og ytre miljg
Selskapet har ingen ansatte og bedriver ikke virksomhet som forurenser det ytre milj@. Det er tegnet forsikring for

styrets medlemmer for deres mulige ansvar overfor Selskapet og tredjepersoner.

Redegjgrelse for arsregnskapet
Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedgmme Selskapets stilling og resultat som ikke fremgar av
arsregnskapet. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved

bedgmmelse av regnskapet.

Oslo, 26. mars 2021

Styret i NC Special Situations 2 AS

Teodor Coucheron-Gautier Teigen Marius Kjoberg
styreleder styremedlem
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Resultatregnskap
NC Special Situations 2 AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter

Inntekt pa finansielle innvesteringer

Realisert gevinst (+) / tap (-) finansielle investeringer
Urealisert gevinst (+) / tap (-) finansielle investeringer
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lgnnskostnad
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Valutagevinst (+) / Tap (-)

Verdireduksjon markedsbaserte omlgpsmidler
Annen rentekostnad

Sum finansposter
Ordinzert resultat fgr skattekostnad

Skattekostnad p3 ordinzert resultat

Ordinzert resultat

Arsresultat

Overforinger
Overfort til udekket tap

Sum overfgringer

NC Special Situations 2 AS

Belgp i NOK

Note 2020 2019
1267450 6333 655

9794 304 [¢]

3 2 140840 -7613729
13 202 594 -1280073

27525 [¢]

2115585 1774 086

2143110 1774 086

11059 484 -3054 160

99 353 97 755

8 58 995 12 736
0 -21 250

1079 1

157 269 89241

11216753 -2964 919

7 -98 353 98 353
11315105 -3063 272

11 315 105 -3063 272
-11315105 3063 272

6 11 315 105 -3063 272
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 919356782

Balanse
NC Special Situations 2 AS

Eiendeler

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler

Sum anleggsmidler

Omilgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Markedsbaserte obligasjoner
Sum investeringer

Likvider

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum Likvider

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

NC Special Situations 2 AS

Belgp i NOK

Note 31.12.2020 31.12.2019
3 57 954 452 73528 203
57 954 452 73 528 203

4 16 883 643 6281971
16 883 643 6281971

3 3215081 10025 934
3215081 10 025 934

25253320 2221461

25 253 320 2221461

45 352 044 18 529 367

103 306 496 92 057 570
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Balanse
NC Special Situations 2 AS Belgp i NOK
Egenkapital og gjeld Note 31.12.2020 31.12.2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 5 12 725 000 12 725 000
Overkurs 98 825 000 98 825 000
Sum innskutt egenkapital 111 550 060 111 550 000
Opptjent egenkapital
Udekket tap -8 309 698 -19 624 803
Sum opptjent egenkapital -8 309 698 -19 624 803
Sum egenkapital 6 103 240 302 91925 197
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 66 194 34 020
Betalbar skatt 7 0 98 353
Sum kortsiktig gjeld 66194 132 373
Sum gjeld 66 194 132 373
Sum egenkapital og gjeld 103 306 496 92 057 570
26.03.2021
Styret i NC Special Situations 2 AS
Teodor Coucheron-Gautier Teigen Marius Kjoberg
styreleder styremedlem
NC Special Situations 2 AS Side 5
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919356782

Noter til drsregnskapet 2020
NC Special Situations 2 AS

Note 1 Regnskapsprinsipper

Brsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak i Norge.
Regnskapet presenteres i hele, norske kroner.

Driftsinntekter og kostnader

Inntekter fra og gevinster/tap pa verdipapirer klassifiseres som driftsposter. Realiserte gevinster og tap resultatfgres
pa realisasjonstidspunktet. Urealiserte tap pa balansedagen kostnadsfares umiddelbart. Urealiserte gevinster
inntektsfgres i den utstrekning markedsverdiprinsippet er lagt til grunn for verdivurderingen.

Driftskostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme pericde som tilhgrende
inntekter inntektsfares.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke a veere
forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefgres til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Bagrsnoterte investeringer som er klassifisert som omlgpsmidler er oppfart til bgrskurs ved arets slutt.

Investeringer

Mottatt utbytte, renteinntekter fra lan gitt til selskaper som anses som en del av investeringsportefgljen og andre
overskuddsutdelinger fra selskapene i investeringsportefgljen inntektsfgres som driftsinntekt. Selskapet benytter FIFO-
metoden.

Valuta

Pengeposter og lan i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Fordringer og gjeld som er sikret med
valutaterminkontrakter er vurdert til terminkurs, med unntak av renteelementet som blir periodisert og klassifisert
som renteinntekt/-kostnad.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt
skattefordel. Utsatt skatt skal beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, og pa grunnlag av eventuelt skattemessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode, utlignes. Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og
pa underskudd til fremfering, balansefpres i den grad skattefordelen antas 3 kunne utnyttes gjennom fremtidige
skattepliktige overskudd. Utsatt skatt og utsatt skattefordel som kan balansefgres, er oppfert netto i balansen med

nominell verdi.

NC Special Situations 2 AS Side 6
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Noter til drsregnskapet 2020
NC Special Situations 2 AS

Note 2 Godtgjorelser, lan til styret mv.
Selskapet har ingen ansatte.

Pensjoner
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om ohligatorisk tjienestepensjon.

Godtgjgrelser til styre:

Godtgjgrelser til styret {inklusiv arbeidsgiveravgift): 2020 2019
Utbetalt styrehonorar inkl. AGA 27525 0
Avsetning for styrehonorar inkl. AGA kommende periode 0 0
Sum 27 525 o
Revisor

Fordelt pa tjenestetype {inklusive merverdiavgift): 2020 2019
Lovpalagt revisjon 40 000 33125
Andre konsulent- og attestasjonstjenester 0 5 000
Sum 40 000 38125

Note 3 Investeringer i aksjer og andeler

Gjenveerende
Investeringer kostpris * Bokfgrt verdi Markedsverdi
Normac Investment Group AS 5000 000 5 000 000 7428571
CATCo Reinsurance Opportunity Fund Ltd. 4780073 2144 632 2144 632
Sturgeon Central Asian Equities Fund 16 099 600 10 718993 10 718 993
Griffon Iran Flagship Fund 12982937 12 982937 25623079
Global Infrastruktur 1 AB 240 889 240 889 1368231
PRE China Private Equity | AS 2211649 2 026629 2026629
PRE China Private Equity Il AS 6518 464 6518 464 9750528
Tocircle Industries AS 13159119 5632 603 5632603
B10 Invest AS 156 800 128576 128576
SSB Neeringseindom 8 AS 3000 000 1187 500 1187 500
Norama Real Estate Fund 7942 230 7942 230 11 171 806
Saga Wood Holding AS 5431000 3431 000 3431 000
Sum Investeringer 77 522761 57 954452 80612 148

* Gjenvaerende kostpris er netto innbetalt kapital/kjspesum med tillegg til kjgpskostnader og fradrag for tilbakebetalt

kapital.

Andeler i DNB Obligasjon (lll) Gjenvarende kostpris Bokfgrt verdi Markedsverdi
Beholding pr 31.12.20 - 308,5614 andeler 3145981 3215081 3215081
Sum pr 31.12.2019 3145 981 3215081 3215081

Obligasjonen klassifisert som omlgpsmiddel og verdsettes til virkelig verdi. Arets urealiserte verdigkning er 90 350.

NC Special Situations 2 AS Side 7
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Noter til drsregnskapet 2020
NC Special Situations 2 AS

Note 4 Kortsiktige fordringer

Inneholder fglgende fordringer 2020 2019
Griffon Iran Flagship Fund rabatt investering 733352 716 903
Tocircle konvertibelt 1an 7 406 815 5565 068
Normac konvertibelt 1an 2195219 0
Kragsgate Eiendom 6 449 904 0
Skatt til gode 98 353 0
Sum 16 883 643 6281971
Note 5 Aksjonaerer
Bokfart
Aksjeklasser Antall Pilydende aksjekapital
Ordinzere aksjer 1272500 10 12 725 000
Aksjonaerer Antall aksjer Eierandel
Bertil Holding AS 80 000 6,29 %
Remgy Invest AS 70000 550 %
Haslelund Bygg AS 64 500 507 %
Pvrige aksjoneerer med eierandel <5 % 1058 000 83,14 %
Sum 1272500 100,00 %
Selskapets aksjer gir lik stemmerett, inkludert rett til utbytte.
Note 6 Egenkapital
Annen EK/ sum
Aksjekapital Overkurs Udekket tap egenkapital
Egenkapital pr 31.12.2019 12 725 000 S8 825 000 -19 624 803 91925187
Arets resultat 0 0 11315105 11 315105
Egenkapital pr. 31.12.2020 12 725 000 98 825 000 -8 309 698 103 240 302
NC Special Situations 2 AS Side 8
28.07.2022 kI 20:09 Brgnngysundregistrene Side 21 av 23



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 919356782

Noter til drsregnskapet 2020
NC Special Situations 2 AS

Note 7 - Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2020 20619
Resultat fgr skattekostnad 11216753 -2964 919
Permanente forskjeller:
- Utbytte innenfor fritaksmetoden -330484 -4 342 844
- Nedskrivning av finansielle instrumenter 0 8453219
- Realisert gevinst/tap innenfor fritaksmetoden -14 694 750 0
- Urealisert verdiendring markedsbaserte investeringer -2 140 840 549 105
- Skattemessig overskudd pa andel i selskap med deltakerfastsetting 563 251 1215027
- 3 % tilbakefering av inntekter innenfor fritaksmetoden 9915 130285
- Annen ikke fradragsberettiget kostnad 161518 136 184
Grunnlag for arets skattekostnad -5214 637 3176 058
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
QOverfart til / bruk av underskudd til fremfering 4767579 -3 176 058
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet -447 058 0
Skattepliktig inntekt -447 058 0
Fordeling av skattekostnaden 2020 2019
Betalbar skatt (22 % / 22 %) -98 353 98 353
Endring i utsatt skatt [¢] 0
Skattekostnad -98 353 98 353
Note 7 - Skattekostnad - fortsetter
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2020 2019 Endring
Aksjer utenfor fritaksmodellen -1 923 355 -9 688 230 7764 875
Underskudd til fremf@ring -4 767 579 0 -4 767579
Sum midlertidige forskjeller -6 690 934 -9 688 230 2997 296
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel (-), 22 % -1 472 005 -2 131411 659 405
Nedvurdering av utsatt skattefordel 1472 005 2131411 -659 405
Utsatt skatt (+) / skattefordel {-) i balansen 0 4 0

Selskapet gar under definisjonen for sma foretak og tar derfor ikke utsatt skattefordel i regnskapet. Koronatiltak som
gir adgang til a tilbakefgre underskudd i 2020 mot skattlagt overskudd i 2018 og 2019 er benyttet.

Note 8 Spesifikasjon av sammenslatte poster

Resultatregnskapet: 2020 2019
Finansinntekter (agio}) 155 781 16 345
Finanskostnader (disagio) -96 786 -3608
Sum 58 995 12736

Finansinntekter og finanskostnader presenteres nette i resultatregnskapet, da disse postene omfatter agio/disagio.
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Noter til drsregnskapet 2020
NC Special Situations 2 AS

Note 9 Hendelser etter balansedagen

Utbruddet av viruset COVID-19 er en verdensomspennende pandemi. De mange og til dels drastiske tiltak iverksatt i
store deler av verden ma antas 3 kunne pavirke de fleste virksomheter i sterre eller mindre grad. Styret har sdledes,
basert pa tilgjengelig informasjon som stadig er i endring, gjort en kort vurdering av hvordan situasjonen vil kunne
pavirke verdiene i fondet.

Fondet har ingen ekstern gjeld p& fondsniva. Investorbasen er diversifisert. Det er derfor liten sannsynlighet for
likviditetsproblemer i fondet. | underliggende portefglje er det selskaper som vil bli pavirket i stgrre eller mindre grad
og i det korte bildet er det grunn til 3 tro at verdiene i fondet samlet sett pavirkes negativt. Forvalter vil ikke trekke
frem noen selskaper spesielt, og understreker at det i skrivende stund er utfordrende 3 vurdere verdifallet. Likeledes
er det vanskelig 3 vurdere verdiutviklingen pa noe lengre sikt. Fondet er ikke i en situasjon hvor det ma realisere
verdier pa kort sikt og har tilstrekkelig likviditet til 3 fglge opp sine forpliktelser.

Styret legger med dette til grunn at det er grunnlag for fortsatt drift i Fondet.

NC Special Situations 2 AS Side 10

28.07.2022 kI 20:09 Brgnngysundregistrene Side 23 av 23



