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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 2 577 000 373000
Sum kostnader 577 000 373000
Driftsresultat -577 000 -373 000
Finansinntekter og finanskostnader

Reversering av tidligere ars nedskrivning dattersel skap 150 000 000

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3859 000 3919000
Sum finansinntekter 153 859 000 3919 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 0
Annen rentekostnad 15 406 000 15 036 000
Annen finanskostnad 100 000 0
Sum finanskostnader 15 506 000 15036 000
Netto finans 138 353 000 -11 117 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 137 776 000 -11 490 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 0 2672000
Ordineert resultat etter skattekostnad 137 776 000 -14 162 000
Arsresultat 137 776 000 -14 162 000
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 8 137 776 000 -14 162 000
Sum overfaringer og disponeringer 137 776 000 -14 162 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990245258

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 45 382 145 000 232145 000
Andre fordringer 0 0
Sum finansielle anleggsmidler 382 145 000 232145 000
Sum anleggsmidler 382 145 000 232145 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7 22551 000 68 607 000
Sum fordringer 22551000 68 607 000
Sum omlgpsmidler 22 551 000 68 607 000
SUM EIENDELER 404 696 000 300 752 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 89 211 084 000 211 084 000
Beholdning av egne aksjer -134 000 -134 000
Overkurs 83581 000 83581 000
Annen innskutt egenkapital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 294 631 000 294 631 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 8 109 922 000 247 698 000
Sum opptjent egenkapital -109 922 000 -247 698 000
05.11.2020 kI 19:30 Brgnngysundregistrene Side 2 av 47



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990245258

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum egenkapital 184 709 000 46 933 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 219 980 000 251 396 000
Sum annen langsiktig gjeld 219980 000 251 396 000
Sum langsiktig gjeld 219980 000 251 396 000
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 6 000 2422 000
Sum kortsiktig gjeld 6 000 2422 000
Sum gjeld 219986 000 253818 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 404 695 000 300 751 000
05.11.2020 kl 19:30 Brgnngysundregistrene Side 3 av 47



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990245258

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 527 300 000 418 555 000
Annen driftsinntekt 0 2377000
Sum inntekter 3 527 300 000 420 932 000
K ostnader

Varekostnad 219 455 000 161 932 000
L gnnskostnad 411 207 738 000 178 001 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 15 379 000 20 306 000
Annen driftskostnad 4,14 74 472 000 65 963 000
Sum kostnader 517 044 000 426 202 000
Driftsresultat 10 256 000 -5270 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 0 94 000
Annen finansinntekt 1919 000 861 000
Sum finansinntekter 1919 000 955 000
Annen rentekostnad 13,14 19 011 000 16 768 000
Annen finanskostnad 14 4 370 000 3567 000
Sum finanskostnader 23381 000 20 335 000
Netto finans -21 462 000 -19 380 000
Ordineert resultat far skattekostnad -11 206 000 -24 650 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 787 000 178 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -11 993 000 -24 828 000
Arsresultat -11 993 000 -24 828 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990245258

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 5 312000 1 326 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 10 9035 000 9823 000
Goodwill 25 164 867 000 164 867 000
Sum immaterielle eiendeler 174 214 000 176 016 000
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 47 029 000 35087 000
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 5941 000 3926 000
Sum varige driftsmidler 52 970 000 39013000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 20 000 20 000
Sum finansielle anleggsmidler 20 000 20 000
Sum anleggsmidler 227 204 000 215 049 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 6,12 156 645 000 125 229 000
Sum varer 156 645 000 125 229 000
Fordringer

Kundefordringer 12 88 276 000 103 447 000
Andre fordringer 27 717 000 14 373 000
Sum fordringer 115993 000 117 820 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 8838 000 7 745 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8838 000 7 745 000
Sum omlgpsmidler 281 476 000 250 794 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990245258

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EIENDELER 508 680 000 465 843 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 89 211 084 000 211 084 000
Beholdning av egne aksjer -134 000 -134 000
Overkurs 83581 000 83581 000
Annen innskutt egenkapital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 294 631 000 294 631 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 9 282 965 000 270971 000
Sum opptjent egenkapital -282 965 000 -270 971 000
Sum egenkapital 11 666 000 23660 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 14 10 212 000 10 632 000
Sum avsetninger for forpliktelser 10 212 000 10 632 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 31451 000 24094 000
Sum annen langsiktig gjeld 31451 000 24094 000
Sum langsiktig gjeld 41 663 000 34 726 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 231110000 260 417 000
Leverandergjeld 91 781 000 62 985 000
Skyldige offentlige avgifter 34 822 000 27 455000
Annen kortsiktig gjeld 97 639 000 56 599 000
Sum kortsiktig gjeld 455 352 000 407 456 000
Sum gjeld 497 015 000 442 182 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 508 681 000 465 842 000
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamiingen i Aa HoldCo AS

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Aa HoldCo AS som hestar av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet og konsermnregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap,
og kontantstremoppstiting for regnskapsaret avsluttet per denne datoen. og en beskriveise av vesentlige
anvendie regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir ef retivisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31, desember 2018, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avslutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikic | Morge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med tov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge. herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter [ henhold til disse standardene
er beskreve! | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene | Norge knyttet fil revisjon slik det
kKreves i lov og forskrift, Vi har ogsa overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. ktter var oppfaining er innheniet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Zivrig informasjon

Dvrig informasjon omfatier informasjon | selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
titherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet delker ikke den evrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den avrige informasjonen.

i forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den pvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet elier kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
nneholder vesentlig feilinformasijon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder
vasentlig feflinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere | sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et reftvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroli som den finner npdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke ineholder vesentlig feilinformasjon. verken som felge av misligheter elter feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortzatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre edelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som hethet ikke inneholder vesentlig
feflinformasjon. verken som felge av misligheter eller feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfort | samsvar mad lov, forsknift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasion kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Nerge, herunder [SA-ene.
utgver vi profesjonelt skjenn og uiviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen, | tillegg

identifiserer og anstdr vi risikoen for vesenttig feilinformasion | drsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomforer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og mnhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensikismassig som grunnlag for var konkiusjon. Risikoen for at vesentlig fellinformasjon
som falge av misiigheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller oversiyring av intern
kontrol;

opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

kenkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonshevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om seiskapets evne il fortsatt drift. Dersom vi kankiuderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene |
arsregnskapel. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon, Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem 4l datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendetser eller forhold kan imidledid medfore at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er ti stede;

vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet | arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir utirykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde,

innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansislie informasjonen ti enhetene
eller forretningsomradene | konsarnet for & kunne gl uttrykk for @n mening om konsernregnskapet. Vier
ansvarlige for & fastselte strategien for, samt 4 felge opw og glennomfere konserrrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernragnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentiige funn | var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Littalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsbheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget tit disponaring av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter,
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Buliding a @
working warkd

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontroilhandlinger vi har funnet
ngdvendige | henhold t internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon efler forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledeisen har oppfylt sin pikt i 4 sarge for ordentlig og oversikiiig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov 0g god bokieringsskikk i
Norge.

Stavanger, 18. juni 2019

ER?&YOUNGAS
Jan Klalvik ’W\//
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Aa HoldCo AS
(Org. Nr. 990 245 258)

Regnskap og
Arsberetning 2018
Morselskap og konsern
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Aa HoldCo AS
Styrets beretning 2018

Innledning

Aa HoldCo AS er et konsern som foruten morselskapet bestdr av driftsselskapet Aarbakke AS.
Konsernet sysselsetter totalt 275 ansatte per 31. desember 2018.

Konsernet leverer komponenter basert pa avansert maskineringsteknologi til den globale olje- og
gassindustrien. Konsernets produksjon bestdr av nedihullsutstyr for flere internasjonale
olieserviceselskaper og utstyr for undervanns produksjonssystemer. Konsernets virksomhet er lokalisert
pa Bryne i Time Kommune.

Konsernet har fortsatt med ytterligere tiltak i 2018 for & gjenetablere ignnsom drift. Det har skjedd i en
kombinasjon med bemanningstilpasninger og interne tiitak for & gke effektiviteten. Markedet har utviklet
seg positivt i lapet av aret og selskapet har hatt fokus pa 4 tilpasse seg disse endringene. | lgpet av aret
har det vaert en sarlig positiv tilvekst av ordre fra «Subsea Connection» markedet.

Morselskapsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god
regnskapsskikk i Norge. Konsemregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsioven § 3-9 og Forskrift om
forenklet IFRS fastsatt av Finansdepartementet 3. november 2014. Det vises for avrig til note 1 til
konsernregnskapet.

Omsetning og resultat

Sum driftsinntekter i konsernet var i 2018 MNOK 527,3 mot MNOK 420,9 i 2017. Driftsresultatet var pa
MNOK 10,3 mot MNCK -5,3 1 2017. Arsresultatet var MNOK -12 mot MNOK -24,8 i 2017.

Driftsunderskuddet for morselskapet var MNOK 0,6, sammenlignet med et underskudd i 2017 pa MNOK
0,4. Arsresultatet i 2018 var MNOK 137,8 mot et underskudd pa MNOK -14,2i 2017.
Kapitaiforhold

Totale eiendeler for konsernet var ved utgangen av 2018 MNOK 508,7 mot MNOK 465,8 i 2017. Bokfart
egenkapital var MNOK 11,7 mot MNOK 23,7 ved utgangen av 2017.

Morselskapet hadde en totalbalanse pa MNOK 404, 7mot MNOK 300,8 ved utgangen av 2017, og
bokfart egenkapital pa MNOK 184,7pr 31.desember 2018 mot MNOK 46,9 ved utgangen av 2017.

Ved utgangen av 2018 hadde konsemet en kassakredittramme p& MNOK 80. | tillegg il
kassakredittrammen har konsernet tiigjengelig en kortsiktig kreditt pa MNCK 15. Ved utgangen av 2018
var det MNOK 35tilgjengelig pa trekkfasilitetene hvorav MNOK 15 er knyttet il den kortsiktige kreditten.
Konsernets likviditetsbeholdning pr. 31. desember 2018 var MNOK 85 som var bundne
skattetrekkmidler.

Kontantstram fra arets virksomhet var MNOK 51,4 for konsemet mot MNOK -10,0 i 2017. Netto
utbetalinger fra investeringsaktiviteter var MNOK 28,3. Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter
var MNOK 9,5 som i sin helhet er netto opptak av leasing gjeld.

Ansatte og arbeidsmilje

Konsernets virksomhet er innen mekanisk industri, som tradisjonelt har veert og fremdeles er, sveert
mannsdominert. Konsernet har som méal & vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom
menn cg kvinner. Konsernet har innarbeidet en policy som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjgnn. Det er ingen kvinner i seiskapets styre.
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Diskrimineringslovens formal er & fremme likestiling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisk bakgrunn, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion
og livssyn. Konsemet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens formal innenfor véar
virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lonns- og arbeidsvilkar, forfremmelse,
utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Miljerapportering

Konsernet behandler stoffer som kan vare miligskadelige. Disse behandles etter egne rutiner.
Behandlingen av disse ligger innenfor de krav myndighetene stiller. Konsernets virksomhet er ikke
regulert av konsesjoner eller palegg.

En betydelig del av miljgarbeidet konsentrerer seg om etablering av system for kildesortering av avfall
og kontroll av avrenning til avigpssystemet.

Finansiell risiko og fortsatt drift

Konsernet er utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko, fikviditetsrisiko, renterisiko og valutarisiko | den
ordinaere forretningsvirksomhet, og styrer mot 4 ha en akseptabel risikoeksponering innenfor disse
omradene.

Det er bare en mindre del av konsernets inntekter og kostnader som faktureres i utenlandsk vaiuta.
Konsernet er likevel eksponert for endringer i valutakurser, da en vesentlig del av virksomheten
alternativt kan utferes av konkurrenter i andre land. Konseret vurderer lspende behovet for
terminkontrakter eller andre avtaler for & redusere valutarisiko og derigjennom den driftstilknyttede
markedsrisiko. Det var ingen slike kontrakter per 31.12.2018.

Risiko for at kunder og andre debitorer ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses
som moderat. Historisk har det vaert begrenset med tap pa fordringer. Nye kunder blir fortizpende
kredittvurdert.

Konsernet har fortsatt med yiterligere tiltak i 2018 for & gjenetablere lznnsom drift. Det har skjedd i en
kombinasjon med bemanningstilpasninger og interne tiltak for 4 ake effektiviteten. Markedet har utviklet
seg positivt i iepet av aret og selskapet har hatt fokus pa & tilpasse seg disse endringene. | Iopet av aret
har det veert en szerlig positiv tilvekst av ordre fra «Subsea Connection» markedet.

Konsernet har forlenget taneavtalen i juni 2018 knyttet til den langsiktige finansieringen. Laneavtalen
bestér av et langsiktig lan, en kassakreditt og en tilleggskreditt. Fasflitetene er uendret og representerer
kun en forlengelse og nye finansielle nekkeltallskrav. Det langsiktige lanet loper avdragsfritt til
30.06.2020 hvoretter det forfaller med full ballong. Kassakreditten pad MNOK 80 er innvilget med en
varighet frem til samme dato. Tilleggskreditten pa MNOK 15, som er en buffer til midlertidig
likviditetsbehov, er gjenstand for arlig fornyelse.

Den langsiktige defen pd MNOK 160 er vist som kortsiktig gjeld i balansen da konsernet var i brudd med
lanevilkarene knyttet til egenkapitalniva og niva pa arbeidskapital pa balansedagen. Langiver har
imidlertid innvilget waiver for disse bruddene som ogs4 er reparert | lzpet av forste kvartal i 2019 |
henhold til innvilget ssknad. Det vises til notene 12 og 15 til &rsregnskapet for ytterligere informasjon.

Styret mener at en gjennom tiltakene som er giennomfart, bedringen i ordresituasjonen som har funnet
sted gjennom 2018, den positive trenden som har fortsatt inn i 2019 og de positive resultatene hittil i &r
viser at lennsom drift er gjenetablert. Videre at den totale lanerammen danner et forsvarlig finansielt
grunnlag for den videre drift fremover.

Forutsetning om fortsatt drift er lagt til grunn for regnskapsavleggelsen og styrets beretning, og styret
bekrefter at grunnlag for fortsatt drift er til stede.
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Forskning og utvikling

Konsernets forsknings- og utvikiingsaktiviteter er en pagéende prosess og en integrert del av selskapets
virksomhetsomrader. Selskapet har en fortiopende vurdering av ny teknalogi for 2 bedre effektiviteten |
preduksjonsprosessene og jobber for tiden med et digitaliseringsinitiativ knyttet til «Smart Factory».
Kostnader knyttet til dette programmet blir kostnadsfart lapende.

Utsiktene framover

Konsernets aktiviteter er rettet mot & vaere underleverander til norsk og utenlandsk industri i hovedsak
retiet mot global olje og gass industri. | lepet av olje og gass nedturen har hele verdikjeden veert gjennom
en betydelig omstilling hvor det er etablert et vesentlig lavere kostnadsnivé for f& lgnnsomhet i
eksisterende og nye prosjekter. Investeringsvilien er na tilbake hos oljeselskapene, til tross for en
vesentlig lavere oljepris, og ma tilskrives at kostnadsnivéet na er kommet ned pa et helt annet niva enn
fratidligi 2014. Som nevnt ser konsernet en betydelig bedring i Subsea markedet hvilket har slatt positivt
ut for selskapet, saerlig i andre halvar, i form av en betydelig bedring i ordrereserven.

Ordreinngangen hittil i 2019 har fortsatt den positive trenden fra andre halvdel av 2018. Dette
materialiserer seg i gradvis heyere omsetning. Prognosene for 2019 tilsier en vesentlig bedring i
inntjeningen, hvilket ogsa er bekreftet sa langt i &r. Konsernet leverer positive resuitat far skatt samt har
styrket sin finansielle stilling,

Arsresultat og disponeringer

Arets resultat i konsernet ble; MNOK 12,0

Arets resultat i morselskapet ble: MNOK 137.8

som foreslds disponert som falger:

Overfart til udekket tap: MNOK 137,8
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Bryne, 31.12.2018/ 17.06.2019

il

Tom Munkejord Afle Sveinung Eide

Styréets leder %

larbgchtie : [ - ~ Tore Rasmussen
Styreénedlem ;-3/\' Stypgmedlem
~ " Biern Torkildsen Trond Rosnes
Styremedlem Daglig leder
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Aa Holdco AS

Konsernregnskap 2018
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990245258

Aa HoldCo AS
Konsernregnskap 2018

Resultatregnskap 2018

{Talli kr. 1000 Note 2018 2017
Driftsinntekter

Salgsinntekter 327 300 418 555
Annen dnifisinntekt 0 2377
Sim drifisinntekter 3 527 300 430932
Drifiskostnader

Varekostnad 219435 161932
Lannskostnad 4,11 207 738 178 001
Avskrivoing 5 15379 20 306
Annen driftskostnad 4,14 74 472 65 963
Sum drifiskosmader 517 044 426 202
Driftsresultat 10 255 -5270
Finansinntekier og finansk der

Renteinntekt 0 94
Annen finansinntekt 1919 861
Rentekostnad 13, 14 1901t 16 768
Annen finanskostnad 14 4370 33567
Netto finansposter <21 462 -191380
Ordinzrt resultat for skastekostnad -11 207 -24 650
Skattekostnad pd ordinzn resultat 10 787 178
ARSRESULTAT ~11994 -24 827
Utvidet resultat etter skatt ] ¢
[TOTALRESULTAT -11994 24 827
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Aa HoldCo AS
Konsernregnskap 2018

FinansieH stilling

[Talli kr. 1000 Note 2018 2017
EIENDELER

Anleggsmidier

Utsatt skattefordel 10 9035 9823
Egenutviklet programvare 5 312 1326
Goodwill 2,5 164 867 164 867
Sutm immaterielle eiendeler 174214 176 015
Maskiner og anlegg 5 47029 35087
[nventar og driftsiesere 5 5941 3926
Sum varige drifismidler i2 52970 39013
Investering i aksjer og andeler 20 20
Sum finansielle anleggsmidler 20 20
Sum anleggsmidler 227 204 215 048
Omlepsmidier

Varelager 6,12 156 645 125229
Sum varer 156 645 125229
Kundefordringer i2 88276 103 447
Andre kortsiktige fordringer 27 717 14 373
Sum fordringer 115993 117 820
Bankinnskudd og kontanter 7 8 838 7 745
Sum kontanter og lignende 8838 7 745
Sum omlepsmidler 281 476 250 795
SUM EIENDELER 508 680 465 843
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EGENKAPITAL QG GJELD

Egenkapital

Aksjekapital 8,9 211 084 211 084
Egne aksjer 9 -134 -134
Overkurs 9 83 581 83 581
Ansen innskutt egenkapital 9 100 100
Sum innbetalt egenkapital 294 631 294 631
Udekket tap [ -282 965 =270 971
Sum udekket tap -282 965 =270 9714
Sum egenkapital B 11 666 23 660
Gield

Avsetning for andre forpliktelser 14 10212 10 632
Sum avsetning for forplittelser 0212 10632
Gjeld til kredittinstitusjoner 12 31451 24 094
Sum langsiktig gjeld 31451 24094
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 12 219 980 25139
Annen kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 12 £ 130 9021
Leverandorgjeld 91781 62 985
Offentlige avgifter 34 822 27455
Annen kortsiktig gjeld 97 639 56 599
Sum korisiktig greld 455 351 407 456
Sum gjeld 497014 442 183
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 508 680 465 843

Bryne, 31. desember 2019 / 17 juni 2019

Tom Munkejord, styrety leder Atlwde, styremedlem x
JarkScheie, }ere%’_,_, Tore Ras#mSsen 4tyremedlem

*“% Torkildsen. styremediem

osnes, daghg lcdcr
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Aa HoldCo AS
Konsernreguskap 2018

Kontantstremoppstilling

{Tall i kr. 1000 Note 2018 2017
Netto ki om fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad -11207 -24 650
(Gevinst)/tap ved salg av driftsmidles 0 -2377
Ordinzere avskrivninger 3 15379 20 306
Endring i lager, kunder og leverandorer 12 552 -3723
Endring i andre tidsavgrensningsposter 34 641 352
Netto kemantstrom fra operasjonelle aktiviteter 51 366 -10092
Netto kentanistrom fra investeringsaktiviteter

Investering i varige driftsmidler 5 -28 323 -8752
Investering i immaterielle eiendeler 5 0 -181
Salg av varige driftsisidler (saigssum) 5 0 2377
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -28323 -6 556
Netto ki om fra fii feringsaktiviteter

Qpptak av ny gjeld (kort- og langsiktig) 19027 1763
Nedbetaling av gjeld 12 9561 -10692
Netto k om fra fi ingsaktiviteter 9 466 -8 929
Netto endring av likvider gjennom aret 32 509 -25 577
Likviditetsbeholdning inngidende balanse 7 -83 651 -38 674
Likviditetsbeholdning 31, desember 7 -51 142 -83 651
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Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2018

Note 1 Regnskapsprinsipper

Aa HoldCo AS er et norsk aksjeselskap med hovedkontor pd Bryne, som er et konsern som bestar av Aa HoldCo
AS og driftsselskapet Aarbakke AS.

Morselskapsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i

Norge. Konsernregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 3. november 2014. Dette inneberer i hovedsak at innregning og méling falger
internasjonate regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk
regaskapslov og god regnskapsskikk. Arsregnskapet er vedtatt av selskapets styre 17. juni 2019,

Forenklet IFRS
Selskapet har anvendt falgende forenklinger fra innregnings- og vurderingsreglene i IFRS:

. IFRS 5 er ikke anvendt
. IAS 16 nr. 43 fravikes slik at den samme vurdering av avskrivningsenhet (dekomponering) legges
til grunn i seiskapsregnskapet som 1 konsernregnskapet.

Grunnlag for utarbeidelse av Arsregnskapet
Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap.

Estimatusikkerhet
Estimater og skjennsmessige vurderinger evalueres lopende og er basert pa historisk erfaring og andre faktorer
inklusive forventninger om fremtidige hendelser som anses & veere sannsynlige under nivarende omstendigheter.

Konsernet utarbeider estimater og gjer antakelser/forutsetninger knyttet til fremtiden. De regnskapsestimater
som felger av dette vil pr definisjon sjelden veere fullt ut i samsvar med det endelige utfall. Estimater og
antagelser/forutsetninger som har en betydelig risiko for & medfere vesentlige justeringer av balanseforte verdier,
er diskutert nedenfor:

Regnskapspost Note Estimat/Forutsetninger Bokfert verd:

(TNOK)
Goodwill 5 Naverdi fremtidig kontantstrem 164 867
Utsatt skattefordel 10 Naverdi fremtidig kontantstrom 9035
Varelager 6 Vurdering av ukurans 156 645

Nedskrivningsvurdering goodwill:

Konsernet foretar tester av goodwill 4rlig og nar det foreligger indikasjoner p& nedskrivning, og som vurderes til
vare av ikke-forbigdende art. Det er en kontantstromgenererende enhet (KGE) 1 konsernet og all goodwill er
henfort til denne. Dette gjores basert pi fremtidige kontantstremmer og diskonteringsrente. Feil i disse
forutsetningene og estimatene kan fore til at resultatfort nedskrivning blir feil eller at nedskrivning som skulle
vert foretatt ikke blir resultatfert. Ved indikasjoner pé verdifall vurderes den bokforte verdien mot gjenvinnbart
belap. Nedskrivningsvurderingen viser at balansefort goodwill kan forsvares.

Utsatt skattefordel

Utsatt skattefordet er regnskapsfart ndr det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige
overskudd i senere perioder til & nyttiggjare skattefordelen. Det er utarbeidet kontantstremprognoser som er lagt
til grunn ved vurdering av hvorvidt utsatt skattefordel kan balansefores. Basert p4 de estimerte
kontantstrommene, og skatteakende midlertidige forskjeller som reverseres de kommende drene, mener ledelsen
og styret at den balanseforte utsatt skattefordelen kan forsvares.

05.11.2020 kI 19:30 Brgnngysundregistrene Side 21 av 47



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 990245258

Selskapene regnskapsforer tidligere ikke regnskapsfert utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at
selskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere eiendel ved utsatt skatt i
den grad sefskapet ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjore seg av den utsatte skattefordelen.

Varebeholdning

Varer er vurdert til det laveste av kostpris og netto realiserbar verdi. Netto realiserbar verdi er forventet salgspris
i ordiner virksomhet med fradrag for gienveerende utgifier for ferdigstillelse og forventede salgsutgifter.
Kostprisen for tilvirkede varer er full tilvirkningskost som ogsé inkluderer en andel av indirekte og faste
kostnader. Det foretas nedskriving for forskjeilen mellom kostpris og netto realiserbar verdi.

Uiovelse av skjonn

Itillegg vil valg av presentasjonsform, regnskapsprinsipper og skjonn ved utavelsen av disse kunne pévirke
regnskapet.

Det er viktig 4 merke seg at et annet sett av forutsetninger for presentasjon av regnskapet kunne gitt betydelige
endringer i det presenterte resultatregnskapet.

Vesentlige regnskapsprinsipper

Konsolideringsprinsipper og goodwill
Konsernregnskapet omfatter de selskap hvor morselskapet direkte eller indirekte har bestemamende innflytelse og
viser selskapenes wkonomiske stilling og resultat av drets virksomhet som en samlet skonomisk enhet.

Eliminering av aksjer i datterselskap

Eiendeler i datterselskap er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjepsmetoden. Forskjellen mellom kostpris
for eiendelene og bokfart verdi av netto eiendeler pa oppkjepstidspunktet analyseres og henfares til de enkelte
balanseposter i henhold til reell verdi. Eventuell ytterligere merpris som skyldes forventninger om fremtidig
inntjening, aktiveres som goodwill.

Eliminering av interne transaksjoner

Urealisert fortjeneste i varebeholdningene som skriver seg fra interne leveranser, er eliminert i konsernets
varebeholdning. For avrig er alle interne transaksjoner, samt fordring og gjeld mellom selskapene eliminert i
konsernregnskapet.

Goodwill

Goodwill oppstéatt ved oppkjep verdsettes til anskaffelseskost. Denne utgjor den delen av total anskaffelseskost
som overstiger netto virkelig verdi av identifiserbare eiendeler, gjeld og betingede forpliktelser. Minimum érlig,
samt ved indikasjoner pé at bokfart verdi kan veere forringet, vurderes bokfart goodwill for eventuell
nedskrivning.

Inntektsfering

Inntekter fra kundekontrakter blir regnskapsfort nar leveringsforpliktelsene til varer eller fjenester i hver enkelt
kundekontrakt er oppfylt. Inntekten som innregnes er det belopet som selskapet forventer 4 motta som
godtgjorelse knyttet il disse varene og tjencstene. Inntektene fra salg av varer regnskapsfares nar kunden tar
kontroll over varene, normalt nir eiendomsretten overfores ved varenes leveringstidspunkt basert pa de
kontraktsfestede vitkdrene i avtalen. Tjenester inntektsfores ndr det er levert en ytelse og etablert en rett pa
vederlag.

Konsernet mottar i enkelte tilfeller kortsiktige forskuddsbetalinger fra sine kunder. Ved 4 bruke den praktiske
lesningen i IFRS 15, trenger ikke konsernet 4 justere det avialte vederlaget for virkningene av et vesentlig
{inansieringselement dersem man ved kontraktsinngfelsen forventer at perioden mellom det tidspunktet da
konsernet overfarer en avtalt vare eller tjeneste til kunden, og tidspunktet da kunden betaler for varen eller
tjenesten, vil vere ett ir efler mindre.

Tilvirkingskontrakterkontrakter

Konsernet produserer og leverer ogsa spesialtilpassede produkter til kunder bestaende av bade varer og
betydelige integrerte tjenestekomponenter. Slike produkter vil utgjore en leveringsforpliktelse em ikke loftet om
i overfore varen og tjenesten til kunden kan identifiseres atskilt fra hverandre.
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Inntekter fra salg av varer og tjenester som utgjer én leveringsforpliktelse innregnes over tid hvis:

. Konsernets ytelse skaper eller forbedrer en eiendel (for eksempel, varer i arbeid) som kunden
kontrollerer etter hvert som eiendelen skapes eller forbedres
. Konsernets ytelse skaper en eiendel som ikke har en alternativ bruk, og konsernet har en

handhevbar rett til & motta betaling for ytelser utfart ti} dato

[nntekter fra kombinerte leveringsforpliktelser innregnes over tid basert pa leveransens fullforingsgrad.
Fullfaringsgraden blir beregnet i samsvar med palapte kontraktskostnader i forhold til totale kontraktskostnader.
Fullsfaringsgraden revurderes lepende mot utfert produksjon. Totatkostnadene i kontrakten revurderes og
oppdateres lopende.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer resultatfores lopende i
regnskapsperioden og presenteres som finansinntekt eller —kostnad.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslepet klassifiseres som omlepsmidler. Fordringer for evrig klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal
tilbakebetales innen et ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Nér eiendeler
selges eller avhendes, blir balansefert verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst resultatfores.
Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjopsprisen, inkludert avgifter/skatter og kostnader direkte knyttet til
4 sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palopt etter at drifismidlet er tatt i bruk, slik som lopende
vedlikehold, resultatfores, mens ovrige utgifier som forventes 3 gi fremtidige ekonomiske fordeler blir
balansefort. Ved indikasjon om at balansefort verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det
test for verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstrommer.
Huvis balansefort verdi er hayere enn bide salgsverdi og gjenvinnbart belep (ndverdi ved fortsatt bruk/eie),
foretas det nedskrivning til det heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep. Tidligere nedskrivninger, ved
unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er tilstede.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver arsavsiutning og
endringer [ estimat p utrangeringsverdi er regnskapsfort som en estimatendring.

Forskning og utvikling

Utgifter til utvikling balanseferes i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel knyttet til
utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendel og utgifiene kan méles pélitelig. I motsatt fall kostnadsfares
slike utgifter lopende. Balansefort utvikling avskrives linezrt over gkonomisk levetid. Utgifter til forskning
kostnadsferes lepende.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsfares nér det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle vilkdrene
knyttet til tilskuddene, og tilskuddene vil bli mottatt. Regnskapsforing av driftstilskudd innregnes pa en
systematisk mate over tilskuddsperioden. Tilskudd feres til fradrag i den kostnad som tilskuddet er ment & dekke.
Investeringstilskudd balanseferes og innregnes pd en systematisk méte over eiendelens brukstid.
Investeringstilskudd innregnes enten ved at tilskuddet fares som utsatt inntekt, eller ved at tilskuddet trekkes fra
ved fastsettelse av eiendelens balanseforte verdi.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer bokferes til opprinnelig belop med fradrag for avsetning for tap. Konsernet
anvender en forenklet metode for beregning av tapsavsetninger for kundefordringer og kontraktseiendeler.
Konsernet maler dermed tapsavsetningen basert pi forventet kredittap over levetiden for hver
rapporteringsperiode, og ikke basert pd 12-maneders forventet tap.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22 % pd grunnlag av de midlertidige forskjelier som eksisterer metlom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfiaring ved urgangen av regnskapsaret.
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Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet,

Netto utsatt skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Finansielle instrumenter

I overensstemmelse med IFRS 9, Finansielle instrumenter kiassifiseres finansielle instrumenter innenfor
virkeomradet til IFRS 9 i falgende kategorier: virkelig verdi med verdiendringer over resultatet, virkelige verdi
med verdiendringer over egenkapital og maling til amortisert kost.

Stkring

Selskapet forestér alle finansaktiviteter for konsernet, herunder sorger for at sikringstransaksjoner giennomfores,
dokumenteres og regnskapsferes i henhold til konsernets strategi. Det er ikke inngétt sikringstransaksioner
regnskapsperioden og konsernet har ikke benyttet sikringsbokfering. Konsernet vurderer behovet for inngéelse
av sikringstransaksjoner knyttet til renter og valuta etter behov.

Derivater som ikke er sikringsinstrumenter
Finansielle derivater som ikke er regnskapsfort som sikringsinstrumenter vurderes til virkelig verdi. Endringer i
virkelig verdi resultatfores lopende.

Betingede forpliktelser og eiendeler
Betingede forpliktelser er ikke regnskapsfort i arsregnskapet. Det er opplyst om vesentlige betingede
forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forplikielsen er lav.

En betinget eiendel er ikke regnskapsfort i &rsregnskapet, men opplyst om dersom det foreligger en viss
sannsynlighet for at en fordel vil tilflyte selskapet.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielte stilling p4 balansedagen er hensyntatt i
drsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling p4 balansedagen,
men som vil pivirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer. | kontantstramoppstillingen er kassakreditt
fratrukket beholdningen av kontanter og kontantekvivalenter.

1.1 Endring i regnskapsprinsipper

IFRS 15 - Inntekter fra kontrakter med kunder

IFRS 15 erstatter fra 1. januar 2018 1AS 11 Anleggskontrakter, [AS 18 Driftsinntekter og tilhorende tolkninger
og den gjelder, med begrensede unntak, for all inntekt som stammer fra kontrakter med kunder. IFRS 15
etablerer en fem-stegs modell for regnskapsmessig behandling av inntekter som stammer fra kontrakter med
kunder og krever at inntekter er innregnet til det belep som reflekterer vederlaget som virksomheten forventer i
bytte mot & overfare en vare eller en tjeneste til en kunde.

IFRS 15 krever at virksomheter bruker skjonn, og tar hensyn til alle relevante fakta og omstendigheter nir
kundekontraktene vurderes i de ulike stegene i modellen. Standarden spesifiserer ogsé regnskapsfaringen knyttet
til de inkrementelle utgiftene forbundet med & oppné en kontrakt og de kostnadene som foretaket padrar seg for &
oppfylle denne kontrakten.

Implementeringen av IFRS 15 medferte ingen cffekter p& konsernregnskapet.

IFRS 9 Finansielle Instrumenter

Fra 1. januar 2018 har IFRS 9 Finansielle Instrumenter erstattet IAS 39 Finansielle Instrumenter: Innregning og
maling. [IFRS 9 omhandler innregning, klassifisering og méling, nedskrivning, fraregning og sikringsbokfaring.
Implementeringen av IFRS 9 medforte ingen effekter pa konsernregnskapet.
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1.2 Endringer i standarder med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

Leieavtaler

IFRS 16 Leieavtaler, som vil bli implementer av Aa HoldCo AS 1. januar 2019, regulerer regnskapsforing av
leieavtaler og tilherende noteinformasjon og vil erstatte IAS 17 Leieavtaler. Den nye standarden definerer en
leieaviale som en kontrakt som overfarer retten til kontroll over bruken av en identifisert eiendel i en periode i
bytte mot et vederlag. IFRS 16 krever at alle kontrakter som tilfredsstiller standardens definisjon av en
leieavtale, skal innregnes i balansen i leietakers regnskap som en bruksrettseiendel og en leieforpliktelse.
Leiebetalinger skal reflekteres som rentekostnad og en reduksjon i leieforplikielser. Bruksrettseiendelene skal
avskrives over det korteste av kontraktsperioden og eiendelens brukstid. IFRS 16 medfarer ogsi endringer i
presentasjon av leierelaterte betalinger i kontantstramoppstillingen, hvor den delen av betalingen som
representerer nedbetaling av leieforpliktelsen vil klassifiseres som kontantstrem brukt i finansieringsaktiviteter.
Standarden innebrer en vesentlig endring av leietakeres regnskapsforing som i dag er definert som
operasjonelle leieavialer under IAS 17.

Det er identifisert tre avtaler som er aktuelle a balansefere etter kriteriene i IFRS 16 noe som vil medfare en
okning av balansen pi NOK 107 millioner,
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Aa HoldCoe AS
Arsregnskap 2018

Noter til konsernregnskapet

[Tall L kr, 1000

Note 2 - Investering i datterselskap

Feruten morselskapet Aa Holdco AS. bestar konsernet av falgende selskaper

Eierandel ; Balansefort | Balansefort
verdi verdi
goodwill goodwill

Datterselskap Forretningskontor 31.12.2018 | 31.12.2017
Aarbakke AS Bryne 100 % 164 867 164 867
Sum 164 867 164 867
Note 3 - Drifisinntekter
Virksomhetsomride 2018 2017
Maskinering 527 300 418 535
Annen virksomhet 0 2377
Sum inntekter 527 300 420 932
Geografisk fordeling 2018 2017
Norge 409 163 364716
Eksport 118 137 56216
Sum tnntekter 527300 420 932
Note 4 - Lonnsk der, antall godigjorelser etc.
Personalkostnader 2018 2017
Lonninger 172771 146 050
Arbeidsgiveravgift 25043 22 361
Pensjonskostnader 2708 2834
Andre yielser 7216 6 756
Sum personatkostnader 207 738 178 001
Antall ansatte 275 248
Konsernet er pliktig til 4 ha obligaterisk tjenestepensjon og har innfert en ordning som tilfredsstiller kravene § fov om
obligatorisk tjenestepensjon.
Konsernet har inngétt bonusavtaler med enkelte fedende ansatte med utbetalinger pé gitte vitkar,
Ytelser til fedende personer Daglig leder Styret
Lenn £996 502
Pensjonsutgifter 21 0
Annen godtgierelse 207 0
Suim personalkostnader 2224 502
Godtgjarelse til revisor 2818 2017
Revisjon 360 310
Annen revisjonsrelatert bistand 74 505
Annen bistand 96 160
Sum godigjerelse tif revisor 530 975

Belapene er eks. mva
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Note 5 - Immaterieile eiendeler og varige driftsmidi,
2018 Egen- Maskiner Enventar
urviklet Goodwill 0g og

programvare; anlegg driftslesare Sum
Anskaffelseskost pr. 1. januar 13792 358023 288 511 38 965 699 291
Tilgang varige driftsmidier 0 0 24323 4000 28323
Avpang varige driftsmidler 0 0 -1 076 0 -1 076
Anskaffelseskost pr. 31. desermber 13792 358023 311758 42 965 726 538
Akkumulerte avskrivainger pr. 1. januar 12 467 12} 536 253424 35039 422 466
Arets avskrivninger L1014 0 12 381 {984 15379
Akkumulert nedskrivning pr. 1. januar 0 71620 0 71 620
Arets nedskrivninger 0 0 4 4 0
Avgang varige driftsmidier 0 0 -1 076 ] -1076
Akkumsterte av- og nedskrivainger pr. 31. desember 13 481 193 156 264 729 37023 508 389
Balanseforte verdier pr. 31. desember 312 164 867 47 029 5941 218 149
Herav leierett til driftsmidler 0 0 38 322 0 38322
Avskrivningssats 33 % 10-20% 10-35%
Leie av anleggsmidler. leicbelep 21363
2017 Egen- Maskiner Inventar

utviklet Goodwill og og

programvare anle driftslesore Sum
Anskaffelseskost pr. 1. januar 13611 358023 297 116 37 869 706 619
Tilgang varige driftsmidler 181 0 7 656 1096 8933
Avgang varige driftsmidler {ikke viderefort virksomhet) 0 0 -16 261 0 -16 261
Anskaffelseskost pr. 31. desember 13792 338023 288 511 38965 699 291
Akkumulerte avskrivninger pr. 1. januar 9 280 121 536 254 093 33512 418 421
Arets avskrivainger 3187 ¢ 15592 k527 20 306
Akkumulert nedskrivning pr. 1. januar ¢ 71 62¢ 0 71620
Arets nedskrivninger 0 0 ] 0 0
Avgang varige driftsmidler (ikke viderefort virksomhet) (] 4] -16 261 0 -16 261
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 31. desember 2 467 193 156 253424 35039 494 086
Balanseforte verdier pr 31 desember 1326 164 867 35087 31926 205 205
Herav leierett til driftsmidler Q 0 27 537 1] 27 537
Avskrivnil 33 % 10-20% 10-35%
Leie av anlepgsmidler. leicbelop 21 363

Varige driftsmidler oppferes i balansen tif anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger Avskrivningene er linewre og fastsettes ut fra
en vurdering av de enkelte anleggsmidlers gjenveerende ekonomiske og tekniske levetid. Immaterielle eiendeler utover goodwill bestdr i sin helthet av
egenutviklet programvare som benyttes i produksjonen. Det er ikke identifisert merverdier i anleggsmidler i oppkjepte virksomheter. Al merverdi er

goodwill.
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Det er en kontantstromgenererende enhet (KGE) i konsernet og det er virksomheten i Aarbakke, Maskinering All goodwill er henfort til denne
KGE'en. Minimum arlig, samt ved indikasjoner pa at bokfert verdi kan veere forringet, vurderes hokfort goodwill for eventuell nedskrivaing.
Nedskrivningstest er gjiennomfort for goodwill og eiendeter knyttet til maskineringsvirksomheten.

Nedskrivaingstesten er basert pa en neddiskontering av fremtidige kontantstrommer. Kontantstremmene er basert pa styrevedtatt prognose for 2019
og estimat for 2020. Estimtatet for 2020 er fremskrevet for arene 2021 ti] 2023 med en omsetningsvekst pa 5% og en kostnadsvekst pa 3% 1
terminalverdi er det lagt ti! grunn en vekstrate pd 2% Ledelsen mener estimatene som er lagt til grunn i nedskrivningstesten er rimelige
Avkastningskravet er satt til 10 %o som er et nominelt avkastningskrav etter skatt. Det er gjennomfort senstivitetsanalyser av diskonteringsrate og
vekstrate som viser at det fremdeles er et solid headroom selv vekstraten settes til 0% samtidig som kravet til diskonteringsrente ekes med 2-3%

Nedskrivaingstesten viser at goodwill kan forsvares.

Note 6 - Varelager

2018 2017
Réavarelager 49 530 41299
Verktay (consumables) 11929 11 586
Varer i arbeid 92723 58 802
Ferdigvarelager 26926 28118
Avsetning for ukurans -24 463 -14 575
Sum varelager 156 645 125229
Note 7 - Bankinnskudd, kontanter og lignende
Av bankinnskuddene er kr 8 507 (31.12.2017: kr 7 745) bundne skattetrekksmidler som star pa egen konto
1 forbindelse med kontantstremoppstillingen bestar likviditetsbeholdingen av felgende:

2018 2017
Bankinnskudd og kontanter (herunder bundne midler} 8 838 7 745
Kassekreditt Note 12 -59 980 -01 396
Likviditetsbeholding -51142 -83 651
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Note 8 - Aksjekapital og aksj. informasjon i morselskap

'r

Aksjekapitalen { Aa HoldCo AS bestar av 211 083 500 aksjer hver pélydende (hele kroner) kr. 1, totait kr. 211 083 500 (hele tall).

Eier- og
Antalt stemme
Aksjonzrer aksier andel
Bimi I AS 105 475 000 49,97 %
HitecVision Private Equity [V LP 105475 000 49,97 %
Epne aksjer 133 500 0,06 %
Totalt 211 083500 100,00 %
Note 9 - Egenkapital
Als'je— Egne aksjer| Overkurs inA:sl;(eL:t An“u.l Sum
kapital N egenkapital
egenkapital
Egenkapital pr. 1. januar 2017 211084 -134 83 581 100 =246 144 48 487
Arets resultat -24 827 -24 827
Egenkapital pr. 31. desember 2017 211084 -134 83 581 100 -270 972 23 660
Arets resultat -11994 -11 994
Egenkapital pr. 31. desember 2018 211084 -134 83 581 100 -282 966 I 666
Note 16 - Skate
Arets skattekostnad 2018 2017
Arets betalbare skatt 0 0
Endring utsatt skatt -312 818
Skatteeffekter pa poster fort direkte mot egenkapitalen 0 0
Effeki endring i skattesats 1599 -639
Sum skattekostnad 787 178
Reklassifisert til ikke viderefert virksomhet i sammenligningstallene
Sum skattekostnad 787 178
Betalbar skatt i balansen 2018 2017
Arets betalbare skatt 0 1]
Betalbar skatt i bal 0 9
Beregning av grunnlag for drets betalbare skatt 2018 2017
Ordinert resultat for skattekostnad 138793 -24 650
Permanente forskjeller -14937% 859
Endring midlertidige forskjelier 5272 -1 702
Underskudd til fremforing 5314 25493
Grunnlag arets betalbare skatt 0 0
Betalbar skatt 0 0
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Midlertidige forskjelter 2018 2017
Fordringer -1 406 -2 185
Varelager -4 128 3018
Varige driftsmidier -8714 9317
Forskjeil balanseforte leicavtaler -4 258 -5578
Regnskay ige avsetninger -5 221 -4 393
Grunnlag utsatt skatt/(skattefordel) fer underskudd til fremfering 23727 -18455
Fremiorbart skattemessig underskudd -136206{ -130892
Grunnlag utsatt skatt/{skattefordel} -159 933 -149 347
Utsatt skatt/(skattefordel) - 22% ¢ 23% -35 185 -34 350
Ikke balansefort utsatt skattefordel 26 150 24 527
Utsatt skattefordel i balansen -9035 -9 823
Utsatt skattefordel pé kr. 26 150 (31.12.17 kr. 24 527) er ikke balansefort da det er usikkerhet knyttet til fremtidig utnyttelse.

Det er utarbeidet kontantstromprognoser som er fagt til grunn ved vurdering av hvorvidt utsatt skattefordel kan balansefores. Ledelsen og styret
mener basert pd dette at utsatt skattefordelen kan forsvares. Vurderingen er basert pd kontantstrem og forutsetninger som er konsistente med
vurderingen av goodwill, Se note 3 for ytterligere informasjon.

Sammenheng meliom skattekostnad og skatt beregnet som neminell skattesats

pa resultat for skatt 2018 2017
Skatt beregnet som nominel| skattesats pd resultat for skatt 38922 -5916
Effekt av permanente forskjeller -34 357 237
Endring i ikke balansefort utsatt skattefordel 623 4 363
Effekt av endring i skattesats { 599 1493
Sum skattekostnad 787 178
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Naote 11 - Pensjonsordninger

Konsernet er pliktig til & ha en obligatorisk tfenestepensjon og har innfart en ordning som tilfredstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon

Ordningen er en innskuddsbasert pensjonsordring som finansieres over konsernets drift. Antall ansatte som er omfattet er 275

Note 12 - Gjeld vl kredittinstitusjoner, pantstillelser, garantier etc.

2018 2017
Langsiktig pield til kredittinstitusjoner 0 0
Leasinggjeld 31451 24 094
Sum langsiktip pjeld 31451 24 094
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner / kassekreditt 59 980 91 396
Leasing gjeld - forste ars avdrag 11430 9021
Neste drs avdrag langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner * 160 000 160 000
Sum kortsiktig gjeid 231110 260 417
Bokfort verdi av eiendeler stifet som pantesikkerhet for gjeid
Varelager 156 645 125229
Fordringer 88276 103 447
Driftsmidler 52970 39013
Sum 297 890 267 690
Avdragsprofil langsiktig gjeld 2018 2017
1. 4r 11130 169 021
2. ar 169 468 8139
3.ar 7373 7 066
4. ar 6287 5 464
senere 8323 3425
Total langsiktig gield 202 581 193 115

* 1 samsvar med den reforhandlede laneavtalen loper den langsiktige gjelden uten avdrag, men med full tilbakebetaling per 30.06.2020. Pa grunn av

brudd med lanevilkar. som ikke var sekt om/akseptert av banken per 31.12.2018, sa er den langsiktige gjelden klassifisert som kortsiktig
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Banlkfinansieringen ble refinansiert i juni 2018 og inneberer 1 praksis en forlengelse av fasilitetene fra forrige laneaviale. Per 31.12.2018 bestod
konsernets bankgjeld av en tilgjengelig kassekreditt pa kr 80 mili, samt en ramme for kortsiktig kreditt pa kr 15 mill som skal kunne benyttes for &
handtere kortsiktige svingninger { likviditeten. Det er knyttet egne betingelser til opptrekk pa den kortsiktige fasiliteten og varigheten av slike trekk
Sum ulgjengelig kortsiktig kredittramme blir dermed kr 95 mill i tillegg til et langsiktig l4n pa kr 160 mill. Kassakreditten og den langsiktige gjelden
loper frem til 30.06.2020. Den langsiktige gjelden loper avdragsfritt med full ballong pa utlopsdate. 30.06.2020. Den kortsiktige kreditten pa kr 15
mill loper med drlig fornyelse. Renter pa lanene belastes med NIBOR i tillegg til en margin med kvartalsvis etterskuddsvis kapitalisering og betaling.
Som en del av avialen om refinansiering er det lagt il grunn nye lanevilkar knytiet til nivdet pa konsolidert egenkapital, sterrelsen pa konsernets
arbeidskapital og investeringer. P4 balansedagen var det trukket kr 60 mill pa kassakreditten. Tilgjengelig likviditet utgjorde kr 35 mill per
31122018 ikl kr 15 mill fra tileggskreditten, Aarbakke AS inngdr i konsernkontoordningen.

I forbindelse med ny laneavtale ble det mngatt nye lanevilkar knyttet tll niva pa egenkapital. arbeidskapital og investeringer
- Egenkapital > 20 mill

- Arbeidskapital (Omlapsmidier minus Kortsiktig gjeld > 0

- investeringer {CAPEX): < 10 mill (12 méneders rullerende)

Konsernet er i brudd med kravet til egenkapital og arbeidskapital per 31 12.2G18, Langiver har imidlertid gitt en waiver for begge disse bruddene pa
tidspunkt tor avleggelse av regnskapet. [ tillegg bemerkes det at begge brudd er reparert i forste kvartal 2019, i henhold til innvilget soknad.

Eiendelene i Breimyra Invest AS og Aarbakke AS er stiit som silerhet for lineavialer og det er kryssende kansjon mellom selskapene.
Konsernets eiendeler under finansielle leieavtaler inkluderer maskiner og utstyr. 1 tillegg tif leichetalingene har konsernet forpliktelser i vedlikehold
av eiendelene. Leieperioden varierer fra 3 4r til 8 ar,

Eiendeler under fi ielle leieavtaler: 2018 2817
Maskiner og utstyr 229 445 210 419
Akkumulerte avskrivninger -191 122  -182 8§81
Netto balansefort verdi 38322 27 537
Avskrivninger pa balanseforie leleavtaler 8 24] 9291
Oversikt over fremtidig mini lei 2018 2017
Innen 1 ar 11130 9021
2til5ar 25938 23736
Etter 5 ar 5513 358
Fremtidig minimwnsleie 42 581 33 313
Naverd: av fremtidig minimumsleie 34 043 27 835

Kensernet har inngatt en leiekontrakt for kontor- og produksjonslokaler hvor gjenveerende betalingsforpliktelse beloper seg til kr. 161 950.
Leieavtalen utlaper 31.12.2028.
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Note 13 - Finansielle instrumenter

Finansiell risiko

Konsernet benytter finansielle instrumenter som banklan og finansiell leasing, Formalet med disse finansielle instrumentene er 4 skaffe kapital til
nwesteringer som er nedvendig for konsernets virksomhet. I tillegg har konsernet finansielle instrumenter som kundefordringer, leverandorgjeld o 1
som er direkte knyttet til virksomhetens daglige drift. Konsernet har ingen finansielle derivater for sikringsformal og benytter ikke finansielle
instrumenter, herunder finansielle derivater, for omsetningsformal,

Rutiner for risikostyring er vedtatt av styret og foretas av en sentral finansavdeling i samarbeid med de enkelte driftsenhetene.
De viktigste finansielle risiki konsernet er utsait for er knyttet til renterisiko, likviditetsrisiko, valurarisiko og kredittrisiko. Konsernets ledelse har en
tepende vurdering av disse risiki og fastsetter retningslinjer for hvordan disse skal hindieres.

(1) Kredittrisiko

Konseret er hovedsakelig eksponert for kredittrisiko knyttet til kundefordringer og andre kortsiktige fordringer.

Konsernet reduserer sin eksponering mot kredittrisiko ved at alle motparter som fiar kreditt hos kensernet. for eksempel kunder, skal godkjennes og
underlegges en vurdering av kredittverdighet.

Konsernet har en kunde som genererer en vesentlig del av konsernets inntekter og er dermed ogséa eksponert ift kredittrisiko. Utover dette har
konsernet ingen vesentlig kredittrisiko knyttet til en enkelt motpart eller flere motpacter som kan sees pa som en gruppe pga likheter i kredittrisikoen
Overordnet anses kredittrisikoen som moderat, Historisk har det vart begrenset med tap pé fordringer

(it} Renteristko

Konsernet er eksponert for renterisiko gjennom sine finansieringsaktiviteter (se note 12). Deler av den rentebzrende gielden har flytende
rentebetingelser som innebarer at konsernet er pavirket av endringer i rentenivaet. Konsernet has ikice benyttet sikringsinstrumenter for 4 sikre seR
mot endringer i rentenivaet.

05.11.2020 kl 19:30 Brgnngysundregistrene

Side 33 av 47



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 990245258

(it} Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at kensernet ikke vil viere i stand til 4 betjene sine finansielle forpliktelser etterhvert som de forfaller. Konsernets
strategi for & handtere likviditetrisiko er & ha tilstrekkelig med {ikvider til enhver tid for & kunne innfri sine finansielle forpliktelser ved forfall, bade
under nermale og ekstraordinere omstendigheter, uten 4 risikere uakseptable tap eller pa bekostning av konsernets rykte

Se notene 12 og 16 for ytterligere informasjon om gjeld og fortsatt drift og likviditet.

(iv) Valutarisiko

Konsernet har transaksjoner i utenlandsk valuta og er dermed eksponert for valutasvingninger. Netto valutatap utgjorde i 2018 kr 665 (2017:
valutatap kr 1614). Konsernet har noe langsiktig finansiering i EL/R som motvekt til lopende kundeforhold i EUR. Eventuelle andre tiltak, som
terminkontrakter, blir kontinuerlig vurdert opp mot risikoen. Konsernet har ikke hatt terminkontrakter i 2017 efler 2018.

Kapitaistrukiur og egenkapital

Hovedformalet for selskapets forvaltning av kapitalstrukturen er & sikre at selskapet opprettholder en god kreditirating og dermed rimelige
lanebetingelser hos langivere, som stdr et rimelig forhold til den virksomhet som drives. (ijennom & sorge for gode forhotdstall knyttet til
egenkapital og gjeld vil selskapet statte den virksomhet som drives. og dermed maksimere verdien av selskapets aksjer

Klassifisering av finansielle eiendeler og ferpliktelser

Bankinnskudd, kundefordringer og andre kortsiktige fordringer inngér i kategorien "utlan og fordringer”. Dette er finansielle eiendeler med faste
eller bestembare kontantstremmer som ike er notert 1 et aktivt marked. Gjeld til kredittinstitusjoner, leasing gjeld, leverandergjeld og annen
kortsiktig gjeld inngar i kategorien andre forptiktelser.

Lan og fordringer og andre forpliktelser regnskapsfores til amertisert kost. Balanseforte verdier fremgar av balanseoppstillingen.

Note 14 - Forpliktelser og andre inngdite avialer

Konsernet mottok { 2013 en kompensasjon p4 kr. 11,7 mill som folge av endring i leieavtalen Aarbakke AS har med Langmyra | AS
Kompensasjonen periodiseres over leiekontraktens lapetid i samsvar med effektiv rentemetode, hvor elementet knyttet til leiereduksjon er rapportert
som reduksjon til leiekostnaden som inngér i andre driftskostnader og utgjer kr 1 472 for 2018 (kr 1 436 for 2017). Finansieringselementet er
inkludert i rentekostnader i resultatregnskapet med kr 1 055 for 2018 (kr 1 089 for 2017). Den nye leickontrakten var gjeldende fra 1.1.2014.
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Note 15 - Fortsatt drift og likviditet
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

i september 2016 ble det inngatt en refinansieringsaviale med SR-Bank av all bankgjeld. Som en del av refinansieringen ble deler av
kassekredittrammen omgjort til angsiktig gjeld og den midlertidige brofinansieringen pa kr 20 mill, som var trukket opp i 2016, ble inkludert i den
langsiktige gjelden. | tillegg ekte total finansieringsramme med ytterligere kr 18 mill. Totalt sett akte dermed totalt inavilget bankfinansiering med kr
38 mill.

Refinansieringsavialen sem ble inngdtt i september 2016 hadde utlap og forfall den 31.12.2018. 1 jusi 2018 er denne bankfinansieringen gjennom en
ny Ianeavtale forlenget til 30.06 2020 Konsernets bankgjeld bestar av en tilgjengelig kassekreditt pd kr 80 mill, samt en ramme for kortsiktig kreditt
pa kr 15 mill som skal kunne benyttes for & handtere kortsiktige svingninger i likviditeten. Det er knyttet egne betingelser til opptrekk pa den
kortsiktige fasiliteten og varigheten av slike trekk. Sum tilgjengelig kortsiktig kreditramme blir dermed kr 95 mill i tillegg til et langsiktig tn pa kr
160 mill. Kassekreditten og den langsiktige gjelden, som er avdragsfri, utleper 30.06.2020 hvoretter Jnet forfaller med full ballong, Den kortsiktige
kreditten pa kr 15 mill loper med 4rlig fornyelse. Renter pa lanene belastes med NIBOR i tillegg til en margin med kvartalsvis etterskuddsvis
kapitalisering og betaling. I forbindelse med at avtalen ble refinansiert i juni 2018, ble det lagt til grunn nye lanevilkar knyttet til nivaet pa
konsolidert egenkapital, siorrelsen pa konsemets arbeidskapital og investeringer. Tilgjengelig likviditet utgjorde kr 35 mill per 31.12.2018 inkl. kr
15 mill fra tilleggskreditten, Aarbakke AS inngdr | konsernkontoordningen.

I forbindelse med ny laneavtale ble det inngatt nye lanevilkar knyttet til nivé pé egenkapital, arbeidskapital og investeringer:
- Egenkapital > 20 mifl

- Arbeidskapital (Omlepsmidler minus Kortsiktig gjeld > 0

- Investeringer (CAPEX): < 10 mill (12 méneders rullerende)

Kansernet er § brudd med kravet til egenkapital og arbeidskapital per 31.12.2018. Langiver har imidlertid gitt en waiver for begge disse bruddene pa
tidspunkt for avieggelse av regnskapet, I tillegg bemerkes det at begge brudd er reparert i forste kvartal 2019, i henhold til innvilget soknad

Konsernet har vaert giennom betydelige tifpasninger pa kostnadssiden sami effektivitetsfremmende tiltak for a styrke konsernets konkurransemessige
situasjon.. Aktiviteten og ordreinngangen tok seg opp utover i 2018 som ogs4 bidro tif at konsernet for dret total sett leverte et positivt driftsresultat
for avskrivainger (EBITDA). Til sammenligning var gjennomsnittlig manedlig ordreinngang MNOK 46 i ferste halvar og MNOK 76 i andre hatvar
Denne pesitive trenden har fortsatt inn 1 201% og bade takten i ordreinngang og resultater har bedret seg ytterligere. Omsetningen for 2019 estimeres
til MNOK 720 som er en ekning pd ca. MNOK 200 sammenlignet med 2018, Driftsresultatet for avskrivninger (EBETDA er prognostisert til MNQOK
88. For konsernet totalt sett er prognosen for aret et resultat for skatt pa MNOK 50

Det er med andre ord funnet sted en betydelig forbedring i markedssituasjonen til konsernet. Ordrereserven er i skrivende stund pé over MNOK 3500
som er rekordheyt. Det er szrlig innenfor Subsea Connection segmentet at bedring i ordrereserven gienspeiler seg. Dette erfarer vi henger sammen
med en bedring { markedet samt at oljeserviceselskapene sine egae interne fabrikker legges ned eller bygger ned kapasitet.

Ledelsen har en tett oppfolging og styring av arbeidskapital og likviditet. Likviditetssituasjonen er markert bedre enn for et halvt ar siden og skyldes 1
all hovedsak okt volum og en bedring i den underliggende inntjeningen. Det er ingenting p.t. som tilsier at likviditetssituasjonen vil vesentlig forverre
seg de kommende ménder, men ledelsen har fokus pé at ekt arbeidskapitalbinding i form av lengre ledetider innenfor pa ordre innenfor Subsea
segmentet ma finansieres av kundene gjennom milepzlsbetalinger

Styret mener at konsernet giennom tiltakene som er gjennomfert, den vesentlige bedringen i inntjening, skning i ordrereserven sammen med den
totale lanerammen danner et forsvarlig finansielt grunnlag og for den videre drift fremover.
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Arsregnskap 2018

Resultatregnskap 2018

|Talli kr. 1000 Note 2018 2017
Driftsinntekter

Annen driftsinntekt 0 0
Sum driftsinntekter 0 0
Driftskostnader

Annen driftskostnad 2 577 373
Sum driftskostnader 377 373
Driftsresultat -577 -373

Finansinntekter og finanskosmader

Inntekt pa investering i datterselskap 4 0 0
Renteinntekt fra selskap 1 samme konsern 7 3859 3919
Annen finansinntekt 0 0
Reversering av investering i datterselskap 4 150 000 0
Annen rentekostnad 15 406 15036
Annen finanskosinad 100 g
Netto finansposter 138 353 -i1 17
Ordinzrt resultat for skattekostnad 137 776 -11490
Skattekostnad pa ordinzert resultat 3 0 2672
ARSRESULTAT 137776 -14 162

Overforinger og disponering
Overfort til/(fra) annen egenkapital 8 137 776 -14 162
Sum 137776 -14 162
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Balanse

|Talli kr. 1000 Note 2018 2017
EIENDELER

Anleggsmidier

Utsatt skattefordel 3 0 0
Sum immaterielle eiendeler 0 0
Investering 1 datterselskap 4,5 382 145 232 145
Sum finansielle anleggsmidler 382 145 232 145
Sum anleggsmidler 382 145 232 145
Omlapsmidler

Andre fordringer 7 22 551 68 607
Sum fordringer 22551 68 607
Bankinnskudd og kentanter 6 0 0
Sum kontanter og lignende 0 0
Sum omlspsmidler 22551 68 607
SUM EIENDELER 404 696 300 751

05.11.2020 kI 19:30

Brgnngysundregistrene

Side 38 av 47



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990245258

Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2018

Balanse

|Talli kr. 1000 Naote 2018 2017

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Aksjekapital 89 211084 211084
Egne aksjer 3 -134 -134
Overkurs 3 83 581 83 581
Annen innskutt egenkapital 3 100 100
Sum innbetalt egenkapital 294 631 294 631
Udekket tap 3 -109 922 -247 698
Sum udekket tap -109 922 -247 698
Sum egenkapital 184 709 46 933
Gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 5 219980 251 396
Leverandergjeld 0 0
Skyldige offentlige avgifter 0 0
Annen kortsiktig gjeld 6 2422
Sum kortsikiig gjeld 219986 253 818
Sum gjeld 219 986 253 818
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 404 696 300 751

Bryne, 31. desember 2018 / 17. juni 2019

Tdeystyremedlem
Jarl Scheie, | stﬁéﬂed% @E‘%sen styremediem
@ Q"\/

o s yov AN

ertldsen styremedlem Trond Rosnes, daglig leder

Tom Munkejbrd, styrets leder
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Kontantstremoppstilling

{Talli kr, 1000

Note 2018 2017
Netto kontantstrom fra eperasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 137776 -11 490
Reversering av investering i datterseiskap -150 000
Endring i lager, kunder og leverandorer -3253 -369
Endring i andre tidsavgrensningsposter 0 2500
Netto kontantsirom fra operasjonelle aktiviteter -15477 -9 360
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter
Inn- og (ut)lan til datterselskap via konsernkontoordningen 46 893 -16 898
Mottatt konsernbidrag 0 0
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter 46 8§93 -16 898
Netto kontantsirom fra finansieringsaktiviteter
Endring kassekreditt -31 416 26 527
Opptak av ny gjeld (kort- og langsiktig) 0 0
Nedbetaling av gjeld (kert- og langsiktig) 0 0
Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -31 416 26 527
Netto endring av likvider gjennom dret 0 0
Likviditetsbeholdning inngaende balanse 0 0
Likviditetsbeholdning 31. desember 0 0
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Noter tit morselskapsregnskapet
Nete 1 Regnskapsprinsipper

Aa HoldCo AS er et norsk aksjeselskap med hovedkontor pa Bryne, som foruten morselskapet er et konsern som bestir av Aa HoldCo AS og
driftsselskapet Aarbakke AS.

Arsregnskapet til Aa HoldCo AS er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Nerge.

Salgsiantekter
Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunkiet. Tjenester inntektsfores i takt med utforelsen.

Valuta
Transaksjoner 1 utenlands valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes ti norske koner ved 4
benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer resultatfores lopende i regnskapsperioden.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring  utsatt skatt Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag
av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteekende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet
Netto utsatt skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen eit ar etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til
varekretslepet. (Jvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld

Omlopsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld regnskapsforers til verdien av torpliktelsen pa
transaksjonstidspunkiet fratrukket direkte henforbare transaksjonsutgifter.

Anleggsmidler vurderes ul anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinabart belep dersom dette er lavere enn balansefert verdi. (Gjenvinnbart belop
er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk Anleggsmidlier nedskrives ndr verdifallet betraktes 4 ikke veere forbigdende. Langsiktig gjeld
regnskapsfores til verdien av forpliktelsen pa transaksjonstidspunkiet fratrukket direkte henfarbare transaksjonsutgifter

Investering i datterseiskap

Investering i datterselskap vurderes etter kostmetoden. investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert
nodvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas a vere forbigaende og det mé anses
nodvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er tilstede.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfort i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjores pa
grunniag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Kontantstromeppstilling
Kontanistromoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre
kortsiktige, likvide plasseringer.
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Resultatregnskap 2018

[Talli kr. 1000

Note 2 Yeelser til ansatte og honorar til revisor

Godtgiorelser il daglig leder

Det er ingen ansatte i Aa HoldCo AS. Daglig leder i selskapet er formelt ansatt i datterselskapet Aarbakke AS og mottar lonn fra datterselskapet.

Godgjorelse tif styret
Det er ikke blitt utbetalt godtgjerelse til styret i 2018 eller 2017.

Godtgjorelse til revisor

Kostnader ti] revisor er fordeit som folger: 2018 2017
Lovpalagt revisjon 70 70
Skatteradgivning 0 0
Andre tjenester 301 241
Sum 150 31t
Belopene er appgiit ekskl. mva

Selskapet er ikke pliktig til 4 tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepension da det ikke har ansatte,

Note 3 Skart

Betaibar skatt fremk slik: 2018 2017
Ordineert resultat for skattekostnad 137776 -11 490
Permanente forskjeller -150 000 0
Endring midlertidige forskjeller 0 0
Mottat konsernbidrag 0 0
Endring underskudd til fremforing 12 224 11 490
Grunnlag betalbar skatt 0 0
Betalbar skatt - 23%24% 0 0
Arets skattekostnad fremh slik: 2018 2017
Betalbar skatt pd arets resultat i} )
Endring utsatt skattefordel -1189 -3 738
Effekt endring av skattesats 1189 1 066
Arets totale skattekostnad [ 2672
Spesifikasjon av grunnlag utsatt skatt / utsatt skattefordel

Forskjeller som_utlignes: 2018 2017
Underskudd til fremfering 118 864 106 640
Sum midiertidige forskjeller 118 864 106 640
Utsatt skatt/(skattefordel) - 22% / 23% -26 150 -24 527
Ikke balansefort utsatt skattefordel 26 150 24 527
Utsatt skattefordel i balansen 0 ]
Sammenheng mellom skattekostnad og skatt beregnet

som reminell skattesats pi resultat for skatt; 2018 2017
Skatt beregnet som nominell skattesats pa resultat for skatt: 31689 -2 758
Effekt av permanente forskjeller -34 500 0
Endring i ikke balansefort utsatt skattefordel 1623 4363
Effekt av endring i skattesats 1189 1 066
Skattekostnad i henhold til resultatregnskap 0 2672
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Note 4 Datterselskap
Eier- eg
Forretningsd stemme- Bokfort Resultat] Egenkapital
kontor andel verdi 2018 31.12.2018
Aarbakke AS Bryne 100 % 382 145 230 44234
382 145 230 44 234

Aktiviteten og ordreinngangen tok seg opp utover | 2018, noe som ogsé bidro til at konsernet leverte et positivt driftsresultat for avskrivninger
(EBITDA) { 2018. Ordreinngangen har vart ekende igjennomg 2018 og den pesitive trenden pa bade ordreinngang og okte marginer har fortsatt inn
{2019, Basert pa dette og positive progaoser fremover er kr §50 mill av tidligere &rs nedskrivning knyttet til investeringen i Aarbakke reversert i
rsregnskapet for 2018, Se ogsi omtale § note 10 knytiei til utviklingen i selskapet,
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Resultatregnskap 2018

fTall i kr. 1000 ]

Nete 5 Gjeld og pantstillelser

Gield sikret med pant 2018 2017
Langsiktig gjeld til kredittinstitusioner 0 [
Kortsiktig gield til kredittinstitusjoner 219 980 251 39
Sum 219980 251 396

Balansefort verdi av eiendeler stilt som sikkerhet
for pantesikret gield 2018 2017
Aks:‘er i datterse)ska-p 382 145 232 145
Sum 382 145 232 145

Bankfinansieringen ble refinansiert i juni 2018 og 1nnebarer i praksis en forlengelse av fasilitetene fra forrige laneaviale. Per 31 12 2018 bestod
konsernets bankgjeld av en tilgjengelig kassekreditt pa kr 80 mill, samt en ramme for kortsiktig kreditt pa kr 15 mill som skal kunne benyttes for &
handtere kortsktige svingninger i likviditeten. Det er knytiet egne betingelser tif opptrekk pi den kortsiktige fasiliteten og varigheten av slike trekk
Sun tilgjengelig kortsiktig kredittramme blir dermed kr 95 mill § tillegg til et langsiktig lan pa kr 160 mill. Kassakreditten og den langsiktige gjelden
loper frem til 30.06 2020 Den langsiktige gjelden ieper avdragsiritt med full ballong pa utlepsdato. 30.06.2020. Den kortsiktige kreditten pa kr 15
mil! loper med 4rlig fornyelse. Renter pa ldnene belastes med NIBOR i tillegg til ¢n margin med kvartalsvis etterskuddsvis kapitalisering og betaling.
Som en dei av avialen om refinansiering er det lagt til grunn nye lanevilkar knyttet til nivaet pa konsolidert egenkapital, storrelsen pa konsernets
arbeidskapital og investeringer. Pa balansedagen var det trukket kr 60 mill pa kassakreditten Tilgjengelig likviditet wigjorde kr 35 mill per
31122018 inkl. kr 15 mill fra tilleggskreditten. Aarbakke AS inngér i konsernkontoordningen,

I forbindelse med ny ldneaviale ble det inngatt nye lanevilkar knyttet til niva pa egenkapital. arbeidskapital og investeringer
- Egenkapital > 20 miil

- Arbeidskapital (Omiepsmidler minus Kortsiktig gjeld > 0

- Investeringer (CAPEX): < 10 mill (12 méneders ruilerende)

Konsernet er i brudd med kravet til egenkapital og arbeidskapital per 31.12.2018. Langiver har imidlertid gitt en waiver for begge disse bruddene pa
tidspunkt for avleggelse av regnskapet. 1 tillegg bemerkes det at begge brudd er reparert i forste kvartal 2019, i henhold til inavilget seknad

Avdragsproefil | iktig pieid 2018 2017
| ar 0 160 000
24r 160 000 0
Jar 0 0
4 0 0
senere 0 0
Total langsiktig gjeld 160 000 160 600

I samsvar med den reforhandlede lineavtalen loper den langsiktige gjelden uten avdrag. men med fult tilbakebetaling per 30.06.2020. P4 grunn av
brudd med tanevilkar, som ikke var sokt om/akseptert av banken per 31.12.2018, sa er den langsiktige gjelden klassifisert som kortsiktig,

Note 6 Bankinnskudd

Selskapet har ingen bundne skattetrekksmidler per 31.12.2018 eller per 31.12.2017.

05.11.2020 kI 19:30 Brgnngysundregistrene Side 44 av 47



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990245258

Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2018

Resultatregnskap 2018
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Note 7 Mellomveerende med selskap i samme konsern

Fordringer 2018 2017
{Kortsiktig fordring pd foretak 1 samme konsern 21453 68 346
|Sum fordringer 21 453 68 346

Kortsiktig fordring pa foretak 1 samme konsern per 31. desember 2018 er tilgodehavende fra Aarbakke AS vedrerende konsernkontoordningen

Transaksjoner med n=®rstaende parter | Aarbakke] Sum 2018}

Renteinntekter konsernkontoordningen | 3 859 3 859)

Transaksjoner med nerstiende parter | Aarbakﬁ(e! Sum 2017}
{Renteinatekter konsernkontoordningen ] 3919] 3 919)

Note 8 Egenkapital

Annen
Aksje- Egne innskutt Sum
kapital aksjer Overkars L Udekket tap pi

Egenkapital 31.§2.2017 211084 -134 83 381 100  -247 698 46 933

Arets resultat 137 776 137 776

Egenkapital 31.12.2018 211084 -134 83 581 100]  -109 922 184 709

Note 9 Aksje- og aksjoncerinformasjon

Aksjekapiialen i Aa HoldCo AS bestar av 211 083 500 aksjer hver palydende (hele kroner) kr. 1, totalt kr, 211 083 500 (hele tall).

Antalt

Eierstruktur pr. 31.12.18 aksjer Eierandel

Bimi 11 AS 105 475000 49.97 %

HitecVision Private Equity IV LP 105 475 000 49.97 %

Egne aksjer 133 500 0,06 %

Sum 211 083 500 108,0 %
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Note 10 - Fortsatt drift og likviditet
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift og styret bekeefter at denne forutsetningen er til stede.

I september 2016 bie det inngatt en refinansieringsavtale med SR-Bank av all bankgjeld Som en del av refinansieringen ble deler av
kassekredittrammen omgjort til langsiktig gield og den midlerticlige brofinansieringen pa kr 20 mill, som var trukket opp i 2016, ble inkludert i den
langsiktige gjelden. I tillegg okte total finansieringsramme med ytterligere kr 18 mill. Totalt sett okte dermed totalt innviiget bankfinansiering med kr
38 mill.

Refinansieringsavialen som ble inngétt i september 2016 hadde utlep og forfall den 31.12.2018. T juni 2018 er denne bankfinansieringen gjennom en
ay laneavtale forlenget til 30.06.2020. Konsernets bankgjeld bestar av en tilgjengelig kassekreditt pa kr 80 mill, samt en ramme for kortsiktig kreditt
pi kr 15 mill som skal kunne benyttes for & handtere kortsiktige svingninger i likviditeten. Det er knyttet egne betingelser til opptrekk pa den
kortsiktige fasiliteten og varigheten av slike trekk. Sum tilgjengelig kortsiktig kredittramme blir dermed kr 95 mill i tillegg 4il et langsiktig lan pd kr
160 mill. Kassekreditten og den langsiktige gjelden, som er avdragsfri, utloper 30.06.2020 hvoretter lanet forfalier med full ballong. Den kortstktige
kreditten pa kr 15 mill loper med arlig fornyelse Renter pa lanene belastes med NIBOR i tillegg til en margin med kvartalsvis etterskuddsvis
kapitalisering og betaling. I forbindelse med at avtalen ble refinansiert i juni 2018, ble det lagt til grunn nye lanevilkdr knyttet til nivaet pa
konsolidert egenkapital, starrelsen pa konsernets arbeidskapital og investeringer. Tilgjengelig likviditet utgjorde kr 35 mill per 31.12.2018 inkl kr
15 mill fra tilleggskreditten. Aarbakke AS inngdr i konsernkontoordningen.

I forbindelse med ny laneavtale ble det inngatt nye lanevilkar knyttet til nivd pa egenkapital, arbeidskapital 0g investeringer
- Egenkapital > 20 mitl

- Arbeidskapital (Omlepsmidler minus Kortsiktig gield > 0

- Investeringer (CAPEX): < 10 mill (12 maneders rullerende)

Konsernet er i brudd med kravet ti egenkapital og arbeidskapital per 31122018 Langiver har imidlertid gitt en waiver for begge disse bruddene pa
tidspunkt for avleggelse av regnskapet. | tillegg bemerkes det at begge brudd er reparert i forste kvartal 2019, 1 henhold til innvilget spknad.

Konsernet har vert gjennom betydelige tilpasninger pa kostnadssiden samt effektivitetsfremmende tiltak for a styrke konsernets konkurransemessige
situasjon.. A98

Ledeisen har en tett oppfolging og styring av arbeidskapital og lilviditet. Likviditetssituasjonen er markert bedre enn for et haivt ar siden og skyldes i
all hovedsak ekt volum og en bedring i den underliggende inageningen. Det er ingenting p.t. som tilsier at likviditetssituasjonen vil vesentlig forverre
seg de kommende mander, men ledelsen har fokus pa at okt arbeidskapitalbinding i form av lengre ledetider innenfor pa ordre innenfor Subsea
segmentet ma finansieres av kundene giennom milepelisbetalinger

Styret mener at konsernet gjennom tiltakene som er giennomfart, den vesentlige bedringen i inntjening. ekning i ordrereserven sammen med den
totale lanerammen danner et forsvarlig finansielt grunnlag og for den videre drift fremover.
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