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utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.06.2023
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 917114684

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Inntekt fra akgjer og aksefond 667 000 000 189 000 000
Inntekt frarentefond 4000 000 147 000 000
Sum inntekter 671 000 000 336 000 000
K ostnader

L gnnskostnad 5000 000 5 000 000
Annen driftskostnad 8 000 000 6 000 000
Sum kostnader 13 000 000 11 000 000
Driftsresultat 658 000 000 325 000 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 11 000 000 14 000 000
Annen finanskostnad 3000 000 1 000 000
Sum finanskostnader 14 000 000 15 000 000
Netto finans -14 000 000 -15 000 000
Ordineert resultat far skattekostnad 644 000 000 310 000 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat -5 000 000 27 000 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 649 000 000 283 000 000
Arsresultat 649 000 000 283 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 1000 000
Sum varige driftsmidler 1 000 000
Sum anleggsmidler 0 1 000 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1 000 000 1 000 000
Sum fordringer 1 000 000 1 000 000
I nvesteringer

Aksjer og akgefond 3,7 5093 000 000 1842 000 000
Rentefond 36,7 4990 000 000 3417 000 000
Sum investeringer 10 083 000 000 5 259 000 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 000 000 1000 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 000 000 1000 000
Sum omlgpsmidler 10 091 000 000 5261 000 000
SUM EIENDELER 10 091 000 000 5262 000 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 1 000 000 1 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overkurs 4799 000 000 2099 000 000
Annen innskutt egenkapital 11 000 000 11 000 000
Sum innskutt egenkapital 4 811 000 000 2111 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1363 000 000 714 000 000
Sum opptjent egenkapital 1363 000 000 714 000 000
Sum egenkapital 8 6 174 000 000 2825000 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 21 000 000 47 000 000
Sum avsetninger for forpliktelser 21 000 000 47 000 000
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 3873000 000 2380 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 3873 000 000 2380 000 000
Sum langsiktig gjeld 3894 000 000 2427000 000
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 5 21 000 000 8 000 000
Annen kortsiktig gjeld 2 000 000 2 000 000
Sum kortsiktig gjeld 23000 000 10 000 000
Sum gjeld 3917 000 000 2437 000 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 10 091 000 000 5262 000 000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 491182

Enheten

Organisasjonsnummer : 917 114 684

Organisasjonsform: Aksjeselskap

Foretaksnavn: REITAN KAPITAL AS

Forretningsadresse: Uranienborgveien 6
0258 OSLO

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Forenklet IFRS

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Ann Elin Husdal
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 10.05.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 23.06.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 917 114 684
REITAN KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Inntekt fra aksjer og

aksjefond 2,3 667 000 000 189 000 000

Inntekt fra rentefond 2,3 4 000 000 147 000 000

Sum inntekter 671 000 000 336 000 000

Kostnader

Lennskostnad 4 5 000 000 5 000 000

Annen driftskostnad 4 8 000 000 6 000 000

Sum kostnader 13 000 000 11 000 000

Driftsresultat 658 000 000 325 000 000

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 11 000 000 14 000 000

Annen finanskostnad 3 000 000 1 000 000

Sum finanskostnader 14 000 000 15 000 000

Netto finans -14 000 000 -15 000 000

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 644 000 000 310 000 000

Skattekostnad pad ordinart

resultat 5 -5 000 000 27 000 000

Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 649 000 000 283 000 000

Arsresultat 649 000 000 283 000 000
Utskriftedato 23.06.2022 Organisasjonsny 917 114 684 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 917 114 684
REITAN KAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 1 000 000

Sum varige driftzmidler 1 000 000

Sum anleggsmidler 0 1 000 000

Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1 000 000 1 000 000

Sum fordringer 1 000 000 1 000 000

Investeringer

Aksjer og aksjefond 3,7 5 093 000 000 1 842 000 000

Rentefond 3,6,7 4 290 000 000 3 417 000 000

Sum investeringer 10 083 000 000 5 259 000 000

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 7 000 000 1 000 000

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 7 000 000 1 000 000

Sum omlepsmidler 10 091 000 000 5 261 000 000

SUM EIENDELER 10 091 000 000 5 262 000 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 1 000 000 1 000 000

Overkurs 4 7929 000 000 2 099 000 000

Annen innskutt egenkapital 11 000 000 11 000 000

Sum innskutt egenkapital 4 811 000 000 2 111 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 363 000 000 714 000 000

Sum opptjent egenkapital 1 363 000 000 714 000 000
Utskriftedato 23.06.2022 Organisasjonsny 917 114 684 Side 2 av 3

29.06.2023 ki 18:40 Brgnngysundregistrene Side 6 av 27



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 917114684

Sum egenkapital 8 6 174 000 000 2 825 000 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 21 000 000 47 000 000
Sum avsetninger for

forpliktelser 21 000 000 47 000 000

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 3 873 000 000 2 380 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 3 873 000 000 2 380 000 000
Ssum langsiktig gjeld 3 894 000 000 2 427 000 000
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 5 21 000 000 8 000 000
Annen kortsiktig gjeld 2 000 000 2 000 000
Sum korteiktig gjeld 23 000 o000 10 000 000
sum gjeld 3 617 000 000 2 437 000 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 10 091 000 00O 5 262 000 000

Utskriftedato 23.06.2022 Organisasjonsny 917 114 684 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 917 114 684
REITAN KAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

1.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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ARSREGNSKAP 2021
REITAN KAPITAL AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 917114684

Arsberetning

Reitan Kapital AS er et selskap i REITAN. REITANs visjon er a bli kjent
som det mest verdidrevne selskapet og er et holdingselskap som
utever aktivt eierskap gjennom selvstendige selskaper. REITANs
verdigrunnlag beskriver de verdier var kultur er bygget pa. Verdiene
er blitt til gjennom bedriftens mangeéarige historie. En sterk
bedriftskultur basert pd de &tte verdigrunnlagene er viktig for
oppnaelse av REITANs overordnede malsetninger. Verdibasert

ledelse er en del av var filosofi.

Vi rendyrker bedriftens forretningsidé

.

Vi holder en hay forretningsmaoral

Vi skal veere gjeldfri

.

Vi skal mativere til vinnerkultur

Vi tenker positivt og offensivt

.

Vi snakker med hverandre - ikke om hverandre

Kunden er var averste sjef

.

Vi vil ha det morsomt og lznnsomt

REITANs hovedkontor er pa Lade Gaard i Trondheim.
VIRKSOMHETEN

Reitan Kapital skal ivareta og utvikle verdier for RETAN og
fremtidige generasjoner gjennom en global og diversifisert
portefalje ved siden av REITANs @vrige forretningsomrader. Verdiene
skal bidra til soliditet og langsiktighet for REITAN som familiebed rift,
sikre arbeidsplasser og muligheter for fremtidige investeringer i
kjernevirksomheten, samt veere en gkonomisk buffer i vanskelige
tider.

Reitan Kapital forvalter REITANs til enhver tid ledige likviditet.
Strategisk allokering pa lengre sikt skal veere 50 prosent av kapitalen
i aksjer, 45-50 prosent i rentepapirer og 0-5 prosent i alternative
investeringer. Globale aksjer og renter skal utgjgre hoveddelen av
pertefalien som méales mot globale indekser, men Reitan Kapital kan
ogsa investere en mindre andel av aksjeportefgljen i enkeltselskaper

med tilknytning til Trendelag.

Reitan Kapital sin forretningsidé er & oppna hayest mulig avkastning

innenfor akseptabel risiko.

ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet for Reitan Kapital AS er avlagt i samsvar med
forenklet IFRS. Regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt
drift, og gir etter styrets oppfatning et rettvisende bilde av selskapets
stilling.

Resultatet for Reitan Kapital sin investeringsportefalje ble NOK 671,1
mill. i 2027 (NOK 335,5 mill. i 2020). Selskapet foretar i all hovedsak
globale, indeksbaserte investeringer og avkastningen falger
markedsutviklingen pa disse. Arsresultatet ble NOK 649,3 mill. (NOK
283,4 mill).

Selskapets investeringer hadde en total verdi pd4 NOK 10 083,2 mill.
per 31. desember 2021 (NOK 5 258,7 mill. per 31. desember 2020),
hvorav NOK 5 093,3 mill. i aksjer og NOK 4 989,9 mill. i rentepapirer.

Reitan Kapital er i praksis 100 prosent eierkapitalfinansiert, dels i
form av egenkapital og dels i form av 1&n. Eierselskapet REITAN AS
gjer lepende innskudd og uttak i selskapet i takt med eierselskapets
likviditetshehov.

Alle tilgjengelige midler, etter dekning av lepende driftskostnader,
investeres iht. selskapets investeringsstrategi.

Selskapets primeere risiko er knyttet til endringer i markedsverdien

av selskapets investeringer.

OPPLYSNINGER OM MIU@

Reitan Kapital har hovedkontor i Oslo. Selskapet har én ansatt og har

begrenset pavirkning pa det ytre milje.
FREMTIDSUTSIKTER
Reitan Kapital vil forvalte allokerte midler i trdéd med selskapets

investeringsstrategi.

Investeringsportefaglien kan variere betydelig i verdi, ikke minst pa
kort sikt, men forventes a gi en positiv og god avkastning pa lengre
sikt.

Oslo, 10. mai 2022

Mot

Odd Reitan
Styreleder

_—\/ ot
J@ Kulset

Styremedlem

%/Aﬁz 5. lerter

Kristin S. Genton

Styremedlem

“

Magnus Reitan
Daglig leder

29.06.2023 kI 18:40
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2021

TOTALRESULTAT

Belop i NOK mill Note 2021 2020
Inntekt fra aksjer og aksjefond 23 666,6 1888
Inntekt fra rentefond 23 45 1467
Portefaljeresultat 671,1 335,5
L@nnskostnad 4 54 -53
Avskrivninger varige driftsmidler -0,3 -03
Andre driftskostnader 4 -7,0 -59
Driftsresultat 6584 3240
Renteinntekt 0,2 02
Rentekostnader pa lanekapital fra eier -11,2 -14,3
@vrige rentekostnader -0,1 -0.2
Valutagevinst (-tap) -2,9 04
Netto finansposter -140 -13,9
Resultat for skattekostnad 6444 3101
Skattekostnad 5 4.9 -26,7
Resultat 6493 2834
Totalresultat 6493 2834
Overfert til annen egenkapital -649,3 -2834
Disponering av resultat -649,3 -283,4
2
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BALANSE

Belop i NOK mill. Note 31.12.21 31.12.20
EIENDELER
Bankinnskudd 7,3 1,3
Aksjer og aksjefond 37 50933 1841,8
Rentefond 3,67 49899 34169
Varige driftsmidler 04 07
Andre eiendeler 04 0,8
Sum eiendeler 10091,3 52615
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital 8 61739 28246
Lanekapital fra eier 38734 23803
Sum egen- og lanekapital fra eier 10 047,3 52049
Utsatt skatt 5 20,8 47,2
Betalbar skatt 5 21,6 77
Annen gjeld 16 1,6
Sum gjeld 440 56,5
Sum egenkapital og gjeld 10 091,3 52615
Oslo, 10. mai 2022
0Odd Reitan Kristin S. Genton
Styreleder Styremedlem
R Nt @ié%‘
m Kulset Magnus Reitan
Styremedlem Daglig leder
3
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2021

EGENKAPITAL

Annen innskutt Annen opptjent Sum

Belap § NOK mill Alcsjelapital Overkurs genkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital per 01.01.20 1,2 20989 11,4 4297 25412
Totalresultat - - - 2834 2834
Egenkapital per 31.12.20 1,2 20989 11,4 7131 28246
Kapitalforhayelse 0,1 2699,9 - - 27000
Totalresultat - - - 6493 6493
Egenkapital per 31.12.21 1,3 47988 11,4 13624 6173,9
4
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Belegp i NOK mill 2021 2020
Netto inn-/utbetaling ved kjep og salg av aksjer og aksjefond -2 584,9 -2459
Netto inn-/utbetaling ved kjep og salg av rentefond -1 568,5 315
@vrig inn-/utbetaling =225 =123
Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter -41759 -226,7
Netto tilfarsel av lanekapital fra eier 1481,9 2275
Tilfersel av egenkapital fra eier 2 700,0 -
Netto k trem fra fi ieringsaktiviteter 41819 2275
Endring i netto betalingsmidler 6,0 0.8
Netto betalingsmidler per 01.01. 1,3 05
Netto betalingsmidler per 31.12. 7.3 13
5
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Noter

Note 1 - Selskapet, finansiell risiko samt estimater og skjgnnsmessige poster 7
Note 2 — Regnskapsprinsipper 8
Note 3 - Investeringsportefalje 10
Note 4 — Lennskostnader, antall ansatte og ytelser 10
Note 5 — Skatter 1
Note 6 — Finansielle derivater 12
Note 7 — Finansielle instrumenter 13
Note 8 — Aksjekapital 15
29.06.2023 ki 18:40 Brgnngysundregistrene Side 15 av 27



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 917114684

NOTE 1 — SELSKAPET, FINANSIELL RISIKO SAMT ESTIMATER OG

SKIONNSMESSIGE VURDERINGER

Reitan Kapital AS er et datterselskap av REITAN AS og inngar
i konsernet REITAN.

Reitan Kapital er et investeringsselskap som ivaretar og
utvikler finansielle verdier for REITAN gjennom en glabal og
diversifisert portefalje.

Reitan Kapitals balanse per 31. desember 2021 bygger i liten
grad pa estimater og skje@nnsmessige vurderinger. Selskapets
vesentlige balansefarte eiendeler males til virkelig verdi
basert pa, eller utledet av, noterte priser i aktive markeder.
Balanseferte verdier kan sdledes endre seg vesentlig i
fremtidige perioder, men disse endringene oppstar ikke som
felge av forutsetninger eller andre kilder til
estimeringsusikkerhet ved slutten av rapporteringsperioden.

Reitan Kapital er eierfinansiert i form av egenkapital og lan,
og dekker sine farpliktelser og lepende driftskostnader via
tilfert kapital. Selskapets finansielle risiko er begrenset med
unntak for svingninger pa selskapets investerings-portefalje.

Risikoen for selskapets investeringsportefalje er moderat.
Aksjeinvesteringene er i globalt diversifiserte aksjefond, mens

renteinvesteringene er i globalt diversifiserte rentefond med
durasjon pa 5,1 per 31. desember 2021. Et verdifall pa 10
prosent pa Reitan Kapital's aksjeinvesteringer vil medfere en
negativ virkelig verdiendring pa NOK 509 mill,, mens en
rentegkning pa ett prosentpoeng vil gi en negativ virkelig
verdiendring pa omkring NOK 254 mill. pa rentefondene.

Aksjeinvesteringene er eksponert overfor endringer i norske
kroners verdi mot den globale valutasammensetningen i
portefaljen. Styrket verdi av norske kroner medfarer lavere
verdi av investeringsportefaljen.

Selskapet har etablert rammer for akseptabel risiko for
investeringsportefaljen.

Arsregnskapet til Reitan Kapital AS for 2021 ble vedtatt av
selskapets styre 10. mai 2022.

29.06.2023 kI 18:40
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2021

NOTE 2 — REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet til Reitan Kapital AS er utarbeidet i samsvar
med bestemmelsen om forenklet IFRS gitt i egen forskrift til
norsk regnskapslov § 3-9, 5. ledd (forskrift om forenklet
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder, fastsatt
av Finansdepartementet 21. januar 2008). Dette innebzerer i
hovedsak at maling og innregning felger internasjonale
regnskapsstandarder  (IFRS)  og
noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og
god regnskapsskikk. Selskapet regnskapsfarer utbytte og
konsernbidrag i regnskapslovens

presentasjon  og

samsvar  med
bestemmelser.

Arsregnskapet er utarbeidet basert pa& historisk kost
prinsippet med unntak for finansielle eiendeler og
forpliktelser vurdert til virkelig verdi over resultatet.

2.1 FINANSIELLE INSTRUMENTER

2.1.1 Klassifisering

Etter IFRS 9 Finansielle instrumenter skal finansielle
eiendeler klassifiseres i tre méalekategorier: virkelig verdi
med verdiendring over resultatet, virkelig verdi med
verdiendringer over andre inntekter og kostnader (utvidet
resultat) og amortisert kost. Klassifiseringen er basert pa
om instrumentene holdes i en forretningsmodell bade for &
motta kontraktsmessige kontantstrammer og for salg, og
hvorvidt kontantstrammer bare er
betaling av rente og hovedstol pa gitte datoer.

kontraktsfestede

2.1.2 Innregning

Med unntak for kundefordringer som ikke har et betydelig
innregner  selskapet
instrumenter til virkelig verdi. For finansielle eiendeler eller

finansieringselement, finansielle
forpliktelser som males til virkelig verdi over resultatet,
resultatfares transaksjonskostnader direkte. For andre
finansielle eiendeler eller forpliktelser tillegges eller
fratrekkes transaksjonskostnadene virkelig verdi. Vanlige
kisp og salg av finansielle eiendeler regnskapsfares pa
oppgjerstidspunktet.

213 Finansielle eiendeler
Klassifiseringen av
ferstegangsinnregning avhenger av karakteristika ved de
kontraktsmessige kontantstrammene til eiendelen, og
hvilken forretningsmodell selskapet legger til grunn i
styringen av sine finansielle eiendeler.

finansielle eiendeler ved

Selskapet klassifiserer sine finansielle eiendeler i to
kategorier:

- Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
- Finansielle eiendeler malt til amortisert kost

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
omfatter blant annet egenkapitalinstrumenter i ulike
(ETF'er) samt
gjeldsinstrumenter  til

selskap  og bgrsnoterte  fond
gjeldsinstrumenter.
virkelig verdi over resultatet omfatter i
investeringer i fondsandeler hvor selskapet kan kreve

innlast sin investering mot kontanter fra utsteder.

Selskapets
hovedsak

Selskapet maler finansielle eiendeler til amortisert kost hvis
folgende betingelser er oppfylt: Den finansielle eiendelen
holdes i en forretningsmodell hvor formalet er & motta
kontraktsfestede kontantstremmer, og kontraktsvilkarene
for den finansielle eiendelen gir opphav til
kontantstrammer som utelukkende bestér av betaling av

hovedstol og renter pa gitte datoer.

2.1.4 Finansielle forpliktelser
Finansielle forpliktelser er, ved fgrstegangsinnregning,
klassifisert som:

- 1an og forpliktelser til amortisert kost
- finansielle forpliktelser til virkelig verdi

Finansielle forpliktelser til virkelig verdi omfatter primaert
derivater med negativ verdi.
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NOTE 2 — REGNSKAPSPRINSIPPER (FORTS.)

2.1.5 Fraregning
Fraregning av finansielle eiendeler og forpliktelser

En finansiell eiendel fraregnes hvis:

- den kontraktsfestede retten til 3 motta kontantstrgmmer fra
den finansielle eiendelen utlaper, eller

- selskapet har overfart den kontraktsfestede retten til 3
motta kontantstrammene fra den finansielle eiendelen eller
beholder retten til
finansiell eiendel, men samtidig forplikter seg til & overfare

3 motta kontantstrammene fra en

disse til en motpart; og enten 1) selskapet har overfart det
vesentligste av risiko og fordeler forbundet med eiendelen,
eller 2) selskapet har hverken overfert eller beholdt det
vesentligste av risiko og fordeler farbundet med eiendelen,
men har overfart kontrollen av eiendelen.

En finansiell forpliktelse fraregnes nar forpliktelsen er
innfridd, kansellert eller utlapt.

2.2 VALUTA

Den funksjonelle valuta er norske kroner. Valutakursen pa
transaksjonstidspunktet benyttes ved regnskapsfaring av
transaksjoner i utenlandsk valuta. Eiendeler og gjeld i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner med
valutakurser pa balansedagen. Regnskapet presenteres i

norske kroner.

2.3 AKSJEKAPITAL

Ordinare aksjer klassifiseres som egenkapital. Utgifter som
knyttes direkte til utstedelse av nye aksjer, fares som
reduksjon av mottatt vederlag | egenkapitalen.

2.4 UTBYTTE OG KONSERNBIDRAG

Utbytte og konsernbidrag til/fra konsernselskap er
regnskapsfert | regnskapsdret for de vedtas avgitt eller
mottatt av selskapenes ordineere generalforsamling.

2.5 BETALBAR OG UTSATT SKATT

Skattekostnaden for en periode bestar av betalbar skatt og
utsatt skatt. Skatt blir resultatfart, bortsett fra nar den
relaterer seq til poster som er fart som del av utvidet resultat
eller direkte mot egenkapitalen. | slike tilfeller blir skatten
ogsé fort direkte mot utvidet resultat eller direkte mot
egenkapitalen.

Betalbar skatt er beregnet i samsvar med de skattemessige
lover og regler som er vedtatt, eller i hovedsak vedtatt, av
skattemyndighetene pa balansedagen.

Det er resultatfart beregnet utsatt skatt pa alle midlertidige
forskjeller mellom
verdier pd eiendeler og gjeld, ved bruk av gjeldsmetoden.
Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skattesatser og skattelover
som er vedtatt eller i det alt vesentlige er vedtatt pa

balansedagen, og som antas & skulle benyttes nar den

skattemessige og regnskapsmessige

utsatte skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten
gjares opp.

Utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig
at fremtidig skattepliktig inntekt vil foreligge der de

midlertidige forskjellene kan utnyttes.

2.6 KONTANTSTROMOPPSTILLING
Kontantstremoppstillingen er satt opp etter den direkte
metoden og viser kontantstrammer fra henholdsvis
operasjonelle-, investerings- og finansieringsaktiviteter og
forklarer periodens endring i bankinnskudd.

2.7 NYE STANDARDER FRA 2021 ELLER SENERE

Det er ikke innfart noen nye IFRSer eller IFRIC-fortolkninger i
2021, eller standarder som ikke er tradt i kraft, som har eller
forventes & ha en vesentlig pavirkning pa regnskapet.
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2021

NOTE 3 - INVESTERINGSPORTEFJLIE

Alsjer og
Belop i NOK mill aksjefond Rentefond Sum
Balansefgrt verdi 01.01.21 18418 34160 52588
Periodens resultat 666,6 45 671,1
Tilgang 33816 24630 58446
Avgang -796,7 -894,5 -1691,2
Balansefort verdi 31.12.21 50933 49899 10 083,2

NOTE 4 — LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE OG YTELSER

LOGNNSKOSTNADER

Belop i NOK mill 2021 2020
L@nninger -46 45
Arbeidsgiveravgift -07 0,7
Pensjonskostnader -0,1 -01

Andre ytelser til ansatte - -

Sum lennskostnad -54 -53

Antall drsverk 1 1

YTELSER TIL DAGLIG LEDER OG STYRE

Selskapet har innskuddspensjonsordning som tilfredsstiller kravene i Lov om obligatorisk tjenestepensjon. Alle ansatte i
selskapet er omfattet av pensjonsordningen.

Daglig leder har i 2021 mottatt samlet godtgjarelse pa NOK 5,1 mill. hvorav NOK 5 mill. er lann og andre kortsiktige ytelser og
NOK 0,1 mill. er pensjonskostnader.

Det er ikke utbetalt styrehonorar for 2021. Styrets leder / daglig leder har ingen avtale om bonus eller saerskilt vederlag ved
opphar av ansettelsesforholdet.

GODTGJORELSE TIL REVISOR (INKLUSIVE MERVERDIAVGIFT)

Belap i NOK tusen 2021 2020
Lovpalagt revisjon -265 -56
Sum godtgjorelse til revisor -265 -56

10
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NOTE 5 — SKATTER

SKATTEKOSTNAD OG BETALBAR SKATT

Belap i NOK mill. 2021 2020
Betalbar skatt -21,6 -7.7
Endring i utsatt skatt 26,5 -19.0
Skattekostnad 49 -26,7
Betalbar skatt fra resultatet -21,6 -7.7
Netto betalbar skatt i bal per 31.12. -21,6 -7.7

AVSTEMMING AV NOMINELL SKATTESATS MOT EFFEKTIV SKATTESATS

Belgp i NOK mill. 2021 2020
Resultat far skattekostnad 644,4 3101
Forventet skattekostnad pa resultat far skatt -141,8 -68,2
Effekt av ikke skattepliktig resultat aksjer og aksjefond (fritaksmetoden) 146,7 41,5
Skattekostnad 4,9 -26,7
Effektiv skattesats -1% 9%

SPESIFIKASJON AV UTSATT SKATTEFORDEL (UTSATT SKATT)

Belap i NOK mill. 31.12.21 31.12.20
Investering i rentefond -947 -214.8
Varige driftsmidler 0,2 0,0
Netto grunnlag utsatt skattefordel (utsatt skatt} per 31.12 -94.5 -214,8
Netto balansefart utsatt skattefordel (utsatt skatt} per 31.12 -20.8 -47.2

BEVEGELSE | UTSATT SKATTEFORDEL (UTSATT SKATT)

Belgp i NOK mill. 2021 2020
Netto balansefart utsatt skattefordel (utsatt skatt) per 01.01. -472 -283

Resultatfart i perioden 26,5 -19,0

Netto balansefort utsatt skattefordel (utsatt skatt) per 31.12. -20,8 -47,2

11
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2021

NOTE 6 — FINANSIELLE DERIVATER

31.12.21
Palydende Virkelig verdi
Belgp i NOK mill verdi Eiendeler Gijeld
Valutaderivater 534,1 159 -
Sum finansielle derivater 5341 15,9 -
31.12.20
Palydende Virkelig verdi
Belap i NOK mill verdi Eiendeler Gjeld
Valutaderivater 4941 156 -
Sum finansielle derivater 494 1 15,6 -

Palydende verdier (de nominelle verdiene av den underliggende) er grunnlaget for beregning av eventuelle betalingsstrammer
og gevinster/tap for kontraktene. Palydende verdier vises som summen av verdiene for kjgpte og solgte posisjoner.

Valutaderivater omfatter valutahandler (terminkontrakter) som er avtaler om & kjape eller selge en spesifisert mengde av

utenlandsk valuta pa et avtalt tidspunkt i fremtiden.

Reitan Kapital inngar valutaterminer for sikring av rentefond til norske kroner. Verdien av valutaderivatene er presentert sammen

med de aktuelle rentefondene i balansen.
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NOTE 7 — FINANSIELLE INSTRUMENTER

KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

31.12.21
Belep i NOK mill

Finansielle eiendeler til virkelig
verdi over resultatet

Aksjer og aksjefond

- Aksjefond 968,2
- Bersnoterte fond (ETF) 3916,9
- Aksjer 208,2
Rentefond

- Rentefond 4634,0
- Barsnoterte fond (ETF) 340,0
- Finansielle derivater 15,9
Fordringer -
Bankinnskudd -
Annen gjeld -
Sum finansielle instrumenter 10 083,2

31.12.20
Belgp i NOK mill

Finansielle eiendeler til virkelig
verdi over resultatet

Finansielle eiendeler til Lan og forpliktelser til

Finansielle eiendeler til Lan og forpliktelser til

Aksjefond

- Aksjefond 478,3

- Barsnoterte fond (ETF) 13543

- Aksjer 9,2

Rentefond

- Rentefond 3 065,5

- Bersnoterte fond (ETF) 3358

- Finansielle derivater 15,6

Fordringer - 0,8

Bankinnskudd - 1,3 -
Annen gjeld - - -1,6
Sum finansielle instrumenter 5258,7 2.1 -1,6

VIRKELIG VERDI AV FINANSIELLE INSTRUMENTER
Alle eiendeler og gjeldsposter som males til virkelig verdi har blitt inndelt i de tre kategoriene i hierarkiet for virkelig verdi.
Inndelingener basert pa vurdert verdsettelsesusikkerhet:

I niva 1 innplasseres finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av noterte priser i aktive markeder for identiske eiendeler
eller forpliktelser.

| niva 2 innplasseres finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av informasjon som ikke er noterte priser, men hvor priser
er direkte eller indirekte observerbare for eiendelene eller forpliktelsene. Investeringer klassifisert som niva 2 innehar noe
verdsettelsesusikkerhet.
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2021

NOTE 7 — FINANSIELLE INSTRUMENTER (FORTS.)

Aksje- og rentefond inngar i niva 2. Fondenes netto andelsverdi (NAV) legges til grunn for verdsettelsen. Fondene beregner aog
offentliggjar netto andelsverdi daglig. Fondet kalkulerer netto andelsverdi ved & summere dagens verdi av alle aksjer,
obligasjoner og andre verdipapirer (inkludert bankinnskudd) som finnes i fondets portefalje, trekker i fra lopende utgifter slik
som forvaltningskostnader og andre |@pende kostnader, og dividerer nettotallet med fondets totale utestdende andeler.
Selskapet finner deretter verdien av fondsinvesteringen ved a multiplisere netto andelsverdi med antall andeler eid av selskapet.

I niva 3 innplasseres finansielle instrumenter som ikke kan verdsettes basert pa direkte eller indirekte observerbare priser. For
slike instrumenter benyttes modeller som i vesentlig grad bruker ikke-observerbare inndata. Dette innebeerer en betydelig
usikkerhet rundt fastsettelsen av virkelig verdi.

31.12.21

Belap { NOK mill Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Aksjer og aksjefond

- Aksjefond - 8758 924 968,2
- Barsnoterte fond (ETF) 3916,9 - - 39169
- Aksjer 208,2 - - 208,2
Rentefond

- Rentefond - 4 634,0 - 46340
- Barsnoterte fond (ETF) 340,0 - - 3400
- Finansielle derivater 159 15,9
Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi 4 465,1 55257 92,4 10 083,2

31.12.20

Belap i NOK mill Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Aksjefond

- Aksjefond - 462,7 15,6 478,3
- Bersnoterte fond (ETF) 13543 - - 1354,3
- Aksjer 9,2 - - 92
Rentefond

- Rentefond - 3 0655 - 3 065,5
- Barsnoterte fond (ETF) 3358 - - 3358
- Finansielle derivater - 156 - 156
Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi 1699,3 35438 15,6 5258,7
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NOTE 8 — INNSKUTT EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL BESTAR AV

31.12.21 31.12.20

Aksjekapital 1300 000 1200 000

Overkurs 4798 830 000 2 098 930 000

Annen innskutt egenkapital 11 390 000 11 390 000

Sum innskutt egenkapital 4 811520000 2 111 520 000
AKSJEKAPITAL PER 31.12.21 BESTAR AV

Pilydende i hele Balansefort verdi i

Antall aksjer kroner hele kroner

Aksjer 100 13 000 1300 000

Sum aksjer 100 1 300 000

Reitan Kapital AS er heleid av REITAN AS. Styreleder Odd Reitan og daglig leder Magnus Reitan eier hver 33,33 prosent av
REITAN AS gjennom sine respektive holdingselskap Odd Reitan Private Holding AS og MR Holding AS.
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2021

StatsautCisene revisorer FOretanereqIstaret NO 976 399 397 MVA,
Emst & Young A3 TH: +47 34 00 24 00

Bl nay & Datter Droaning Eufemn|acs gale B3, 191 Oslo WA EYND

mrti:';’lmr‘ld Pasttaks 1156 Senimm, 0107 Qs M ediemmer ait Den nareke Revisoronening

UAVHEHGIG REVISORS BERETHING

Tl gencralforsamlingen | Reftan Kapital AS

Konklusjon

Wi har revidert arsregnskapet for Reitan Kapital AS som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, appetilling over endringer | 2genkapital og Kentantstremoppstilling for regnskapsanst
avsiuttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sam mendrag av viktige
regnzkapapringipper.

Etter var mening appfyller arsregnskapet gjiskdends lovkrav o gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets resultater og kontantetrammer for reanzkapsérat
avsluttet per denne datoen | samsvar med forenklet anvendelge av intemasjonale regnzkapsstandander
etter regrekapsioven & 35

Grunnlag for konklusjon

Wi har gienromfart revigjonen i samsvar med Intemational Standards on Auditing (15A-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhol til dizze standardens er baskrevet nedenfor undsr Revisors oppgaver op
plikier ved revisionen av Arsrepnskapet. Vi er uavhengige av selskapet | samsvar med kravene i relevante
lover og forekrifter | Norge og iRfemational Code of Ethics for Professiona! Accountants (inkludent
intemasgjonals: uavhengighetsstandarder) utstedt av Intemational Ethics Stendards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forplistelser | samsvar med disee kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etier var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag fior var
konklusjon.

avrig informasjon

Pwrig infermasjon omfatter informasjon | sclskapets drerapport bortsett fra rsregnekapet og den
tilherende revigjonsberetningan. Styret og daglig leder (ledelzen) er ansvarig for den awrige
infermasjonen. Yar kenklusjen em revisjonen ay arsregnskapet dekker ikke den ewvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den avrige informasjonen.

| forbindelee med revisjonen av arsregnekapet er det varcppgave a lese den evrige infermasjonsn med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis | henhold til gieldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonziztens mellom den svrige informasjionen og
arereqnakapet eller kunnakap vi har cpparbeidet cas under revizjienen, eller hvorvidt den tilgynelatenda
innethaolder vegentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den evrige informasjonen inneholder
vezentig feilinformasjon eller ikke innehalder de opphysninger som skal gis i henhold bl gjeldende lowkray,
er vi palagt & rapportere dst.

Wi har ingenting a rapportere | sa henseende, ©g vi mener at arsberstningen er konsistert med
arsreqnskapet o inneholder de opplysninger som skal gis | henhold til gjeldende lovkray.

Ledealsens ansvar for ﬁrsregnskapet

Ledelsen er ansvarig for a utarbeide arsregnekapet og for at det gir et retivisende bilde | samswar med
farerklet anvendelze av intemasjonale regnekapsestandarder etter regnekapsioven § 39 Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intem kontrell som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et rsregnskap som
ikke innehelder wesentig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller fail.

Ved utarbeidelsen av Areregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selakapets evne til fortzatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fontsatt drift. Fonutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for

A memiber Ym of et & Young Ghobal Umied
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EY

Buliding a bekter
wirking world

:?lrsregnshapet med mindre ledeteen enten har tl hensikt 4 avvikle selzkapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen ay 5r5regnslmpet

Vart mal er & oppné betryagende sikkerhst for at rsreanakapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feiinformasien, verken som fakye av misligheter eller fail, og a avgi &n revigjioneberstning =om innshalder
var kerklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey arad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revizjon
utfart | samasvar med 1SA-ene, allid vil avdekke vezentlig feilirformaszion. Feilinformasjon kan skyldes
mislighster eller fzil g &r & anse som vesentliy dersom den enkslvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske besluningens som brukems foretar pa grunnlag av raregnskapst

Fom del av en révisjon i s=amsvar med I1IS4-gne, wtaver vi profesjonel skjenn og utviser prafesjions |l
skepsis glennom hele revigjonen, | tillegg:

= dentifizerer og vurderer vi ieikoen for vesentlig feillinformasjon i areregnekapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Wi utormer og giennemfarer revizgjonshandlinger for a handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grurnlag for var
konkusjon. Risikoen for at vesentlig feilirformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn far feillinforraszjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsre samarbeid,
forfalzkning, bevisste utelatelzer, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kentroll.

» opparbeider vi oss en forstaslse av den inteme kontrellen sam er relevant for revisjonen, for a
utfrme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selakapets inteme kontroll.

= evaluarer vi om de anvendte regnakapapringippeng er hensiktzmeszige og om
regnskapsestimatene og Glherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s kankludersr vi p& om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ar hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjionsbevis, hvarvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttst 4l hendelser
gller forhold aom kan skaps betydelig tvil om selekapets gwne il fortsatt drift. Dersom vi
kankluderer med at det eksisterer vezentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder appmerksomheten & tilleggzopplyeningens | #rsregnskapet, eller, derzom slike
tilleggsapplysninger ikke er tietrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnekapet og
arsberemingen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis inmhentet frem il datoen for
revigjonsberstningen . Ederfelgende hendelzer eller forhold kan imidlertid medfers &t =elskapet
ikke kan fortsstte driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnekapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt Arsreqnekapet gir uttrykk for de undediggende transaksjonens
og hendelsene pé en mate som gir et retivisends bilde.

Wi kommunizgerer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
z:{isjonsarbeidet og eventuclle vesentlige funn i revisjenen, Rerunder vesentlige svakheter i den inteme
f‘h'dlen som vi avdekker giennom revigjionen.

OSIL 0. mai 2022
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