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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 885180922

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 5447 711 2716 093
Utbytte 10 554 893 7239189
Gevinst/tap ved redisagon 23632 394 26 766 675
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 27 341 357 -29 281 053
Andre portefaljeinntekter 37850 -6 139
Portefaljeresultat 67 014 206 7 434 765
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 2 4 249 557 3522 242
Andre kostnader 127 030 66 640
Forvaltningsr esultat -4 376 587 -3588 882
Resultat for skattekostnad 62 637 619 3845883
Skattekostnad 3

Arsresultat 4 62 637 619 3845883
Totalresultat 62 637 619 3845883
Anvendelse av &rsresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 62 637 619 3845 883
Sum anvendelse 62 637 619 3845883
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 885180922

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Opptjente renter 548 449 252 765

Akser 5,6,7, 293 319 373 190 280 547
8,9

Obligasjoner 59 691 283 25346 573

Sum verdipapirportefglje 353 559 105 215 879 885

Fordringer

Sum fordringer 0 0

Bankinnskudd

Bankinnskudd 8 62 933 252 6 924 936

SUM EIENDELER 416 492 357 222 804 820

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 10 98 076 767 65 735471

Overkurs/underkurs 10 145 820 585 47 589 875

Sum innskutt egenkapital 243 897 352 113325 345

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 171252516 108 614 897

Sum opptjent egenkapital 171 252 516 108 614 897

Sum egenkapital 4 415 149 868 221940 243

Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 8 1342 439 864 578
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 885180922

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum annen gjeld 1342 439 864 578
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 416 492 357 222 804 820

POSTER UTENOM BALANSEN
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Arsregnskap 2023
Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Styrets arsbheretning
Resultatregnskap
Balanse

Noter til regnskapet

Org.nr.: 885 180 922
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Arsberetning 2023 for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

VIRKSOMHETENS ART OG LOKALISERING

Verdipapirfondet Vibrand Absolutt er et fond som investerer i barsnoterte aksjer og obligasjoner pa det
nordiske markedet. Fondet er et artikkel 6 fond i henholdt til ESG. Selskapet er lokalisert i Beerum
kommune.

Fondet er forvaltet av Vibrand Kapitalforvaltning AS, med Danske Bank som depotmottaker.

RETTVISENDE OVERSIKT OVER UTVIKLING OG RESULTAT

Fondet har hatt en avkastning pa 25,38% i 2023. Fondet har en risikoprofil 5som regnes som middels risiko.
Pa skalaen regnes 1 som lavt og 7 som hay. At fondet gir sa hgy avkastning i et trgblete ar som 2023, er
positivt og ikke unaturlig. Fondet har ingen andelsklasser per 31.12.2023.

|1 2023 har fondet ikke hatt noen ekstraordinzaere store tegninger eller innlgsninger som har pavirket
eksisterende andelseiere.

Fondet har en egenkapitalandel pa 99%.

Styret i forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde
av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

FORTSATT DRIFT
| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at
denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

OPERASIONELL RISIKO

Operasjonell risiko er fgrst og fremt knyttet til overholdelse av investeringsmandatet, inn- og utbetalinger
til og fra kunder, kursbergninger av andelsverdier, motpartsrisiko og risiko for svik og gkonomisk
kriminalitet. Vibrand Kapitalforvaltning har etablert rutiner og kvalitetskontrollert disse for a redusere den
operasjonelle risikoen til et minimum. | tillegg til en ordineer revisjon av regnskapet er forvaltningsselskap
for verdipapirfond underlagt internkontroll som innebeerer en arlig seerskilt risiko giennomgang av styret.

FINANSIELL RISIKO

Ved a legge mange verdipapirer i en portefglje (fondet) kan man minimere risikoen knyttet til kursutvikling
i den enkelte aksje (usystematisk risiko}, men beholder likevel markedsrisikoen i portefgljen (systematisk
risiko). Det er markedsrisikoen som generer mer- eller mindreavkastning i aksjemarkedet over tid.

Fondet har krav til risikospredning iht. lov om verdipapirfond. Fondets vedtekter presiserer dette
nzeremere. Investeringer i fond innehar risiko for tap, fondet har anbefalt sparehorisont gjengitt i
ngkkelinformasjon for investorer. Styret i forvaltningsselskapet sin vurdering er at den sterste risikoen er
generell kursfall i markedet og risiko for at langivere ikke kan gjgre opp sine forpliktelser.

ARBEIDSMILI®@, LIKESTILLING OG DISKRIMINERING
Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne forbindelse.

Ansatte i virksomheten har ikke veert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse med utfgrelsen av sitt
arbeid.

Verdipapirfondet Vibrand Absolutt har som maél a veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom
kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk anses for & veere kjgnnsngytral pa alle omrader.
Selskapet hadde ved arets utlgp 3 forvaltere, O kvinner og 3 menn.

Selskapet arbeider aktivt for & forhindre diskriminering som fglge av nedsatt funksjonsevne, etnisitet,
nasjonal opprinnelse, hudfarge, religion eller livssyn. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lgnns-
og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.
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YTRE MILI@
Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljget.

REDEGJ@®RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for 8 bedgmme selskapets stilling og resultat som ikke
fremgar av arsregnskapet. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets
syn har betydning ved bedemmelse av regnskapet.

|1 2023 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa kr 62 637 619 som foreslas disponert slik:

Disponering Belgp
Til annen egenkapital 62637619

Fornebu, 29.02.2024
Styret i Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Kasper Formo Asplin Per Ottar Skaaret Sigve Eriksen

Styreleder Styremedlem Styremedlem
Anders Eckbo Tom Berge Kunst Knutsen Carsten Winger

Styremedlem Styremedlem Daglig leder
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RESULTATREGNSKAP ‘

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND ABSOLUTT

PORTEF@LIEINNTEKTER OG PORTEF@LIEKOSTNADER Note 2023 2022
Renteinntekter 5447711 2716093
Utbytte 10 554 893 7239189
Gevinst/tap ved realisasjon 23632394 26 766 675
Andre portefgljeinntekter 37 850 -6 139
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 27 341 357 -29281 053
Portefpljeresultat 67 014 206 7 434 765

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader

Forvaltningshonorar 2 4249557 3522242
Andre kostnader 127 030 66 640
Forvaltningsresultat 4376 587 3588882
Resultat for skattekostnad 62 637 619 3845883
Arsresultat 4 62 637 619 3 845 883
OVERF@RINGER

Avsatt til annen egenkapital 62 637619 3 845 883
Sum overferinger 62 637 619 3845883
VERDIPAPIRFONDET VIBRAND ABSOLUTT SIDE 4
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VERDIPAPIRFONDET VIBRAND ABSOLUTT
EIENDELER Note 2023

Fondets verdipapirportefslje

Bgrsnoterte aksjer 5,6,7,89 293319373
Obligasjoner 59 691 283
Opptjente renter 548 449
Sum Verdipapirportefglje 353 559105
Bankinnskudd 8 62 933 252
Sum eiendeler 416 492 357

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND ABSOLUTT

e s

2022

190 280 547
25346 573
252765
215879 885

6924936

222 304 820

SIDE 5
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e s

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND ABSOLUTT

EGENKAPITAL OG GJELD Note 2023 2022
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Andelskapital 10 98 076 767 65 735 471
Overkurs 10 145 820 585 47 589 875
Sum innskutt egenkapital 243 897 352 113325345
OPPTIENT EGENKAPITAL

Annen egenkapital 171 252516 108 614 897
Sum opptjent egenkapital 171252516 108 614 897
Sum egenkapital 4 415 149 868 221940 243
GIELD

ANNEN GJELD

Leverandsrgjeld 8 1342 489 864 578
Sum annen gjeld 1342489 864578

416 492 357 222 804 820

Sum egenkapital og gjeld

Fornebu, 29.02.2024
Styret i Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Kasper Formo Asplin Per Ottar Skaaret Sigve Eriksen
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Anders Eckbo Tom Bgrge Kunst Knutsen Carsten Winger
Styremedlem Styremedlem Daglig leder
VERDIPAPIRFONDET VIBRAND ABSOLUTT SIDE 6
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om arsregnskap mv. for
verdipapirfond av 1999. Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor..

VALUTA
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsarets slutt.

BEHANDLING AV FINANSIELLE INSTRUMENTER
Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer beregnes basert pa anskaffelseskost.

Investeringer i portefaljen vurderes til virkelig verdi ved arets slutt. Alle investeringer i portefgljen er pa
bgrs, og kursverdien er offentlig.

Transaksjonskostnader i forbindelse med kjgp/salg av verdipapirer balansefgres sammen med papiret.
Kjgpte/solgte renter kostnads-/inntektsfares.

Fondet har per 31.12 ikke utdeling til andelseiere.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofert.

KLASSIFISERING OG VURDERING AY OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen. Omlapsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Aksjeposter vurderes til markedspris per 31.12.

Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer tillegges verdipapirenes kostpris.

Fondet gjgr ikke lspende utdelinger til andelseiere.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til plydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Note 1 Transaksjonskostnader

Kurtasje i forbindelse med kjgp og salg av finansielle instrumenter utgjer en del av kostprisen til
verdipapirene og balansefgres. Fondet betaler depotmottaker et transaksjonsgebyr pa kr. 70-300 per
sluttseddel som fgres i depot. Depotmottaker er Danske Bank.

Note 2 Forvaltningskostnader

Fondet har betalt forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS pa 1,5%.
Honoraret beregnes hver dag basert pa fondets markedsverdi, og utbetales etter endt kvartal.
Forvaltningshonoraret er totalt kr. 4 249 556,78 for 2023. Vibrand Kapitalforvaltning regnes som
neerstdende part.
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 885180922

Note 3 Skatt

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Kildeskatt 0 33543
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordineert resultat 0 33543
Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 62 637619 3879426
Permanente forskjeller -61 302 872 -4 417 529
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -1 334747 0
Skattepliktig inntekt 0 -538 103
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,

spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2023 2022 Endring
Aksjer og andre verdipapirer 1560273 0 -1560273
Akkumulert fremfgrbart underskudd -14 035 580 -15370 327 -1334747
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 12 475 307 15370327 2 855020
Utsatt skattefordel {22 %) -2 744 567 -3381472 -636 904
I henhold til god regnskapsskikk balansefagres ikke utsatt skattefordel kr. 3 087 827.
Utsatt skattefordel kr. 2 744 567 bokfares ikke.
Note 4 Egenkapital
Andelskapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Pr. 31.12.2022 65735471 47589 875 108 614 897 221940243
Arets resultat 62 637 619 62637619
Endring i andeler 32341296 98 230710 0] 130572 006
Pr31.12.2023 98076767 145 8205385 171 252 516 415 149 868

Note 5 Finansiell markedsrisiko

Ved a legge mange verdipapirer i en portefglje (fondet}kan man minimere risiko knyttet til kursutviklingen i
den enkelte verdipapir (usystematisk risiko}, men beholder likevel markedsrisikoen i portefgljen
(systematisk risiko} Det er markedsrisikoen som generer mer- eller mindreavkastning i aksjemarkedet over

tid.

Vibrand Absolutt har OSEFX som referanseindeks.

Risikoen for fondet vurderes som middels.

13.03.2025 kl 16:57
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 885180922

Note 6 @vrig Informasjon

1. Vibrand Absolutt er et sparefond som sgker en attraktiv avkastning. Fondet har fleksibilitet til 3 plassere i
aksjer, obligasjoner og bank.

2. Fondets referanseindeks er OSEFX.

3. Portefeljen er verdsatt i NOK til arets siste omsetningskurser hentet fra Online Trader.

4. Avkastningen er beregnet netto etter forvaltningshonorar, og brutto av kjgps-/innlgsningsprovisjon.

5. Fondet ble opprettet 01. januar 2003, en oversikt over gjeldende investeringer og fondets mandat er
tilgjengelig pa foresparsel.

6. Det er ikke inngatt avtaler med stgrre andelseiere om begrensninger i verdipapirfondets plikt til
innlgsninger.

7. Forvaltningsselskapet har konsesjon til a forvalte fondet.

Note 7 Historisk avkastning

Ar I'-'\rlig avkastning prosent Tot. Aktiva per 31.12 MNOK
2003 15,00% 18,7
2004 14,00% 255
2005 13,10% 49.6
2006 14,20% 61,0
2007 22,70% 56,9
2008 -28,20% 6,2
2009 16,60% 46
2010 15,30% 67,2
2011 -15,28% 84,4
2012 17,75% 159,0
2013 19,56% 195,1
2014 0,30% 178,0
2015 0,96% 88,9
2016 8,650% 59,8
2017 16,60% 228,2
2018 -5,16% 238,2
2019 7,30% 2299
2020 0,48% 148,6
2021 26,59% 2315
2022 1,95% 2219
2023 25,38% 4157

Avkastningen er beregnet etter folgende modell - (kurs 31.12.2023 - kurs 31.12.22)/kurs 31.12.22. Se note
10 for kursverdier.
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Note 8 Verdipapir Portefolje

L)
30322007 ksl Urealivest ack=isvendll  Sow fery

s Type verdipagh  Ventipaplr tacivhapy Bebolduing  Vebma wolute) Kemprig HOX.  scqulsthiOil ok fnpingl. Seloor
Oslp Aksje Akel ASA 10103 NOK 666,00 €541769.68 186 828,12 €728558,00 1,62% Industr|
Oeio Aeje Ak BP 5750 NOK 29550 1709525881 - 10ANOESL 3599125008 A4,00% Eneld
Oslo Asje Aker Solutions 70000 MOK 202 27718BI0 16357630  2841400.00 0.71% Energl
Swckholn  Alje Goor Seric Mansgrra=at HoldINg AR ®E6L SEK 432 242106457 - BISEE500  1GEZ39S4 0,39% Konsyment
Ksbeshavn  Axsje Danske Bank 40000 DKK 180,40 1004261898 B40 552,22 10683171,20 2,62% FAnans
Kghentown  nizje oSNNS 7= DX 2zz3m 29611948 -  360936,17 2a7219,3L 0,53% Mdustl
aslo Arsje DNB Bank ASA 55000 MOK 21600 1899130939 132869061  20520000.00 4.54% Finans
Oelo Alcsje DOF Group ASA 508 NOK 56,7t - 28381,84 28981,84 0,01% fndustl
Stockholm  Aksje Duni kB D5632 SEK 103,80 931703557 73861185 10055647,42 2,42% Konsument
Osio Ngja EddaWind 117502 NOK 20 288530870 A154,30  2527550,00 0,71% Eneng
Oslo Aksje Elkem ASA 34000 NOK 716 122760978 - 508 169.78 719440,00 0.17% Innsatswaras
Qslo Algle EHopak 0238 NOK mes APMA0E 2ZTEEA &017031,78 2,A5% KORBIMan
Stackholm  Aksje Inwido AB 14089 SEK 135.20 1387013.19 54385201  1530965.20 0.46% Industr|
Osio Akg)e Cpwanuss Combination Carlers ASA 35185 NOK 2,00 2433 559,40 627 535,60 3061095,08 0,24% ndusil
Oslo Aksje Lerey Seafood Group 117893 NOK 41.84 €422851,50 - 1490208.38 4932643,12 1,19% Konsument
Qe Akt Wiowl ASA 85079 NOK Wm I5S4EE] - Z7IEELE] 1SEEGI70e 377% FORSUWent:
Oslo Asje Masaval 10000 NOK 26.00 325000.00 - 000,00 250 000.00 0.06% Konsument
Swckhobn  Algle NORDEA SEX as000 SEK 12472 A1 12840 MIAISA 4421547,00 1,06% Finpny
Oslo Aksje Norweglan Air Shiie 645005 NOK 1072 7321975 - 30745 691445360 1.66% Industr
Oslo Akzle Orida a5t NOK FHAE  WAMBALIE - GATEIGA2  1AISEENN 341% Konsument
Stockhoim  Aksje FandoxAB B BE76) SEK 15040 1068517677 253316038 12321833715 3.18% Eiendom

Aege Salmar 15458 NOK 563,20 7eMeazpd 11173317 B797555,20 2,12% Kongument
Osto Aksle Sats 261314 NOK 1516 413844551 - 17692527 396152024 0,95% Konsument
Swckholn  Akgle ScIng SNG 1HER SEK 52,50 SOMBASSS 3T 764D 2,24% Kongumant
Stockholm  Aksje Seandic Hotels Group 241880 SEK 4642 221573211 315830239 1137403450 2.74% Konsument
[ ) Nigle Sctec Solar 113114 NOK 215 E/M71330 22080171 9223618 2,249 Enend
Stockhoim  Aksje SkiStarABser. B 17000 SEK 1e.70 181259209 24B76LE1 206133370 0.50% Konsument
Oclo Agle SDMulnk 1 RI0M AKarEE: 1500 NOK 318,00 435 435,00 41 BE5,00 47700000 G,11% Fwans
Osto Aksjer Sparebank 1 Astandet 45094 NOK 13260 404880777 193063653 597946440 144% Finans
Oslo Ncje Spasahaken Mprs Fsonz NOK BAD0 307713 20042087 3266800 Q.70% Finas
Oslo Aksje Sparabanken Vost 000D MOK 109,40 188322050 139R77950 328200000 0.79% Finans
[ ] Nje Spasebasken Bat 45000 NOK 50,20 22345161 2583 225500000 0,54% Flnans
oslo Aksje Storehtand Ora. 240793 NOK 50,04 20343134.70 1331867,02 21681001,72 522% Finans
Stockholn  Alaje Storytal B 216w SEK A2 ABMBERSZ - 254426134 12503045 0,31% Taknologl
Stackholm  Aksje Swadbank AB A 51000 SEK 203.30 9665215523 125281847 10914973.70 263% Anans
Osio Akgle Tadanor ASA 180951 NOK 16 WEFSOAET 233193 71000B8658 5,08% Talacom
Stackholm  Aksje Telia Company AB 580000 SEK 2573 133174179 173566241 1511740420 3.64% Telecom
Sockivln  Akse Voo CarARB 1Mo SEX 85 ASBANK1T - B3 H533 360,80 0,87'% Konsyment
Oslo Aksje Yara Internat. 35813 NOK 361.20 145318658.53 - 1848231293 12 535655.60 311%

Sum okgjer FT-r- TSIETM TNTEL11 NIRRT TSEN
;Y Typeverdipiol  Venmipaplr ta=laiapy L Valma MeWietemmits  Kompris NOK Uretl ey Babes el ARS=NI%
Oslo Obligasion Axactor ASA 2327 FRN FLOOR & I200000,00 NOK 07.03:2024 3200 000 63456 3263456 079%
Ovio Qulgasion Cotor Breup 087268 S000000,00 NOK 2022924 545625 L2590 5288194 1I7%
Oslo Obligasion DNB Bank ASA VAR Perp Call 5/28 8000000,00 NOK 04.11.2024 8069000 365608 8434605 203%
Oslo Obligagion QOFNOFIM 127 4399,00 NOK 31033824 135 3895 3838 a,00%
Oslo Obbgasjon GLX Holding AS FRN 23.02.2027 5000000,00 NOK 23.022024 5018750 213819 5232569 126%
[ ] 500 2128-0-08 1208 000,00 NOK sa0] ez 100800 12mE 1 029%
Oslo Obligasjon Kistefos AS 22/26 FRN FLOOR € 2000000,00 NOK 11032024 2000000 45772 2045272 049%
Osio N FLOOR 5008 000,00 NOX BSOLIN 5 DOD MDD 137 5133794 122%
os1o Obligasion NRC 2023727 1500000,00 MOK 25012024 1500000 20 460 1340 450 a037%
Osio Ocen Vield AB. ALOORC 00 NOK 2000900 42156 2042 156 a73%
Osio Obiigasion Ocaan Yielg ASA FRN 22mar2007 NOK 1500000.00 NOK 22032024 1500000 3270 1533270 0.37%
Oslo -k AR 1600000,00 NOK 22030024 1600800 - 15507 1484483 0,36%
os1o Obligasion raMarkapla Inwest AS FRN 12.10.2027 120000000 MOK 12012024 1200000 26833 1226833 0.30%
Oslo Oligazion SobkNowl FXD 7.53% 4000 000,00 NOK BEOLI024 4000800 HOEN 421059) A01%
Osio Obiigasion Spokvast PERP FXD 0172029 000000.00 MUK 25.012024 2000 000 15188 2115138 a51%
Oulp STEND 7.80PERP 300000000 NOK [TEIE. -] 3000800 182308 3163300 078%
aslo Obligasion Stolt-Nietsen Ltd FRN 26/03-2023/2028 4000000.00 MOK 26.03.2024 4000000 43511 4043511 057%
Gelo Trym AS oW 224-12-10 100000000 NOK 11030m24 1000800 2372 10marz 024%
asio Obbgasion Walloniuss Wilhelmsen ASA 22/27 FRN FLOOR 1000000,00 NOK 22 01.2024 927500 138635 1067135 026%
Oslo Wallenius Wilh=imse Logls FRN GOAI-20/2096 5008 NOK 030804 11 D00 800 155400 1 185408 125%

Sum obilgasjoner 56 104 199,00 68131010 2100722 60239732 14.49%

Bank innelad 62833260 BN

Opptiente fanter 548 449 0,13%

- 1342400
Tatal veri Vibrand Absalutt 4156888317  100,00%

Note 9 Verdipapirporteféljens omlgpshastighet
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet var ca. 0,94 i 2023, beregnet ut fra felgende metode:
(Summen av alle kjop og salg gijennom aret/2}/gjennomsnittlig forvaltningskapital
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Note 10 Andelskapital
Oversikt over antall andeler (pariverdi kr. 1 000}

Antall andeler per 01.01
Utstedet andeler (netto}
Antall andeler per 31.12

Antall Andelshavere pr 31.12

Kurs per 31.12

2023

65735
32328
98 063

208
4233

2022

69909
-4 174
65735

170
3376

Kursen er beregnet ved 3 ta portefeljens markedsverdi og dele den pa antall andeler.
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Revisorkollegiet
Til styreti
Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt som viser et overskudd pa

kr 62 637 619. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening

o oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

s gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 21. desember 2023 og av
dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfdrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og internaticnal Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder} utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {(IESBA-reglene), og
vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter
var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor
dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 3 lese drsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen, og drsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av drsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersem arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har
ingenting a rapportere i 5a henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldene lovkrav.

Revisorkollegiet AS: Revisornr./org.nr.: 987 593 8368 MVA. T: 32 27 63 00. posti@revisorkollegiet.na. www.revisorkollegiet.no
Avdelinger: DRAMMEN: Ingenizr Rybergs Gate 48, 3024 Orammen. KONGSBERG: Nymaens Torg 11, 3681t Kongshberg
DSLO: @stensjevelen 36, DBB7 Oslo. Medlem av: Ben norske Reviserforening
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Revisorkollegiset

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for @ kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisfjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppnad betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt | samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppstd
som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Felfinformasjon er 8 anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For revisors oppgaver og plikter se: https://revisorforeningen.no/om-revisjon/revisjonsberetning-revisors-
oppgaver-og-plikter/

Drammen, 18. mars 2024

Paal Pdegér
Statsautorisert revisor

Revj llegiet AS
g ?ff//{v\/ 1;/
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