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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 16 9645 000 13 577 000
Avgitte gjenforsikringspremier 17 -28 000 -28 000
Sum premieinntekter for egen regning 9618 000 13 549 000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 156 000 6 000
Verdienderinger painvesteringer 53 000 43000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 1099 000 4000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 1 308 000 53 000
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 1379 000 1792 000
Verdienderinger painvesteringer 469 000 13313 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 9 704 000 1083 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i 11 552 000 16 188 000
investeringsportefgljen

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pens oner 19 -6 483 000 -6 478 000
Utbetalte pengoner m.v. -6 483 000 -6 478 000
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Overfaring av premiereserve, pensjonskapital m.v. og 18 -241 000

tilleggsavsetninger til andre

Sum pensjoner m.v. -6 724 000 -6 478 000
Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 14 -15 237 000 -104 000
Endringi premiereserve m.v. -15 237 000 -104 000
Endring i tilleggsavsetninger -1 436 000

Endring i kursreguleringsfond 14 -53 000 -52 000
Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -16 726 000 -156 000
kontraktfastsatte for pliktelser
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
investeringsportefalje

Endring i pensjonskapital m.v. 14 12 154 000 -7225000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 14 -8 167 000 -11 762 000
pensjoner m.v.

Endringi andre avsetninger 14, 15 1057 000 -1 163 000
Overfaring av tilleggsavsetninger fraandre 16

forsikringsfor etak/peng onsfor etak

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 5044 000 -20 151 000

saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte
forpliktelser

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 0
kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -320 000 -306 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader -2 181 000 -2213000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 20 -2 501 000 -2 519 000
Resultat av teknisk regnskap 1572 000 486 000

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 116 000 148 000
Verdiendringer pdinvesteringer 39 000 1101 000
Realisert gevinst og tap pa investeringer 816 000 90 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 972 000 1339 000
Andre inntekter 1000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader 20 -24 000 -25000
Andre kostnader 20 -1 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 949 000 1312 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Resultat far skattekostnader 2521 000 1798 000
Skattekostnader 22 -395 000 -183 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 2125 000 1615 000
TOTALRESULTAT 21 2125000 1 615 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 4997 000 5089 000
Rentebaaende verdipapirer 3 6 372 000 7 126 000
Utlan og fordringer 4 153 000 24 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 11 521 000 12 239 000
Sum investeringer 11 521 000 12 239 000
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 7 5095 000 867 000
Andre fordringer 7 196 000 194 000
Sum fordringer 5290 000 1061 000
Andre eiendeler

Sum andre eiendeler 0 0
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 724 000
Sum eiendeler i selskapsportefajen 16 812 000 14 023 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 7522 000 239000
Rentebaaende verdipapirer 3 9593 000 335000
Utlan og fordringer 4 230000 1000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 17 345 000 575 000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 17 345 000 575 000
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. akser og andeler malt til kost) 2 68 382 000 67 846 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Rentebaarende verdipapirer 3 87 205 000 95011 000
Utlan og fordringer 4 2092 000 320 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 157 679 000 163177 000
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 157 679 000 163 177 000
Sum eiendeler i kundeportefajen 175 024 000 163 752 000
SUM EIENDELER 191 836 000 177 775 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 10 000 000 10 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 1904 000 2125000
Annen opptjent egenkapital 4951 000 2648 000
Sum opptjent egenkapital 6 854 000 4773 000
Sum egenkapital 16 854 000 14773 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 14 15 783 000 511 000
Tilleggsavsetninger 1445 000

Kursreguleringsfond 14 117 000 64 000
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 17 345 000 575 000
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Pengjonskapital m.v. 14 128 796 000 140 950 000
Tilleggsavsetninger 14 120 000 1178 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 14, 15 26 859 000 18 924 000
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 155 775000 161 052 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 376 000 126 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 82 000 84 000
Forpliktelser ved skatt 458 000 210 000
Sum avsetninger for forpliktelser 458 000 210000
Forpliktelser

Forfalte, ikke betalte pengjoner og utl gsningsbel gp 1226 000 985 000
Andre forpliktel ser 177 000 180 000
Sum forpliktelser 8 1403 000 1166 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 191 836 000 177775000
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Lofotkraft pensjonskasse
STYRETS ARSBERETNING FOR 2020

Lofotkraft pensjonskasse ble etablert 4. november 2014. Pensjonskassen ble satt i drift med
virkning fra 1. januar 2015. Pensjonskassen ble opprettet av Lofotkraft AS for & forvalte lukkede
offentlige pensjonsordninger for foretakets ansatte, tidligere ansatte, og pensjonister samt ansatte,
tidligere ansatte og pensjonister i Lofotkrafts konsernselskaper. Pensjonsordningene er overfart fra
forsikrede kontrakter i DNB Livsforsikring AS til pensjonskassen den 1. januar 2015. Kontraktene
ble lukket for opptak av nye medlemmer fra og med 1. januar 2011,

Pensjonskassen forvalter lukket offentlig tjenestepensjonsordning for grupper av ansatte i
selskapene Lofotkraft AS, Lofotkraft Produksjon AS og Hovdan AS. Foretakene har en offentlig AFP-
ordning for medlemmene av pensjonsordningen. Pensjonskassen er medlem i Overfgringsavtalen.
Pensjonskassens vilkar er i trad med inngatt avtaleverk mellom arbeidstaker- og
arbeidsgiverorganisasjoner.

Med virkning fra 1. januar 2017 ble eksisterende private ytelsespensjonscordninger flyttet fra DNB
til pensjonskassen.

Lofotkraft har fra 1.1.2020 besluttet at alle medlemmene i den private ordningen skal flyttes over
til en innskudds basert pensjonsordning. Dette gjelder ogsa for alle medlemmene i den offentlige
ordningen som er fgdt i 1963 eller senere. Imidlertid gjgres det unntak for 2 medlemmer i Hovdan
AS som beholder sin ndvzerende ordning i pensjonskassen. Endringene vil medferer reduserte
fremtidige premieinnbetalinger til ordningen i pensjonskassen.

Pensjonskassen er underlagt norsk forsikringslovgivning og star under tilsyn av Finanstilsynet.

Organisering

Pensjonskassen er knyttet opp til Lofotkraft AS sin virksomhet i Svolvaer, men har ingen ansatte.

Det er inngatt avtale med Gabler Pensjonstjenester AS om full administrasjon av pensjonskassens
virksomhet, herunder daglig ledelse, ansvarshavende aktuar, regnskapsfgring og forsikringsteknisk
administrasjon. Pensjonskassens har forretningsadressen hos Gabler AS i Oslo.

Geir Johansen er pensjonskassens daglige leder.
Ansvarshavende aktuar er Gabler Pensjonstjenester ved Hege Hultgren.

Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pa det ytre miljg
Styret

Pensjonskassen ledes av et styre som er sammensatt av representanter for arbeidsgiverne og
pensjonskassens medlemmer. I tillegg er det valgt inn et eksternt styremediem.

Pensjonskassens styre forutsetter at selskapene i Lofotkraft AS og de ansattes organisasjoner
gjennom sine valg av styrerepresentanter, har og falger egne planer for & fremme likestilling.
Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av begge kjgnn i styret.
For & tilfredsstille regelverket, skal de foretaksvalgte i styret, veere representert med minst én av
hvert kjenn. Dette tilfredsstilles i dag. For de medlemsvalgte skal og begge kjgnn vaere
representert. Styret tilfredsstiller regelverk om kjgnnsrepresentasjon for medlemsvalgte.

Styret har falgende sammensetning:

Oppnevnt av medlemsbedriftene:
@ivind Levdal, styrets leder

Siri Sund, nestleder

Arild Halvorsen, ekstern

Hege Kristin Fleines Christoffersen
Arnt Marelius Winther (vara)

Valgt av og blant medlemmene:
Egil Arne @stingsen
Jorun Helene Pedersen (vara)
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Lofotkraft pensjonskasse

Styrets arbeid

Det er i 2020 avholdt 4 styremater. Styrets lgpende arbeid er i hovedsak knyttet til drift av
pensjonskassen, medlemmenes rettigheter, kapitalforvaltningen og risikcanalyser herunder
overvakning av behovet for tilpasninger som falge av nye rammevilkér. Styret gjennomgar &rlig
bade forsikringsstrategi med forsikringsteknisk beregningsgrunnlag og reassuransedekning, og
investeringsstrategien. Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinaere styremgter.
Den gkonomiske utvikling falges gjennom manedlige forvaltningsrapporter, kvartalsregnskap, og
halvarlige stresstester i henhald til Finanstilsynets krav til stresstester.

Styret har Igpende fokus pé pensjonskassens risikobserende evne og kapitalsituasjon.

Det styret har viet stgrst oppmerksomhet i 2020 er markedsuro i forbindelse med utbruddet av
Covid-19 viruset. I mars 2020 var markedet pa sitt aller laveste, og pensjonskassene fikk palegg
fra finanstilsynet om & rapportere ekstra pa& solvenskapitaldekningen per 31.03.2020.
Pensjonskassen hadde p& dette tidspunktet tilfredsstillende solvenskapitaldekning, men fortsatte
likevel & overv@ke denne for & se effekten av fallet i markedsverdi kembinert med fallet i
rentekurven. Mot slutten av aret har styret tatt opp igjen arbeidet med den kommende innfgring av
EUs pensjonskassedirektiv (IORP II) i regelverket for norske pensjonskasser. Med utgangspunkt i
gjennomfarte GAP analyse er det laget en punktvis oppstilling av aktiviteter som ma gjennomfares
far regelverket trer i kraft.

Styrets arbeid bygger pa vedtatt overordnet strategi for pensjonskassen. Denne gjennomgas
fortlgpende.

Internkontroll falges opp bl.a. gjennom daglig leders &rlige rapportering. Pensjonskassens revisor
har avgitt bekreftelse til styret i denne forbindelse. Etter styrets vurdering er internkontrollen
tilfredsstillende.

Styret har gjennomfart egenevaluering og det ble ikke avdekket mangler til hinder for videre
arbeid.

Risikostyring og eksponering

Styret vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De vesentligste risikoer er markedsrisiko
knyttet til eiendelene, forsikringsteknisk risiko og operasjonell risiko. Styret har stilt rammer og
krav for de viktigste forhold og det er etablert rutiner for lapende rapportering. Strategiene er
fastlagt ut fra at medlemmenes rettigheter til enhver tid skal vasre fullt sikret etter de lover, regler
og forskrifter som er fastsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassen er eksponert for markedsrisiko. Dette omfatter risiko for fall i aksjemarkeder,
rentecppgang eller endret kredittprising som gir kurstap pa obligasjoner, samt endringer i
valutakurser. Risikostyringen omfatter bl.a. grenser for eksponering mot de enkelte aktiva-klasser
og for tapspotensial i forhold til bufferkapital (sclvenskapitaldekning malt i stresstest). Styret falger
avkastningen og bufferkapitalsituasjonen tett gjennom aret. Bufferkapital er definert sem summen
av egenkapital, reserver og avsetninger som kan tapes i regnskapsaret uten at myndighetenes
minimumskrav til ansvarlig kapital brytes.

Pensjonskasser er palagt & rapportere og falge opp risikoeksponering gjennom en egen stresstest.
Pensjonskassen skal analysere hvordan uvanlige markedsferhold, herunder rente og
valutakursendringer, samt utslag av forsikrings- og kredittrisiko, vil pavirke pensjonskassens
bufferkapital. Analysene utfgres med utgangspunkt i retningslinjer fra Finanstilsynet for
rapportering av Stresstest. Stresstesten er basert pa virkelige verdier av eiendeler og forpliktelser
og en definisjon av bufferkapital under forutsetning av at pensjonskassen avvikles. Styret
overvaker pensjonskassens risiko malt etter denne stresstesten kvartalsvis, eller oftere ved behov,
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Lofotkraft pensjonskasse

og skal vurdere tiltak dersom solvenskapitaldekningen gir grunn til & tro at pensjonskassens
fremtidige finansielle stilling er utsatt.

Ved arsskiftet oppfyller Pensjonskassen myndighetens minimumskrav til ansvarlig kapital med en
solvenskapitaldekning pa 174 prosent.

Ut fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi,
forventninger til avkastning og utvikling i pensjonskassens medlemsbestand, anser styret at
pensjonskassens bufferkapital ved utgangen av 2020 er tilfredsstillende.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer i Norge, utlandet og norske obligasjoner.
Pensjonskassens starste risiko anses & vasre risiko for fall i eiendelenes verdier (markedsrisiko).
Den finansielle risikoen omfatter ogsé rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.

Investeringsstrategien gjennomgas i sin helhet &rlig, mens det rebalanseres og utfgres mindre
tilpasninger lgpende.

Finansstrategiens risikoprofil falges opp og vurderes fortlapende gjennom &ret.

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i sa vel aksjer som rentepapirer
anses & vaere tilstrekkelig likvid. Risikoen fglges opp gjennom maling av kapitalutnyttelsen pa
grunnlag av stresstester. Pensjonskassen har i trad med gjeldende forskrift, utarbeidet egen
strategi for forsvarlig likviditetsstyring i pensjonskassen.

Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat. Pensjonskassens
kapitalforvaltningsstrategi er basert pa kredittvurderinger foretatt av pensjonskassens
kapitalforvalter. Pensjonskassen har plassert sine midler i verdipapirfond.

Premien innbetales forskuddsvis eller dekkes fra premiefondet slik at pensjonskassens kredittrisiko
mot foretaket den er opprettet for, anses & vaere liten.

Forsikringsteknisk risiko

Den forsikringstekniske risiko gjelder hovedsakelig risikoen for flere tilfeller av uf@rhet eller flere
etterlatte enn de forutsetninger premietariffene er basert pa. Foretaket basrer ansvaret for
premietilskuddet. Forsikringsteknisk oppgjgr og regnskapsrapportering skjer kvartalsvis.

Pensjonskassen benytter et dynamisk dadelighetsgrunnlag, K2013, med virkning fra 1. januar
2014. Dette reduserer risiko knyttet til allment gkende levealder.

Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert pé ulike scenarier for uferhet,
levealder og finansiell utvikling. Rutinene er beskrevet i pensjonskassens forsikringsstrategi.

Pensjonskassen har i 2020 hatt en katastrofereassuranseavtale hvis 2 eller flere rammes i samme
hendelse.

Markedsutvikling

2020 var et spesielt ar, ogsa i finansmarkedene. Arsavkastningen ble til slutt positiv i de fleste
sentrale aksjemarkeder, ogsa i Norge. Fa ville trodd det i mars nar aksjemarkedene opplevde sitt
kraftigste fall siden finanskrisen i 2008. Ogsa i rentemarkedet var aret begivenhetsrikt. Lange
renter falt til nye rekordlave nivler, og i mai satte den norske sentralbanken for farste gang i
historien styringsrenten ned til null.

Samtidig som coronaviruset spredte seg globalt | februar og mars, falt aksjemarkedene bade i
Norge og internasjonalt med ever 30 % i lokal valuta frem til bunnen ble nddd 23. mars. Uroen var
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Lofotkraft pensjonskasse

stor for hvilke konsekvenser viruset, og tiltakene for & forhindre ytterligere spredning, ville fa for
den globale skonomiske aktiviteten og verdikjeden i mange industrier.

Nedturen var kraftig, men den ble ogsa kortvarig. Myndigheter og sentralbanker verden over
iverksatte tiltak for & dempe de gkanomiske konsekvensene av pandemien, og for & bedre
likviditetssituasjonen i de finansielle markedene. Rentenivdene falt til rekordlave nivaer verden
over, godt hjulpet av aktive sentralbanker. Dette hadde positiv effekt for aksjemarkedene.

Pengepolitisk stimulans, og lave renter, er de viktigste forklaringene pa en god aksjeavkastning i
2020. I tillegg f@rte positive vaksinenyheter i november til et sveert positivt momentum i
markedene mot slutten av dret. Det var stort sprik i avkastningen internasjonalt pa tvers av
sektorer. Mens IT-aksjer nok en gang var vinnersektoren, og steg nzermere 40 % p& verdensbasis,
falt energiaksjer med over 35 %.

Verdensindeksen MSCI World, malt i norske kroner, steg med 13,2 % i lgpet av 8ret. Valutasikret
til norske kroner var samme indeks opp 9,3 %. Avkastningen pa Oslo Bgrs var noe svakere, og
endte aret opp 4,6 %. Indeksen for fremvoksende markeder, MSCI EM, steg med 15,5 %.

I forbindelse med markedsurcen i mars, var det en kraftig utgang i kredittspreader. Dette hang
sammen med et illikvid norsk rente- og valutamarked som satte norske investorer pa en ekstra
prgve. Den norske kronen var nar det stormet som verst i mars, ned over 30 % for aret mot bade
euro og amerikanske dollar. Den kraftige utgangen i kredittspreader ble avlgst av en tilsvarende
kraftig inngang. Ved utgangen av aret kan vi grovt forenklet si at kredittpaslagene var pad samme
nivé som ved inngangen av aret. Med totalt sett liten endring i kredittspreader og et kraftig fall i
rentenivaet som bakteppe, ble renteavkastningen for dret ogsa veldig god.

For internasjonale obligasjoner ble avkastningen i 2020, for den brede globale investment grade-
indeksen, Barclays Global Aggregate Index, 5,2 %, mens avkastningen i den globale high yield-
indeksen var 3,5 %. For norske obligasjoner ble avkastningen i Nordic Bond Pricings indeks for
investment grade-obligasjoner med tre ars durasjon 5,0 % i lgpet av aret.

Kapitalforvaltning og gkonomi

Kapitalforvaltningen forest8s av styret. Midlene forvaltes i henhold til gjeldende lov, forskrifter og
gvrig regelverk.

Pensjonskassen har etiske regler for sine plasseringer. Disse bygger pa reglene som er nedfelt i
FNs Global Compacts ti prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold, miljgé og korrupsjons-
bekjempelse. Alle nye forvaltere mé godtgjere at de holder seg innenfor disse reglene.

Som grunnlag for forvaltning av pensjonskassens midler er vedtatt investeringsstrategi, som
vurderes av styret minst en gang i aret. Denne danner igjen grunnlag for investeringsinstruks og
avtale med forvalterne.

Pensjonskassens investeringsrisiko knyttet til finansplasseringene ma sees i sammenheng med den
arlige renteforpliktelsen samt de lovpalagte krav om bufferkapital. P& denne bakgrunn fastsetter
styret rammer for investeringsvirksomheten som ivaretar hensyn til renteforpliktelsen og
eksponeringer innenfor de ulike aktivaklasser.

For & overvake investeringseksponeringen samt kontrollere at forvalterne halder seg innenfor de
gitte mandater, blir det utarbeidet manedlige rapporter. Avtale inngétt med Gabler Investments AS
omfatter kontroll av data fra forvalterne og med overholdelse av vedtatte investeringsrammer. 1
henhold til avtalen skal pensjonskassens styre Igpende holdes underrettet om personellmessige
endringer hos forvalterne samt innspill og forslag til endringer i investeringsstrategien.

Utenlandsplasseringene er i henhold til investeringsstrategien i all vesentlighet valutasikret.

Pensjonskassen plasserer midler i kjente fond forvaltet av anerkjente forvaltere, som godkjennes
av styret.

Forvaltningskapitalen pr 31.12.2020 var 192 (178) mill. kroner. Hele forvaltningskapitalen er
plassert i finansielle omlgpsmidler.
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Lofotkraft pensjonskasse

Resultater og finansiell stilling

Arsregnskapet er fgrt etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser og pensjonskassens
eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. I tréd med gjeldende
regnskapsforskrift er midlene fordelt mellom kundeportefgljen (teknisk regnskap/forsikringsfond)
og selskapsportefaljen (ikke teknisk regnskap/ansvarlig kapital). Kundeportefgljen og
selskapsportefgljen forvaltes samlet og etter samme forvaltningsstrategi. Finansinntekter og -
kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom de to portefaljene.

Avkastningen ble 7,7 % som bidro til at renteresultatet pa forvaltningen av midlene i
kollektivportefgljen ble 9,2 mill. kroner.

Risikoresultatet ble -0,9 mill. kroner.

Administrasjonsresultatet er -0,4 mill. kroner. Pensjonskassen har inntektsfgrt rentegarantipremie
pa 2,2 mill. kroner. Resultat selskapsportefgljen ble 0,9 mill. kroner.

Totalresultatet i regnskapet etter skatt er 2,1 mill. kroner og det disponeres med & overfare 2,3
mill. kroner til egenkapital, mens netto 0,2 mill. kroner tas fra risikoutjevningsfond. Jfr. note 21

Pensjonskassens krav til solvenskapital pr 31.12.2020 var 36,5 mill. kroner. Ansvarlig kapital var
63,4 mill. kroner med overgangsregel, som tilsvarer en sclvenskapitaldekning pa 174 %, som er
definert som tilfredsstillende

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under
gjeldende regelverk og rammebetingelser.

Utsikter fremover

Pensjoner er en viktig del av ansettelsesvilkar ag trygghet for velferd. Arsregnskapet for 2020 er
avlagt under forutsetning av fortsatt drift av pensjonskassen. Styret legger vekt pa & opprettholde
en soliditet som gjgr det mulig & ha en diversifisert aktiva sammensetning, som pé sikt vil gi
pensjonskassen meravkastning i forhold til alternative pensjonsinnretninger. Pensjonskassens
finansielle stilling anses a vaere tilfredsstillende, og tilpasset investeringsstrategien og det etablerte
opplegg for risikostyring. Styret vil imidlertid papeke om at det alltid vil veere knyttet usikkerhet til
vurdering av fremtidige forhold.

Svolvaer, 25. mars 2021

Pyvind Lgvdal Siri Sund Egil Arne @stingsen
(Styreleder) (Nestleder) (Styremedlem)
Arild Halvorsen Hege Christoffersen Geir Johansen
{Styremedlem) (Styremedlem) (Daglig leder)
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6.1
6.1.1

6.3

11.

Lofotkraft Pensjonskasse

Resultat

TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto

- Avgitte gjenforsikringspremier

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler
Verdiendringer p8 investeringer

Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefglijen
Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendeler

Verdiendringer pd investeringer

Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefgljen

Pensjoner mv.
Utbetalte pensjoner mv.
Brutto

Overfgring av premiereserve, pensjonskapital mv. og tilleggsavsetninger til andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak
Sum pensjoner mv.

Note

16

19
18

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Endring i premiereserve mv.
Endring i premiereserve mv., brutto
Endring i tilleggsavsetninger
Endring i kursreguleringsfond

Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelsene - kontraktsfastsatte

forpliktelser

2020

9645
-28
9618

156

1098
1308

1379
469
9704
11 552

-6 483
-241

-6 724

-15 237
1445
53

-16 735

Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefglje

Endring i pensjonskapital mv.

Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

Endring i andre avsetninger
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt
investeringsportefglie

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser

Annen tilordning av overskudd

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontrakisfastsatte forpliktelser

Forsikringsrelaterte driftskositnader
Forvaltningskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

Resultat av teknisk regnskap

S

20
20

21

Dacument D

12 154
-8 167

1057
5044

-320
-2 181
-2501

1572

2019

13 577

13 549

43

53
1792
13 313

1083
16 188

-6 478

-6 478

-104

-52
-156

-7 225
-11 762
-1 163
-20 151

-306
-2 213
-2519

486
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12.
12.2
12.4
12.5
13.
14.
141
14.2
15.
16.
17.

20.

Lofotkraft Pensjonskasse

Resultat

IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Verdiendringer p8 investeringer

Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen

Andre inntekter

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet il selskapsportefgljen
Forvaltningskostnader

Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen
Resultat av ikke-teknisk regnskap

Resultat far skattekostnader

Skattekostnader

TOTALRESULTAT

Overfart fra/til risikoutjevningsfond

Avkastning pi risikoutjevningsfond

Overfart fra/til egenkapital
SUM OVERF@RT

S

Note

20
20

Dacument D

2020

116

816
972

24
-24
949
2521
-395
2125
385
-164

-2 347
-2125

2019

148
1101

1339

-25

-1
-27
1312
1798
-183
1615
-203

-1412
-1615
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24

24.1
24.2
2.4.3

6.4

6.4.1
6.4.2
6.4.3

8.4

84.1
8.4.2
8.4.3

Lofotkraft Pensjonskasse

Balanse

EIENDELER
Tall | hele tusen

EIENDELER I SELSKAPSPORTEFGLIEN

Investeringer

Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebzerende verdipapirer

Utlan og fordringer

Sum investeringer

Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter
Andre fordringer

Sum fordringer

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEFGLIEN
EIENDELER I KUNDEPORTEFGLIENE

Investeringer i kollektivportefoljen

Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebzerende verdipapirer

Utlan og fordringer

Sum investeringer i kollektivportefalijen

Investeringer i investeringsvalgportefolijen
Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost)
Rentebaerende verdipapirer

Utlan og fordringer

Sum investeringer i investeringsvalgportefgljen

SUM EIENDELER I KUNDEPORTEF@LIENE

SUM EIENDELER

S

Note 31.12.2020 31.12.2019

2 4997 5089
3 6372 7126
4 153 24
11521 12 239

7 5095 867
7 196 194
5290 1061

0 724

16812 14 023

2 7522 239
3 9593 335
4 230 1
17 345 575

2 68 382 67 846
3 87 205 95011
4 2092 320

157 679 163 177

175024 163 752

191 836 177 775
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Lofotkraft Pensjonskasse

Balanse
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 31.12.2020 31.12.2019
Tall i hele tusen
10. Innskutt egenkapital 10 000 10 000
11. Opptjent egenkapital
11.1 Risikoutjevningsfond 1904 2125
11.2  Annen opptjent egenkapital 4951 2648
Sum opptjent egenkapital 6 854 4773
13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1  Premiereserve mv. 14 15783 511
13.2 Tilleggsavsetninger 14 1445 0
13.3  Kursreguleringsfond 14 117 o4
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 17 345 575
14. Forsikringsforpliktelser — saerskilt investeringsportefalje
14.1  Pensjonskapital mv. 14 128 796 140 950
14.2  Tilleggsavsetninger 14 120 1178
14.3  Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 14,15 26 859 18 924
Sum forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefalje 155775 161 052

15.  Avsetninger for forpliktelser
15.2  Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 22 376 126

15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 22 82 84
Sum avsetninger for forpliktelser 458 210

16. Forpliktelser

16.2  Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp 8 1226 985

16.3  Andre forpliktelser 8 177 180
Sum forpliktelser 1403 1166
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 191 836 177 775

Svolvaer, 25.mars 2021

@yvind Lgvdal Siri Sund Arild Halvorsen
Styreleder Nestleder Styremedlem
Egil Arne @stingsen Hege K.F. Christoffersen Geir Johansen
Styremedlem Styremedlem Daglig leder
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Lofotkraft Pensjonskasse
Egenkapitaloppstilling

Egenkapital 2020 2019
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital 01.01 10 000 10 000
Innskutt egenkapital 31.12 10 000 10 000
Annen opptjent egenkapital 01.01 2 648 1236
Tilfert egenkapital/resultat belastet ved disponering 2338 1412
Tilfart/belastet egenkapital ved oppreservering tidligere 3r -35 0
Annet opptjent egenkapital 31.12 4951 2648
Risikoutjevningsfond 01.01 2125 1922
Overfart fra/tl risikoutjevningsfond -385 0
Avkastning pd risikoutjevningsfond 164 203
Risikoutjevningsfond 31.12 1904 2125
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Lofotkraft Pensjonskasse

Kontantstremsoppstilling

Tall i hele tusen 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 5185 7 905
Netto utbetalt ved flytting (inn +/ ut -) -241 0
Utbetalinger/innbetalinger 1651 1947
Utbetalte pensjoner mv. -6 483 -6 478
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -2 553 -2 572
Andre inntekter/kostnader 0 -1
Betalte skatter -146 -350
Endring i periodiseringer 960 -721
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter -1626 -270
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto investert i aksjer og andeler 1 060 -2 521
Netto investert i rentebaerende verdipapirer 2 696 1581
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 3756 -940
Likviditetsbeholdning 1.1. 345 1555
Netto kontantstrgm for perioden 2130 -1210
Likviditetsbeholdning 31.12. 2475 345
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Lofotkraft Pensjonskasse

Noter

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om &rsregnskap m.v.

Finansielle eiendeler
Finansielle instrumenter méles og innregnes i samsvar med IAS 39, som deler finansielle eiendeler inn
i felgende kategorier:

Finansielle eiendeler il virkelig verdi over resultatet

Investeringer som holdes til forfall

Utlan og fordringer

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de
folgende avsnitt.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait til kost)

Aksjer og andeler med verdiendring over resultatregnskapet og best8r av investeringer i aksjefond og
selskap med deltakerfastsetting (IS/KS/ANS). Virkelig verdi p8 barsnoterte aksjer og andeler
verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bars eller tilsvarende markedsplasser for utenlandske
investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler fastsettes ved bruk av anerkjente
verdsettelsesteknikker.

Rentebacrende verdipapirer

Rentebaerende verdipapirer méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestar av
investering i pengemarked- og obligasjonsfond. Virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til
offentlige omsetningskurser. For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes
kursen ut fra avkastningskurven for verdipapirets respektive sektor.

Utlan og fordringer
Utlan og fordringer males til virkelig verdi over resultatet og bestdr av bankinnskudd.

Forvaltning av kunde- og selskapsportefaljen

Pensjonskassens avkastning pa eiendeler, fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefaljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefalien) for drsoppgjgrsdisposisjoner.

Forsikringsmessige forpliktelser

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter.
Pensjonskassens forsikringskontrakter omfattes av standarden. De regnskapsmessige avsemingene
knyttet til forsikringskontrakter er i utgangspunktet forankret i norsk saerlovgivning og er i det
vesentlige i samsvar med IFRS 4. I overensstemmelse med forsikringsvirksomhetsloven blir
pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en kundeportefalje og en selskapsportefalje.
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Premiereserve

Premiereserve er kontantverdien av totale pensjonsforpliktelser med fradrag for kontantverdien av
fremtidige premier regnet etter linezer premie- og reserveberegning. Administrasjonsreserven er
bygget opp i tréd med gjeldende forskrifter og utgjer 3 % av premiereserven. Premiereserven er
beregnet med en grunnlagsrente pa 3 % for opptjening fer 01.01.2012, 2,5 % for opptjening fra og
med 01.01.2012 og 2% for opptjening fra og med 01.01.2015. Pensjonskassen er fullt
oppreservert til dadelighetsgrunnlaget K2013.

Erstatningsavsetning
Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfelle som er inntruffet innen regnskapsérets slutt.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til & foreta tilleggsavsetninger for & sikre soliditeten. Tilleggsavsetminger
kan normalt utgjare inntil 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av fremtidig negativt
finansresultat i forhold til pensjonskassens grunnlagsrente og visse typer endringer i det aktuarielle
grunnlaget.

Kursreguleringsfond

Arets endringer i urealiserte verdier knyttet til investeringer vurdert til virkelig verdi i
kollektivportefgljen avsettes til kursreguleringsfond og inngdr séledes ikke i drets resultat. Dersom
virkelig verdi av eiendelene i kollektivportefalien viser et akkumulert netto urealisert tap settes
kursreguleringsfondet til 0.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og
sikring av reguleringstillegg til pensjoner.

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond blir tilfert pensjonistenes andel av overskuddet, og skal benyttes til &
sikre regulering av lgpende pensjoner med inntil den prosentvise gkningen av folketrygdens
grunnbelgp. Pensjonistenes overskuddsfond avsettes p& grunnlag av eventuell meravkastming utover
Grunnlagsrenten p8 pensjonistenes premiereserve, og skal felgende &r benvyttes til & regulere de
lgpende pensjoner.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere 8r benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Bevegelser i
risikoutjevningsfondet fares som en resultatdisponering. Risikoutjevningsfondet klassifiseres som
egenkapital og innregnes og méles i samsvar med forsikringslovens kapittel 9 med tilhgrende forskrift.

Annet.

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte
balansedagens kurs.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsfgres med de belgp som forfaller i dret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til
premiereserve i forsikringsfondet.
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Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfgres med forfalte belgp. Ved dgdsfall avsettes fulle premiereserver for nye
barne- og ektefellepensjoner. Ved uferehendelser avsettes det etter karensperiodens utlep fulle
premiereserver for & dekke ufgrepensjon og premiefritak for alderspensjon, ektefelle- og
barnepensjoner. For ufarehendelser som kan ha oppsttt og hvor karensperioden ikke er avigpt,
avsettes periodens opptjente risikopremie for ufgrepensjoner som IBNR (inntrufne, ikke rapporterte
ufgretilfeller).

Regnskapsmessig behandling av flytting

Fratr@dte medlemmer flyttes ikke ut av pensjonskassen, men blir stiende med oppsatte rettigheter

fram til pensjoneringstidspunkt. Flytting skjer siledes kun nér hele bedrifter flytter sine medlemmer
over i annen forsikringsordning med tilsvarende vilkar. Hele den opptjente reserve vil da bli overfort.

Skatt
Skattekostmadene i resultatregnskapet bestar av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestar av betalbar skatt og &rets endring i
balansefgrt utsatt skatt/skattefordel.

Etter regelendring i 2018 balansefares utsatt skattefordel i den utstrekning den kan sannsynliggjeres
fremtidig utmvyttelse av denne.

Utsatt skattefordel beregnes ut fra skattbare midlertidige forskjeller utenfor fritaksmetoden i
selskapsportefgljen og fremfarbart underskudd.

Formuesskatt
Formuesskatt i resultatregnskapet fremkommer i Forvaltningskostmader og andre kostnader knyttet fil
selskapsportefaljen.

Formuesskatt beregnes av skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.
Skattesats for formuesskatt er 0,15 % for formue over TNOK 10.
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NOTE 2 - AKSJER OG ANDELER

Andeler i eiendomsfond

Antall Kostpris Markeds- verdi Mer/mindre-
verdi
Aberdeen Eiendomsfond Norge AS 298 741 178 207 30
Aberdeen Eiendomsfond Norge IS 30 17 598 20517 2918
Sum andeler i eiendomsfond 17776 20724 2948
Andeler i aksjefond
Antall Kostpris Markeds- verdi Mer/mindre-
verdi
TT Emerging Markets LfO 37 909 3118 4377 1260
Artisan Global Discovery H2ZN 105 024 12 700 14 560 1 860
Egerton Eq. Fund I NOK (Hedge) 118 280 17 860 27 562 9701
TRELIGGA/SH CI-C NOK 6 971 059 13 485 13 679 194
Sum andeler i internasjonale aksjefond 47 162 60177 13 014
Sum aksjer og andeler 64 938 80 901 15963
Andel selskapsportefelie 4997
Andel kollektivportefglie 7522
Andel investeringsvalgportefglie 68 382
Sum aksjer og andeler 80 901

Aksjefond er bokfert og verdsatt til markedspris.
Portefgliene administreres av Gabler Investments.

Risikoprofil aksjer

Pensjonskassen har gjennom aret hatt aksjeeksponering mot det norske og globale markedet, fordelt p&

til sammen 2 aksjefond med eksponering mot det norske markedet, mens 3 aksjefond har sin eksponering mot det
globale markedet.

Den samlede aksjeeksponeringen har variert mellom 29,1 % og 32,3 % 8&ret gjennom. Summen av enkeltaksjer
og aksjefond utgjorde ved utgangen av 2020 32,3% av totalportefgljen. Aksjeeksponeringen er mot det

globale aksjemarkedet ved utgangen av 2020. Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert.

NOTE 3 - RENTEBARENDE VERDIPAPIRER

Andeler i pengemarked- og obligasjonsfond

Antall Kostpris Markeds- verdi Mer/mindre-
verdi
DNB Likviditet 20 (V) 179 1 806 1790 -16
Sum andeler i pengemarkedsfond 1806 1790 -16
DNB Obligasjon (I11) 1524 15 854 15879 75
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon 14 102 15 924 15532 -392
Alfred Berg Nordic IG Med Dur 152 223 15 066 15 896 830
Sum andeler i norske obligasjonsfond 46 844 47 307 464
PIMCO Glob Bond Fund H2N 76 111 16 324 18 039 1715
Bluebay IG Glob Agg H2N 14 577 15 395 18 063 2 667
AQR Global Aggregate 158 829 16 799 17 972 1173
Sum andeler i internasjonale obligasjonsfond 48 518 54 073 5555
Sum andeler i pengemarked- og obligasjonsfond 97 168 103 170 6 002
Andel selskapsportefalie 6372
Andel kaollektivportefalie 9593
Andel investeringsvalgportefglie 87 205
Sum rentebzerende verdipapirer 103170

Beholdningen er bokfert og verdsatt til observert markedsverdi.
Gjennomsnittlig effektiv rente er 0,6 % beregnet ut fra gjennomsnittlig beholdning cg bokfart renteinntekt p& TNOK 870.

Portefeliene administreres av Gabler Investments.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
B4773A22BF794BB580D1A26B60710804

07.04.2022 kI 14:16 Brgnngysundregistrene Side 24 av 34



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914725925

NOTE 4 - UTLAN 0G FORDRINGER

2020 2019
Bankinnskudd 2475 345
Sum utldn og fordringer 2475 345
Andel selskapsportefalie 153
Andel kcllektivportefalie 230
Andel investeringsvalgportefglie 2 092
Sum utldn og fordringer 2475
Bundne midler pa skattetrekkskonto 168

NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT

Niva 1 Niva 2 Nivd3  Balansefort
Bgrsnoterte priser Observerbar Ikke verdi per
input  observerbar 31.12

input
Aksjer og andeler 0 60 177 20724 80901
Rentebaerende verdipapirer 0 103 170 0 103 170
Bank 0 2475 0 2475
Totalt 0 165 822 20724 186 546

NOTE 6 - FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer, rentebasrende verdipapirer, eiendom, hedgefond og private equity.
Investeringer foretas i verdipapirfond og diskresjonzert forvaltede portefeljer. Den finansielle risikoen omfatter
markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko. Gjeldende finansstrategi setter mmmer for den lzpende
risikotagningen.

Markedsrisiko

Pensjonskassens stgrste risiko ansees § vaere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelenes verdier.
Markedsrisikoen knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametre for hver
aktivaklasse, samt forutsetninger om aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike
aktivaklassene samvarierer.

Renterisiko

Pensjonskassen har ved utgangen av 8ret investeringer i rentebasrende papirer pd MNOK 103,1.
Pensjonskassen hadde en moderat renterisiko ved utgangen av 3ret.

Markedsverdivektet durasjon er p& 4,72 &r. Portefglieverdien vil falle med ca MNOK

4,9 ved et parallelt skift i rentekurven p8 +1%. Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall.

Kredittrisiko
Pensjonskassens kredittrisiko ansees som moderat. Kredittrisikoen styres gjennom rammer for starste engasjement og
rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal vaere innenfor "investment grade”.

Valutarisike

Pensjonskassens plasseringer i utenlandske rentefond er b&de valutasikret og &pne.

Valutasikring av utenlandske aksjeplasseringer vurderes lgpende. Pensjonskassens netto tilgodehavende i norske

kroner skal til enhver tid minst motsvare 70% av de forsikringstekniske avsetninger. Pensjonskassen er ved utgangen av
aret eksponert for valutarisiko gjennom sine utenlandske aksjeinvesteringer, og enkelte andre mindre poster, som til
sammen utgjer 9,7 % av forvaltningskapitzlen.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer som overstiger

kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & vaere tilstrekkelig likvid. Pensjonskassen har i tr&d med gjeldene
forskrift, utarbeidet en egen likviditetsstrategi.

NOTE 7 - FORDRINGER

2020 2019
Premiefordringer 5095 867
Kundefordringer 0 3
Fordringer p8 forvalter 19 191
Sum fordringer 5290 1061
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NOTE 8 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

2020 2019
Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlesningsbelgp 1226 985
Skyldig offentlige avgifter 177 180
Sum avsetning for forpliktelser 1403 1166
NOTE 9 - SOLVENSMARGIN

2020 2019
Innskutt kjemekapital 10 000 10 000
Opptjent egenkapital 4951 2648
Fradrag urealisert verdi selskapsportefglie -1543 -1 630
Netto ansvarlig kapital 13 407 11018
50% av risikoutjevningsfond 952 1063
50% av tilleggsavsetning 783 589
Sum annen solvensmarginkapital 1734 1651
Solvensmarginkapital 15 142 12 669
Minstekrav til sclvensmargin 6 861 6 644
Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav 221 % 191 %
NOTE 10 - SOLVENSKAPITAL 0G SOLVENSKAPITALKRAV
SOLVENSKAPITAL

2020 2019
Innskutt egenkapital 10 000 10 000
Opptjent egenkapital 4951 2648
Justering i avsetninger ved overgang til markedsverdi 16 989 6 265
Sum kapital gruppe 1 31939 18 913
Risikoutjevningsfond 1904 2125
Sum kapital gruppe 2 1904 2125
Tilleggsavsetninger 1565 1178
Kursreguleringsfond 117 64
Premiefond 26713 18 924
Korreksjon, beste estimat for ded og uferhet 1174 1040
Samlet ansvarlig kapital 63412 42 244
SOLVENSKAPITALKRAY
Markedsrisiko 34912 31 687
Livsforsikringsrisiko 16 534 9035
Motpartsrisiko 74 10
Kerrelasjonseffekter 9297 -5 674
Operasjonell risiko 682 680
Tapsabsorbering i utsatt skatt -6 436 -5 361
Samlet solvenskapitalkrav 36 469 30377
Overskudd/underskudd (+/-} av ansvarlig kapital 26943 11867
Solvenskapitaldekning 174 % 139 %
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NOTE 11 - KAPITALAVKASTNING

2020 2019 2018 2017 2016
Kapitalavkastning pa investeringsvalgportefaljen
Verdijustert avkastning 77% 10,7 % -14 % 8,0% 5,6 %
Bokfert avkastning 77% 10,7 % -14 % 8,0 % 5,6 %
Kapitalavkastning pé kollektivportefaljen
Verdijustert avkastning 7.7% 10,7 % -1,4% IA A
Boldart avkastning 77% 10,7 % 0,5 % IA A
Kapitalavkastning pa selskapsportefgljen
Verdijustert avkastning 77% 10,7 % -14 % 8,0% 5,6 %
Bokfert avkastning 77% 10,7 % -14 % 8,0 % 5,6 %

Da pensjonskassen har felles forvaltning vil verdijustert avkastning vaere like for kunde- og selskapsportefzlje.

NOTE 12 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNINGENE

Pensjonskassen forvalter tienestepensjonsordningene for ansatte i selskapene: Lofotkraft Produksjon AS,

Lofotkraft AS, Lofotkraft Bredband og Agila AS.

De offentlige ytelsespensjonsordningene ble lukket for nyansatte fra og med 01.01.11. Nyansatte fra og med denne
dato ble medlem i ytelsesbasert tjenestepensjon etter lov om foretakspensjon (LOF).

Fra 01.01.2020 ble medlemmer i Lofotkraft AS og Lofotkraft Produksjon AS sine offentlige ordninger

fadt fra og med 1963 meldt ut med oppsatt rett.

Lofotkraft AS med konsemselskapene Lofotkraft Produksjon AS, Lofotkraft Fakturaservice AS og Lofotkraft Bredbind
besluttet & flytte eksisterende LOF-ordninger fra DNB Livsforsikring til pensjonskassen med virkning fra 01.01 2017.
Ordningene ble avviklet pr 01.01.2020. Medlemmene fikk fripolise fra samme dato.

Antall medlemmer i pensjonsordningene fordeler seg pa:

Aktive 16
Ufgrepensjonister 3
@vrige pensjonsmolttagere 69
Oppsatte rettigheter 104
Fripoliser 33
Totalt forsikrede 225

Fripoliser: Pensjonskassens ytelser er alders-, ufgre-, etterlatte - og barnepensjon.

Den offentlige pensjonsordningen er en bruttoordning, tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal sektor.
Pensjonene reguleres i henhold til regelverket i offentlig pensjon. Ordningen finansieres

ved at medlemmene innbetaler 2% av pensjensgrunnlaget. Det gvrige premiebehovet dekdkes av selskapene.

Fripolisene er ytelsesbasert med et alderspensjonsnivd pd 66%. Utbetalingen er livsvarig
Pensjonene reguleres ifelge lov om foretakspensjon.

NOTE 13 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSIONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 prosent gkning i ufgrehyppigheten vil med dagens bestand innebaere en

belastning pa 0,090 millicner kroner p& 8rets risikoresultat. Effekten av en permanent gkning pd 15 prosent i
uferehyppigheten vil vasre en gkning i premiereserven p8 0,325 millioner kroner. Tilsvarende vil en permanent 10
prosent reduksjon i dedeligheten med dagens bestand innebaere en gkning i premiereserven pd 3,885 millioner
kroner.
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NOTE 14 - ENDRINGER I FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Premie-reserve Tilleggs- Kursreg.
avsetninger fond
1. Inngdende balanse 511 0 64
2. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatfagrte avsetninger 15 237 1445 53
2.2 Overskudd pd avkastningsresultatet 0 0 0
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 0
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser 15 237 1445 53
3. Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1 Overferinger mellom fond 35 0 0
3.2 Ovaferinger til/fra pensjonsforetaket 0 0 0
Sum ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser 35 0 0
4. Utgéende balanse 15 783 1445 117
Herav fripoliser 15 783 1445 117
Forsikringsferpliktelser — szerskilt investeringsportefglje
Pensjonskapital Tilleggs- Premiefond POF
avsetning
1. Inngiende balanse 140 950 1178 18 901 23
2. Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatfarte avsetninger -12 154 -1 057 69 0
2.2. Avkastningsresultatet tilordnet kontrakter
med garanterte ytelser 0 0 7952 146
2.3. Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 0 0

Sum resultatferte endringer i
forsikringsforpliktelser -12 154 -1 057 8021 146
3. Tkke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser

3.1. Overferinger mellom fond 0 0 23 -23
3.2. Overferinger til/fra selskapet 0 0 -232 0
Sum ikke resultatfgrte endringer i forsikring: 0 0 -209 -23
4. Utgdende balanse 128 796 120 26713 146
NOTE 15 - PREMIEFOND

2020 2019 2018
Premiefond 01.01. 18 901 13291 19 328
Innbetalt til premiefond 5185 7 905 7 000
Overfert fra andre crdninger 23 42 0
Belastet premie 9645 -13 577 -10 369
Fordring premie 4 228 -499 953
Frigjort premiereserve ny offentlig 69 0 0
Garantert rente 0 0 300
Overskuddsdisponering 7 952 11 739 -3 922
Premiefond 31.12. 26713 18 901 13 291
Fordeling premiefond per medlemsselskap:
Lofotkraft AS (Offentlig) 21 940 15 028 10 082
Lofctkraft Produksjon AS (Offentlig) 3433 2710 2245
Aqila AS (Offentlig) 840 523 204
Lofotkraft AS (Privat) 23 177 259
Lofotkraft Bredband AS (Privat) 301 301 344
Lofotkraft Fakturaservice AS (Privat) 146 144 144
Lofctkraft Produksjon AS (Privat) 0 12 11
Lofotkraft Muligheter (Privat) 31 5 0
Premiefond 31.12. 26713 18 901 13 291
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NOTE 16 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER

2020 2019
Brutto forsikringsteknisk premie 5672 10 978
Administrasjonspremie 1795 1 865
Premie for rentegaranti 2178 734
Sum forfalt premie 9 645 13 577
NOTE 17 - GJENFORSIKRING
Pensjonskassen har inngétt katastrofereassuranseavtale med ARCH Re,
med dekning inntil TNOK 25 000. Egenandelen utgjer TNOK 2 000. Maks per liv MNOK 8.
Premien i 2020 er beregnet til TNOK 28.
NOTE 18 - OVERFORINGER TIL/FRA ANDRE PENSJONSINNRETNINGER
Overferinger til andre pensjonsinnretninger 2020 2019
Overfert premiereserve til andre 241 0
Sum overfort til andre 241 0
Flyttede IPA til Storebrand
NOTE 19 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSIONER

2020 2019
Alderspensjoner 4442 4452
AFP 858 909
Etterlattepensjoner 1005 1096
Ufgrepensjoner 87 78
Avgitt samordning pensjoner 117 56
Mottatt samordning pensjoner -26 -114
Sum pensjoner 6483 6478
NOTE 20 - FORVALTNINGS- 0G ADMINISTRASJONSKOSTNADER

2020 2019
Kundeportefgljene
Honorar og omkostninger verdipapirer 320 306
Honorar administrasjon og daglig ledelse 1492 1831
Honorar lovp8lagt revisjon inkl.mva 255 170
Styrehonorar, inkl AGA 80 80
Kentingent, inkl. finanstilsynsavgift 58 51
Andre administrative kostnader 296 82
Sum administrasjonskostnader kundeportefgljene 2501 2519
Selskapsportefalje
Honorar og omkostninger verdipapirer 24 25
Andre administrative kostnader 0 1
Sum administrasjonskostnader selskapspcrtefglje 24 27
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NOTE 21 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING

2020 2019

Risikoresultat
Risikoresultat fgr reassuranse -881 507
Reassuranse premie -28 -28
Reassuranse erstatninger 0 0
Reassuranseresultat -28 -28
Netto risikoresultat etter reassuranse -909 480
Endring i erstatningsreserve 0 0
Annet 0 0
Risikoresultat -909 480
Renteresultat
Netto finansinntekter 12 860 16 241
(Til)/fra Kursreguleringsfond -53 -52
Sum garanterte renter reserve -3 644 -3 540
Garanterte renter premiefond 0 0
Garanterte renter pensjonistenes overskuddsfond 0 0
Renteresultat 9163 12 648
Kostnadsresultat
Resultat administrasjonsreserve 2117 2 068
Resultat driftskostnader inkl forvaltningskostnader -2 501 -2 519
Administrasjonsresultat -384 -451
Samlet resultat 7 870 12 677
Premie for renterisiko 2178 734
Fortjenestemargin for forsikringsrisiko 0 0
Fra/til tilleggsavsetninger 0 0
Netto resultat 10048 13411
Disponering av tekniske resultater

til premiefond -7 952 -11739

til POF -146 23

til premiereserve 0 0

6l TA -378 -1163
Resultat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat 1572 486
Teknisk resultat fra regnskap 1572 486
Tkke-teknisk resultat 949 1312
Resultat fgr skatt 2521 1798
Skattekostnad -395 -183
Resultat for andre resultatkomponenter 2125 1615
Totalt resultat 2125 1615
Disponert til/fra risikoutjevningsfond 385 0
Avkastning p3 risikoutjevningsfond -164 -203
Disponert til/fra egenkapital -2 347 -1412
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NOTE 22 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2020 2019
Resultat fer skattekostnader 2521 1798
+/- Permanente forskjeller =771 -125
+/- Endring i midlertidige forskjeller -39 -1101
Benyttet fremferbart underskudd 0 0
= Grunnlag for rets skattekostnad 1710 572
Forskjeller som inngér i grunnlag utsatt skatt/skattefordel 371 382
Fremfgrbart underskudd 0 0
= Grunnlag for drets utsatt skatt 371 382
Beregnet utsatt skatt 82 84
Grunnlag formueskatt 0 0
Hrets avsatte betalbare skatt 376 126
Endring utsatt skatt -2 62
Avvikfendring i skatt fra tidligere &r 21 -4
Arets skattekostnad 395 183

NOTE 23 - TRANSAKSIONER MED NARSTAENDE PARTNER

Pensjonskassen har mottatt innbetaling til premiefond/premie fra sine medlemsselskap i 2020 :

Lofctkraft AS (Offentlig) 4186
Lofotkraft Produksjon AS (Offentlig) 493
Agila AS (Offentlig) 230
Lofctkraft AS (Privat) 174
Lofotkraft Bredbind AS (Privat) 95
Lofotkraft Fakturaservice AS (Privat) 1
Lofotkraft Produksjon AS (Privat) 6
Lofotkraft Muligheter 1
Sum innbetalt 5185

NOTE 24 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER
Pensjonskassen hadde ingen ansatte i 2020.
Honorar til styremedlemmer for 2020 utgjorde TNOK 70.

Arild Halvorsen, styremedlem TNOK 50
Egil Ame @stingsen, styremedlem TNOK 20

Administrasjonshonorar til Gabler Pensjonstjenester AS inkluderer arbeid utfert av daglig leder i pensjonskassen.
Daglig leder er ansatt i Gabler Pensjonstjenester AS og mettar ikke godtgjerelse direkte fra pensjonskassen.

Ingen medlemmer i styret eller andre har avtale om bonus, 18n, overskuddsdeling, opsjoner eller andre fordeler fra
pensjonskassen, ut over styrehonorar og ytelser fra tjenestepensjonsordningen scm pensjonskassen administrerer.
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Til styret i Lofotkraft Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Lofotkraft Pensjonskasses Arsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2020,
resultat, egenkapitaloppstilling og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfalgende Arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

Ourig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for svrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nodvendig
for & kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987009 713 MVA, www.pwce.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om Grsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
npdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 25. mars 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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