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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 9 220 779 000 174784 000
Sum inntekter 220779 000 174784 000
Kostnader
L gnnskostnad 10 59 344 000 51 066 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 1204 000 1115000
Annen driftskostnad 11,12, 114 096 000 90 930 000
16
Sum kostnader 174 644 000 143111 000
Driftsresultat 46 135 000 31673000
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 15 248 000 630 000
Sum finansinntekter 248 000 630 000
Annen finanskostnad 15 72000
Sum finanskostnader 72000
Netto finans 248 000 558 000
Ordineart resultat far skattekostnad 46 383 000 32231000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 11 683 000 8131 000
Ordinart resultat etter skattekostnad 34 700 000 24 100 000
Arsresultat 34 700 000 24100 000
Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 34 700 000 24100 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 1986 000
Sum overfaringer og disponeringer 34 700 000 26 086 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2,13 818 000 1171000
Sum immaterielle eilendeler 818 000 1171 000

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2 1259 000 1533 000
Sum varige driftsmidler 1259 000 1533000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 3 6 225 000 5 863 000
Sum finansielle anleggsmidler 6 225 000 5 863 000
Sum anleggsmidler 8302 000 8567 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 17 20017000 18 836 000
Sum fordringer 20017 000 18 836 000
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 4 64 453 000 63 847 000
Sum investeringer 64 453 000 63 847 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5 40512 000 12 798 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 40512 000 12 798 000
Sum omlgpsmidler 124 982 000 95 481 000
SUM EIENDELER 133284 000 104 048 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6 4000 000 4000 000
Overkurs 7 4928 000 4928 000
Ikke registrert kapitalforhayelse 7 11 072 000 11 072 000
Sum innskutt egenkapital 20 000 000 20000 000
Sum egenkapital 20 000 000 20000 000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 19 14 314 000 11 253 000
Sum annen langsiktig gjeld 14 314 000 11 253 000
Sum langsiktig gjeld 14 314 000 11 253 000

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 24 282 000 19 567 000
Betalbar skatt 13 11 728 000 8089 000
Skyldige offentlige avgifter 3113 000 2960 000
Utbytte 7 34 700 000 24208 000
Annen kortsiktig gjeld 18 25147000 17 971 000
Sum kortsiktig gjeld 98 970 000 72795 000
Sum gjeld 113284 000 84 048 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 133284 000 104 048 000
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I}[] Holberg

PROTOKOQLL FRA ORDINER GENERALFORSAMLING |
HOLBERG FONDSFORVALTNING AS

Tid: Onsdag 23. februar 2022 ki 15.00

Sted; Selskapets kontarer i Lars Hilles gate 19, B etg. i

1. Aphing ay generalforsamlingen

Aksjonearene fastsatte at selskapats ordinaere generalforsamling var loviig satt,

P4 grunnlag av innkalling av 16. februar 2022 ble ordinzer generafforsamling § Holberg
Fondsforvaltning AS 4pnet av styrets leder onsdag 23. februar 2022 kI. $5.00 i seiskapets
kontorlokaler | Lars Hilles gate 19. Styrets leder &pnet merta pr Teams pga pagaende restriksjoner
knyttet til karonasmitterisiko.

Det fremkom ingan bemerkninger fil innkatlelsen, og generalfarsamiingen bie erilzert for laviig saft.

2, Reglstrering av fremmptte aksjonmrer

Felgende aksjonserer matte frem / var representart vad fullmektig:
Carneo AB ved Christoffer Folkeho,{ 70%) og Holberg Employea InvestCo AS vad John Bilomberg
(30%} og aksjekapitalen var dermed representert.

1 tillegg dettek Magny @vrebs og Inga Lise Maldestad. i

3, Valg av mgteleder og protokollfarer
Som mateleder ble Jan Bernhard Waage valgt. Til & undertegne protokallen sammen med mateleder
ble Magny @vrebe valgt. Som referent ble Inga Lise Moldestad valgt.

4, Styrets arsberetning, drsregnskap, herunder disponering av drsoverskudd samt
fastsettelse av honorar til styret og revisor
Styrets érsberetning for &r 2021 ble gjennomgétt og kommentert av styrets leder.

Resultat og balanse, med disponering av overskudd samt nofer ble kort gjsnnomgatt av styrets feder.

Arsregnskap med Arsoverskudcdet for 2021 pa3 NOK 34.699.545 - ble vedtatt med felgende

disponering:

NOK 34.698.545 utdeles som ulbytte, |

Revisors honorar for lavpalagt revisjon for 2021 er kostnadsfert med NOK 548.535.

Styrehanorar ble foreslatt til 170.000 for styrets leder og 85.000 for slyremediemmer, totalt kr 535,000,
for 2021.

Det var ingen innvendinger tit ovennevnte poster.
Vediak:

Styrets beretning og arsregnskap for 2021, med disponering av overskudd med kr 34.699.545
titutbyite ble enstemmig vediait av selskapets gensralforsamling.
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A

Honorar til selskapets revisor og honorar th selskapets styremadlemmer for 2024
ble ensternmig vedtatt.

5. Valg av styremediemmer

Styret i Holberg Fondsforvattning hadde Ingen aksjonsorvalgte styremediemmer pa valg.
Ann Grevellus trakk seg fra styreveivet. Dat hla ikke valgt nytt aksjoneervalgt styremediem.

Generalforsamiingen ble deretter hevat.

Bergen, den 23. februar 2022

1 MC&M &MUM

|4
Jaj !?emhard Waage Magny Bivreba
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& Admincontrol

List of Sighatures rage 1

Arsrapport Holberg Fondsforvaltning 2021 m revisors beretning.pdf

Name Method Signed at

Solbakken, Tone Jargensen BANKID_MOBILE 2022-02-17 17:46 GMT+01
Felix Christoffer Gustav Folkebo BANKID 2022-02-17 12:26 GMT+01
Jan Bernhard Waage BANKID 2022-02-17 12:11 GMT+01
Muller, Jargen BANKID_MOBILE 2022-02-17 10:31 GMT+01
LIE-NIELSEN, HENRIK BANKID_MOBILE 2022-02-17 09:10 GMT+01
ANn Maria Katharina Grevelius BANKID 2022-02-22 14:02 GMT+01

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: 212A3191BA7A4ED7B12FBB1SB5SEAFSCC
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I]'I] Holberg

Arsrqpport
2021

HOLBERG FONDSFORVALTNING AS
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Styrets beretning for Holberg Fondsforvaltning 2021

Selskapets virksomhet

Holberg Fondsforvaltning AS ble stiftet 2. mai 2000 og har sitt hovedkontar i Bergen. Selskapets formal
er 4 forvalte verdipapirfond i tré&d med konsesjonsvilkar gitt av Finanstilsynet. Tidligere eler, Halberg
Forvaltning, solgte i mars 2021 Holberg Fondsforvaltning til Gameo AB som hovedaksjonzer (70%), og
Holberg har dermed fatt en ny sterk og aktiv efer. Ansatteierskapsmodell er vidersfert igjennom ansattes
eierskap pa 82% i Holberg Employee Investco AS, som eier 30% av Halberg Fondsforvaltning. Holberg
Fondsforvaltning AS er forretningsfarer for verdipapirfondene Holberg Norge, Holberg Norden, Holberg
Rurik, Holberg Global, Holberg Global Valutasikret, Holberg Triton, Holberg Likviditet, Holberg
Obligasjon Norden, Holberg OMF, Holberg Kreditt, Utsikt 2030, Utsikt 2040 og Utsikt 2050. Fondene er
registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Fondsforvaltningsvirksomhet er underfagt lov om verdipapirfond med forskrifter av 25. november 2011.
Verdipapirfond er et beskyttet navn og kan kun benyttes av fond som er underlagt verdipapirfondloven
med forskrifter. Holberg Fondsforvaltning AS forvalter tre nasjonale fond og er dermed ogsé underlagt
lov om forvaltning av alternative investeringsfond (AIF-loven) med forskrifter av 20. juni 2014.

Holberg Fondsforvaltning AS har i tillegg tillatelse til & drive aktiv forvaltning jfr verdipapirhandelloven
§2-1 farste ledd nr. 4 samt tilleggstjenesten oppbevaring og forvaltning av fondsandeler. Holberg
Fondsforvaltning AS har ogsa tillatelse til & opptre som forvalter i andelseierregistre for verdipapirfond
jfr registerloven og verdipapirfondloven. Tillatelsen benyttes i forbindelse med oppbevaring av kunders
midler pa hhv klientkonto og nomineekonto i forbindelse med Holbergs tjenester knytiet til
aksjesparkonto (ASK).

Holberg er en aktiv fondsforvalter med klar visjon g malsetning om at vi over tid skal gi vére
andelseiere meravkastning. En velutvildet forvaltningsfilosofi og -metodikk er et av vare viktigste
verktay for & sake & nd var visjon. Med utgangspunk! i selskapsanalyser og bevisst risikostyring
investerer det enkelte fond innenfor fondets mandat. Holberg har en langsiktig investeringshorisont og
har tett og regelmessig oppfalging av det enkelte verdipapirfonds portefgljeselskap. Oppbygging av
enkeltposter og balansering av risiko mellom ulike land, valutaer, sektorer og enkeltselskaper danner
til sammen det enkelte fonds investeringsportefalje og risikoprofil.

Endringer i 2021

Holberg Fondsforvaltning AS ble i 2021 solgt til Carneo AB som hovedaksjonaer, og Holberg har
dermed fatt en ny sterk og aktiv eier. Ansattelerskap bie viderefart med ansattes eierskap i Holberg
Employee Investco AS. Holberg har | 2021 viderefert Holbergs kjerneverdier, og opprettholder sitt
"DNA", samtidig som selskapet har fatt styrket sitt fagmilja ved regelmessig interaksjon med gvrige
fagmiljzer i Carneo-konsernet. Holberg er med dette en del av Nordens starste uavhengige gruppering
av aktive forvaltere.

Holberg har ogsé | 2021 jobbet malrettet mot videreutvikling av fondenes baerekraftstrategi og
dokumentasjon av denne. Igiennom modellen Tellus, har Holberg laget en modell som skal ivareta og
videreutvikle Holbergs basrekraftstrategi.

Selskapets risiko og kapitalbase

Holberg Fondsforvaltning AS hadde en egenkapital pa kr 20,0 millioner pr. 31.12.2021. Selskapets
balanse bestar av kr 0,7 millioner i investerte driftsmidler og kr. 1,4 millioner i immaterielle eiendeler.
Resterende egenkapital og selskapets arbeidskapital er plassert i Holbergs pengemarkedsfond og bank.
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Selskapet har ingen rentebeerende gjeld. Holberg Fondsforvalining AS sine inntekter, og tilherende
fordringer, er knyttet til pal@pt forvaltningshonorar i de verdipapirfond som Holberg Fondsforvaltning AS
er forretningsferer for. Selskapeis balansemessige risikoeksponering anses som lav. Holberg
Fondsforvaltning AS sine lepende driftsinntekter vil pavirkes av aksje- og rentemarkedets utvikling samt
kundetilgang og -avgang i verdipapirfondene.

Som forretningsferer for verdipapirfond er Holberg Fondsforvaltning AS eksponert for operasjonell
risiko. Operasjonell risiko er sskt kontrollert med metodisk risikostyring og internkontroll samt
forgikringsordninger.

Holberg Fondsforvaltning tilfredsstiller alle lovmessige egenkapitalkrav og selskapet anses
tilfredsstillende kapitalisert i forhold til selskapets virksomhet og risiko. Holberg Fondsforvaltning har ved
inngangen til 2022 lzpende positiv kontantstrem fra selskapets drift.

Selskapets kontantstrgm

Holberg Fondsforvaltning AS hadde en kontantstrem fra operasjonell drift pa kr 51,9 millioner i 2021.
Kontantstrem il investeringsaktiviteter var kr 0 og utbetaling av utbytte pa 24,2 MNOK. Selskapets
bankinnskudd gkte fra kr 12,8 millioner ved inngangen av aret til kr. 40,5 ved utgangen av 2021.

Selskapets utvikling og resultater

Holberg Fondsforvaltning AS har, i lapet av sine 22 &r, etablert seg som en solid og konkurransedyktig
aktar i det norske fondsmarkedst. Ved utgangen av regnskapsaret hadde selskapet 25 ansatte, hvorav
to vikariat.

Holberg Fondsforvaltning AS fikk i 2021 et arsresultat pa kr 34,7 millioner mot kr 24,1 millioner i 2020.
Driftsinntektene var pa kr 220,8 millioner i 2021, mot kr 174,8 millioner i 2020.

Selskapets drifiskostnader inklusiv godtgjerelse til distributarer, rabatter til kunder og avsetning til
variabel godtgjerelse var kr 174,6 millioner | 2021, mot kr 143,1 millioner i 2020.

Eventuelie svake aksje- og rentemarkeder vil kunne redusere selskapets fremtidige inntekter.
Tilsvarende vil et godt marked kunne gke selskapets inntjeningsgrunnlag. Det vil ailtid hefte usikkerhet
rundt utviklingen i henholdsvis aksje- og rentemarkedet.

Av arsresultat pa kr 34,7 millioner er kr 34,7 millioner avsatt til utbytie.

Egenkapitalen i Holberg Fondsforvaltning pr 31.12.2021 var kr 20,0 millioner. Holberg Fondsforvaltning
er underlagt kapitaldekningsforskriftens krav til ansvarlig kapital. Krav til ansvarlig kapital pr 31.12.2021
var kr 14,7 millioner. Selskapet ansvarlig kapital pr 31.12.2021 var kr 18,8 millioner (EK justert for
immaterielle eiendeler eksklusiv utsatt skatteforde).

Total forvaltningskapital under farvaltning var ved utgangen av 2021 pa kr 26,4 milliarder mot kr 24,2
milliarder ved utgangen av 2020. @kning i forvaltningskapital kommer av gode aksjemarkeder og
resultater for aksjefondene samt god kundetilgang spesielt i rentefondene.

Styret forventer positiv utvikiing i selskapets omsetning og resultat over tid. Til grunn ligger langsiktige
forventninger om vekst i fondenes totale forvaltningsvolum.

Fortsatt drift

Efter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende nofer
fyllestgj@rende informasjon om selskapets drift og stilling pr. 31.12.2021. Selskapets likviditetssituasjon
er god og arsoppgjaret er aviagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn ligger selskapets lepende
forvaltningsinntekter og fremtidsprognoser.
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Likestilling og arbeidsmiljg

Holberg Fondsforvaltning AS har et bevisst forhold til likestilling. Selskapet har pr 31.12.2021 ©
kvinnelige medarbeidere, inkludert selskapets administrerende direktar og viseadministrerende direktar,
og 16 mannlige. Holberg Fondsforvaltning AS har to kvinnelig styremedlem og ett kvinnelig varamediem.

Arbeidsmiljzet | selskapet er godt. Det totale sykefraveeret var pa 2,17 % i 2021, mot 1,0 % i 2020. Det
har ikke forekommet arbeidsulykker i 2021. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak som har betydning for
arbeidsmiljget.

Selskapet har ved utgangen av 2021 ingen forsknings- og utviklingsaktiviteter.
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljs.

Selskapet har tegnet styreansvarsforsikring i en fellesordning for verdipapirfondsselskap igiennom Aon.

Styret | Holberg Fandsfarvaltning AS
Bafgen Y6 februar 2022

(i : & Eg 43__ .
! # %{'—"— o Mol
Ja y/ ﬂzﬁ: /::hrlstcﬂea Fnlkeb: l"l{;nn revalivs %ﬂfgmt{me;f
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A eyt styremisdiem Andeligervalgt styremediem Acdminatlierende direktay
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Resultatregnskap

Note 2021 2020
Driftsinntekter
Salgsinntekt 9 220779 255 174 783 942
Driftskostnader
Lgnnskostnad 10,23 59344 135 51066 300
Avskrivning 2 1204 019 1114878
Annen driftskostnad 11, 12,16 114095 848 90929 363
Sum driftskostnader 174 644 002 143 110 541
Driftsresultat 46135 253 31673401
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 15 247706 629619
Annen finanskostnad 15 - 71244 .
Netto finansposter 247 706 558 375
Ordinaert resultat far skattekostnad 46382 959 32231776 '
skattekostnad pa ordinzert resultat 13 11683 414 8131239
Rrsresultat 34699 546 24 100538
Overfdringer og disponeringer
Uthytte 34 699 546 23721215
Konsernbidrag - 379323
Sum disponert 34 699 546 24100538

" This file is sealed with a digital signature.
 The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

e

Dacument D
212A3191BATA4EDTB12FBB1SBSEAFGCC

09.05.2023 kl 14:43 Brgnngysundregistrene Side 11 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 982076218

Balanse pr 31. desember

Note 2021 2020
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Nettside 2 655936 1045372
Utsatt skattefordel 13 162 466 125272
Software 2 589003 1160 627
sum immaterielle eiendeler 1407 405 2331271
Varige driftsmidler
Driftsigsgre, inventar, verktay, kontormaskiner al 2 670062 372640
Sum varige driftsmidier 670062 372640
Finansielle anleggsmidier
Investeringer i aksjer og andeler 3 6224403 5862778
Sum finansielle anleggsmidler 6224 403 5862778
Sum anleggsmidler 8301870 8 566689
Omigpsmidler
Fordringer
Kundefordringer - -
Andre fordringer 17 20017 315 18836 033 ;
Sum fordringer 20017 315 18 836 033
Investeringer
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter a 64 452 567 63 846 831
Sum investeringer 64452 567 63846831
Bankinnskudd, kontanter og lignende 5 40 511 790 12 798 281
Sum amlgpsmidler 124981 671 95 481 145
Sum eiendeler 133283541 104 047 834
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Balanse pr 31 desember Note 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 6,7 4000 000 4000 000
Overkurs 7 4927949 4927949
Sum innskutt egenkapital §927 949 8927 949
Opptjent egenkapitol
Annen egenkapital 7 11072 051 11072 051
Sum opptjent egenkapital 11 072051 11072051
Surn egenkapital 20000000 20000 000
Gjeld

;
Annen langsiktig gjeld |
@vrig langsiktig gjeld 19 14 314 402 11253 278
Sum annen langsiktig gjeld 14314402 11253 278
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 24282 292 19566570
Betalbar skatt 13 11727545 8089108
Skyldige offentlige avgifter 3112677 2960675
Avsatt utbytte/konsernbidrag 34699 546 24 207 527
Annen kortsiktig gjeld 18 25 147 079 17 970675
Sum kortsiktig gjeld 98 969 139 72 794 555
Sum gjeld 113 283 541 84 047 833
Sum egenkapital og gjeld 133283541 104 047 834

Styret | Holberg Fondstorvaltning AS.

Bergen W febiroar 2022
('\ ’ - ] a - —
Jan Bernhard Waoge Christoffer Folkebo Ann Gravelius argen Miller
I( Styredader 5 valgt L Aksjoraevalgl sy d Akgonmivolgl stycEowciem
batder T
Cﬁ’u’ 5” k“J-us\,») d.ht‘exl
Tona Solbakken m‘éhy Bvrebs
Andeteieraigt Myremadizm AndelssServalgt styremediem Adminisbierende direktar
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KONTANTSTRZMOPPSTILLING 01.01 - 31.12
Holberg Fondsforvaltning AS

Tall i hele 1000 kr 2021 2020

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

Resdltat far skatt 45 383 32232
Betalt skatt i perioden -8089 -7045
Ordineere avskrivninger 1204 1115 ,
Verdiendring finansielie instrument -1462 -1740 |
Endring i kundefordringer og leverandargjeid 4716 2527 '
Endting | andre tidsavgrensningsposter 9197 4247
Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 51 949 31 337

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i varige driftsmidler -540 -566
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 45 963 29487
Utbetalinger ved kjep av andre investeringer -45 450 -44 366
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -27 -15 445

Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter

Utbetaling av konsembidrag/utbytte -24 208 -20 665
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -24 208 -20 665
Netto endring i likvider i &ret 27 714 -4773
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 12 798 17571
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 40 512 12798
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og gad regnskapsskikk og Forskrift om
Arsregnskap for verdipapirforetak m.m. Regnskapsprinsippene er beskrevat nedenfar.

Endringer i rengskag 1sipper og pl jon

| de tilfeller nye regnskapsprinsipper tas i bruk eller poster i regnskapet Klassifiseres pa annen méte, omarbeides
fordrstallene for & gjere regnskapene sammenlignbare.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta wrderes il kursen ved regnskapsdrets slutt. Inntekter og kostnader omregnes il
valutakurs pa transaksjonstidspunkiet.

FPrinsipper for Inntektsfaring
Driftsinntektene best&r hovedsakelig av forvaliningshonorarer. Inntektene resultatfares nér de oppljenes.

Gadigjdrelse utbetart til distributerer av Holberg Fondene og rabatter gitt til andelseiere ifondene er presentert som
driftskostnad i resultatregnskapst.

Skatt
Skatlekostnaden | resullatregnskapet omfatier bade perlodens betalbare skaitog endring i utsatt skatteforde!. Utsatt
skatteforde! er beregnet med 25 % pd grunnlag av de midlertidige forsk] som i mellom regnskar i

og skaltemessige \erdier, samt figningsmessig underskudd til fremfaing ved utgangen av regnskapsérel. Skattegkende
og skaltereduserende midlertidige forskjefler som reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og :
nettofart.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter efendeler bestemi til varig eie og bruk. Anleggsmidier er wrdert til anskaffelseskost. Varige
driftsmidler balansefares og avskiives over dritsmiddelets ekonomiske levetid. Varge driftsmidler nedskrives til
gieminnbart belgp ved verdifall som jonentes ikke 4 veere forbighende. Gjervinnbari belagp er det hoyeste av netto
salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til elendelen. Nedskrivingen
reverseres ndr grunnlaget for nedskrivingen ikkelenger er til stede.

Omigpsmidier og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som farfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
Omlapsmidler wrderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Markeadsbaserte fell {apsmid}

Selskapets markedshaserte finansielle instrumenter er klassiisert som omlapsmidier. Verdipapirene inngdr i en
handelsportefelie med henblikk p4 videresalg og omsettes i et aktivt og likvd marked. Selskapets markedsbaserte
finansielle instrumenter wrderas il virkelig verdi pa balansedzgen. Dette eri samsvar med Forskiiit om arsregnskap
m.m for werdipapirforetak.

Pengfoner
Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning.

En Innskuddsbasert pensjonsordning er en ordning hvor det betales faste innskudd til et fond eller en pensjonskasse, og
hvor selskapet ikke har noen juridisk eller underforstatt plikt il & betale yiterigere innskudd. Pliktige innskudd innregnes
som personalkostnader i resultatet nér de palaper. Forskuddsbetalinger innregnes som eiendel i den grad innbetalte
midler kan tilbakebetales efler fremtidige betalinger til ordningen reduseres.

Kontantstram
Konlantstremanalysen er satt opp i henhold til den indirekte metoden og viser kontantstrem fra henholdsvis
operasjonelle-, investerings- og finansieringsaktiviteter og forklarer periadens endring i "Bankinnskudd, kontanter og

lignende".

Leasing

Klassifisering av leieavaler er basert pa i hvitken utstrekning risiko og avkastning forbundet med eierskap av en leid
eiendel ligger hos utleier eller lei En leieaval i som finansiell dersom den idet vesentlige overigrer

all risiko ag askastning forbundet med eierskap. Finansielle leieavtaler vil bli balansefart og awskrevet ower avtalens
Igpetid. Andre leieavialer kalssifiseres som operasjonelle. Leiebelsp kostnadsferes som "Annen driftskostnad".

Usikre forplikteiser (avsetninger)

Usikre forpliktelser regnskapsferes dersom konsernet har en juidisk eller faktisk forplikielse, det er sannsynlig at denne
kommer til utbetaling og det kan gis et palitelig estimat for forpiikielseshelapet. Det skal foretas awsetning derscm det
elter vedtak og plan ofientliggjares en beslutning om & gjennomfare tiltak {restrukturering} som vesentlig endrer
omfanget av vicksomheten eller méten den drives pa. Awsetringen beregnes ut fra besle estimat p de utgitene som
fonentes & palgpe. Dersom effekten er vesentlig vl fonentet fremtidig kontantstrem bii neddiskontert med en far-skatt
rente som reflekterer sisikoen | avsetningen.

Betingade elendeier
Betingede eiendeler innregnes ikke med mindre det er imelig sikkert at eiendelen kommer til oppgjer.

Segmenter

Konsemet har forretningsomrader som primesrt segment og geografisk Inndeling som sekundaert, Primarsegmentet
sammenfaller med den méaten ledelser i konsemet fr innrapportert tall fra virksomhetsermiddene.
Regnskapsprinsippene for segmentrapportering er de samme som for konsemregnskapet for @vig.

Klientmidler
Klientmidler og klientansvar /gjeld til kunder er presentert nelto i regnskapet.
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Note 2 Varigs driftsmidler

[

Inventar  hardware IT software Netiside Sum
Anskalfelseskost 01.01.21 345724 367 551 3619218 1608 453 5940 847
Tilgang 2021 0 445 942 93 438 0 540 380
Ferdig avskrevat | 2021 B3 975 60 493 0 0 114 468
[Anskaffelseskost 31.12.21 291 749 754 000 3712 657 1608 453 6 386 859
Akkumulerte avskfiviinger 01,0121 167 804 17284 2458591 563 08D 3362 308
Crdineare avskriviinger 2021 33082 116 459 65 062 388 437 4204 020
Titbaxefering avshriving fardig avskrevede dritsmidier 83975 60 493 [} ] 114 468
Litg, salde 0
Akkumulert avskrivaing 31.12.21 146 891 228 797 3123 6§53 952 517 4 451 858
UB Balansefort verdi 31.12.21 344 358 525 203 569 004 555 936 1815001
kanomisk levetid 10 & 34 3-5dr 54r
Awvskrivingsplan Linezr Linessr Lineser Lineaar

Note 3 Finansislle anleggsmidier

av kryttet

Antalt Markedsverdi
Verdipaplrfond Andeler Kostgris 3122021
Holberg Fondene 30 386 5062 743 6 224 403

Beheldning ayfondsandelar relatest bl vardable godigierelser oppiient 2019 og 2020 med utbztaling etter 2022, se ogsa nate 19 og nole 23 )

Note 4 FInansielle omlapsmidler

Kostprls inkl
relavestert
rente- i
Verdipapfrfond Antall Andeter avkastning 2021 verdi 31.12.2021
Holberg LIkiditet 571828 58253 351 230 4868 58 202 119
Holberg Rurik B 5 1000 -50 950|
Halberg Rurik € 5 1000 58 942
Sum 571 838 5B 255 351 230 361 58 204 011|
Andelene ef balansefart il markedskurs pr. 31.12.2021
av knyttet 11 ji som kommer bl utdzling i 2022:
Verdipapirfond Antall andeler Kostpris verdi 31.12.2021
Holberg Fendene 44 155 5011 688 6 248 555
av ralatert il variable cpplient i érene 2018 - 2020 med utbetsling i 2022, se ogsé note 16 ag note 23.

Note 5 Bundne midlar

| pesten bankinnskudd inngdr bundet innskudd pa skatletrekkskanto med kr 1 259 839 samt innbetall depositum for Utleie med kr 90 000.
Totalt: kr 1349 899,

Nots 5 Antall aksjer, aksjeeiere

Holberg F ing AS har en aksj 4 kr 4 000 000 fordelt p& 40 000 eksjer 100. Holberg F ing AS eles 70% av Cameo AB ag
30% av Holberg Employee ImiestCo AS (HEY). Cameo eier 18% av HE, reslerende eies avansatle | Holberg Fordsfornvaltning AS. Regnskap vil foreligge pé selskapets
forretningskonter.

Note 7 Egenkapltal

Egenkapital Arsresultat  Utbytte 2021 Egankapital

01.01.2021 2021 312,202

[Aksjekapitel 4 000 000 4000 000]
(Oerkurs 4027 949 4 527 948
[Annen egenkapilsl 11072051 34 699 5§46 34 695 546 11 072 051
Sum egenkapital 20 000 000 34 699 546 34 639 546 2t 000 Q00|

Hote 8 Finansiell markedsrisiko

Foretaket har |agt til grunn en langsiktig ag konservallv imesteringsstrategi med Jav risiko. Foretakets balanse er dedor 1 liten grad ulsatt for svingninger i finansielle
prisar. Holbarg Likvdilet har bide lav renlerisiko og lav kredittrisiko.
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Note 9 Drifisinntekfer

Pr. 2021 2020
Fondsforvalining 220779 265 174 783 942
Sum drifteinntekter 220 779 258 174 783 942

Note 10 Lann m.v.

Lenn og annen avgiftspliktig godtyj il ini: direkter utgjorde kr 2 575 408 | 2021, i tillegg er dat er Innbetalt pansjon med kr 183.274 i 2021,
Administrerende direkta ar omialtet av selskapets godigjerelsesording for ledenda ansatte. Administrerende direkder har avale om ett &rs etieriznn ved eventuell
avskjedigelse

Det er kostnadsfert kr 535.000 i styrehonerarer i 2021.
Det er ikke yit 13n eller stilt sikkerhet for daglig leder, styremediemmer, andre ansalle ellar naarstaenda il disse. :

Selskapst har sysselsall 26 érsverk i 2021. Det var v utgangsn av &ret 25 ansatte, hworav to vikarial.

2021 2020
Lenn og slyrehonarar 45 465 512 38 082 211
Pensjonskosinad 3476 115 3491916
Arbaidsgiverawvaift 8951645 6053603
Finansskatt 2 472 683 2220032
Andre 978180 1218 538
Sum §9344 135 54 066 300|
Note 11 Annen driftskostnad
2021 2020]
Godigjeralse distributerer og rabatter til kunder 88 298 681 66 475 660
| Anren 25 797 167 24 453 703|
Sum annen driftskostnad 114 095 348 90 929 363
Note 12 Gaodtgjarelse til revisor
L] 770 |
Lowpdlagl revisjon 548 535 472 045
Andre ji og tjenester 427 600 81231
Sum 876 136 583 276
Mervardiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.
Note 13 Skaft
Nedenfor er det gitt en i jon aver j 16 mellom det regr resultat for og &rels
skattegrunnlag.
2021 2020
rets skattekostnad fordeler seg pa:
Batalvar skatt 11 720 608 8188 159
Endring i utsatt skatt 37 194 -57 920
Sum nad 11 683 414 8 131 239
Beregning av &rets skattegrunnlag:
Resultat far skattekostnad 46 382 960 32 231777
Permanenta farskjallar 350897 293 180}
Endring | midlevtidige j 148 776 231 67¢
rets skattagrunnlag 46 882 434 32 756 637]
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt 11 720 608 8189159
Skattevirkning av kor i a -106 989
Sum belalbar skatt | balansen 11 720 608 80821711
Oversikt over midlentidige forskjeller:
Anleggsmidler 649 860 501 084
sSum 649 860 501 084
25 % utsatt 162 465 125 271
vaidl utsatt skattefordel 162 465 125 271

Note 14 Obligatorisk flenestepension

Selskapet er pliktig il & ha pensjonsardning etter lov om obligatorisk tenestepensjon. Pansjonsordningen omfatter 24 ansatte og 1 vikar pr 31.12. Selskapats
pensjonsordninger lilffedsstiller kravene i lov om ljenestepensjon.
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Note 15 Finansposter

Note 16 Lejeavtaler

Selskapet har ingen finansielle leieavaler.

Finan: 2021 2070|
Renteinntskt 231793 625 492
Finansinntekt 0 [
Valutagevinst 15913 4127
Sum finansinntekter 247 706 628 B19)
Fin, tnader 2021 2029
Finanskostnad ¢ 0
Valutatap 0 71244
Sum 1] 71244
Sum finansposter 247 706 558 375

[ 2021 2020]

[Op 3] i l 2 377 451 4 825 000]

[Operasionsile leleavtaler Slutt Leieperiode|

|Leie egnekor oktober 2025 7,ﬁﬁ|
Note 17 Andre kortsiktige fordringer 2021 2020]
Kundeferdringer - -
Depositumskento {Oslakantoret) 150 000 150 000

| Fardringer pA fondene {forvallningshonarar) 18 997 910 16635178
Forskt 869 406 2 050 854
Sum andre kortstktige fordringer 20017 316 18 836 033
Note 18 Annen kortsiktig gjeld 2021 2020
Skyldig variabel gadtgjerelse 189 848 555 13 377 768
Avsatt styrehonarar 434715 837 185
Skydige feriepenger 3787 891 2797121
Annen kortsiklig gjeld 10756918 1158 601
Surn annen kortsiktig gjeld 26147 079 17 970 678
Note 18 Annen langsiktig gjeid 2021 2020
Avsalt variabel ] int. i 14 224 402 1137 776
Depositum 90 000 115 600
Sum annen ig gjeld 14 314 402 11 253 278

Tilbakeholt variabel godigierelses opptient | 2018, 2020 og 2021 med utbetaling etter 2022 , se 0gs4 note 23. Deler av belopet er plassert | Holbergfond pr 31.12, se note

4 finansielle anleggsmidler.
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Note 20 q kapital og kap!
Holberg ing er underiagt verdipapi kravtil ansvarig kapital. Da HFF har kensesjon il 4 cdve aktivfonaltning er selskapet ogsd undedagt ICAAP-
regel\srket jit verdipapimandettoven. HFF har ingen diskrssjenire pertefeljer pr 31.12.2021, ¢ har demed ingen merkedsrisika jir ICAAP-regeiverket.
Ansvarlig kapltal 2021 2020
Bokfert aksjekapital 4000000 4000000
Bekfgrt annen egenkapital 16 000 000 16000 000
- Immaterielle eiendeler -1244939 22059989
Sum ansvarlig kapital 18755 061 17794001
Holberg Fondsforvaltning sitt kapitalkrav er dat hgyeste av: 2021 2020
1. Startkapitalkrav
Minstekrav 125.000 euro 1251000 1308 750
+Tilleggskrav 0,02% av forvaltningskapital over 250 MEUR 4779500 4330500
Starthkapitalkrav 030500 5689250
2 4 d
Pilar 1
Xreditteksponering 99872 868 91791118
8% kapltalkrav 7983829 7343283
Pifar 2,
Operasjonell risiko, residual 6710171 7656711
Sum beregnet ninstekrav ansvarlig kapltalkrav etter ICAAP 14700 000 15000000
3. Faste kostnader
25% av fjordret faste kostnader 14 700000 15 000 000
Holberg minstekrav til ansvarlig kapital 14 700 000 15 000 000
Bereget beregningsgrunnlag 183 750 000 187 500 000
Ansvarlig kapital 1 % av beregningsgrunnlag 10,2% 9,5%
Krav til ansvarlig kapital for 2022 hasert pA faste kostnader for 2021
Bruttoinntekter 220779255
- resultat for skatt 46 382 959
- varigbelt vederlag ink engangsvederiag 23743 800,00
- variabelt vederlag kunder/distributgrer 88 298 681,00
- variahelt element tdepotomkostnader 3238540,00
surn fradrag 161663 980
Beregnet faste kostnader 59115275
25% 13778819
Avrundet 15000 000
Note 23 Godtgjerelsesordningen
Holberg Fondsfarvaltning er omfattetav i jfrreglene orn i fondloven med i orm regulerer
variabel godtgjgrelsetil ladende tt B ), k foi i varlig.
Holberg Fondslurvaimmgharen ordning med varfabel j om i enon for medarhmdere Samletvariabel
alle I ulgjer ca 30% av i (EBIT). Variabel godigjgrel erikke basenpa
selskapets driftsresultat, men paindividuell vurdering uavhengigav dri . Styret for p
p# &rlig basis. Variabe! j somerregulertunder j dnii g ko Og rapp tit styretav
internrevisor pa arlig basis. Bade selskapets generellevariable godtglerelsesordning og variabel godtgjsrelse som erregulert | |g]annnm verdlpaplrfundlnven
(Gudtglerelsesurdnmgen),ersﬂktmnrettetshkatden skal fremmegndugefl‘ektl\. bedﬂftskultur, risikostyring og I :-lm:... forval er
i samsvar med fand, invester herunder fond 1, og forvaltes til delbesle forandelsei arnt motvirk i
somer ig:med fond i i. Videra skal o sikre ansvarlighet og iktigh
For ansattesomer {agt Godigjer det kilte kravomti variabel igrelse. For aktuelle ansana utbetales 50%
avvariabel i T 4 (ZOZZ) mens 50% tilbakeholdes og fordeles pd tre like deler, i 1Holbergs 0g
uthetalesdetre péfﬂlgende ér(2()23 -2025). Variabel godtgjerelse somble utbetaltl 2021 eropptjent basert pa selskapets driftsresultat furzuzo dogble
50% av variabel godigjgrelse forl portefpljefor mens 1/3 av tilbakeholdt bonus for 2019,
2018 o0g 2017 ble utbetaittil ansatte somi aktueileperlodersorterteinn underGodtgjérelseserdningen.
Samlet uthetalt godtgjgrelse til ansatte i 2021, inklusivvariabel godtg]nre\se, varkr. 37 4 milllnner
12 av selskapets medarbeidere {fire i ledergruppen, syv p ge var s i §2021. Samlet
uthetaltgodigj¢relse 2021 til ansatte som inngdri selskapets Godtgjgrelsesardning, var kr. 23,9 millioner, hvoravkr. 7,3 var variabal godtgigrelse og besto

av 508 avvariabel tildelt godtgigrelsefor 2020, samt 1/3 av tilbakehold godtgjerelse for drene 2017, 2018 og 2018 inkiusivverdlendringi
tilbakeholdelsesperioden,

Mote 26 Klentmidler
Selskape! oppbevarer midler som tilharer kiisnter (klentmidier) tilknyttat aksjesparekonloer. Klienimidlana utgjer pr 31.12.2021

[Kilentmidier [wii [Nette kil sar|
Bankinnskudd | 7814252 | 7 814252 | -
[Verdipapl | 545 878 979 | 545 678979 | -
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Statsautoriserte revisorer Forelakstegisterst: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TI: +47 24 0024 00
Building a hetter Thormahlens gate 53 D, 5008 Bergen WW_8y.no ] A
worklng world Postboks 5163, 5892 Bergen tMedlemmer av Den norske Reviscrforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Holberg Fondsforvaltning AS
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Holberg Fondsforvalining AS som bestar av balanse per 31. desember
2021, resultatregnskap og kontantstremaoppstilling for regnskapséret avslutiet per denne datoen og noter
il arsregnskapet, herunder et sammendrag av viklige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller &rsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et reftvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret
avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfert revigjanen | samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedentor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter | Norge og Intsrnational Code of Ethics for Professionai Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board far Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vére avrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@Gvrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra &rsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den givrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal 4 vurdere om Arsheretningan inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet ass under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den gvrige informasjonen innehotder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt 4 rapportere det.

Penneo Dokumentnokkel: 86W70-GDZBE-2TWSQ-4IFIH-64W11-T7BEF

Vi har ingenting & rapportere i s& henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
Arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis | henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapst og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet sller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Etast & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
fellinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var lonklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med ISA-ene, alttid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkelivis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene sorn brukerne foretar p4 grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og giennomfarer revisionshandlinger for & handtere slike risikoer, |
og innhenter revisjonsbevis sorn er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var !
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fmlge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvarvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet tit hendelser
sller fornald som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til forisatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet
ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et retlvisende bilde.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Bergen, 16. februar 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Trine Hansen Bjerkvik
statsautorisert revisor

Uavhengig revisars beretning - Holberg Fondsforvaltning AS 2021
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