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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Resultat finansinstrumenter 11 602 055 7 803 188
Sum inntekter 11 602 055 7 803 188
K ostnader

L gnnskostnad 3 261 879
Annen driftskostnad 3 291 450 459 067
Sum kostnader 291 450 720 946
Driftsresultat 11 310 605 7082 242

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 5048 29835
Annen finansinntekt 2296 973 1110283
Sum finansinntekter 2302 021 1140118
Annen finanskostnad 1200 1400
Sum finanskostnader 1200 1400
Netto finans 2 300 821 1138718
Ordineert resultat far skattekostnad 13 611 426 8 220 960
Ordineert resultat etter skattekostnad 13 611 426 8220 960
Arsresultat 13 611 426 8 220 960

Overfaringer og disponeringer
Overfert til ( - fraannen egenkapital 13611 426 8220 960
Sum overferinger og disponeringer 13611 426 8 220 960
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1 261 868 194 274 865 844
Investeringer finansielle instrumenter 1 30 326 380 21 262 661
Sum finansielle anleggsmidler 292 194574 296 128 505
Sum anleggsmidler 292 194 574 296 128 505
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Krav painnbetaling av sel skapskapital 4 1989 628 5837 026
Sum fordringer 1989 628 5837 026

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11234 2562 932
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 11234 2562 932
Sum omlgpsmidler 2 000 862 8399 958
SUM EIENDELER 294 195 436 304 528 463

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 14 765 950 14 765 950
Overkurs 281 425 349 281 425 349
Sum innskutt egenkapital 296 191 299 296 191 299

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK 2021 2020
Annen egenkapital -2572 913 8220 960
Sum opptjent egenkapital -2572913 8220 960
Sum egenkapital 293 618 386 304 412 259
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 53 750
Skattetrekk og andre trekk 3390 38410
Annen kortsiktig gjeld 573 660 24 044
Sum kortsiktig gjeld 577 050 116 204
Sum gjeld 577 050 116 204
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 294 195 436 304 528 463
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 5 144 330 755 58 485 497
Sum inntekter 144 330 755 58 485 497
K ostnader

L gnnskostnad 2 31517 058 19703 115
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 58 991 53119
Annen driftskostnad 125 8427 277 9670790
Sum kostnader 40 003 326 29 427 024
Driftsresultat 104 327 429 29058 473

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 6 656 678 1552 894
Sum finansinntekter 6 656 678 1552 894
Annen finanskostnad 37902 476 457
Sum finanskostnader 37902 476 457
Netto finans 6618 776 1076 437
Ordineert resultat far skattekostnad 5 110 946 205 30134910
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4624 982 4019 191
Ordineert resultat etter skattekostnad 106 321 223 26115719
Arsresultat 106 321 223 26 115719
Minoritetsinteresser 6 887 208 5143 706
Arsresultat etter minoritetsinter esser 99 434 015 20972 013
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 3300 73819
Sum immaterielle eilendeler 3300 73819
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 3 85732
Sum varige driftsmidler 85732
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 1 30 826 380 32 844 923
Sum finansielle anleggsmidler 30 826 380 32 844 923
Sum anleggsmidler 30 829 680 33004 474
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6 608 642
Andre fordringer 1989 979 3003 639
Sum fordringer 1989 979 9612 281
I nvesteringer

Markedshaserte finansielle instrumenter 1 391 537 667 386 073 895
Sum investeringer 391 537 667 386 073 895
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 6 787 551 22238 238
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6 787 551 22238 238
Sum omlgpsmidler 400 315 197 417 924 414
SUM EIENDELER 431 144 877 450 928 888
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 14 765 950 14 765 950
Overkurs 281 425 349 270017 447
Sum innskutt egenkapital 296 191 299 284 783 397
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 84984 714 21 363903
Minoritetsinteresser 7 3517 635
Sum opptjent egenkapital 84984 714 24 881 538
Sum egenkapital 7 381176 013 309 664 935
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 49 050 007 108 072 947
Leverandaergjeld 0 243 940
Betalbar skatt 8 278 559 4030 816
Skyldige offentlige avgifter 3390 1259781
Utbytte 0 4462 974
Annen kortsiktig gjeld 5 636 909 23193495
Sum kortsiktig gjeld 49 968 865 141 263 953
Sum gjeld 49 968 865 141 263 953
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 431 144 878 450 928 888
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- Deloitte AS
e ol e Lars Hilles gate 30
[ ] Postboks 6013 Postterminalen
NO-5892 Bergen
Norway

Tel: +47 5521 8100
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Borea Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert Borea Holding AS' drsregnskap, som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstrémoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
far regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfar under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov,
forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: DP770-C5 WJV-2TETB- W47 Xi-T8E06- UWOKB

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| farbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere hvarvidt
det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet 0ss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har
plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s§ henseende.
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og
e« inneholder de opplysninger sam skal gis i henhold til gjeldende laovkrav.

tedelsens ansvar for drsregnskapet
Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 3

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Borea Holding AS

kunne utarbeide et arsregnskap som ikke innehalder vesentlig feilinformasijon, verken som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for @ ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om farhald av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fartsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinfarmasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsheretning som innehalder var kanklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med [SA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, ut@ver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfagrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesenitlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller averstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom
vi kankluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi maodifiserer var konklusjon. Vare kanklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet og
kansernet ikke fartsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

. innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i kansernet for & kunne gi uttrykk for en mening om det kansoliderte regnskapet. Vi
er ansvarlige for & lede, fglge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskanklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: DP770-C5 WJV-2TETB- W47 Xi-T8E06- UWOKB

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder
om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Bergen, 7. mars 2022
Deloitte AS

Helge-Roald Johnsen
statsautorisert revisar
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Helge-Roald Johnsen

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5999-4-1349856
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Penneo Dokumentnekiel: DP770-CS5WIV-2TETB-W47Xi-TBEQ6-UWOKB

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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BOREA HOLDING AS

Arsregnskap og
konsernregnskap
med noter

2021

dl BOREA
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(| BOREA
Borea Holding AS

Styrets beretning for 2021

Selskapet er morselskap i et konsern som bestar av Borea AS og West Holding AS.
Borea Asset Management AS var en del av konsernet frem til 18. oktober 2021.

Selskapet driver investeringsvirksomhet gjennom hovedsakelig etablering og kjsp av andeler i
ulike investeringsselskaper og forvaltningsmiljeer. Verken selskapet eller konsernet driver
forsknings- eller utviklingsaktiviteter. Selskapet har ingen ansatte. Konsernet har per utgang av
2021 ingen ansatte. Selskapet har kontor i Bergen.

Morselskapet er et uavhengig investeringsselskap med industrielle retter. Hovedaksjonzrene i
Borea Holding AS er selskaper eiet av Fritz Rieber, Trond Mohn og Morten Ulstein og
familiene deres. Borea Asset Management AS har konsesjon til forvaltning av verdipapirfond,
alternative investeringsfond, aktiv forvaltning og investeringsridgivning. Borea AS driver
investeringsvirksomhet hovedsakelig i markedsbaserte verdipapirer, Borea AS sine
markedsbaserte investetinger forvaltes av Borea Asset Management. West Holding AS har kun
en eiendel, aksjer i Montanus AS.

Driftsinntektene i morselskapet bestdr hovedsakelig av utbytter. Konsernets inntekter bestar i
hovedsak av realiserte og urealiserte gevinster fra finansielle plasseringer, samt honorarer for
forvaltning. Morselskapet har mesteparten av sine eiendeler plassert i datterselskaper, som igjen
hovedsakelig forvalter verdipapirer. Disse verdipapirene har finansiell risiko gjennom
verdisvingninger. De markedsbaserte investeringene falges opp av Borea Asset Management
AS. Finansielle svingninger og risiko rapporteres lgpende til morselskapet.
Investeringsprosessen kjennetegnes av langsiktighet, risikostyring, transparens og haye krav til
etikk. Selskapet og konsernet har tilstrekkelig soliditet til & hindtere eventuelle finansielle
svingninger.

Risiko

Konsernet forvalter verdipapirportefaljer, og konsernets inntekter avhenger av utviklingen i
forvaltet kapital. Verdipapirportefaljen er eksponert mot bide markedsrisiko i portefaljenes
investeringsunivers og global markedsrisiko. Portefoljene vil ogsd vere eksponert mot
likviditetsrisiko og valutarisiko dersom det ikke gjeres valutasikring av portefoljens
valutaposisjoner, Perioder med negativ markedsutvikling vil kunne medfere press pa
forvaltningskapitalen i form av hagyere nivé av innlasninger.

Konsernet har relativt vide investeringsrammer, noe som gir isolert sett gkt risiko og stiller store
krav til risikostyring. Konsemnet benytter et avansert portefeljesystem som brukes til
risikostyring av portefoljene. Konsernets strategi innebarer fokus pi store, kjente og solide
selskaper, god diversifisering med hensyn til bransjer, regioner og enkeltinvesteringer samtidig
som portefaljen er sd vidt konsentrert at forvalterne har et godt utgangspunkt for en grundig
overvakning og god risikostyring. Portefoljenes risikorammer styres gjennom etablert
internkontroll og rutiner.
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(| BOREA

Fremtidsutsikter

2021 har vzrt et godt &r for konsernet. Datterselskapet Borea AS hadde i 2021 et resultat etter
skatt p4 75 millioner. Borea Asset Management AS ble solgt ut av konsernet ilepet av 2021 til
gevinst. West Holding AS ble kjapt pa slutien av dret og gir ingen resultateffekt til konsernet.

Fremtidsutsiktene til konsernet vurderes som gode.

Fortsatt drift

Aret 2021 har veert preget av den pagiende Covid 19 pandemien. Konsernet sine verdipapirer
har levert positiv avkastning. Borea Asset Management AS har i flere perioder i lepet av ret
vart drevet fra hjemmekontor. Ordningen har fungert godt og har ikke pavirket forvaltningen
og den operasjonelle driften negativt. Covid 19 har ikke gitt konsernet operasjonelle eller
gkonomiske utfordringer og endrer dermed ikke forutsetningen om fortsatt drift.

Det planlegges fusjon mellom konsernets selskaper i 2022, med Borea AS som overtakende
selskap.

Administrative forhold

Konsemet har ikke utslipp eller forurensing som kan vere til skade for det ytre milja. Det er
ikke registrert sykefravaer i morselskapet. Det totale sykefraveeret i konsetnet var pa 0 % i lgpet
av regnskapséret 2021. Eier- og lennsforhold er omtalt i notene til regnskapet. Selskapet og
konsernet praktiserer likestilling mellom kjennene. Det er tegnet forsikring i Borea Asset
Management AS for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor
foretaket og tredjepersoner. Styreansvarsforsikringen har en dekning pi 50 millioner kroner.
Det er ikke tegnet styreansvarsforsikring i evrige konsernselskaper.

Disponering av irsresultat
Arsresultat for skattekostnad er kr. 13.611.426. Etter en skattekostnad pa kr. 0 er ordineert
resultat kr. 13.611.426.

Som foreslaes disponert slik:
Overfort fra annen egenkapital kr. 13.611.426
Sum disponert kr  13.611.426

Arets konsernresultat for skatt er kr.110.946.204. Etter en skattekostnad pa kr. 4.624.982 og
minoritetsandel pd 6.887.208 er arsresultat for konsemet kr. 99.434.014,
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d| BOREA

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og balanse med tilherende noter
tilfredsstillende informasjon og et rettvisende bilde om selskapets og konsernets drift og stilling
ved arsskiftet.

Bergen, 7. mars 2022
I styret for Borea Holding AS

orten Ulstein Trond M Fritz Rieber
Styrets leder Styremedlem Styremedlem

frore LT
rond Valvik
Daglig leder
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RESULTATREGNSKAP

01.01 -31.12

Borea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

2021 2020 Note 2021 2020
DRIFTSINNTEKTER
11 602 055 7 803 188 Driftsinntekt 5 144330 754 58 485 497
11 602 055 7 803 188 Sum driftsinntekter 144330754 58485 497
DRIFTSKOSTNADER
- 261879 Lennskostnad 2 31517058 19703115
PR - Ordineere avskrivninger 3 .58 991 53 119
- 281 450 459 067 Annen driftskostnad 1,25 8427 277 9 670790
. 291 450 720 946 Sum driftskostnader 40 003 326 29 427 024
V‘ 1-1 310 605 7082 242 DRIFTSRESULTAT 104 327 428 29 058 473
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
2302021 1140118 Finansinntekter 6 656 678 1 552 894
. =1200 -1 400 Finanskostnader 5 -37 902 -476 457
2300 821 1138718 Netto finansposter 6618776 1076 437
‘ 13611 426 8 220 960 ORDINAERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD ' 110 946 204 30 134 910
- - Skattekostnad pa ordineert resultat 8 . 4 ]524_ 982 4079 191
ARSRESULTAT FOR MINORITETSINTERESSER 106 321 222 26115719
- - Minoritetens andel av arsresultatet 6 887 208 5143 706
13 611 426 8220 960 ARSRESULTAT 7 99 434 014 20972013
OVERFORINGER
- - Avsatt til utbytte
- - Overfart fra overkurs
13 611426 8 220 960 Overfgrt tili-fra annen egenkapital
13 611 426 8220 960 Sum overfert
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EIENDELER 31.12

Borea Holding AS Borea Holding AS Konsern
2021 2020 Note 2021 2020
ANLEGGSMIDLER
- - Utsatt skattefordel 8 3 300 73819
Varige driftsmidler
- - Maskiner og inventar 3 - 85732
- - Sum varige driftsmidfer - 85732
o Finansielle anleggsmidier
2617 868 194 274 865 844 Investeringer | datterselskap 1 - -
30 326 380 21 262 681 Investeringer andre aksjer og andeler 1 30 826 380 32 844 923
292 194 574 296 128 505 Sum finansielle anfeggsmidier 30 526 380 32844 923
292 194 574 296 128 505 Sum anleggsmidier 30829 680 33 004 474
OMLOPSMIDLER
Fordringer
‘ - - Kundefordringer - 6 608 642
1 989 623 5837 026 Andre fordringer 1989 979 3003 639
1989 628 5837 026 Sum fordringer 1989 979 96172 281
Investeringer
- - Markedsbaserte finansielle instrumenter 1 391 537 667 386 073 895
. - Sum investeringer 391 537 867 386 073 895
11234 2 562 932 Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 6 787 551 22238 238
2 000862 8 399 958 Sum omigpsmidler 400 315 197 417 924 414
294 195436 304 528 463 SUM EIENDELER 431 144 878 450 928 588
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EGENKAPITAL OG GJELD 31.12

Borea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

2021 2020 Note 2021 2020
EGENKAPITAL
: . Innskutt egenkapital el
14 765 950 14 765 950 Aksjekapital 6 14 765 950 14 765 950
281 425 349 281425 349 Overkurs 8 281 425 349 270 017 447
296 191 299 296 191 299 Sum Innskutt egenkapital 296 191 299 284 783 397
Opptjent egenkapital S
-2572913 8 220 960 Annen egenkapital 7 84 984 714 21 363 903
. - Qvrig konsernkapital (minoritet) 7 S 3517 635
-2572913 8 220 960 Sum opptfent egenkapital 84934714 24 881 538
293 618 386 304 412 259 Sum egenkapital 7 381176013 309 664 935
GJELD
Kortsiktig gjeld ‘
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 49 050 007 108 G72 947
. 53750 Leverandargjeld - 243 940
- - Betalbar skatt 8 278 559 4030 816
3390 38410 Skyldig affentlige avgifter -3390 1259 781
- - Foreslatt utbytte 7 - 4462 974
573 860 24 044 Annen kortsiktig gjeld 5 - 636 909 23 193 495
577 051 116 205 Sum kortsiktig gjeld 49 9686 865 141 263 953
577 051 116 205 Sum gjeld 49 568 865 141 263 953
294 195 436 304 528 463 SUM EGENKAPITAL 0G GJELD © 431144 878 450 928 888

(s

/ Morten Ulstein
/ " Styrets leder
o

w
Trond Valvik
Daglig leder

Bergen 7. mars 2022

Ve
Trond Moh
Styremediem

Gt

FritzRisber
Styremsdiem
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Borea Holding AS
Noter til regnskapet 2021

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998, Regnskapsprinsippene
beskrives nedenfor.

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Borea Holding AS og datterselskapene Borea AS
og West Holding AS. Borea Asset Managment AS sine resultatposter er konsolidert inn frem il
kantroll oppharte 18.10.2021. Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en
wkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomveerende mellom selskapene i konsernet er
eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet
felger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjopte datterselskaper regnskapsferes i konsernregnskapet basert pa morselskapets
anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet,
som oppfares i kensernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi
eller mindreverdi ut over hva som kan henfares til identifiserbare eiendeler og gjeld
balansefares som goodwiill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives linezert over de
oppkjgpte eiendelenes forventede levetid. Goodwill i kensernregnskapet avskrives linesert over
5 &r og knyttet til forventet merinntjening i organisasjonen.

Datterselskapitilknyttet selskap

Datterselskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifali skyldes arsaker som ikke kan antas a vaere
forbigdende og det mé anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert
nar grunniaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfart samme ar som det er avsatt i datterselskapet.
Overstiger utbytte andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende
del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
balansen.

Hovedregel for inntektsfaring

Inntekter resultatferes nar de er opptjent til verdien pa opptjeningstidspunktet. Kostnader
sammenstilles med inntekter. Det avsettes for forventede tap og urealiserte tap.
Urealiserte gevinster inntektsfares kun for likvide, noterte finansielle instrumenter, efler
der det foreligger pélitelige markedskurser, samt der det er sikring.

Driftsinntekter

Tjenester inntektsfares i takt med utferelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seqg til
fremtidige serviceytelser, balansefares som ucpptjent inntekt ved salget, og inntektsfares
deretter i takt med levering av ytelsene.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendefer bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som
omlgpsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.
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Borea Holding AS
Noter til regnskapet 2021

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjennvinnbart belap (netto salgs-
verdi} dersom dette er lavere enn balansefert verdi.

Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Langsiktig lan balanseferes til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Omlagpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balanseferes til nominelt mottatt belop pa etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjeres for nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Immaterielle eiendeler
Utgifter til immaterielle eiendeler er balansefart | den utstrekning kriteriene for balansefaring er

oppfyit.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap.

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Bankinnskudd, kontanter o.l. Inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med
forfallsdato som er kortere enn tre méaneder fra anskaffelse.

Skatter
Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessige resultat far skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaliransaksjoner, f.eks. konsernbidrag, feres mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og
endring i netto utsatt skatt.

Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til
fremfaring ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme periode er utlignet. Netto utsatt
skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at den kan bli nyttegjort.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes, og avskrives over diftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidlet kostnadsferes lapende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom
gjenvinnbart belgp (hgyeste verdi av netto salgsverdi og verdi i bruk) av driftsmidlet er lavere enn
balansefert verdi, foretas nedskrivning til gjenvinnbart belap.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av arsregnskapet ihht god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter
estimater og forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og
gjeld, samt opplysninger om usikre eiendeler og forpliktelser p4 balansedagen. Betinger at tap
som er sannsynlig og kvantifiserbare, kostnadsfares lapende.
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Note 1

Noter Borea Holding AS 2021

Investeringsportefelje

Investeringer i datterselskap {(mor) Eierandel Ansk.kost Bokfart verdi
Borea AS 100 % 260 306 227 260 306 227
West Holding AS 100 % 1561 967 1561 967
Sum 261 868 194 261868 194
Morselskap og datterselskap har kontoradresse Kalfarveien 76,
Markesbaserte Investeringer inkl obligasjoner (mor) Ansk.kostiBokfart verdi Markedsverdi
Sum markedsbaserte investeringer 30 326 380 30 750 601
Investering anleggsaksjer / andeler (konsern) Eierandel Ansk.kost Bokfert verdi
Montanus AS 14,5 % 725642 500 000
Sum 725 642 500 000
Markedsbaserte investeringer inkl. obligasjoner Ansk.kost Markedsverdi
Sum markedsbaserte investeringer 337931818 391 537 667
Resultatfert verdiendring markedsbaserte investeringer 2021
Sum &rets resultatfart verdiendring markedsbaserte investeringer 49702 242
Note 2 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm.

Morselskapet har ingen arsverk i 2021, Konsernet har ingen arsverk per utgangen av 2021,
Borea AS har utkontraktert forvaltningen til Borea Asset Management AS.
Lannskostnad mor 2021 2020
Lenn 0 224 413
Arbeidsgiveravgift o] 37 465
Sum 0 261 879
Gjennomsnittlig antall &rsverk 0,00 0,10
Ytelser til ledende personer, mor daglig leder 2021 2020
Lenn 0 0
Arnen godtgjgrelse

0 0
Sum

Det er ikke utbetait styrehanorar eller lann til daglig leder i 2021. Det er ikke bonusordninger eller szrskitte
oppsigelsesavialer for daglig leder eller styremediemmer. Styremediemmer er indirekte aksjesiere i selskapet.
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Noter Borea Holding AS 2021

Lennskostnad konsern 2021 2020

Lann 24938414 15 191 746

Arbeidsgiveravgift og finansskatt 5003172 3006 127

Andre ytelser 1575472 1 505 241
31517 058 19703 114

Sum

Gjennomsnittlig antall arsverk 67 7.5

Lenn i konsernet gjelder Borea Asset Management frem til oppher av kontrali 18.10.2021.

Konsernet innfarte obligatorisk tjenestepensjon i 2006. Foretakets innskuddsordning er organisert i henhold til lov om
innskuddspensjon. Innskuddsplanen omfatter ansatte med stillingsprosent over 20 % og utgjgr 7% av lgnn opp til 12G og
ytteligere 24,1 % av lann mellom 7,1-12G. Pr 31.12.21 er det ingen medlemmer i ordningen.

Sum daglige ledere

Ytelser til ledende personer, konsern datterselskaper Styrehonorar
Lann inkl pensjon 1812 894 150 417
Annen godigjarsle 14 850 0
1827744 150 417
Sum
Selskapet 2021 2020
Revisjonshonerar inkl. mva 21250 74 083
Revisjon, for myeflite avsatt tidligere ar
Andre fjenester inkl. mva 12 375
Sum 21250 86 438
Konsern 2021 2020
Revisjonshonorar inki. mva 360 156 382188
Revisjon, for mye/lite avsatt tidligere &r 22 500
Andre tienester inkl. mva 32 755 139 125
Sum 382 911 543 813

Revisjonshonararene er inkludert revisjon av Spesialfondene Borea Utbytte, Borea Hayrente, Borea Obligasjon,
Borea Kreditt og UCITS-fondet Borea Rente.

Note 3 Varige driftsmidler

Konsern Inventar Driftsmidl. Sum
Anskaffelseskost 01.01.21 264 915 496 054 760 970
Tilgang

Avgang konsernselskap 264 915 496 054 760 970
Anskaffelseskost pr 31.12.21 1] 0 0
Akk. avskrivninger pr 31.12.21 0 0 1]
Bokfert verdi pr 31.12.21 0 0 0
Arets avskrivninger 15412 43579 58 991
Gkonomisk levetid S54ar 3ar

Avskrivningsplan Lineger Lineser

24.05.2022 kI 17:42

Brgnngysundregistrene

Side 20 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 985917108

Noter Borea Holding AS 2021

Note 4 Bankinnskudd

Maorselskapet har ingen bundne skattetrekksmidler.

Konsern 2021 2020
Bundne skattetrekksmidler - 461513
Note 5 Konserninterne transaksjoner
Borea Holding AS har netto gjeld til West Holding AS med kr 35 000,
Note 6§ Aksjekapital og aksjonzrinformasjon (morj
Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.21 bestar av faglgende:
Antall Pélydende Bokfert
Aksjer 14 765 850 1 14 765 950
Eierstruktur
Aksjoneerene i selskapet var pr. 31.12.21:
Antall Andel
Meteva AS 7 786 839 52,74 %
Rieber og Sen AS 5264 972 35,66 %
Atlantis Vest AS 634 289 430%
Adaris AS 316 575 2,14 %
Borgstein Verdi AS 609 961 413 %
Mimar AS 153 314 1,04 %
Sum 14 765 950 100,00 %
Atlantis Vest AS er eid av Fritz Rieber og Rieber og Szn As er eid indirekte av Fritz Rieber, Meteva AS er eid av
Trond Mohn, Mimar AS er eid av Morten Ulstein, som alle er styremedlemmer i Barea Holding AS.
Note 7 Egenkapital Aksje- Annen
Mor kapital Overkurs EK Sum
EK pr. 01.01,21 14 765 950 281 425 349 8220960 304 412 259
Overfert fra overkurs 0 0
Resultat 2021 13611426 13611 426
Utbetalt utbytte -24 405 298 -24 405 298
EK pr 31.12.21 14 765 950 281 425 349 -2 572912 293 618 386
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Noter Borea Holding AS 2021

Aksje- Annen

Konsern kapital Overkurs EK Minoritet Sum

EK pr. 01.01.21 14 765950 270 017 447 21 363 903 3517635 309 664 935

Korrigering overkursfond 11 407 902 -11 407 902 0

EK-effekt kjgp/salg konsernselskaper -3 517 635 -3517 635

Foreslatt/utbetalt uthytte -24 405 298 -24 405 298

Arets resultat 89 434 014 99 434 014

EK pr31.12.21 14 765950 281 425 349 84 984 715 0 381176 013
Note 8 Skattekostnad

Arets skattekostnad fremk slik: (mor) 2021 2020

Betalbar skatt

Endring utsatt skatt/ -utsatt skattefordel i balansen

Skattekostnad/ -skatteinntekt ordinaert resultat 0 o]

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller: 2021 2020

Driftsmidler

Pal@pne kostnader -53 750

Utbytte fra datterselskap 29 689 175 114

Fremfarbart underskudd -877 252 -3 089 193

Sum -847 563 -2 867 829

Utsatt skatt /-utsatt skattefordel 22% -186 464 -652 922

Reversert ikke regnskapsfart utsatt skatt 186 464 652 822

Utsatt skatt /-utsatt skattefordel - -

Arets skattekostnad fremkommer slik: (konsern} 2021 2020

Betalbar skatt 4 576 762 4030818

Endring utsatt skatt/ -utsatt skattefordel | balansen 48 220 -11 825

For lite avsatt skatt tidligere ar

Skattekostnad/ -skatteinntekt ordinaert resultat 4624 982 4019 191

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller:

2021 2020
Driftsmidler -54 026
Verdipapirer og finansielle instrumenter 926 982 =375 412
Palgpne kostnader -15 000 -340 000
Utbytte fra datterselskap 29 689 175111
Fremferbart underskudd -23 194 327 -50 934 455
Sum -22 252 656 -51 528 782
Utsatt skatt /-utsatt skattefordei* 22% -4 895 584 -11 345 189
Reversert ikke regnskapsfert utsatt skatt 4 892 284 11 271 370
Utsatt skatt /-utsatt skatteforde! =3 300 -73819
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Borea Holding AS

Kontantstrem Borea Holding AS 2021

Kontantstremoppstilling

Borea Holding AS Konsern

2021 2020 Belap i NOK 1000 2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
13611 8221 Resultat for skatt 110 946 30135
Betalbar skatt -4 031 -2 550
Ordinaere avskrivninger 59 53
0 0 Endring i investeringer -5 992 623 218
4308 497 789 _ Endring i fordringer og kortsiktig gjeld -75 179 -142 817
17 920 506 010  Netto kontanistram fra operasjonelie akliviteter 21 804 508 038
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Investeringer i varige driftsmidier -43
3934 -20426 Endring i andre finansielie anleggsinvesteringer 2019 -27 933
3934 -20426 Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter 2019 -27 976
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Mincritets andel ved avgang -10 405
Egne aksjer -434
-24 405 -500 000 Utbetalt utbytte -28 868 -502 695
-24 405 -500 000 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -39273 -503 130
-2 552 -14 416  Netto endring i likvider i aret -15 450 -23 068
2 563 16 979 Kontanter og bankinnskudd pr 01.01 22238 45 306
11 2563 Kontanter og bankinnskudd pr 31.12. 6788 22238
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