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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 985566461

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 11,12 257892 119 245 076 538
Annen driftsinntekt 11 772722 1633476
Sum inntekter 258 664 841 246 710014
K ostnader

Varekostnad 12 45 759 206 45 211 445
L gnnskostnad 2 51 282 458 48 555 489
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 58 385 294 54884 334
Annen driftskostnad 2,12 61 565 634 59 317 021
Sum kostnader 216 992 592 207 968 289
Driftsresultat 41 672 249 38741725

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 12 16 142 716 9311016
Annen rentei nntekt 48 994 78 032
Annen finansinntekt 10 5 026 984
Sum finansinntekter 16 191 710 14 416 032
Annen rentekostnad 46 512 630 20591 512
Annen finanskostnad 10 1174112

Sum finanskostnader 47 686 742 20591512
Netto finans -31 495 032 -6 175480

Ordinaxrt resultat far skattekostnad 10177 217 32 566 245
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 9247913 7203 891
Ordineert resultat etter skattekostnad 929 304 25362 354
Arsresultat 929 304 25362 354
Overfaringer og disponeringer

Overferinger til/fraannen egenkapital 7 929 304 25362 354
Sum overferinger og disponeringer 929 304 25362 354
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Resultatregnskap
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 985566461

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Bygninger 3 281 299 623 133
Utleie utstyr 3 509 744 275 544 509 169
Driftd @sare, inventar og utstyr 3 1880 126 1225239
Finansiell leasing 3 23762 166 334
Sum varigedriftsmidler 511 929 462 546 523 875
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 4 125487 431

Lan til foretak i samme konsern 12 274 467 806 210 351 267
Sum finansielle anleggsmidler 399 955 237 210 351 267
Sum anleggsmidler 911 884 699 756 875 142
Omlgpsmidler

Varer

Varer 9 10341633 12 470 106
Sum varer 10 341 633 12 470 106
Fordringer

Kundefordringer 12 37551490 43727 630
Andre fordringer 18352711 18 210072
Sum fordringer 55904 201 61 937 702
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 42 226 008 3801 598
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 42 226 008 3801 598
Sum omlgpsmidler 108 471 842 78 209 406
SUM EIENDELER 1 020 356 541 835 084 548
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 985566461

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 2 500 000 2 500 000
Overkurs 85 683 690 85 683 690
Sum innskutt egenkapital 88183 690 88183 690
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 172 040 384 171111080
Sum opptjent egenkapital 172 040 384 171111080
Sum egenkapital 260 224 074 259294 770
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 44 699 281 35451 368
Sum avsetninger for forpliktelser 44 699 281 35451 368
Annen langsiktig gjeld

Obligasonslan 8 534 756 466

Annen langsiktig gjeld 184 096
Gjeld til tidligere aksjonaarer 25697 793
Sum annen langsiktig gjeld 534 756 466 25881 889
Sum langsiktig gjeld 579 455 747 61 333 257
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8 341 687 301
Leverandargjeld 12 11999 618 24540 533
Skyldige offentlige avgifter 3575479 3400670
Kortsiktig konserngjeld 12 153136171 136210219
Annen kortsiktig gjeld 13 11 965 452 8617 798
Sum kortsiktig gjeld 180676 720 514 456 521
Sum gjeld 760 132 467 575789 778
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 020 356 541 835 084 548
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 985566461

Note 4 Konsernregnskap / Consolidated accounts

Selskapet utarbeider ikke konsernregnskap, da selskapet inngar i konsernregnskapet til OEG Group
Ltd, i samsvar unntak etter RL § 3-7 .

The Company does not prepare consolidated accounts, as it is included in the consolidated accounts
of OEG Group Ltd and consequently falls under the excemption in the Accounting Act §3-7.
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— OEG Group Limited Contact Us
Midmill Business Park, T: +44 (0) 1467 626500
r 9
intore,
I'Iit“ Offshore ‘

Aberdeenshire, AB51 0QG,
Scotland, UK

E: sales@oegoffshore.com
www.oegaffshore.com

e ]S T+

16 June 2022
To whom it may concern,

Confirmation regarding consolidated group financial statements for OEG Group Ltd for the year
ending 31 December 2021

OEG Group Ltd (company number: 12134998; headquartered in Scotland) confirms that the
Norwegian group companies listed below will be consolidated into the financial statements of OEG
Group Ltd for the period 01.01.2021 t¢ 31.12.2021.

We expect the financial statements referred to above will be filed by the UK statutory filing deadline
of 30 September 2022.

The Norwegian companies are:

Euro Offshore Holdings (from 28 July 2021): Company number: 912 196 968
Modex AS (from 28 July 2021): Company number: 985 566 461

Blue Manta AS (from 11 December 2021): Company number: 915 236 162
OEG Offshore AS: Company number: 979 636 547

Yours faithfully

John Heiton
Driector

First choice in DNV 2.7-1 containers,

baskets, tanks, waste units, workshops WWw. offshore.com

Registered in England. Company No: 12134528

& ABO engineeriIWE cabins worldwide Registered address: ¢/o Harran Limited, Yamouth

fOF Rental and Sale Business Park, Thamesfield Way, Great Yarmouth,
Morfalk, NR31 OER
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Arsregnskap / annual
accounts

Modex AS

2021
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 985566461

Modex AS
Resuttatregnskap / Income Statement

Note 2021 2020
Driftsintekt / Revenue
Salgsinntekt / Sales revenue 11,12 257892119 243 076 538
Annen driftsinntekt / Other operating income i1 172722 1633476
Sum driftsinntekt / Total revenues 258 664 841 246 710 014
Driftskostpad / Operating cost
Varekostiad / Material cost i2 45759 206 45211 445
Lennskostnad /Saleries 2 51282458 48 555 489
Avskrivringer / Depreciation 3 583835 294 54 884 334
Anner driftskostnad / Other operating expenses 2,12 €1 565 635 59317021
Sum driftskostnad [ Total operating cost 216992 592 207 968 289
Driftsresultat / Operating resuli 41 672 249 38741 725
Finansinntekt og finanskostnad / Finance income and cost
Rememx}tekt fra foretak i samme k()flseml 1 16 142 716 9111 016
Interest income from group companies
Renteinntekt / Interest income 48 994 78032
Annen finansinatekt / Other finance income 10 [1} 5026 984
Rentekostnad / Interest expenses -46 512 630 -20 591 512
Annen finanskostnad / Other finance expenses 10 -1174 113 0
Resuitat for skattelostnad / Result before taxes 10177217 32 566 245
Skattekostnad pa resultat / Tax on result 5 9247 913 7203 891
Resultat / Result 929 304 25362 354
Arsresultat / Annual net profit 929 304 25 362 354
Anvendelse av Arsresultatet / Dispositions
Annen egenkapital / To other equity 929 304 25362 354
Sum disponering / Total dispositions 7 929 304 25362 354
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 985566461

Modex AS
Balanse pr. 31,12,

Note 202t 20290
EIENDELER FASSETS
Anleggsmidler { Fixed assets
Varige driftsmidler / Tangible fixed asscts
Bygninger / Buildings 3 281 299 621133
Utleie wistye / Rental equipraent 3 509 744 275 544 509 169
Driftslosere, nventar og atstyr / Equipments 3 1 880 126 1225230
Finansiell leasing / Financial feasing 3 23762 166 334
Bum vorige driftsmidler / Total tangible fixed nssets 511 929 462 546 523 874
Finansielle anleggsmidior / Financial fixed assets
Investering i datterseiskap / Investments in subsidiaries 4 125 487 431 0
Lan til selskap i konsern/ Loan to associated companies 12 274467 806 210351 267
Sum finansiclle puleggsmidier / Total financial assets 399 055 237 210 351 267
Sum unteggsmidier / Total fixed assets 911 884 699 756 875 141
Omigpsmidier [ Current assets
Lager av varer og annen beholdning / Invealories 9 10341 633 12 470 106
Fordringer / Receivables
Kundefordringer / Accounts reccivables 12 37 351 430 431727 630
Andre fordringer / Other receivables 18 352 711 18210072
Sum fordringer / Total receivables 55904 201 61937 702
Bankinnskudd, kontantey o.d / Cash and cash deposits 42 226 008 3801598
Sum smlopsmidier / Total current assets 108 471 842 78 209 406
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 1020 356 541 833 084 547
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 985566461

Modex AS
Balanse pr. 31,11,

Note 2021 2020
EGENKAPITAL O GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital /Equity
Innskutt egenkapital / Restricted equity
Alcsjekapital / Share capital ] 2506 000 2 300 000
Overkurs / Share premium reserve 7 85 683690 85 683 690
Sum fnnskutt egenkapital / Total restrieted equity 88 183 690 88 183 690
Oppijent egenkapital / Retained earnings
Annen cgenkapital / Other equity 7 172 040 384 170 141 080
Sum apptjent egenkapital / Total retained earnings 172 040 384 171 111 080
Sum egenkapital / Total equity 7 266 224 074 259294 170
Gjeld / Liabilities
Avsetning for farpliktelser / Provisions
Utsatt skatt / Deferred taxes 5 44 699 281 35451 368
Sum avsetning for forpliktelsec / Total provisions 44 695 281 35 451 368
Annen langsiktig gield / Gther long-tesm linbilities
Gjeld fil tidligere aksjonserer / Liabilities to previous sharcholders [} 25697 793
Obligasjonsidan ¢ Bonds 8 534 756 466 0
@vrig langsiktig gicld / Other long-tenm liabilities 0 184 096
Sum annes Jangsiktig gield / Total long-term liabifities 534 756 466 25 831 889
Kortsiktig gjeld / Current liabilitics
Leversndorgjeld / T'rade creditors 12 11999 618 24 540 533
Skyldige offentlige avgifier / Public duties payable 3575479 3400670
Annen konisiktig gield / Other current liabilities 13 11965 452 8617798
Gjeld til sefskap i samsnie konsern / Liability to group conipany 12 153136 170 136210220
Gield til kredittinstitugjoner / Liabilities to financial instiwdions 8 ¢ 341 687 304
Sum kortsiktig gjeld / Toutal current liabilities 180 676 720 514 456 511
Sum gjeld / Total linbilities 760 132 467 575789 718
SUM EGENKAPITAL OG GIELD/TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 1 024 356 541 835 084 547
Bryne, 30 April 2022

tAGr ex AS/ Bourd of Directors for Modex AS
Jolw Mitter Heiton Jens Pe roch
Styrets formann/Chaimman of the Board Daglig/jeder/Styremediem
CEQ/Board member
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Modex AS

Kontantsiromanalyse / Cashflow

2021 2020
Kontantstrom fra driften / Cash flow from eperations
Resuitar for skattekostnad / Resull befure taxes 10177 217 32 566 245
Petiodens betalte skatter / Taxes paid during the period 0 0
Ordineere avskrivninger / Depreciation 38383294 54 884 334
Endring i lager, kunder og leverandarer / Change in stock, customers and suppliers -4 236 302 -9352917
Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change in other uceruals 3379 824 -4 352 820
Tilfert fra drets virksomhet / Cash flow from operations 67 706 033 73 744 841
Kontantstrom frn investeringsaktivitetene /Cash flow from investment activities
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler utover gevinst / Cash from sales of fixed assets
in excess of gains 1146526 2968014
Utbetalinger ved investering i datierseiskap / Payments investments in subsidiaries -125 487 431 0
Utbetalinger ved kjop av varige drifismidler / Payments of equipments -24 937 407 -27 201 462
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter / Net cashflow from investment activilies -149 278 312 ~2:4 243 449
Kontantstom fra finansieringsaktivitetene/Cash flow from financing acivitics
Endring i gjeld 4t kredittinstitusjoner / Change in liabilities to financial institutions -341 687 301 -40 318 628
Endring i obligasjonstin / Change in bonds 534 756 466 0
Lén it seiskap i konsern/ Loan to associated companies - -47 190 339 -9 591 777
Endring i annen langsiktig gjeld / Change in other long term Habitities -184 096 200 252
Endring gjeld til tidligere aksjonerer / Change in liabilities to former shareholders -25 697 793 1221704
Netto kontantstrom fra finansieringsaksiviteter / Net cash flow from financing activities 119 996 687 -48 886 953
Metto endring i lilviditeter gjennom firet / Net changes in eash during the year 38 424 408 G14 439
Likviditetsheholdning 01.01. / Cash and Cash equivalents 01.01. 3 801 398 3187 157
Lilviditetsbeholdning pr 31,12, / Cash and Cash equivalents 31,12, 42 226 008 3 801 598
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 985566461

Modex AS .
Noter ti regnskapet for 2021 / Notes to the financial statemients for 2021

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet, som e utarbeidet av selskapets styre og ledelse, md leses | samnwenheng med Arsberetningen
og revisjonsberetningen.

Arstegnsknpet bestir av resultatregnskap, balanse, kontaatstromoppstilling og noteopplysninger og et avingt
i samsvar med aksjetov, regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gieldende pr. 31. desember .

Reguskapsprinsipper

Arstegnskapet er basert pd de grunuleggende prinsipper om historisk kost, sammiendignbarbel, Fortsatt drift,
kongruens og forsiktighct. Transaksjoner regnskapsfares 1il verdien av vederluget pi transaksjonstidspunitet,
Inntekter resultatfores nér de er opptjent og kostnader sammenstilies med opptjente innlekicr.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og preseniasion av transaksjoner og andre forhold, legges det ved pd
akonontske realiteter, fldke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfores,
Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor. ’

Inmtekts- og & dsfarhugsiidsprnks (s titling)
Inntekt resuitatfores som hovedrege! ndr den er opptjent. Utgifier sammenstilles med og kostnadsfores
suntidig med de inntekter utgifiene kan henfores til. Utgifier som ikke kan henfores direkte til inntekier,

kostnadsfores niir de pAloper.

Eiendeler og gield

Eicndeler/gjeld som knytter seg til varekretslopet og poster som forfaller til betaling innen ett dr etter bulansedagen,
er klnssifisert sor onflopsmidler/kortsikiiz gjeld. Vurdering av omlopsmidler/konsiktig gjeld skjer tif laveste/hoyeste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi, Virkelip verdi o definert som antatt fremiidig salgspris redusert ined
Forventede salgskosinader. Andre ciendeler or Kassifisert som anlegesmidler. Vurdering av anleggsimidier skjer

tif anskafTelseskost. Anteggsmidler som forringes avskrives, Dersom det finner sted en verdiendring som ikke er
forbigdende, foretas en nedskrivning av anleggsmidiet. Tilsvarende prinsipper legges normait &l grunn for
gjeldsposter.

Koutanistronoppsiilling
Kontanistromoppstillingen er utarbeidet etter den indirekie metoden.
Kontanter og ke tekvivatenier omfatter ke og bankinnskudd.

Aksjer i datterselskap

Investeringer i datterselskap er vurdert etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringene blir nedskrevet
il virkelig verdi dersom verdifaliet ikke er forbigdende. Mottatt utbylte oy andre utdelinger fra selskapenc
inntektsfores som innteks pd investering i datterselskap.

Varige drifisnidier

Varige drifismidler balansefores og avskrives linezrt aver drifismidlets forventede levetid, Vesentlige driftsmidler

som bestir av betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivaingstid for de ulike komponcntene.
Direkie vediikchold av driftsmidler kostnadsfores lopende under driftskostnader, mens pakoseni eller forbedringer
tiilegges driftsmidlets kosipris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gienvinnbart belop av driftsmiddelet

er lavere enn balansefort veedi foretas nedskrivning il gienvinnbart belop. Gjenvinnbart belop er det

heyeste av netio saigsverdi og verdi i bruk. Verdi | bruk er ndverdien av de fremitidige kontanistrommene som

1ol

forvenies 4

Vareloger
Beholdninger av varer vurderes til def laveste av kostpris etter "forst inn - forst ut™-pringippet og antatt
salgspris. Kostpris for innkjepte varer er anskaffelseskost.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 985566461

Modex AS
Noter til regnskapet for 2021 7 Notes to the financial statements for 2021

Fordringer

Fordringer er oppfort til pilydende nved fraduag for forvemede tap.

Pungeposier F utenlandsk valita
Pengeposter | utenlandsk valuta er vurder: til batansedagens kurs.

Ursats shate

Utsatt skaft beregnes pd bakgrunn av midlertidige forskieller melfom regnskapsmessige og skattemessige verdiar
ved ulgangen av regnskapsdret, Ved beregningen benyttes nominct! skattesats. Positive og negative forsieller
vurderes mot hverandre innenfor semme tidsintervall,

Utsatt skattefordel oppstdr dersom en har midlertidige forskjelfer som gir opphav til skattemessize fradrag
i fremtiden. Arets skattekostnad bestdr av betalbar skatt for iantekisdret, samt endring i utsatt skatt.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 985566461

Modex AS

Nater til regnskapet for 2021 / Notes to financial statement for 2021

Note 2 4nsaite, godigjorelser, liin til unsatte m.v. / Salaries, renmneration, loans to employvees and other
Lonnskostnader bestdr av folgende poster: / Payroll costs containg of the follwings;

2021 2028
Leaninger / Salaries 40670018 I8 161 349
Felketrypdavgift / Social security 6 294 403 5816788
Pensjonskostnad / Pension cost 3251 186 2928 225
Andre Jennskostnader / Other personnel expeises 1 066 851 | 649 127
Sum lonnskostnader / Tatal payrolf costs 51282458 48 555 489
Antall drsverk / Average number of employees 61,0 61,0
Godigjerelser til daglig teder/Remuneration to CEQ 2021
Loni/ Sakry 1583437
Pensjonskostiad / Pension cost 108 804
Annen godigjorelse / Qther remunerution 72213
Sum / Total [ 774 454
Godgjerelser til styret / Remuneration for the Beard 2021
Annen godtgjorelse / Other resmumneration 0
SumvTotal 0
Revisor / Audit
Kestnadsfort godtgjorelse til selskapets revisor Deloitte AS er som folger: /
Remunerstion to tht statutory auditor of the Company s as follows:

21 2020
Lovpilagt revisjon / Audit secvice 671 000 553000
Andre fenester / Other services 0 71914
Sunv'Total {ekskl. mva / excl. VAT) 67t 000 624914
Note 3 Varige deiftsmidler / Fixed assets

Byge & anlegy Utlefeutstyr Driftsiosore Totalt lota}
/ Building  Renta! equipment Other {excl. leasing)

Anskaffclseskost 01.01./ Puchase cosl as of GL.OL. 5374 466 026 417 585 28887633 1060679685
Tilgang kjopte driftsmidler / Additions during the period 75032 23 582 152 1280223 24 937407
Avgang / Disposals 0 <2311 825 0 -2311 825
Anskaffelseskost 31.12./ Purchase cost as of 31,12 5442 498 10147 687 912 30167856 1083305266
Aldamulerte avskriviinger 31,12, 7 Acc, depree, as of 3112 5 168 201 537 943 633 28 287 730 571 399 564
Balansefort verdi pr. 31,12,/ Baok value as of 31.12 281 299 509744 275 188G 126 3119035 699
Arets avskrivninger / Depreciations for this year 416 866 57200 521 625 336 58242722
@kenomisk levelid / Ecoromic life 10 4r 18- 23 4r 154
Avskrivaingsplan / Depreciation schedute Liner Linexr Lincar

Finansiell leasing / Finaueial leasing

Det er batansefort finansiell leasing klassifisert som drifismidler og med tilhorende gjeld i balassen.
Balansefort verdi 31.12. er NOK 23 762 og drets avskriviing or NOK. 142 572,

1 [n the batance sheet financiat leasing is clagsified as assets with corresponding lisbilities.

Book valuc as of 31,12, is NOK 23 762, and the depreciation for the year is NOK 42 §72,
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 985566461

Modex AS

Noter til regnskapet for 2021 / Notes o financial statement for 2021

Note 4 Livestering | dutterselskap / Investintents in subsidiaries

Eier-
Forretaings-  stemmeandel  Egenkapital siste Resulbtat siste 317
Datterselskap / favestments in kontor/ Owaership/ fv/ Equity lnst  Result last year Balnnsefort
subsidizries Location voting right year {180%) (100%) verdi
QEG Offshore AS T: 100 % 119320 652 -5 833 836 125 487 411

Sum investering i datterselsiap / Total

investRients in subsidinries 3112, £25 487 431

Selskapet utarbeider ikke konsernregnskap, da seiskapet inngdr i kensernregnskapet til OEG Group Lid, i samsvar snntaki etter BL § 3.7,
# The Company does not prepare consolidated accaunts, as it is included in the consolidated accounts of OEG Group Ltd and
consequently falls under the excemption in the Accounting Act §3-7.

Note 5 Skatt/ Taxes

2021 2020
Areis skaieekosinad fremkommer slik:/Toxes are coleutated as follows:
Betalbar skatt pd drets resultat/ Tax payable 1] 0
Brinte endring uisait skatt £ skattefordel /Change in deferred taxes 92478913 7203 891
Areis totale skattekostonad ordinsert resultal’ This year's taxes 9247913 7203 891
Betalhar skatt i Grets skattekosinad fremkonimer slik: /
Tax pavable is calcalated as follows:
Ordinert resultat for skattekostnad/ Result before tax 10377 247 32 566 245
Permanente forskjeller / Non deductable costs 3i 858 751 178713
Permanente forskjeller / Non taxable income {incl. Skattefunn) [ 1]
Endring midiertidige forskjeller /Changes in temperary diffcrences <7122048 -19 865 606
Grunnlag betalbar skatt / Basis for tax payable 34 913 920 12 879 352
Anvendelse framferbart underskudd / {utilize)/increase tax loss carry-forward -34 913 920 -12 879 352
Skaltepiiktig inntekt / Taxable income 0 0
Betalbar skatt | balansen / Tax payable in the balance sheet [\) i)
Bewlber shati | bolasen frembommer slik: 7
Taxes payable in the halunce sheet consist of the following:
Betntoar skail pil frels resultat etter konsembidrag/Taxes payable on this years result after group
contribution 0 1]
Betatbar skatt i badansen / Total tax payable 0 13
Forskjetler som utlignes: /Temporary differences
Anlaggsmidler / Fixed assets 259 559 099 253927053
Vareluger / [nventory -8 425 000 -8 425000
Avsetning for forpliktelser / Provisions for liabilitics -1 337 500 -2 727 500
Fordringer / Receivables -300 000 -300 000
Sum / Total 249 596 599 242 474 553
Fremforbart underskudd / Taxable loss - casryforward -46 418 054 -81 331974
Grunntag for beregning av utsate skatt / utsatt skatiefordel / bagis for deferrd mx 203 178 545 161 142 379
Utsatt skats (22 %) 7 Deferred tax (22 %) 44 699 281 35451 368
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Modex AS

Noter til regnskapet for 2021 / Notes to financial statement for 2021

Note 6 Aksjekapital og aksjoncerinforntasjon /Share capitif and shareholder information

Aksjckapitaten i Modex AS pr. 31.12. bestdr av 25 060 aksjer 2 kr 180: ¢ The share capital consist of
35000 shares each with a nominel} value of NOK 100,

Antall/ Piitydendel Baluasefort/

Number  Nominell value Book value

Aksjer / Shareg 25 000 oo 2 500 000
Aligjer/ Eicrandel/  Stemmeandel/

Cierstrulitur: f Shareholders: Shitres Ownership  Equity intrest
Euro Offshore Holding AS 25000 100 % 100 %

Selskapets regaskap er konsolidert | OEG Group L sitt konsernregnskap som kan fis utlevert ved
henvendelse til sclskapet. / The accounts are consolidated in the Consolidated Finaneial St of
OEG Group Ltd. Consolidated Financial Statements can be retrieved from the Company's business adress.

Note 7 Egenkapital / Equity Alsjekapitall  Overkurs Annen ER/ Sum/

Share capital Premium reserve  Other Equity Total equity
Egenkapital 01.01.7 Equity 61.01 2 500 000 83683 690 171 111 080 339284770
Arscesultat / This year's result 0 0 529 304 029 304
Egenkapital 31.12./ Equity 31.12. Z 500 000 85 633 690 172040 384 260 224 074

Note 8 Gleld fil kreditinstitngjoner, puntsiillelser og gurantiansvar / Debt to financial institutions, morignges and

guuardaitees

221 2024
Balansefort gield som er sikret ved pant of,
/ Balance sheet Habilitios secured by morigage
©bligasjonslin / Bonds 534 736 466 0
Gjeld til kredittinstitusjoner / Liabilities to financial institutions [¥) 341 687 301
Sam [ Total 534 736 466 341 687 301

Emars 2021 lanserte Modex AS vellykket et obligasionstn pd 550 mili kroner og nedbetalte den gamiz Hnefasiliteten og sikrel segen
revolverende kredittfasilitet pd 40 mill kroner, Den revolverende kredittfasilitet pd 40 mill kroner ble terminert igjen senere pa dret.

Obligasjonslanet pd 550 mill kroner forfaller i mars 2026 og rente beregnes tit 7,75% pluss 3-mineders NIBOR.

/ In March 2021, Modex AS suecessfully launched 1 bond loan of NOK 550 million and repaid the old loan facikity and secured a revalving
credit facitity of NOK 40 million. The revelving eredit facility of NOK 40 million was terminated again Jater in the year.

The Bond of NOK 530 million matures in dlarch 2026 and interest is ealeulated at 7.75% plus 3-month NIBOR.
Per31. descnber 2021 er ikke selskapet i brudd med de finansielfe betingelsene for Hnet.

/As 31 December 2021, there is no breach of any covenants on the Joan,

Note 9 Varer / lnventories

Varelager bestdr i hovedsak av ferdig innkjopte varer, Varclagerel er verdsatt til det lavesie av virkelig verdi
og anskaffeiseskestnad, Beholdningsendring inkinderes i varekostad.

1 Inventories consist primarily of purchased goads. Inventory is valued at the lower of fair value and cost.
Change in inventories is included in cost of gaods sold.
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Modex AN

Noter til regnskapet for 2021 / Notes to finaneial statement for 202§

Nute {8 Finansiell markedsrisiko / Financlal market risk

Selskapet er eksponert for valutasvingninger ved kjop og salg sil uitandet. Transaksjoner fores ti| dagskurs
og valutagevinst og tup fores ved betaling. / The company is exposed to currency fluctuations by purchase
and sale to other countries. Transactions are recorded at actual spot rate ard foreign exchnge gains

and losses are recorded on date of payment,

Netto valutatap for 2021 beloper seg til totale NOK 1 174 113 (2020 netto valutagevinst beloper seg til NOK 5 026 984),
The foreign exchange loss for 2021 amount to NOK 1 174 113 (2070: net forcign exchange gains amounting NOK 5 026 984)

Nate 11 Driftsinntekier/ Revenues

2021 2020
Utleie av utstyr op containere / Rental revenues 221 107 130 210 980 563
Salg av handelsvarer / Sales revemites 12 856 792 {0290 527
Salg av containere / Salex revenues 23928 197 23 886 446
Anacn driftsinstekt / Other operating income 772722 1633 476
Sum / Totsl 258 664 841 246791 014

Det vesentligste av driftsinntektane er i Morge. / Most of the revenue is gererated in Norway.

7]

Note 12 - Tr ksjornter med ner le parter / Transactions with related parties

Selsknpet hac foretatt transaksjoner med noen av sine nerstiende parter, Nerstiende parter bestdr av morselskap, datterselskap,
sosterselskap og andre selskaper i OEG konsernet. Selskapet mener ait alfe transaksjoner er foretatt som del av den ordinave virksomheten
og til armiengdes priser.

{ The company have made transactions wilh related parties. Related parties consist of parent company, subsidiary, associated companies
and ullimate parent cumpuny. All transactions are carried out gs a part of the ordinary operations and at arms's length prices.

L 5 wnsaksi
e transaksj

med nzrstiende partes/ Related party transactions, profit nnd Joss :

Tilkorer resultatlinje /

Transaksjon Belongs to Farhold til motpurten /

{Yrausnetion P&L line "Relationskip to the counterpart 2021
Kjop / Purchase Varekostnad / Material cost Soster / Associated campany 3765148
Kjop / Purchase Administrasjonskostnader / Management fee Soster / Associated company 0
Salg / Sale Salgsinatckt / Sales revenue Soster / Associated company 13513360

Renteinntekt fra forctak i samme konsern / Interest

Restter / Inuerest income from group companies

Mor/ Parent company 16142716

Sum oetio 13 890 934

Mellomyvarende med nerstiende parter ! Reltted party balaace items:

Kundefordringer / Aceounts Langsiktig lordringer / Lang-

receivables term reeeivables
Motpart / Counterpurt 201 2020 2028 2020
Sosterseiskap / Associated company 1311097 241 604 56 280 393 4606570
Mor / Parent company 0 0 218187413 201 744 697
Sum 1 311097 241 604 274 467 806 210 351 267

Leverandorgjeld / Aecounts

Annen kortsiktig gield 7 Other

paynhic current linbHities
Motpart / Counterpart 2021 2020 2021 2029
Sosterselskip / Associated company 361 048 9594 393 153 133 807 136 216 220
Sum 861 048 9 594 393 £53 133 807 136210220
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Modex AS

Notesr til regnskapet for 2021 / Notes to financial statement for 2021

Note 13 - Batinger gleld / Comtingent liability

[2016 erfarte Modex AS to kjettinger som ble odelagt. Somvet resultat frs undersokelsenc og inspeksjonens, konkluderte Modex AS med §
gradvis slutle & bruke ‘Grade 10° kjettinger og erstattet disse med ‘Grade 8" Ijettinger. De odelagte kjettingenc har blitt gradvis erstatiet,
Maodex AS har pr. 31.12.2021 bokfort en Farpliktelse pi kr 1.237.500, presentert i annen kortsiktig gield ettersom erstatningen av
kjettingene cr fortsatt piglende. :

/1n 2016, Madex AS experienced two broken sting incidents. As a result of the extraordinary inspections and investigations, Modex AS
coneluded to gradually stop using Grade 10 Kifting chuins and replacing these with Grade 8 chains. The faulty slings have partially been
replaced in the kast couple of years. viodex AS has ger 31,12.2021 a remaining Jiability of NOK 1.237.500, presented in other current
lizbilities as the replacement of the remaining slings is ongoing,

Note 14 - Hendelser etter bal il 7 Subsequent events
@

Den 28. februar 2022 fusjonerte Modex AS med OEG Offshore AS org.nr 979 636 547, hver Modex AS var det overtakende sefskapet.
/ Qn 28 February 2022, Modex AS merged with OEG Offshore AS corparate identity number 979 636 547, where Modex AS was the
acquiring camgany. '

I trld mied reglene § NRS 3 om hendelser efter balanscdagen, samt reglene | regnskapsloven om fortsatt drift, henviser selskapets styre og
ledelse til den pdgiende krigen i Ukraina. Sciskapet vil, som mange andre 1eringsdrivende selskaper, kunne bli pAvirket av effekien av
denne krigen. Moadex AS vil etler styrets vurdering primart bli pAvicket gjennam okte rAvacckostnader som medforer hoyere innkjopsprisc,
risike for leveranseproblemer i verdikjeden, og storre risiko for mislighold blant kunder. Regnskaper for 2022 viser gode resultater for
selskapet. P4 tidspunktet for avieggelse av Arsregnskapet er det forclopig ikke mulig 4 foreta et pilitelig estimat for hvilke konsek venser
sttuasjonen vil ha for selskapets okonomiske stilling fremover, Selskapet sammen nied styre gjor lopende varderingen, tilpasninger og
iverksetter tiltak for 4 handtere situasjonen pd en best mulig mite.

/ In line with the rules in NRS 3 on subsequent events, a5 well as the roles in the Accounting Act on continaing operations, the company's
board and management refer to the ongoing war in Ukraine. The company, like many other businesses, could be affected by the effects of
this war. According to the board's assessment, Modex AS will primarily be affected through increased raw material costs, which entails

higher purchase prices, the risk of delivery problems in the value chain, and a greater risk of defaults among customers. The accounts for
2022 show good resulis for the company. At the tine of presentation of the anaual accaunts, it is currently not possible (0 niake a reliable

estimate of the consequences the situation will have for the company's financial position ia the future. The company together with the board =

makes pngoing assessments, adjustments and implements measures 10 handle the situation in the best possible way.
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Arsberetning 2021 for Modex AS / Board of
Directors report 2021 for Modex AS

Virksomhetens art / Nature of the business:

Modex AS er etablert i offshoremarkedet og selger rar, ventiler, rerdeler samt driver utleie av
containere- og transportmateriell for offshorevirksomhet. Selskapet har aktivitet p& Bryne,
Tananger, Sola, Mongstad, Kristiansund, Florg, Sandnessjgen, Hammerfest, Slattevik, Den
Helder (NL) og Bulgaria.

/ Modex AS established in the offshore markets sells pipes, valves, fittings and rent out
containers and transport equipment for offshore operations. The company has activities in
Bryne, Tananger, Sola, Mongstad, Kristiansund, Florg, Sandnessjeen, Hammerfest, Slattevik,
Den Helder (NL) and Bulgaria.

wodAiauaxapow@eunty | 05 pT Tv O L+ | auAig OpEr 7 uadansAipion

OEG Group Ltd kjspte Modex, inkludert Norge 28. juli 2021. Modex AS kjepte deretter
aksjene i OEG Offshore AS organisasjonsnummer 979 636 547 den 17, desember 2021 og
OEG Offshore AS fusjonert inn i Modex AS den 28. februar 2022.

/OEG Group Ltd acquired Modex, including Norway 28t of July 2021. Modex AS then
acquired the shares in OEG Offshore AS corporate identity number 979 636 547 on 17
December 2021 and OEG Offshore AS merged into Modex AS on 28 February 2022,

Fortsatt drift / Continued operations:

Resultatene fra 2021 har vist Modex AS sin fortsatte styrke og evne til & skape en positiv
kontantstrem som dekker alle driftskostnader og finansieringskosinader (renter og et visst
niva av avskrivninger). Resultatene er bedret i forhold til 2022 med bakgrunn i et jevnt
aktivitetsnivd i 2021 til tross for ekstraordinzere utfordringer knyttet til covid 19 - pandemien.
/ The results of 2021 have proven Modex AS’s continued strength and ability to generate a
positive cash flow covering all operating cost and finance cost (interest and a committed
amortization). The results have improved going into 2022 based on a steady level of activity
in 2021 despite extraordinary challenges related to the covid 19 pandemic.

Regnskapet er utarbeidet med forutsetning om fortsatt drift. I mars 2021, lanserte Modex AS
vellykket et obligasjonslan pd 550 millioner kroner som nzrmere beskrevet i
finansieringsavsnittet. Dette ga ytterligere finansiell stabilitet til selskapet. Styret bekrefter
dermed at seiskapet oppfyller forutsetningene for fortsatt drift i samsvar med
regnskapslovens krav.

/The financial statements have been prepared on the basis of the company as a going
concern. In March 2021, Modex AS successfully launched a NOK 550 million bond as further
described in the financing section. This provided further financial stability to the company.
The Board confirms that the company meets the conditions for continued operations in
accordance with the Accounting Act.

Krigen i Ukraina kan potensielt pavirket Medex gjennom skte ravarekostnader som medfarer
heyere innkjapspriser, risiko for leveranseproblemer i verdikjeden, og sterre risiko for
mislighold blant kunder. P4 tidspunktet for avleggelse av drsregnskapet er det forelapig ildke
mulig & foreta et palitelig estimat for hvilke konsekvenser situasjonen vil ha for selskapets

1
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gkonomiske stilling fremover. Selskapet sammen med styre gjor lepende vurderingen,
tilpasninger og iverksetter tiltak for & handtere situasjonen pa en best mulig méte.

/ The war in Ukraine could potentially affect Modex through increased raw material costs,
which lead to higher purchase prices, the risk of supply problems in the value chain, and a
greater risk of defaults among customers. At the time of presentation of the annual accounts,
it is currently not possible to make a reliable estimate of the consequences the situation will
have for the company's financial position in the future. The company together with the board
makes ongoing assessments, adjustments and implements measures to handle the situation
in the best possible way.

Selv om Covid-19 og krigen i Ukraina har resultert i at vi opererer i ekstraordinzere tider og
som et resultat mye usikkerheter om hvordan fremtiden kan se ut, tror vi at Modex sin
skonomiske stilling, og vare erfaringer fra 0&G nedgangen de siste irene, vil hjelpe Modex i
mpte med eventuelle nye utfordringer.

/Although Covid-19 and the war in Ukraine has resulted that we operate in unprecedented
times and as a result in many uncertainties how the future may look like, we believe that
Modex’s financial position, and our experiences gained during the O&G downturn the past
few years will assist Modex in meeting any new challenges.

Helse, Miljo og Sikkerhet / Health, Safety and Security:

Ingen av selskapets omrider har utslipp som krever konsesjon og utslippskontroller.
Selskapet er sertifisert gjennom NS-ES ISO 9001:2015 og NS-EN ISO 14001:2015. Det har-
ikke inntruffet hendelser som har pavirket det ytre miljeet. Selskapet har
sikkerhetsdatablader for alle milje- og personfarlige produkier som brukes i
vedlikeholdsarbeidet og ved Kargjaring av varer/enheter, samt kjemikalier som har veert pa
transporttanker. Selskapet har et godt etablert styringssystem med en rekke prosedyrer og
instrukser som skal falges i arbeidshverdagen. Modex arbeider aktivt for 4 ta i bruk de mest
hensiktsmessige produktene for milje og personell, noe det arbeides kontinuerlig med p4 alle
niver i organisasjonen. Selskapet arbeider ogsd tett med eksterne selskaper som har
spisskompetanse innenfor sine fagfeltet. Involvering av eksterne selskaper innenfor ulike
HMS-felt er en valgt metode for & kvalitetssikre operasjoner, og er noe Modex bruker mye
ressurser pi. Det er en glede & vise eksterne hvilket arbeide selskapet legger ned i sitt HMS-
arbeid.

/ The company does not have discharges that require licensing and emissions controls. The
company is certified by NS-EN ISO 9001:2015 and NS-EN IS0 14001:2015. No events have
affected the external environment. The company has safety datasheets for all environmental
and personnel dangerous products used in maintenance work and preparation of
goods/equipment, as well as chemicals that have been in tanks. The company has a well-
established management system with a number of procedures and instructions followed
during the working day. Modex is actively working to utilize the most appropriate products
for the environment and personnel, which is a continuing focus area throughout all levels of
the organization. The company also works closely with external companies that have
expertise in their fields. Involving external companies in various HSE fields is a chosen
method for quality assurance operations, which is something Modex uses a lot of resources
on. It is a pleasure to show external parties the effort the company puts into its HSE work.

Sett i tilknytning til Covid-19 viruset har Modex klart 4 opprettholde god og sikker drift
gjennom hele pandemien. En har jobbet under til dels strenge smittevernregler giennom hele

2
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- perioden, men vi har til tross for det Klart & opprettholde driften og leveringsevnen for vare
kunder.
/In connection with the Covid-19 virus, Modex has managed to maintain a goed and safe
operation throughout the pandemic. We have worked under partly strict infection control
rules throughout the period, but we have nevertheless managed to maintain operations and
delivery capacity for our customers.

I 2021 gjorde Modex en utvidet investering i de ansattes helse. Alle ansatte fikk mulighet til
digitale treningspauser til faste tider 2-3 ganger daglig. Det er sm# pauser med gvelser vist pd
digital skjerm av profesjonelle instrukterer. Tilbakemeldingene er veldig positiv, og all
forskning tilsier at et slikt avbrekk kan bidra positivt i folks bide fysiske og psykiske helse.
/In 2021, Modex made an expanded investment in employee heaith. All employees were
given the opportunity for digital training breaks at fixed times 2-3 times a day. These are
small breaks with exercises shown on the digital screen by professional instructors. The
feedback is very positive, and all research indicates that such a break can make a positive
contribution to people's physical and mental health.

Forskning og utvikling/ Research and development:

Selskapet driver kontinuerlig med forsknings- og utviklingsprosjekter. Digitalisering stad
ogsa pa agendaen til Modex i 2021. App-lesninger og digitale plattformer har veert en del av
hverdagen til alle som jobber i selskapet i mange &r allerede, og det er utfallet av det arbeidet
som gjar 0ss nysgjerrige pa hva mer vi kan utrette bdde internt og sammen med andre
innenfor bransjen. Vi ser gode resultater og vi tilbyr kunder og samarbeidsparinere vre
lasninger, og deler gjerne av vér kunnskap.

/ The company operates continuously with research and developiment projects. Digitization
was on Modex's agenda again in 2021. App solutions and digital platforms have been a part
of everyday life for everyone who works in the company for many years already, and it is the
outcome of that work that makes us curious about what more we can accomplish both
internally and together with others in the industry. We see good results and we offer our
solutions to customers and partners and are happy to share our knowledge.

Arbeidsmiljo og personell / Working environment and personnel;

Arbeidsmiljget og den generelle trivselen i selskapet betraktes som god. Gjenncmsnittlig
korttidssykefravaer 14 pa 2,35% i 2021. I samme periode viser statistikken et gjennomsnittlig
langtidssykefraveer pa 3,49%.

2021 ble det andre &ret hvor vi alle métte fortsette med en sosial distanse, som pa mange
mater kan pévirke arbeidsmiljeet og personell. Det var et nytt teft &r hvor en pa best mulig
mate skulle ta vare pa hverandre, men samtidig holde god avstand. Det krevde nytenkning og
andre tiltak innen oppfelging, kommunikasjon og samarbeid, og her hentet vi ingpirasjon fra
vire ansatte, kunder og samarbeidspartnere.

Det har ikke forekommet alvorlige arbeidsuhell i lopet av 8ret, hverken pd personell, milje
eller materiell. Det har veert to mindre uhell med personalskader, hvorav ingen av dem
resulterte i sykefraveer.

/ The working environment and the overall well-being in the company is considered good.
Average short-term sickness absence was 2.35% in 2021. In the same period, the statistics
show an average long-term sickness absence of 3.49%.

2021 was the second year in which we all had to continue with a social distance, which in
many ways can affect the working environment and personnel. It was another tough year
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where one should take care of each other in the best possible way, but at the same time keep a
good distance. This required innovation and other measures within fellow-up,
communication, and collaboration, and here we drew inspiration from our employees,
customers, and partners.

There have not occurred serious workplace accidents during the year, neither on personnel,
environment nor equipment. There have been two minor accidents with personnel injuries,
none of which resulted in sick leave.

Likestilling / Equality

Selskapet har som mél & vaere en arbeidsplass der det rider full likestilling mellom kvinner og
menn. Selskapet har i sin policy innarbeidet bestemmelser som tar sikte pd at det ikke
forekommer forskjellsbehandling grunnet kjgun i saker som for eksempel lonn, avansement
og rekruttering. Rekruttering skjer ved utlysing av stilling og kompetanse blir lagt il grunn
for ansettelse. Fastsettelse av drslenn skjer pa stillingsniva basert pa faglig bakgrunn og
arbeidsoppgaver.

/ The company aims to be a workplace where there is full equality between women and men.
The company has incorporated policies that aim to ensure that there is no discrimination
based on gender in matters such as salary, promotion and recruitment. Recruitment takes
place by announcing a position and competence is used as a basis for employment.
Determination of annual salary takes place at position level based on professional
background and work tasks.

Ca. 13% av de ansatte i selskapet er kvinner i ulike posisjoner, alt fra sveisere til ledere.
Selskapets styre bestdr av to personer hvorav ingen er kvinner, men en av de fire
medlemmene i ledergruppen for Europa er kvinne.

/ About 13% of the employees in the company are women in various positions, ranging from
welders to managers. The Board consist of two people of which none are women, but one in
four of the members of the management team for Europe is female.

Arbeidstidsordninger i selskapet felger av de ulike stillingene og er uavhengig av kjgnn.

Imidlertid er omfanget av overtid noe hayere for menn, men dette er valgfritt. Den ene ansatt

som jobber deltid gjorde dette etter eget enske.

/ The company's working time arrangements follow the various positions and are ~
independent of gender. However, the extent of overtime is somewhat higher for men, but this

is optional. One employee who works part-time did this at his own request.

Av selskapets ansatte har 7 menn og o kvinner, tatt foreldrepermisjon i 2021, med tl
sammen 46 uker.

[/ Of the company's employees, 7 men and 0 women have taken parental leave in 2021, with a
total of 46 weeks.

Selskapet har hatt 2 ansatte som har veert midlertidig ansatte og vikarer.
/ The company had 2 employees that were temporary employees and substitutes.

Se vedlagt likstillingsredegjerelse for utvidede oversikt over likestillingsarbeidet og
kjennsfordeling i arbeidet.

/ See the attached gender equality report for an expanded overview of the gender equality
work and gender distribution.
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Diskriminering / Discrimination:

Modex AS har som mél 8 fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og 4 hindre
diskriminering pi grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprik,
religion og livssyn. Selskapet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens
formél innenfor var virksomhet.

/ Modex AS aims to promote equality, ensure equal opportunities and rights and to prevent
discrimination on the grounds of ethnicity, national origin, descent, skin color, language,
religion and outlook on life. The company works actively, purposefully and systematically to
promote the purpose of the law within our business.

Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkér, forfremmelse,
utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

/ Activities include recruitment, pay and working conditions, promotion, development
opportunities and protection against harassment.

Blant selskapets 61 ansatte finnes ¢ ulike nasjonaliteter og ulike livssyn. Ansatte med annen
opprinnelse enn norsk utgjer 14,75% av arbeidsstyrken.

/Among the company's 61 employees, there are 9 different nationalities and different views
on life. Employees of non-Norwegian origin make up 14,75% of the worlkforce.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder/ Insurance for board
members and general manager

Det er ikke tegnet forsikring for styremedlemmers og daglig leders mulige ansvar overfor
foretaket.

/ No insurance has been taken out for board members and the general manager's possible
liability of the company.

Fremtidig utvikling, markedsrisilco / Future developments, market risk:

Modex er stolt av d ha pé plass strategier og prosesser som gjorde det mulig for selskapet 4
fortsette 4 aperere og prestere sterkt til tross for nok et &r med utfordringer rundt
pandemien.

Lastbeerere er en helt ngdvendig del av logistikken i Olje- og gassindustrien, og ved gode og
langsiktige kontrakier sikrer vi mange trygge arbeidsplasser. Modex er stolte over 4 ha Klart
og behold store markedsandelen, og i tillegg klart & gke sin interne kompetanse gjennom
utfordrende ar.

/ Modex is proud to have strategies and processes in place that enabled the company to
continue operating and perform strongly despite another year of challenges surrounding the
pandemic.

Cargo carriers are a necessary part of the logistics in the oil and gas industry, and with good
and long-term contracts, we ensure many safe jobs. Modex is proud to have managed and
retained a large market share, and in addition managed to increase its internal expertise
through challenging years.

Modex er, og har alltid veert, fremoverlent - noe som har gjort Modex til et stadig selskap
sorn terr 4 ta en utfordring og jobber for gode samarbeidsformer pa kryss og hvers i bransjen
— nettopp for 4 kunne tenke barekraft, effektivisering og fremtidsrettet virksomhet. De siste
drene har vist oss hvor viktig det er & kunne tenke nytt, terre & utfordre oss selv, og tenke

5
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kvalitet og effektivitet i alt vi driver med. En leerdom og erfaring som har satt seg i Modex sin
«ryggmarg» og vil veere med 4 forme en sunn strategi for fremtiden.

/Modex is, and always has been, leaning forward - something that has made Modex a steady
company that dares to take on a challenge and works for good collaboration at every turn in
the industry - precisely to be able to think about sustainability, efficiency and future-oriented
business. The last few years have shown us how important it is to be able to think new, dare
to challenge ourselves, and think quality and efficiency in everything we do. . A lesson and
experience that has settled in Modex's "backbone” and will help shape a healthy strategy for
the future.

Resultat, kontantstrem, investeringer, finansiering og likviditet / Earnings,
cash flow, investinents, financing and liquidity:

Omsetningen i selskapet glte til 258,7 mill kroner i 2021 fra 246,7 mill kroner i 2020, en
skning pi 4,9%. Ordineert resultat for skatt sank til 10,18 mill kroner i 2021 fra 32,57 mill
kroner i 2020. Redusert resultat skyldes hovedsakelig ekstra kostnader og skte
finanskostnader som felge av nytt obligasjonslin med hoyere rentekostnader enn tidligere
lanefasilitet.

/ The company's turnover increased to NOK 258.7 million in 2021 from NOK 246.7 million in
2020, which is an increase of 4,9%. Ordinary profit before tax was NOK 10.18 million in 2021
down from NOK 32.57 million in 2020. Reduced profit is mainly due to extra costs and
increased financial costs as a result of a new bond loan with higher interest costs than the
previous loan facility.

Selskapets langsiktige gjeld utgjorde 534,8 mill kroner pr 31.12.21, som er netto
obligasjonslan av obligasjonsutstedelse pa 550 mill kroner som forfaller i mars 2026.
Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde 180,7 mill kroner pr 31.12.21, hvorav 153,1 mill er gjeld
til selskap i samme konsern.

/ The company's long-term debt amounted to NOK 534,8 million as of 31.12.21, which is the
net bond of bond proceeds of NOK 550 million which matures in March 2026. The
company's short-term liabilities are NOK 180,7 million as of 31.12.21 of which NOK 153,1
million is liability to group companies. ,

Totalkapitalen ved utgangen av aret er 1,02 milliarder kroner, sammenlignet med 835,1
millioner kroner i 2020. Egenkapxtala.ndelen Pr 31.12.21 er 25,5%.

/ Total assets at the end of the year is NOK 1,02 billion, compared to NOK 835,1 million in
2020. The equity ratio as 31.12.21 i5 25,5%.

Modex AS kiopte aksjene i OEG Offshore AS den 17. desember 2021 for 125,5 mill kroner fra
OEG Offshore UK Limited. Kjppesummen st&r som en gjeld til OEG Offshore UK Limited i
balansen.

/Modex AS bought the shares in OEG Offshore AS on 17 December 2021 for NOK 125.5
million from OEG Offshore UK Limited. The purchase price is listed as debt to OEG Offshore
UK Limited in the balance sheet.

Finansiering/ Financing:

1 mars 2021 lanserte Modex AS vellykket et obligasjonslin pé 550 mill kroner og nedbetalte
den gamle linefasiliteten og sikret seg en revolverende kredittfasilitet pd 40 mill kroner. Den
revolverende kredittfasilitet pd 40 mill kroner ble terminert igjen senere pi aret.

COMTAINERS BASKETS TANKS WASTE HAND NG CARINS
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Obligasjonslinet pa 550 mill kroner forfaller i mars 2026 og rente beregnes til 7,75% pluss 3-
mineders NIBOR.

/ In March 2021, Modex AS successfully launched a bond loan of NOK 550 million and
repaid the old loan facility and secured a revolving credit facility of NOK 40 million. The
revolving credit facility of NOK 40 million was terminated again later in the year.

The Bond of NOK 550 million matures in March 2026 and interest is calculated at 7.75% plus
g-month NIBOR.

Finansiell ristko / Financial risk:
Selskapet er eksponert mot endringer i renteniviet og endringer i valutakurser.
/ The company is exposed to changes in interest rates and foreign exchange rates.

Kredittrisiko/ Credit risk:

Risiko for at kunder ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses som lav.
Dette opprettholdes gjennom jevnlig kredittvurdering og at det historisk sett har vart lite tap
pé fordringer. Brutto kredittrisiko pr 31.12.21 utgjer totalt 37,6 mill kroner.

/ The risk that customers do not have the financial capacity to fulfill their obligations is
considered low. This is maintained through regular credit checks and that there has been
historically little loss on receivables. Gross credit risk as of 31.12.21 is NOK 37.6 million.

Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som
minimerer kredittrisikoen i selskapet.

/ There are no agreements for offsetting claims or other financial instrumnents to minimize
credit risk in the company.

Likviditetsrisiko / Liquidity risk:

Som nevnt under fortsatt drift har selskapet generert positive kontantstrem fra driften i
2021, og som fortsetter i 2022. Selskapet vurderer derfor likviditeten til 4 vaere tilstrekkelig.
Selskapet fortsetter likevel med og se pé alle omrider for forbedring av virksomheten med
maélet om & forbedre likviditeten.

/ As has been menticned under continued operations the company has been generating
positive cash from operations in 2021 and this is continuing in 2022. Therefore, the company
considers its liquidity to be adequate. However, the company is continuing to look at all areas
to improve its operations with the goal to improve the liquidity.

Styret mener at &rsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gjeld,
finansielle stilling og resultat.

[/ The Board believes that the accounts give a true and fair view of the assets, liabilities,
financial position and results.
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Arsresultat og disponeringer / Yearly Result and Dispositions:
Styret foreslar fglgende disponeringer av arsresultat
/ The Board proposes the following dispositions of the net profit:

Til annen egenkapital / To other equity NOK g29.304
Sum disponert / Total dispositions NOK ¢29.304

John Miller Heiton
Styrets leder / Chairman of the Beard

Jens Pétter Broch
Daglig leder og sty'remedlem/ CEO & Board member

30. april 2022

Z
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Likestilingsredegjgrelse

Modex gnsker at selskapet skal oppleves som en trygg og sikker arbeidsplass med et godt
arbeidsmiljg. For a styre atferd og holdninger blant vare ansatte, og sikre felles forstaelse av dette,
har Modex valgt 3 utarbeide et personal-, helse-, sikkerhet- og etikkdokument.

Tilstand for kjgnnslikestilling;

Kj@nns- Midlertidig Foreldre- Faktisk Ufrivillig
balanse* ansatte* permisjon* deltid* deltid**
Oppgis i giennomsnitt
Oppgis i antall Oppgis i antall antall uker Oppgis i antall Oppgis i antall
eller prosentandel eller prosentandel eller prosentandel
av alle ansatte av alle ansatte av alle ansatte
Kvinner Menn Kvinner Menn Kvinner Menn Kvinner Menn Kvinner Menn
9 stk 52 stk 0 stk 2 stk 0 uker 46 uker O stk 1 stk O stk O stk
totalt - 7

permisjoner

| den operasjonelle delen av selskapet er det fa kvinner. Dette skyldes at det generelt er fa kvinnelige,
sveisere, mekanikere og operatgrer i markedet. Kvinnene som er ansatt i driften har etter var
erfaring meget positiv innflytelse pa arbeidsmiljget. | den administrative delen av selskapet er
kjgnnsfordelingen bedre. | ledergruppen er an av fem medlemmer kvinne.

Vedkommende som arbeider deltid i selskapet, har selv valgt det som en nedtrapping mot
pensjonering.

Lennsforskjeller

Nar de ansatte inndeles i niva/ grupper er det mindre enn fem av hvert kjgnn i gruppene. Vi kan
derfor ikke offentliggjgre lsnnskartleggingen.

Vart arbeid for likestilling og mot diskriminering

Vart likestillingsarbeid er forankret i var personal-, helse-, sikkerhet- og etikkpolitikk.

Vi har i samarbeid med tillitsvalgte og bedriftshelsetjenesten utarbeidet retningslinjer for a hindre
diskriminering, trakassering og seksuell trakassering, med et tilhgrende varslingssystem.

For a sikre likestilling og ikke-diskriminering i praksis har vi ulike mgtearenaer hvor arbeidsmiljget er
et sentralt tema og fokus. Eksempler er AMU-moter og mater med tillitsvalgte. Det er ogsa faste
manedlige mater med verneombud pa de ulike lokasjonene. | tillegg har vi et neert og aktivt
samarbeid med bedriftshelsetjenesten, som ofte deltar pa slike mater for a bidra med sin erfaring og
kunnskap pa viktige temaer. Vi kjgrer ogsa til tider kurs av eksterne i tillegg til det arbeidet vi selv
gjor.
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Selskapet har fatt veert med a utarbeide et system hvor ansatte kan rapportere inn saker anonymt
om de gnsker. Dette er et system som er videreutviklet slik at ansatte kan bruke systemet i flere
sammenhenger, slik som f.eks vernerunder og avviksbehandling.

For a kartlegge arbeidsmiljget har vi vekslet mellom skriftlige undersgkelser og intervjubasert
undersokelser. Begge typer undersekelser blir handtert og analysert av et eksternt selskap.

Modex er en forholdsvis liten organisasjon hvor ansatte jobber tett opp mot hverandre pa de ulike
lokasjonene. Ved utarbeidelse av prosedyreverk tilknyttet risikoer for diskriminering o.| ble det sett
inn pa ulike forhold som kulturer, religioner, kjsnnsfordeling og lignende. Det var mange ansatte
involvert, bade ledere, tillitsvalgte og verneombud for & nevne noen. Ekstern kompetanse ble ogsa
anvendt.

Resultater fra arbeidsmiljpundersgkelser ble ogsa lagt til grunn i dette arbeidet.
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- Deloitte AS

e o I e Strandsvingen 14 A
@ NO-4032 Stavanger

Norway

Tel: +47 51 81 56 00
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Modex AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Modex AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og
kontantstregmoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater og kontantstrémmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennamfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet 0ss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i 53 henseende.

Penneo Dokumentnokkel: STHEY-5AS8D-VXGVP-FI4SV-KLYTF-XDEQL

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og
e« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

tedelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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DeIOItteo Uavhengig revisors beretsrlineg -

Modex AS

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning far fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s&
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinfarmasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Sam del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike risikaer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
Arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsheretningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsapplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet

skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lapet av revisjonen,

herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Penneo Dokumentnokkel: STHEY-5AS8D-VXGVP-FI4SV-KLYTF-XDEQL

Stavanger, 16. mai 2022
Deloitte AS

Arnstein Antonsen
statsautorisert revisor
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Begrunnelse for vedr manglende konsernregnskap

Modex AS org nr 985 566 461 er heleiet datterselskap av Euro Offshore Holding AS 912 196 968 i iht
regnskapsloven § 3-7 er det unntak for konsernregnskapsplikt for morselskap i underkonsern.

Viser tilsvarende praksis og godkjente regnskaper fra tidlligere ar for begge selskapene.

Ved spdrsmal vennligst ta kontakt med Jaeren Regnskap AS v/ Magnor Wiig

Med vennlig hilsen

Magnor Wiig

Autorisert regnskapsfgrer / Statsautorisert revisor
Jeeren Regnskap AS

Tel.: 51788662

Mob.: 48 16 5581

Mail: magnor@j-regnskap.no
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