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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 39 841 615

Annen driftsinntekt -602 660

Sum inntekter 39 238 955 0
K ostnader

L gnnskostnad 2 57 050

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3615773

Annen driftskostnad 3,4 24121 193

Sum kostnader 27 794 016 0
Driftsresultat 11 444 939 0

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 70 350 1
Sum finansinntekter 70 350 1
Annen rentekostnad 1958 003

Annen finanskostnad 4.8 866 303

Sum finanskostnader 2 824 306 0
Netto finans -2 753 956 1
Ordineert resultat far skattekostnad 11 8 690 983 1
Ordineert resultat etter skattekostnad 8 690 983 1
Arsresultat 8690 983 1

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 6 380 000 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital 2310983
Sum overfaringer og disponeringer 8690 983 1
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 5 68 492 819

Sum varige driftsmidler 68 492 819 0

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 68 492 819 0
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 17748

Andre fordringer 2181876

Sum fordringer 2199624 0
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10982 343 30 001
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10982 343 30 001
Sum omlgpsmidler 13181 967 30001
SUM EIENDELER 81 674 786 30001

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9 40 000 30000
Overkurs 34801 090

Annen innskutt egenkapital -5570 -5570
Sum innskutt egenkapital 34835520 24430
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 846 425 1
Sum opptjent egenkapital 8 846 425 1
Sum egenkapital 6 43 681 945 24431
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 28535974

Sum annen langsiktig gjeld 28 535 974 0
Sum langsiktig gjeld 7 28535974 0

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 5570
Utbytte 6 380 000
Kortsiktig konserngjeld 158 695
Annen kortsiktig gjeld 2918172
Sum kortsiktig gjeld 9 456 867 5570
Sum gjeld 37992 841 5570
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 81674 786 30001
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Resultatregnskap / Profit and loss account

RFTankers AS

Note 2019 2018
Leieinntekter / Hire revenue 39 841 615 0
Kommisjoner / Commissions -602 660 0
Sum driftsinntekter / Total operating income 39 238 955 0
Lennskostnader / Salary expenses 2 57 050 0
Lriftskostnader skip / Ship operating expenses 20952 785 0
Administrasjonskostnader / Administration expenses 34 3168408 0
Avskrivninger skip/ Depreciation vessel 3615773 0
Sum driftskostnader / Total operating cost 27 794 016 0
Driftsre sultat / Operating result 11 444 939 0
Renteinntekter / Interest income 70 350 1
Sum finansinntekter / Total financial income 70 350 1
Rentekostnader aksjonasrian / Interest cost shareholder loan 1958 003 0
Annen finanskostnad / Other financial expenses 4 785981 0
Agio tap / Currency loss 8 80 322 0
Sum finanskostnader / Total financial expenses 2 824 306 0
Netto finansresultat / Net financial result -2 753 956 1
Resultat for skattekostnad / Result before tax 11 8690983 1
ARSRESULTAT / RESULTS OF THE YEAR 8 690 983 1
Overfaringer / Transfers
Tilbakebetaling av innskutt kapital / Repayment of paid in capital 6 380 000 0
Overfert til annen egenkapital / Transferred to other equity 2 310 983 1
Sum overfaringer / Total transfers 8 690 983 1

‘ RFTankers AS
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e

Balanse / Balance sheet

RFTankers AS

EIENDELER / ASSETS

Skip / Vessel
Sum anleggsmidler / Total fixed assets

Omigpsmidler / Current assets

Kundefordringer / Trade accounts receivables
Tilgode merverdiavgift / VAT receivable

Andre fordringer / Other receivables

Sum fordringer / Total accounts receivable
Likvider / Cash and cash equivalents

Sum omlgpsmidler / Total current assets

SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS

68 492 819 t]
68 492 819 0
17 748 0

120 0
2181757 [t]
2 199 624 0
10 982 343 30 001
13 181 967 30 001
81 674 786 30 001

| RFTankers AS
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Balanse / Balance sheet

RFTankers AS

EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES

Egenkapital / Equity
Innskutt egenkapital / Paid in capital

Aksjekapital / Share capital 9 40 000 30 000
Overkurs / Premium of shares 34 801 030 4]
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 34 841 090 30 000

Opptjent egenkapital / Other equity

Annen innskutt egenkapital / Other paid in capital -5 570 -5 570
Annen egenkapital / Other equity 8 846 425 1
Sum opptjent egenkapital / Total other equity 8 840 855 -5 569
Sum egenkapital / Total equity 6 43681945 24 431

Gjeld / Liabilities

Langsiktig gjeld / Long-term liabilities
Pantelan / Mortgage Loan 28 535 975 0
Sum langsiktig gjeld / Total long-term liabilities 7 28535975 0

Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities

Leverandergjeld / Accounts payable 0 5570
Palgpne rentekostnader / Accrued interest 158 695 ]
Annen kortsiktig gjeld / Other current liabilities 2918172 ]
Tilbakebetaling av innskutt kapital / Repayment of paid in capital _6 380 00 0
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 9 456 867 5570
Sum gjeld / Total liabilities 37 992 842 5570

SUM EGENKAPITAL OG GJELD/
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 81 674 786 30 001

Oslo, 25.05.2020
Styret for / Board of Directors for RFTankers AS

Frederik Rye-Florentz Luc Synaeghel Ingeborg Resje
Chairmman Director Director
| RFTankers AS

e
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
RFTankers AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for smé foretak som er benyttet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlapsmidler. Langsiktig gjeld som
forfaller innen ett &r omklassifiseres ikke som kortsiktig gjeld.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes a ikke veere
forbigiende. Anleggsmidler med begrenset akonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefores til
nominelt mottatt belop pa etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt mottatt
belep pa etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjores for nedenfor.
Inntekter

Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfort til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Rederi
Selskapet er rederibeskattet. Dette innebaerer at selskapet kun skattlegges for finansinntekter og far fradrag for en

forholdsmessig andel av rentekostnadene som tilsvarer andelen finansielle eiendeler. Negativt skattegrunnlag kan
fremfores mot fremtidig positivt skattegrunnlag.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er skip og oppferes i balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger og
eventuelle akkumulerte nedskrivninger. Avskrivningene er linezere og fastsettes ut fra en vurdering av driftsmiddelets
gjenvarende skonomiske levetid.

Hvis det er indikasjoner pa at det er mindreverdier knyttet til driftsmiddelet og denne verdien er lavere enn balansefort
verdi nedskrives driftsmidlet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfores til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjores pd grunnlag av individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Utenlandsk valuta

Likvider i utenlandsk valuta vurderes i henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gjeld er oppfort til dagskurs.
Folgende kurser er benyttet i regnskapet:  USD/NOK pr. 31. desember 2019: 8,7803

RFTankers AS Side1av8/ Page1of 8
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
RFTankers AS

English:

If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.

The accounts are prepared in NOK.

General information

The accounts have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act of 1998 and Norwegian accounting
standards. The regulations for statements of account for small enterprises that have been used. The accounting principles
are described below.

The general rule when assessing and classifying assets and liabilities
Assets determined for permanent ownership or use are classified as fived assets. Other asseis are classified as curreni
assets. Receivables due within one year are classified as ciurrent assefs.

Fixed asseis are assessed at cost price but are written down o fair value when any impairment of value is not expected to
be transitory. Fixed assets with finite economic lives are systematically depreciated.

Corresponding criteria form the basis when classifying shorvt-term and long-term liabilities. Current assefs are assessed
at the lower of acquisition cost and fair value. Short-term liabilities are recognized at the nominal anmount received on
the date of establishment. Certain items are assessed according to other rules as explained below.

Income

Income is recogtized when accrued. Income is recognized at its value on the date of transaction.

Tax

The company is suthject to taxation under the Norwegian ftonnage fax system.

This means inter alia that the company’s net taxable result is based on the financial vesult which is calculated according
to the interest income less a proportionate share of the inferest costs and currency gains/losses that corresponds to the
proportion of financial assets. Deferred tax losses that is not used will be carried forward.

Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are vessels and are recognised in the balance sheet at cost price less accumulated depreciation and
possible write down of value. The depreciation is linear and based on an assessment of the asset’s remaining economic
lifespan.

The tangible fixed assets will be written down fo fair value when any impairment of value is not expected to be transitory.
Receivables

Trade debiors and other receivables are recognized in the balance sheet ai nominal after provision for loss has been
deducted. Provision for losses on receivables is made on the basis of an individual assessment of each receivable.

Exchange rates

Liquid assets in foreign currencies are assessed in accordance with the current exchange rate principle.
Long-term liabilities are posted at the current exchange rate.

The following exchange rate is used in the accounts: USD/NOK as at 31 December 2019: 8.7803

RFTankers AS Side2av8/ Page 2of 8
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

RFTankers AS

Note 2:

Selskapet har ikke hatt noen ansatte og har felgelig heller ingen forpliktelse til a etablere obligatorisk tjenestepensjon.

Lennskostnader / Salary expenses:

Det er kostnadsfort NOK 57 050 inkl. AGA i avsatt styrehonorar i selskapet pr. 31.12.2019/
The company has no employees and has therefore no obligation to establish obligatory occupational pension.
Remuneration to the board has been charged with NOK 57,050 incl. social security iax per 31.12.2019.

Note 3:

Revisjonskostnader/Audit cost:

Godtgjorelse til revisor var i 2019 pA NOK 10 800 hvorav NOK 0,- gjaldt revisjon, mens NOK 10 000 gjaldt andre

konsulenttjenester / Expenses for auditor was in 2019 NOK 10,000, of which NOK 0,- applies to audit and NOK 10,000

o other consultancy services.

Note 4:

Oppstartskostnader / Start-up expenses:

Grunnet 2019 som oppstartsar sa gjelder en del av administrasjons- og finanskostnadene oppstartskostnader /

Due to 2019 as start-up year a part of the administration- and finance expenses concern start-up costs

Tilretteleggingskostnader / Arrangement fee

Turidisk bistand / Legal expenses
Tilretteleggingskostnader bank / Arrangement fee bank
Kommiterinsgebyr bank / Commitment fee bank

Total

Note 5:

NOK
819996
507499
557621

99182

1984298

Anleggsmidler / Fixed assets:

Bokferte verdier pr. 31.12./ Boek value at 31.12.: Chemical Tanker " Azra" Chemical Tanker "Ozden" Total

IB Anskaffelselsekost/ OB purchase price 0 0

Tilgang / Purchase 37085 384 35 023 209 72 108 593
Avgang / Sale 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 / Purchase cost 31.12 37 085 384 35 023 209 72108 593
Aklumulerte avskiivn. / Accumilated depreciation 0 0 0
Avskrivninger i perioden / Depreciation of the period 1786 586 1829 187 3615773
Sum avskrivninger / Total depreciation 1786 586 1829 187 3615773
Bokfert verdi / Book value 35 298 798 33 194 022 68 492 820
Avskrivningsplan / Depreciation schedule Lineart 12 ar / Linear 12 years Lineart 12 ar / Linear 12 years

Skrapverdi / Salvage valie 8 500 000 8 500 000

RFTankers AS Side 3av8/ Page 3of 8
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

RFTankers AS
Note 6: Egenkapital / Equity
Egenkapitalposter / Equity transactions: 31.12.2019
Aksjekapital | Overkurs / Annen Annen Sum / Total
/ Share Premium of | innskutt egenkapital /
capital shares egenkapital | Other equity
/ Other
paid in
capital
Inngiende balanse 01.01. / Opening balance 01.01. | 30 000 0 -5 570 1 24431
Innbetalt ved stiftelse 16.11.2018 / Paid in capital 0
on incorporation of the company 16.11.2018
Sletting av aksjer ved tilbakebetaling til aksjonzer -30 000 -30 000
26.10.2017 / Deletion of shares by way of
repayment of tje share capital to the shareholder
26.10.2017
Kapitalforheyelse som tingsinnskudd 26.10.2017 40 000 49 413 120 155 441 49 608 561
fra nye aksjonzerer / Capital increase by way of
contribution in kind from the new shareholders
26.10.2017
Kapitalnedsettelse ved tilbakebet. av innbetalt -14 612 030 -14 612 030
kapital / Capital reduction by way of repayment of
paid in capital to the shareholders
Arets resultat / Results of the year 8690 983 8 690 983
Sum egenkapital / Total equity 40 000 34 801 090 -5570 B 846 425 43 681 945
RFTankers AS Side4av8/ Paged4of 8
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

RFTankers AS
Note 7: Langsiktig gjeld / Long-term liabilities:

Utestdende lanesaldo / Quistanding loan balance:

Kurs pr. 31.12.: / Exchange rate at 31.12.: 8,7803
Lanetranche /

Langiver / Lender Tranche Rente / Interest rate USD NOK
Maritime & Merchant Bank ASA Arzra § LIBOR + 5.25 % Margin 1691 867 14 855 100
Maritime & Merchant Bank ASA Ozden § LIBOR + 5.25 % Margin 1558133 13 680 875
Total 3 250000 28 535975
Bokfort gjeld som er sikret med pant o.l. / Book value of liabilites:

Maritime & Merchant Bank ASA 3250000 28535975
Palopte rentekostnader / Accrued interest 18 074 158 695
Total 3268074 28 694 670

Bokfert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfort gjeld / Book value of pledged assets:

Skip / Vessels 68 492 819
Likvider / Cash and cash equivalents 10 982 343

Total 79 475162

Selskapets panteldn er sikret med pant i skipene samt selskapets konti og hyreinntekter. / The company's loan is secured by
pledge in the vessels, the company's accounts and hire-income

Note 8: Agio / Agio:

Agio bestar av / Agio consists of : 31.12.2019 31.12.2018

Urealisert agio tilknyttet lan / Unrealized currency loan 675432 0

Realisert agio tilknyttet lan / Realized currency loan -184 076 0

Realisert agio andre poster / Realized currency other transactions 779 186 0

Total -80 322 0
RFTankers AS Side 5av8/ Page 50f 8
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
RFTankers AS

Note 9: Aksjonzerer / Shareholders:
Selskapets aksjekapital er pé kr 40.000 fordelt pa 1.000 antall aksjer a kr 40,-. Selskapet eier ikke egne aksjer.
English:

The share capital of the company is NOK 40,000 distributed at a number of 1,000 shares at each NOK 40,-. The
company does not own its own shares.

Aksjonzer /Shareholder Antall aksjer / No. of shares Eierskap i % / Ownership in %
Banque Thaler as Nominee 540 54 %

RFOcean SA 170 17 %

NBZ Norway AS 70 7 %

Total of shareholders with ownership | 220 22 %

less than 5 each %

Total 1000 100 %

Note 10: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /

Shares owned / represented by the board:

Navn/Name Verv/Position Representerer/ Eier direkte/
Represents Owned directly

Frederik Nicolai Rye-Florenz Chairman of the Board  RFOcaen SA 0,00 %

Luc Georges C Synaeghel Board member Banque Thaler 0,00 %

Ingeborg Birdsdatter Rasje Board member C.H. Rugg & Co S.A. 0,00 %

! RFTankers AS Side 6av 8/ Page 6 of 8
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

RFTankers AS
Note 11: Skattekostnad / utsatt skatt / Tax / deferred tax:
NOK NOK Gjennomshnitt /
Average

01.01.2019 31.12.2019 31.12.2019
Finansaktiva / Financial assets 30001 13 181 967 6 605 984
Totalkapital f Total capitai 30001 81674 786 40 852 394
Andel finansaktiva i % / Financial assets in % 100,00 % 16,14 % 16,17037 %

NOK

Fakliske rentekostnader / Actual interest cost -2 614 805
Andel rentekostnad til fradrag / Share of interest cost long-term debt 422 824
Valutagevinst og -tap kortsiktige poster / Exchange differences gainfloss short-term items 779186
Andel valutagevinst og -tap kortsiktige poster/ Share of exchange differences short-
term items 125 997

Andel realisert valutagevinst og -tap langsiktige poster etablert etter 2005 / Realised exhange

differences gain/loss long-term items estabiished after 2005 -184 076
Andel realisert valutagevinst og -tap langsiktige poster etablert etter 2005 / Share of

realised exchange differences gain/loss long-term items established after 2005

-29 766
Omvurderingskotno 1.1. / Revaluation account 1.1. 0
Omvurderingskonto 31.12. / Revaluation account 31.12. 0
Sum skattepliktig valutagevinst-tap / Total taxable exchange differences gain/loss 96 231

31.12.2019
Finansinntekterffinanskostnader / Financiai income/financial costs:
Inntektstillegg hoy egenkapital / Calcuiated additional income from high equity 0
Renteinntekter / interest income 70 350
Skattepliktig valutagevinst/fradragsberettiget valutatap / Taxable currency gain/deductible
currency loss 96 231
Rentefradrag / Interest cost deductible 422 824
Andre finanskostnader / Other financial costs -129 179
Sum finansinntekt/finsansunderskudd / Total fi ial income/fi ial loss -385 422
Begrensning av rentefradrag mellom narstaende / Limitation of deductibility on interest costs
between related patties 4]
Resultat / Result -385 422
Fremfert underskudd tidligere ar / Losses carried forward previous years 0
Sum underskudd til fremfering / Total losses carried forward -385 422
Betalbar skatt / Tax payable 0
RFTankers AS Side7av8/ Page 7 of 8
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 921835418

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
RFTankers AS

Utsatt skatt (+)tsatt skattefordel (-} / Tax (+)/Deferred tax asset {-)

Endring / Skatteeffekt 31.12./ Utsatt skatt31.1.2. /
Fremfarbart 1.1, 31.12. Tax effect 31,12, Tax losses carried
underskudd / Tax Change 29% forward 31.12.
losses carried forward

-5 569 -385422 -385422 -84 793 -84 793

Underskudd til framfering fra 2018 er slettet pga inntreden i rederibeskatningsordningen i 2019 / Tax /osses caried forward from
2018is deleted due lo being subject to the Norwegian tonnage tax system in 2019

Utsatt skattefordel er ikke oppferti balansen da underliggende midlertidige forskjeller ikke kan sannsynliggjeres nytiggjort i
fremfiden. f Tax losses carried forward is not recognized in the balance sheet as it is not probable that these can be utilized in the
future.

Tonnasjeskatt / Tonnage Tax:

Navn pa skip / Name of  Neftotonnasje / F.om. dato / T.o.m.dato / Antall dager / No. of Tonnasjeskatt 2019/

Vessel Nettonnage From date Incl. date days Tonnage tax 2019
Azra-S 1776 25.03.2019 31.12.2019 282 7614
Czden-8 1771 05.03.2019 31.12.2019 302 8154
Sum 15768

Tonnasjeskatten er klassifisert som administrasjonskostnad / The tonnage tax is recognized as adminsiration expense.

Note 12: Fortsatt drift/ Going concern:

1 Lys av den siste tidens hendelser, med utbredelsen av korona-viruset, sa er styret kjent med at dette kan pavirke
aktiviteten i selskapet. Selskapet har tilfredsstillende likviditet og styret vurderer at det per dato for signering av
arsregnskapet ikke er vesentlig storre risiko for fortsatt drift enn normalt. Styret vil fortlepende folge opp driften i
selskapet.

In light of recent evenis, with the spread of the corona virus, the Board is aware that this can affect the activity of the
company. The company has satisfactory Hauidity and the Board of Directors considers that as of the date of signing of
the Financial statement there is no significantly higher risk of continued operation than normal. The Board will
continuously moniior the operaiions of the company.

RFTankers AS Side8av8/ Page 8of 8
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Til generalforsamlingen i RFTankers AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert RFTankers AS' &rsregnskap som viser et overskudd p8 kr 8 690 983. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noteopplysninger til 8rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er det medfalgende 8rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). V8re oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter v8r oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for 8rsregnskapet

Styret (ledelsen} er ansvarlig for 8 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for 8 kunne
utarbeide et 8rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapet m& ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mél med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 8 p8virke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, 2 member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www .deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Uavhengig revisors beretning -
RFTankers AS

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 8 h8ndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
v8r konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

« opparbeider vi oss en forst3else av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 8 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p8 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Penneo Dokumentnerkel: KOPNW-PEIOO-WFB2L-IGBVE-QBEU4-DLPEA

Basert pa var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 4. juni 2020

Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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To the General Meeting of RFTankers AS

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of RFTankers AS showing a profit of NOK 8 690 983. The
financial statements comprise the balance sheet as at 31 December 2019, the income statement for

the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements are prepared in accordance with law and
regulations and give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December
2019, and its financial performance for the year then ended in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company as
required by laws and regulations, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors (management) is responsible for the preparation in accordance with law and
regulations, including fair presentation of the financial statements in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway, and for such
internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Penneo Dokumentnokkel: IZ1VN-DEKMJ-BOL3A-NIEOY2QCE-LDG2A

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The
financial statements use the going concern basis of accounting insofar as it is not likely that the
enterprise will cease operations.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Independent Auditor's Report -
RFTankers AS

As part of an audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including I1SAs, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

» identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error. We design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

» obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

» evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

« conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to
cease to continue as a going concern.

« evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Opinion on Registration and Documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have
considered necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000, Assurance Engagements QOther than Audits or Reviews of Historical Financial Information, it is
our opinion that management has fulfilled its duty to produce a proper and clearly set out registration
and documentation of the Company’s accounting information in accordance with the law and
bookkeeping standards and practices generally accepted in Norway.

Penneo Dokumentnokkel: IZ1VN-DEKMJ-BOL3A-NIEOY2QCE-LDG2A

Oslo, 4 June 2020
Deloitte AS

Alf-Anton Eid
State Authorised Public Accountant (Norway)

Note: This translation from Norwegian has been prepared for information purposes only.
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