== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 658 807
Aksjeselskap
SISSENER AS
Filipstad brygge 2
0252 0SLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Kristine Nordheim Brekke
28.02.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 2,10 90472176 68 747 046
Sum inntekter 90472 176 68 747 046
Kostnader

Personalkostnader 3 41 487 652 33 247 662
Ordinaare avskrivninger 7 781 474 999 229
Annen driftskostnad 4 21935 750 23006 061
Sum kostnader 64 204 875 57 252 952
Driftsresultat 26 267 301 11 494 094

Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 5,10 3354 005 1739 227
Sum finansinntekter 3354 005 1739227
Finanskostnader 5,10 210 440 104 568
Sum finanskostnader 210 440 104 568
Netto finans 3143 565 1634 659
Ordineert resultat far skattekostnad 29 410 866 13 128 753
Skattekostnad pa resultat 6 7 537 591 4232 758
Ordineert resultat etter skattekostnad 21873275 8 895 995
Arsresultat 21873275 8 895 995
Arsresultat etter minoritetsinter esser 21873 275 8 895 995
Totalresultat 21873275 8 895 995

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 12 2 010 000 1200 000
Tilleggsutbytte 12
Ekstraordineat utbytte 12
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 991658807

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Konsernbidrag 12
Avgitt konsernbidrag 12 19 890 000 7 800 000
Avsatt til/fra annen egenkapital 12 -26 725 -104 005
Overfert fra annen egenkapital 12
Sum overferinger og disponeringer 21873275 8 895 995
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Varigedriftsmidler

Maskiner og inventar 1979 340 1426712
Kunst 581 500 581 500
Pakostning leide driftsmidler 1175915 64 358
Sum varigedriftsmidler 7 3736 755 2072570

Finansielle anleggsmidler
Investering i dattersel skap 8 1 000 000 1 000 000
Investering i annet foretak i samme konsern

Investeringer i aksjer og andeler 10

Obligagoner 5,10

Andre langsiktige fordringer 9 1023 301 1032 622
Sum finansielle anleggsmidler 2023301 2032622
Sum anleggsmidler 5760 056 4105 192
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Forskuddsbetalte kostnader og pél gpte inntekter 1953 655 1591 376
Andre kortsiktige fordringer 9 37 365 218 22 554 466
Konsernfordringer 8,8 30 000
Sum fordringer 39318874 24175 842
I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern 8,10

Markedsbaserte aksjer 5,10 10776 186 15883121
Markedsbaserte obligasjoner og andeler 5,10 16 921 547 12 096 129
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5,10

Andre finansielle instrumenter 5,10
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum investeringer 27697 733 27979250

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 6213 796 5109 209
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6 213 796 5109 209
Sum omlgpsmidler 73230403 57 264 300
SUM EIENDELER 78 990 459 61 369 492

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12,13 6 000 000 6 000 000
Overkurs 12,13 2335250 2335250
Sum innskutt egenkapital 8 335 250 8 335 250

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12,13 11858877 11 885 602
Udisponert resultat

Sum opptjent egenkapital 11858 877 11 885 602
Sum egenkapital 20194 127 20 220 852
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 545 481 183 458
Sum avsetninger for forpliktelser 545 481 183 458
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 8

Sum langsiktig gjeld 545 481 183 458

Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 1765911 1915001
Betalbar skatt 6 1565 567 2067 317
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 991658807

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Skyldig offentlige avgifter 3301533 2354 347
Utbytte 2010000 1200 000
Kortsiktig konserngjeld 8 25500 000 10 000 000
Annen kortsiktig gjeld 10 24 107 840 23428 516
Sum kortsiktig gjeld 58 250 851 40 965 182
Sum gjeld 58 796 332 41 148 640
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 78990 459 61 369 492
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& Admincontrol

List of Signatures rage 1

Arsrapport for 2023 - endelig for signering.pdf

Name Method Signed at

Rygh, Tom Vidar BANKID 2024-02-16 10:47 GMT+01
Hansen, Inge Ketil BANKID 2024-02-16 10:44 GMT+01
Elgaaen, Harald BANKID 2024-02-16 10:43 GMT+01
Meyer, Anne Lise BANKID 2024-02-16 10:34 CMT+01
Arnkvaern, Anders BANKID_MOBILE 2024-02-16 10:28 GMT+01
Sissener, Jan Petter Wilhelm Courvoisier BANKID_MOBILE 2024-02-16 11:00 GMT+01
Robertsen, Knut Erik BANKID 2024-02-16 10:47 GMT+01

;:" & i This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: 150E60ACBD7341608167946DE3BELEDD
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SISSENER AS

ARSRAPPORT

31.12.2023

Innhold:

Arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstromanalyse
Noter til arsregnskapet

SISSENER \\\
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

ARSBERETNING FOR 2023

SISSENER AS

Virksomhetens art og lokalisering
Virksomhetsomradet til Sissener AS er regulert under konsesjonsomradet "Forvaltningsselskap for fond" og selskapet
er registrert AlF-forvalter. Selskapets hovedkontor er i Oslo.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Selskapets virksomhet
Selskapet forvalter de UCITS-regulerte fondene SISSENER SICAV - Sissener Canopus og SISSENER SICAV - Sissener
Corporate Bond Fund, som begge er Artikkel 8 fond under SFDR {offentlighetsforordningen) og etablert i Luxembourg.

Baerekraft
Selskapet tilstreber at virksomheten utgves pd en baerekraftig mate. Dette gjgres i hovedsak gjennom miljévennlige
forretningslokaler (Milj@fyrtarn), resirkulering og giennomfgring av mgter pa teams.

FNs baerekraftsmadl er sentrale i utgvelsen av selskapets forvaltning. | forvaltningen har selskapet identifisert sine
hovedfokusomrader innenfor Baerekraftsmal 1 {Bekjempelse av fattigdom), Beerekraftsmal 5 {Likestilling mellom
kjignnene) og Baerekraftsmal 8 (Anstendig arbeid og gkonomisk vekst), og har fokus pa miljg, sosiale forhold og god
selskapsstyring. Som ledd i arbeidet med beerekraft og ansvarlige investeringer ligger ogsa PRI (FNs prinsipper for
ansvarlige investeringer) til grunn. Selskapets fond investerer ikke i foretak som er oppfgrt pa Statens Pensjonsfond
Utlands eksklusjonsliste.

Apenhetsloven

Selskapet er underlagt dpenhetsloven og har integrert rutiner for identifisering og hdndtering av mulige negative
konsekvenser knyttet til utgvelsen av sin virksomhet. Selskapet gjennomfgrer sine aktsomhetsvurderinger regelmessig
og har innfgrt praksis med & gjgre kontrollhandlinger dersom risiko for brudd pa dpenhetsloven skulle identifiseres.
Selskapets redegjgrelse er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside.

Rettvisende oversikt over selskapets utvikling og stilling

Selskapet er ikke utsatt for sarskilte faktorer som pavirker virksomheten ut over det som er vanlig for
kapitalforvaltningsvirksomhet. Selskapets inntekter og resultat pavirkes i stor grad av utviklingen i kapitalmarkedet og
st@rrelsen pa kapital som til enhver tid er under selskapets forvaltning. Selskapet hadde en forvaltningskapital pa totalt
NOK 7,2 mrd per 31.12.2023, som er en gkning pa NOK 1,0 mrd (16,4%) sammenlignet med 31.12.2022. Selskapets
forvaltningsinntekter og arsresultat for 2023 har sammenlignet med fjordret gkt med henholdsvis NOK 21,7 mill og
NOK 13,0 mill.

Etter styrets vurdering har selskapet god soliditet og likviditet ved utgangen av regnskapsaret, basert pa virksomhetens
starrelse og kompleksitet, med en egenkapital og arbeidskapital pd henholdsvis NOK 20,2 mill og NOK 15,0 mill per
31.12.2023.

Selskapet oppnadde et relativt godt forvaltningsresultat og overskudd i 2023, sett i lys av uroen som har preget
kapitalmarkedene denne perloden. Avkastningen i fondene under selskapets forvaltning utgjorde 5,3% i Sissener
Canopus (R) og 10,3% i Sissener Corporate Bond Fund (R} i 2023,

Fremtidsutsikter
Selskapets utsikter til 2024 er positive, ved at de gkonomiske forhold er forventet a bli bedre enn i 2023. Rentenivaet
er forventet & g ned, og den gkonomiske aktiviteten forventes a ta seg opp i andre halvar i 2024,

Drift og arbeidsmiljg

Selskapet ble i 2023 driftet av 16 ansatte, hvarav fire kvinner. Styret hestar av en kvinne og fem menn, med tillegg av
tre kvinnelige varamedlemmer. Det jobbes kontinuerlig med gkt mangfold og trivsel i organisasjonen, i hovedsak
giennom interne tiltak og prosesser. Det stilles hgye integritetskrav til selskapets ansatte.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

Arbeidsmiljget anses som godt. Totalt sykefravaer siste ar utgjgr 2,7 % av total arbeidstid i aret. Det har ikke blitt
rapportert om skader eller ulykker pa arbeidsplassen.

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, primaert knyttet til markedsrisiko og klimarelatert risiko.
Eksponeringen mot kredittrisiko og likviditetsrisiko anses som begrenset, da selskapet ikke har rentebarende gjeld og
selskapets fordringer i hovedsak er overfor finansinstitusjoner.

Selskapets eksponering mot markedsrisikc er i hovedsak knyttet til endring i renter og kurser pa markedsbaserte
finansielle instrumenter, bade i forhold til avkastning i de fond som forvaltes og giennom egne investeringer som
primaert bestar av andeler i egne forvaltede fond. Selskapet er i liten grad eksponert mot valutarisiko. Markedsrisikoen
anses som moderat.

Eksponering mot klimarelatert risiko er primzaert knyttet opp til markedsbaserte finansielle instrumenter, i hovedsak
knyttet til overgangsrisiko forbundet med selskapene som inngar i portefgljen til de respektive fond selskapet forvalter.
Det er begrenset med klimarelatert risiko knyttet til selskapets @vrige eiendeler og aktivitet, og selskapets
forvaltningsvirksomhet i seg selv har en ubetydelig negativ pavirkning pa det ytre miljg. Klimarelatert risiko anses som
lav.

Selskapets risikostyrende tiltak bestdr i hovedsak av § ha pa plass interne rutiner som sikrer at selskapets
forvaltningsteam jobber aktivt med @ redusere markedsrisiko og klimarelatert risiko til et akseptabelt nivd i de
investeringer som gjgres pa vegne av fondene som selskapet forvalter.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder
Selskapet har tegnet en forsikring som dekker styrets og ansattes gkonomiske ansvar dersom det oppstar
erstatningskrav som fglge av hendelser relatert til selskapets virksomhetsutpvelse.

Forskning og utvikling
Selskapet driver ikke med forskning og utvikling.

Disponering av drsrasultatet
Arsregnskapet for 2023 viser et overskudd pa NOK 21 873 275. Styret foreslar at &rsoverskuddet avsettes pa felgende

mate:
Avsetning til utbytte NOK -2 010000
Avgitt konsernbidrag, med skattevirkning NOK -19 890 000
Overfgring fra/til annen egenkapital NOK 26725
sum NOK - 21873275
Oslo, 16. februar 2024
(Signert elektronisk) {Signert elektronisk) {Signert efektronisk)
Inge Ketil Hansen Harald Elgaaen Anders Arnkvarn
Styreleder Styremediem Styremedlem
{Signert elektronisk) {Signert elektronisk) (Signert elektronisk)
Anne Lise Meyer Tom Vidar Rygh Knut Erik Robertsen
Styremediem Styremediem Styremediem
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RESULTATREGNSKAP

Sissener AS

01.01.2023 01.01.2022
Tall i NOK Note - 31.12.2023 -31.12.2022
DRIFTSINNTEKTER
Driftsinntekter 2,10 90 472 176 68 747 046
Sum driftsinntekter 90 472 176 68 747 046
DRIFTSKOSTNADER
Personalkestnader 3 41 487 652 33 247 663
Avskrivning pa varige driftsmidler 7 781474 999 229
Tap pa fordringer 60 000 0
Annen driftskostnad 4 21 875 750 23 006 060
Sum driftskostnader 64 204 875 57 252 952
DRIFTSRESULTAT 26 267 301 11 484 094
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekter fra selskap i samme konsern 0 0
Finansinntekter 5,10 3 354 005 1739227
Rentekostnader til selskap i samme konsern 0 0
Finanskostnader 5,10 210 440 104 568
Netto finansposter 3143 565 1634659
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 29 410 866 13128 753
Skattekostnad 6 7 537 591 4232758
ARSRESULTAT 21 873 275 8 895 995
Disponering av resultat:
Utbytte 12 -2010 000 -1 200 000
Avgitt konsernbidrag, etter skatt 12 -19 880 000 -7 800 000
Avgitt konsernbidrag uten skattevirkning 12 0 0
Mottatt konsernbidrag uten skattevirkning 12 0 0
Overfaring fra/til annen egenkapital 12 26 725 104 Q05
Sum -21 873 275 -8 895 995

' /I " This file is sealed with a digital signature.
{ 2 The seal is a guarantee for the authenticity
. * of the document.

Document 1D:
150EB0ACBD734180816879480E3BE1EDD

04.07.2025 kI 02:53 Brgnngysundregistrene Side 10 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

BALANSE

Sissener AS

EIENDELER

Tall i NOK Note 31.12.2023 31.12.2022
ANLEGGSMIDLER

Varige driftsmidler

Maskiner og inventar 1979 340 1426 712
Kunst 581 500 581 500
Pakostning leide driftsmidler 1175 915 64 358
Sum varige driftsmidler 7 3736755 2072 570
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 1000 000 1000 000
Andre langsiktige fordringer 9 1023 301 1032 622
Sum Finansielie anlfeggsmidier 2023 301 2032622
Sum anleggsmidler 5 760 056 4105 192
OMLYPSMIDLER

Fordringer

Fordringer pa selskap i samme konsern 8 0 30 000
Forskuddsbetalte kostnader og palapte inntekter 1953 656 1591 376
Andre kortsiktige fordringer 9 37 385 218 22 554 466
Sum fordringer 39 318 874 24 175 842
Investeringer

Markedsbaserte aksjer og andeler 5,10 10 776 186 15883121
Markedsbaserte obligasjoner og andeler 510 16 921 547 12096 129
Andre finansielle instrumenter 510 a 0
Sum investeringer 27 697 733 27 979 250
Bankinnskudd, kontanter og lignende 1" €213 796 5109 208
Sum omlgpsmidler 73 230 403 57 264 300
SUM EIENDELER 78 990 459 61369 492
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

BALANSE

Sissener AS

EGENKAPITAL OG GJELD

Tall i NOK Note 31.12.2023 31.12.2022
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 12,13 6 000 000 6 000 000
Overkurs 1213 2 335250 2 335 250
Sum innskutt egenkapital 8 335 250 8335250
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 12,13 11 858 877 11 885 602
Sum opptjent egenkapital 11 858 877 11 885 602
Sum egenkapital 20 194 127 20 220 852
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 6 545 481 183 458
Sum avsetning for forpliktelser 545 481 183 458
Kortsiktig gjeld
Gijeld til kunder 11 0 0
Leverandargjeld 1785 911 1915 001
Gijeld til selskap i samme konsern 8 25 500 000 10 000 000
Betalbar skatt 6 1565 567 2067 317
Skyldige cffentlige avgifter 3301533 2354 347
Utbytte 2010000 1200 000
Annen kortsiktig gjeld 10 24 107 841 23428 516
Sum kortsiktig gjeld 58 250 851 40 965 182
Sum gjeld 58 796 332 41 148 640
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 78 990 459 61 369 492
Oslo, 16. februar 2024
{Signert elektronisk) {Signert elektronisk) {Signert elektronisk)
Inge Ketil Hansen Harald Elgaaen Anders Arnkvarn
Styreleder Styremedlem Styremedlem
{Signert elektronisk) {Signert elektronisk) {Signert elektronisk)

Anne Lise Mevyer
Styremedlem

Knut Erik Robertsen
Styremedlem

Tom Vidar Rygh
Styremedlem
{Signert elektronisk)

Jan Petter Sissener
Daglig leder
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Sissener AS

Talli NOK 2023 2022

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat for skattekostnad 29 410 866 13128 753
Periodens betalte skatt -2 067 317 -9 947 264
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 0 0
Ordinaere avskrivinger 781474 999 229
Nedskrivning anleggsmidler [} 30 000
Endring i kundefordringer o} 0
Endring i leverandergjeld -149 090 17 092
Forskjell mellom kostnadsfart pensjon og inn-/utbetalinger i pensjonsordninger 0 0
Verdiendringer aksjer og andre verdipapirer -2 783 590 -1 558 454
Endring i andre tidsavgrensningsposter -13 516 521 -7 946 875
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 11 675 821 -5 277 519

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Salg av varige driftsmidler 0 0
Kjep av varige driftsmidler -2 445 658 -1182 231
Salg av aksjer cg andeler i andre foretak [} -1 960 449
Kjep av aksjer og andeler i andre foretak 0} -1 030 000
Salg av andre investeringer 8 B56 152 11 480 697
Kiep av andre investeringer -5 791 047 -7 845 982
Netto kontanistrem fra investeringsaktiviteter 619 446 -538 025

KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Opptak av langsiktig gjeld 0 0
Opptak av kortsiktig gjeld a 0
Nedbetaling av langsiktig gjeld o} 0
Nedbetaling av kortsiktig gjeld 0 0
Tilbakebetaling av langsiktige fordringer 0 17 549
Tilbakebetaling av kortsiktige fordringer 0 0
Utbetalinger knyttet til langsiktige fordringer o} 0
Utbetalinger knyttet til kortsiktige fordringer 9321 27 943135
Innbetaling av egenkapital 0 183 250
Tilbakebetaling av egenkapital 0 0
Utbetaling av utbytte -1 200 000 -18 875 000
Innbetaling av kansernbidrag [} 0
Utbetaling av konsernbidrag -10 000 000 -2 500 000
Netto kontanistram fra finansieringsaktiviteter -11 190 679 6 768 934
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 1104 589 953 391
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved pericdens begynnelse 5109 208 4 155 817
Beholdning av kontanter og kentantekvivalenter ved periodens slutt €213 797 5109 208

' /I " This file is sealed with a digital signature.
{ 2 The seal is a guarantee for the authenticity
. * of the document.

Document 1D:
150EB0ACBD734180816879480E3BE1EDD

04.07.2025 kl 02:53 Brgnngysundregistrene Side 13 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991658807

NOTER

Sisscner AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Regnskapat er satt opp i samsvar med regnskapsloven, forskrift om arsregnskap m.m for verdipapirforetak, forvaliningsselskap og AlF-forvaltere med tillatelse
og god regnskapsskikk.

Sissenar AS er et underkonsern og er fritatt for konsernregnskapsplikt etter regnskapsloven § 3-7, jfr Forskrift om arsregnskap m.m for verdipapirforetak,
forvaltningsselskap og AlF-forvaltere med fillatelse § 2-3. inngar i konser til Cousi Invest AS {Ryghs vei 3, 0786 Oslo). Konsernregnskap
for Cousi Invest AS kan fas utlevert ved henvendelse til selskapet,

Regnskapet er utarbeidet med utgangspunkt i prinsippet om historisk kost med unntak av markedsbaserte finansielle eiendeler som er vurdert til virkelig verdi.

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med ven krever bruk av esti . Videre krever ar del. rinsipper at ledelsen ma
utave skjenn. Omrader som i stor grad inneholder slike skjennsimessige vurderinger, hoy grad av komplek.swtel el\er omrader hver forutsetninger og estimater er
vesentige for regnskapet, er beskravet | notene der det er relevant.

DriftsInntekter

Selskapets driftsinntekter bestar primaert av forvaltningshonorar fra forvaltning av verdipapirfond, bestdende av management honorar og suksess honorar.
Management honorar blir beregnet i henheld til inngatte forvaltningsavtaler og innregnes i resultatet | takt med opptjening. Henorar som baserer seg pa
suksesskriterier inntektsfares forst nar de er endelig opptient oy det ikke knytter seg gjenvasrends usikkerhet til beregningen.

Pensjoner
har etablert inr for sine ansatte. Ved i betaler innskudd til et forsikri har ingen ytierligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene r es som lar Eventuelle innskudd balanseferes som

elendel (pensjonsmidler} i den grad innskuddsat kan refunderes eller redusers framtidige innbetalinger.

Skatt
i resul omfatter bade perlndens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt ar beregnet med 25 % pa grunnlag av de
midlertidige ] som eksi: mellom regr og ige verdier ved utgangen av regnskapsperioden. Skatteskende og
de midlertidige som r eller kan reversere i samme periode er utlignet.
ing og ing av P
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er ffisert som idler. Bvrige e er 1 som omigpsmidler. Fordringer Klassifiseres som

omigpsmidier hvis de skal tibakebetales innen et &r. For gjeld legges analoge kriterier til grunn.

Omlepsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi, med unntak av mar e som vurdert til virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld vurderes til hayeste av palydende og virkelig vardi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa stableringstidspunktet.

Valuta

Pengepostar i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved r lodens slutt. T j i utenlandsk valuta er omragnet til norske kroner ved & benytte
valutakursen pa trar j Ki i og kurstap knyttet til ransaksjoner i utenlandsk valuta resultatferes under henheldsvis finansinntekter og
finanskostnader.

Anleggsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives linesert til restverdi over driftsmidienes forventede utnyttbare levetid. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares
Iopende som drifiskostnader. Skillet mellom vediikehold og pakostning/ferbedring regnes i ferhold til driftsmidlets stand pa anktet Vied ir

pé at balansefart verdi av et anleggsmiddel er heyere enn virkelig verdi, foretas det test for varig verdifall. Testen foretas for det laveste niva a¥ anleggsmidier
$om har selvstendige kontantstrammer. Hvis balansefert verdi er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belap (naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det
nedskrivning til det hayeste av salgsverdi g gjenvinnbart belgp.

Investeringer
Hinansielle Instrumeniter vurderes 1l virkelig verdi dersom de er klassiisert som emispsmiddel, inngar | en handelsporiefeljle med henblikk pa wideresalg og

omsettes i et aktivt og likvid marked. Finansielle anlaggsmidler, herunder investering i datterselskap, vurderes til laveste av ankaffelseskost og virkelig verdi
(LVP).

Virkelig verdi fastsettes p& bakgrunn av observerbare kjopspriser i aktive markeder eller, der hvor slik kjopskurs ikke finnes, giennom teoretiske
vardsettelsesmodeller basert pa eksteme data. Endring av virkelig verdi og eventualle nedskrivninger til LVP presanteres under henholdsvls finansinntekter og
finanskostnader. Ved salg av verdipapirer beregnes realisert gevinst og tap som differansen mellom salgspris og ar st beregnes ut
ifra FIFO metoden.

Selskapet benytter ikke finarsielle derivater. Regnskapsfaring av fondsandeler som er knyttet fil selskapets godtgjerelsesordning er bokfert til kostpris basert pa
prinsipp am regnskapsmessig sikrng.

Fordringer

Fordringer er oppfart i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetring fil tap gjeres pa grunniag av individuelle vurderinger av de
enkelte fordringene og presenteres pd egen linje i balansen.
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Kliantmidler

Selskapet oppbevarer klientmidler p4 egne bankkonti og bokfarer mellomveaerende pa kontier for klientgjeld. Dersom klientmidlene overstiger klientgjeld
(klientansvaret) er det o eiendel og pi netto i regnskapslinjen for bankinnskudd, kontanter ol. Om Klientmidiene ikke fullt ut
dekker klientansvaret er underdekningen selskapsts gjeld til klienten og presenteres som kortsiktig gjeld under regnskaplinjen for gjeld til kundar.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstilingen utarbeides etter indirekte metode. Kentanter og kontantekvivalenter emfatter kontanter og bankinnskudd tilknyttet daglig drift.

Note 2 - Inntekter

Selskapsts driftsinntekter knytter seg i sin halhet til forvaltning av verdipapifondene Sissener Canopus og Sissenar Corporate Bond Fund.
Selskapats resultat far skatt utgjer 0,41 % av forvaltningskapitalen per 31.12.2023,

Note 3 - Personalkostnader
31.12.2023 31.12.2022

Lenninger 29 535 276 22173089
Styrehenorar 863 000 863 000
Pensjonskostnader {obligatorisk tjenestepensjon) 1984 835 1742072
Arbeidsgiveravgift/Finansskatt 7 280 445 5 380 829
Andre personalkostnader 1824 095 3088 692
Sum per 41 487 652 32 247 663

Antall fast ansatte i selskapat per 31.12.2023 ar 16 personer. Antall &rsverk som er utfart i 2023 er 15,6.

Daglig leder mottak i 2023 kznn og annen godtgjiarelse for tisammen NOK 4 413 143. Kostnadsfart styrehonorar for 2023 er NOK 863 000, med tillegg av palspt
arbeidsgiveravgift og finansskatt.

Dat erikke ytet 15n aller stilt garantier til daglig leder, styreleder eller andre naerstdande parter. Daglig leder har ingen avtale om saerskilt vederlag for cppher aller
endring av ansettelsesforhold.

Foretakel ef pliktig tll & ha tenestepensjonsordning etler lov om obligatorisk tenestepensjon, ag har etablert pensjonsoraning (innsKuddsplan) som tifredsstller
kravena i loven for alle sine fast ansatte.

Note 4 - Godtglerelse til revisor

31.12.2023 31.12.2022
Lovpalagt revisjon 105 285 137 808
Bistand og attestasjonstjenester 89625 116 475
Sum godtgjorelse til revisor 195 010 254 283
Note § - Finansposter

31.12.2023 31.12.2022
Finansinntekter
Valutagevinst {agio} 56 295 39383
Realisert gevinst ved salg verdipapirer {innenfer fritaksmetoden) 1585 250 13852342
Realisert gevinst ved salg verdipapirer {utenfor fritaksmetoden) 0 32550
Urezlisert gevinst pé markedsbaserte finansielle smlgpsmidler 1282 400 140 562
Annen renteinntekt 420 060 141 390
Annen finansinntekt 0 4]
Sum finansinntekter 3354 005 1739227
Finanskostnader
Valutatap (disagio} 86 130 74515
Realisert tap ved salg verdipapirer (innenfor fritaksmetoden) 94 060 [}
Raalisert tap ved salg verdipapirer (utenfor fritaksmatodan) 0 [}
Urealisert tap pa mar te finansielle or i 0 4
Nedskrivning av finansielle eiendeler {innenfor fritaksmetoden) 0 30000
Annen rentekostnad 30250 52
Annen finanskostnad 0 ¢
Sum finanskostnader 210440 104 568
Netto finansposter 3143 565 1634 659

Dat foreligger ikka indikasjoner pa nedskrivningsbehov av finansielle driftsmidler par 31.12.2023. Klimarelaterte forhold er tatt i betraktning i slik
nedskrivningsvurdering.
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Note 6 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seq pa:

31.12.2023 31.12.2022
Skatt p& ordinzert resultat 7 175 568 4267 318
Endring i utsatt skatt 362 023 -34 560
Sum skattekostnad 7 537 591 4232758
av arots
3M.12.2023 31.12.2022
Resultat far skattekestnad 29 410 866 13128 753
Permanente forskjeller 2 240 686 5157 620
Endring i midlertidige forskjeller -165 690 278 802
Netto realiserte gevinster (-) / tap (+) ipapirer (innenfor fri -1501 190 -12385 342
Netto urealiserte gevinster (-} / tap (+} verdipapirer -1282 400 -140 562
Nedskrivning av finansielle eiendeler (innenfor fritaksmetoden) 0 30 000
3% av mottatt utbytte innenfor fritak 1] o
Sum arets ordinaere skattegrunnlag 28702 272 17 069 272
Anvendelse av fremferbart underskudd 0 o
Avgitt konsembidrag med skattemessig virkning -22 440 000 -8 800 000
Skattegrunnlag betalbar skatt 6262 272 8 260 272
Skattesats betalbar skatt 25% 25 %
Betalbar skatt, 25 % av skattegrunnlaget 1 565 567 2 067 317
Oversilt over mi idli it 31.12.2023 31.12.2022 Endring
Anleggsmidier -256 857 422 647 -185 630
Aksjer og andre finansielle instrumenter 2438879 1156 479 -1282 401
Fremfertbart ig ur 0 4 0
Sum forskjeller - grunniag for utsatt ckatt 2181823 733832 -1448 091
Skattesats utsatt skatt 25% 25%
Utsatt shatteforpliktelsa (+)/ skattefordal (-) 545 481 183 458 -362 023
Utsatt skattefordel er balansefart.
Avstemming av rets skattekostnad 31.12.2023 31.12.2022
Skattesats 25% 25%
Regnskapsmessig resultat for skatiekostnad 29 410 866 13128 753
Beregnat skatt 7382717 3282188
Skattekostnad i resultatregnskapet 7 537 591 4 232 758
Differanse 184 874 950 670
Differansen bestar av folgende:
Skatt av permanente forskjeller 560172 1289 405
Skatt av midlertidige forskjeller 0 0
Skatt av realisert nettogevinst / tap verdipapirer -375 298 -348 336
Skatt av urealisert nettogevinst / tap verdipapirer 0 o
Skatt av nedskrivninger pa finansielle eiendeler 0 7 500
Forskjeller knyttet til tidligere &rs feil 0 0
Sum forklart differanse 184 874 950 570

Note 7 - Varige driftsmidier

Pakostning leide
iftsmidlar *

K i Kontorinventar Kunst Sum
Anskaffelseskost 01.01 1230733 2543147 2874 851 581 500 7030231
Tilgang 37 7680 1101796 1306 082 0 2445658
Avgang 4] 0 0 0 qQ
Anskaffelseskost 31.12 1268 513 3644 943 3980933 581 500 9475889
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -1024 306 -1909811 -2805014 0 -5739131
Balansefert verdi per 31.12 244 207 1735132 1175915 581 500 3736755
Arets ordinare avskrivninger 93 325 493 624 194 525 0 781 474
Linezer avskrivningsats 20% 20% 10% 0%
Fkatlemessig saldo per 31.12.2023 339 282 1886 630 1206 288 581 600 3993712 |
Midlertidige i =95 076 =131 498 -30 385 0 =256 957
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*Péakostning leide driftsmidier gjelder oppussing av leide naeringsiokaler i Filipstad Brygge 2. Leieperiode er 10 ar. Arlig totalkostnad for lokalleie per 31.12.2623
utgjer NOK 3 725 048. Morselskapet Cousi Invest AS har stilt en i som sikkert i for 8 manaders lsie, i leiskontrakten mellom utleier
og selskapet.

Dat foreligger ikka indikasjoner pa nedskrivningsbehov av varige driftsmidler per 31.12.3023. Klimarelaterte forhold er tatt i betraktning i slik

nedskrivningsvurdering.
Note 8 - og k o
Selskapet har pA balansedagen investert i falgende dattersalskaper:
Bokfort verdi Egenkapital Elerandel Elerandel
For i 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
SCO Risk Capital AS Osle 1000 000 1000 000 100 % 100 %
Investering i datterselskap 1 000 000

Datterselskapet er vurdart after kostmetoden. Det anses ikke & vare nedskriviingsbehov av bokfert saldo per 31.12.2023.

har pa Jen konserr ende som falger:

31.12.2023 31.12.2022
Konsembidrag avgitt il {-) / mettatt fra (+) Cousi Invest AS -25 500 000 -10000 000
Mellemvasrende SCO Risk Capital AS 0 30000
Mellemvaerende Cousi Invest AS 0 o
Netta mellomvarends fil selskap i samme konsern -25 500 000 -9970 000
Nota 9 - Andre fordringer
Selskapet har pa balansedagen felgende fordringer:

31.12.2023 31.12.2022
Opptjent forvaltningshonorar * 37 341539 19812121
Fordring utlegg kostnader 238679 24682 M5
Oslo Golfklubb ** 1023 301 1023 301
Ansalte 0 o
Lyn Fotball 0 60 000G
Andre kortsiktige fordringer 0 9321
Sum andre fordringer 38 388 519 23 587 088

* Bestar av utestdende opptient, reaiisert management fee og performance fee pé balansedagen.

** Lan tif Oslo Golfidubb har 10 &rs tppetid wien avdrag i D

ager som fordring. R gnes med 3,5 % per Ar. Betaling av
péiapte renter skjer en gang | dret og dnet forfaller tif befaling 31.10.2029.

Det foreligger ikke redskrivingsbehov av bokfort verdi pa andre fordringer per 31.12.2023. Av bokfert saldo er NOK 37,4 mil (ca 97%) innbetalt i januar 2024,

Note 10 - og

Selskapets investeringer av egne midier bestar i helhet av markedsbaserte verdipapirer, klagsifisert som omigpsmidier.
Disse verdipapirene er vurdert il virkelig verdi pa balansedagen.

Selskapets godtg]erelsesordning for ansatte innebserer at selskapet har investert i fondsandeler som utgjer en befinget bonus for de ansatte. Disse

fondsandelena er vurdert til kostpris, da risike for verdiandringer paligger de ansatte fra tegningsdato og frem til innlgsning. og tilsvarende belap er oppfart som
en kortsiklig gjeldspost {(sammen med arets bonus og paslag for palepte offentiige avgifter) i selskapets regnskap pa balansedagen.

Finansielle instrumenter bokfert til virkelig verdi:

Urealisert
Antall Virkelig verdl  verdlendring
Sissenar Canopus (NOK-RL} 200 346 244 390 850 44 BO6
Sissenar Ganopus (SEK-1} 50 47 715 57 392 9677
Sissenar Corporate Bond Fund (NOK-R) 58 B3T 6971837 8239082 1267 145
Sissenar Corporate Bond Fund (NOK-RL) 44 118 5 460 000 8303194 843 194
Sissener Corporate Bond Fund (NOK-1) 1923 2 000 000 2266214 266 214
Sissener Corporate Bond Fund (SEK-RF) 500 47 765 56495 8730
Sissener Corporate Bond Fund (EUR-Inst F} 50 57 248 56 561 -687
Sum per 31.12.2023 105 478 14 930 809 17 369 789 2438 879

Finansielle instrumenter bokfirt til kostp

Antall__Anskaffelseskost Bokfart verdi
Sissener Canopus (NOK-RL} 5876 10 327 944 10 327 944
Sum per 31.12.2023 5876 10 327 944 10 327 944
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Finansiall markedsrisika:

Selskapet er i hovedsak utsatt for risiko knyttet til endring | renter og kurser pa markedsbaserte finansielle verdipapirer, bade i forhold til avkastning i fond og
agne investeringar. Eventuelle endringer i underliggende portefeljer til de fond selskapet forvalter vil direkte pévirke selskapets forvaltningsinntekter. Selskapat
har ingen gjeld pa balar Det 1 en eksponering mot valutarisike knyttet til selskapets kjep av fienester fra utland, men denne
anses som begrenset. Ekspenering mot markedsris ko anses totalt sett som moderat. Selskapets forvaltningsteam har et stort fokus pa a redusere
markedsrisikoen | de ulike investeringsbeslutninger som fattes bade i underliggende portefeljer i selskapats fond s& vel som egne investeringer.

Kredittrisiko:
Selskapets kredittrisiko er i hovedsak overfor finansinstitusjoner. Kredittrisikaen er vurdert som lav, og det er ikke ansett nedvendig 4 iverksette risikostyrende
tiltak for & redusere denne type risiko.

Likviditetsrisiko:

Salskapets likviditet var god per 31.12.2023, og selskapet har om behav mulighet for 1an fra morselskap. Selskapats eiendeler bestar hovedsakelig av lett
amsettelige eiendeler med kort Ispetid. Likviditetsrisikoen er vurdert som lav, og det er ikke ansett nedvendig 4 iverksette risikastyrende tiltak for 4 redusere
denne type risiko.

Selskapets kimarisiko er i hovedsak knyttet til te finansielle ipapirer, bade i forhold til avkastning i fond og egne investeringer, og bestar

primaert av overgangsrisiko. Slik risiko knyttet til selskapets avrige eiendeler og aktivitet er begrensat. Klimarelatert risiko anses som lav. | selskapats etablerte
L tiltak for a finansiell isiko ligger ogsd i far & redusere klimarelatert risiko knyttet til investeringsbeslutningene som

gjeres i de fond selskapet har under sin forvaltning.

Nota 11 - Bankinnskudd og kilentmidler

31.12.2023 31.12.2022
Egne midler
Bundne skattemidler 1562 819 1116643
@vrige bankinhskudd og kontanter 4633 267 3975641
Sum agne midier 6 196 086 5092 234
Kllentmidler
Kligntmidler 5731869 14 403 167
Kllentgjeld -3 713 899 -14 386 243
Netto klientmidlar 17 710 16 924
Klientgjeld klassifisert under leverandargjeld 0 4]
Sum ol 6213796 5 109 208

Selskapets bokforte klientmidler var heyere enn bokfert klientgjeld per 31.12.2023, som gir en positiv salde av netto klientmidler. Netto klientmidler er derfor
Klassifisert som bankinnskudd.

Nots 12 - Egenkapital

Selskapets aksjekapital er NOK 6 000 000 fordelt pa 600 000 aksjer 8 NCK 10 per 31.12.2023. Selskapet eier ikke egne aksjer.

Selskapets aksjonaerer pa balansedagen er falgende:

Navn Antall 5 Eierandel
Cousi Invest AS * 546 000 5460 000 1,00 %
JGP Holding AS 15 000 150 000 2,50 %
Jenny Andersson 6000 60 000 1,00 %
Cousi Holding AS 6000 60 000 1,00 %
Moll Invest AS 6 000 60 000 1,00 %
Kristron Invest AS 6000 60 000 1,00 %
Peder Steen 6 000 60 000 1,00 %
Maerlie Invest AS 3000 30 000 0,50 %
Uddetrade AS 3 000 30 000 0,50 %
Andrew Dobbing 3000 30 000 0,50 %
Sum €00 000 6 000 0C0 100,00 %
* Cousl Invest AS er &id av Jan Petter Sissener (daglig leder | Sissener AS) og hans barn.
Jan Petter Sissener har alle stemmene i Cousi Invest AS og er den som Kontrollerer selskapet,
pé balar ar
Annen
pital Overkurs Sum
Egenkapital per 01.01. 6 000 000 2335250 11 885 802 20 220 852
Arets overskudd 0 4] 21873 275 21873275
Avgitt konsembidrag, etter skatt 0 [} -18 890 000 -19 890 000
Arets ulbyite ] 4] -2010000 -2 010 000
per 31.12. 6000 060 2335250 11856877 20 194 127

Arets utbytte er skjeviordelt ved at Cousi Invest AS sin utbytteandel er redusert med avgitt konsernhidrag {etter skatt) ytet il selskapsls morselskap.
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Nots 13 - Kapitaldekning
Tall gitt i denne noten om kapitaldekning er oppgitt i NOK 1 000,

Minimumskravet til ansvarlig kapital skal for Sissener AS utgjere det heyeste tallst av 25 % av fjorérets faste utgifter og samilet beregnet kapitalkray etter

beregningsforskriften.
Baregning av minstekrav basert pi faste kostnader:

unnlag for kapi ing skal baseres pa fjordrets faste kostnader, og felgende tall danner grunnlaget for rapportering av kapitaldekning
i henholdsvis 2024 og 2023.

Regnskapsar 2023 2022

Sum inntekter 93 826 70486
- Engangskostnader o o
- Arets resuftat fer skatt -29411 13129
- Variable vederlag til ansatte -13429 -5 897
= Sum faste kostnader 50 986 51460
25 % av faste kostnader 12747 12 865
Rapporteringsar 2024 2023
Minste av for rapportering | 2024, beregnet som 25 % av faste kostnader 1 202 12747
Minste i av for rapportering i 2023, beregnet som 25 % av faste 2022 12 865
Oversikt i ag i ing i henhold til beregningsforskriften:
Til bruk | rapporteringsar 2024 2023 Rapportert per
Regnskapsbalansedato - grunnlag for rapportering 31.12.2023 31.12.2022] 31.12.2023
Beregningsgrunnlag for kreditt, motpart og oppgjersrisika 74 519
Tilleggsberegningsgrunnlag relatert til faste kostnader 86 205
Samlet beregningsgrunnlag 159 332 160 814 160 814
Ansvarlig kapital
Ren kjermekapital 20194 20221 20221
Kjernekapital 20184 20221 20221
Ansvarlig kapital 20194 20221 20221
Kapitaldekning
Ren kjernekapitaldekning 12,67 % 12,57 % 1257 %
Kjemekapitaldekning 12,67 % 12,57 % 12,57 %
Kapitaldekning 12,67 % 12,57 % 12,57 %

Oppgitte belep for kapitalkrav, ansvarlig kapital og kapitaldekning per 31.12.2023 (gitt i farste kolonne) vil danne grunnlag for selskapets rapportering av
kapitaldekning for 2024, det vil si fra og med rapportering for Q1 2024.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Sissener AS
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Sissener AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og international Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjensbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrappert bortsett fra arsregnskapet cg den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, cg
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.
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| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger sem skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s& henseende, og vi mener at &rsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner negdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke innehelder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
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arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som innehclder
var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utfermer og giennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon sem skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 16. februar 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signett elektronisk

Kjetil Rimstad
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Sissener AS 2023
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