== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

913 522 362
Aksjeselskap

SHRA ART AS
Dronning Eufemias gate 8
0191 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

John Olav Harr
27.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1396 476 439 15 813 950
Sum inntekter 2 1396 476 439 15 813 950
K ostnader

L gnnskostnader 22 990 990 73 053 646
Avskrivning driftsmidler 1597 010 6717770
Tap pafordringer -28 017 267 7937942
Annen driftskostnad 5 51 351 596 58 354 099
Sum kostnader 47 922 330 146 063 456
Driftsresultat 1348 554 109 -130 249 506
Finansinntekter og finanskostnader

Mottatt konsernbidrag 6 170 392 951
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 7 1719193
Annen rentei nntekt 7 11 372 010 5 899 694
Annen finansinntekt 7 4 352 757 11 724 895
V erdigkning markedshaserte omlgpsmidler 8 1916 495 1470577
Sum finansinntekter 17 641 263 191 207 310
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 438 804 909 696
Rentekostnad til foretak i samme konsern 13083
Annen rentekostnad 16 209 127 735
Annen finanskostnad 7 2188814 393 526
Sum finanskostnader 2643827 1444 040
Netto finans 14 997 436 189 763 269
Ordineert resultat far skattekostnad 1363551 544 59513 763
Skattekostnad pa resultat 9 -6 738 097 1229712
Ordineert resultat etter skattekostnad 1370289 641 58 284 051
Arsresultat 1370289 641 58 284 051
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1370289 641 58 284 051
Totalresultat 1370289 641 58 284 051

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 1370289 641 58 284 051
Sum overferinger og disponeringer 11 1370 289 641 58 284 051
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom

Driftdgsare, inventar 0.a. utstyr 774 096 592 779 670 160
Sum varige driftsmidler 774 096 592 779 670 160
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7600 524 184 964
Investeringer i tilknyttet selskap 49 163 903 67 957 945
Investeringer i K/S og ANS 2237139

Obligasjoner 12 118 561 733 118 561 733
Andre fordringer 13 58 845 223 49 895 223
Sum finansielle anleggsmidler 228 815599 760 599 866
Sum anleggsmidler 1002912 191 1540 270 026
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Fordring paforetak i konsernet 26 109 379 252 212 146
Andre kortsiktige fordringer -468 744 2303 161
Sum fordringer 25640 635 254 515 307
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 8 15499 014 2864 747
Sum investeringer 15499 014 2864 747
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 14 891 285 790 94034 872
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 891 285 790 94 034 872
Sum omlgpsmidler 932 425 440 351 414 926
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
SUM EIENDELER 1935337 631 1891 684 952

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10 45 699 987 45 699 987
Overkurs 10 31500 000 31 500 000
Sum innskutt egenkapital 77 199 987 77 199 987

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 1729112890 1596 607 517
Sum opptjent egenkapital 1729112 890 1596 607 517
Sum egenkapital 11 1806 312 877 1673807 504
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 77870232 96 079 479
Sum avsetninger for forpliktelser 77870232 96 079 479

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 77870232 96 079 479

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 9 13147 096 21963 187
Skattetrekk og andre trekk 2817 752 5627 524
Gjeld til foretak i konsernet 3289 968 42 698 302
Annen kortsiktig gjeld 31899 706 51 508 957
Sum kortsiktig gjeld 51 154 522 121 797 969
Sum gjeld 129 024 753 217 877 448
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1935 337 631 1891 684 952
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

2022 2021
KONTANTSTR@MMER FRA OPERASIONELLE AKTIVITETER:
Ordinaert resultat fgr skattekostnad 1363552 59514
Periodens betalte skatt -21 963 -15058
Ordinaere avskrivninger 1597 6718
Nedskrivning anleggsmidler 0 0
Endring i aksjebeholdning 0 0
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 0 -138
Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsakt. -12 634 -1321
Endringer i konsernmellomvaerender -122 287 -141551
Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter 253 281 -5761
Netto kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter 1461 545 -97 597
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 3977 0
Utbetalinger ved kigp av varige driftsmidler 0 -1956
Innbetalinger ved salg av finansielle anleggsmidler 132 538 44143
Utbetalinger ved kjgp av finansielle anleggsmidler 0 -18548
Innbetalinger fra investeringer i finansielle anleggsmidler 57 958 10447
Utbetalinger til investeringer i finansielle anleggsmidler -2 237 0
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 192 236 34 086
KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:
Utbetalinger av utbytte -900 000 -319143
Innbetaling av konsernbidrag 83 263 83263
Utbetaling av konsernbidrag -39793 -172 889
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -856 530 -408 769
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lighende 797 252 -472 280
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lighende pr 01.01. 94 035 566 315
Beheldning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 891 286 94 035
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Building a better Stortorvet 7, 0155 Oslo WYY N0 ] .
working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Astrup Fearnley Holding AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Astrup Fearnley Holding AS som bestar av balanse per 31. desember
2022, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen cg noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjenncmtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Andre forhold

Arsregnskapet for perioden som ble avsluttet 31. desember 2021 ble revidert av en annen revisor som ga
uttrykk for en ikke-modifisert konklusjon om arsregnskapet den 14. juni 2022.

Gvrig informasjon

Penneo Dokumentnekkel: XHYJ-G5XXJ-D4PT7-2BHBX-EAJEA-VPTSQ

Bvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bertsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den evrige informasjonen.

| ferbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvervidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnekkel: XHYJ-G5XXJ-D4PT7-2BHBX-EAJEA-VPTSQ

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av g tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjenncm revisjcnen.

Oslo, 14. juni 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk
Jon-Michael Grefsrad

statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Astrup Fearnley Holding AS 2022

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Jon-Michael Grefsrad

Statsautorisert revisor

Serienummer: UN:NO-9578-5992-4-3016511

1P: 94,140 xxxXXX

2023-06-14 12:05:52 UTC =
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Penneo Dokumentnokkel: XHYJ-G5XX)-D4PT7-2BHBX-EAJEA-VPTSQ

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - hitps://penneo.com/validator

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

ARSREGNSKAP 2022

¥  Styrets arsberetning

*

Resultatregnskap

Balanse
Kontantstrgmanalyse
Noter til regnskapet
Revisjonsberetning

* ¥ ¥ ¥
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DocuSign Envelope ID: 0A848845-A250-46B9-B7BD-81CFC802ED19

N¢ Astrup Fearnley

ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS
STYRETS ARSBERETNING 2022

Virksomheten

Astrup Fearnley Holding AS (“Astrup Fearnley Holding” eller “Selskapet”) er et heleiet datterselskap
av Stiftelsen Hans Rasmus Astrup. Selskapet er deleier av Astrup Fearnley AS som har virksomhet
innen megler- og radgivingstjenester relatert til maritime- og energirelaterte bransjer og finansielle
tjenester. Videre har Selskapet eierskap til kunst og finansielle investeringer. Virksomhetens mal
er & forvalte Selskapets eiendeler pa en forsvarlig mate med et langsiktig perspektiv.

2022 var et begivenhetsrikt ar for Selskapet og av sarlig betydning var Selskapets salg av sine
aksjeposter i hhv. AS Meraker Brug og Glenalmond Estate AS. Salget realiserte vesentlige verdier
for Selskapet.

Ytre miljo
Selskapets virksomhet er ikke av en slik karakter at den forurenser det ytre miljg.

Likestilling, diskriminering og arbeidsmilje

Arbeidsmiljget i selskapet er godt og den generelle trivselen pa arbeidsplassen er tilfredsstillende.
Fravaer blant ansatte pa grunn av sykdom er begrenset, og det ble ikke rappecrtert om noen ulykker
eller skader i 2022,

Astrup Fearnley Holding har som mal & veere en arbeidsplass der det rader likestilling mellom
kvinner og menn. | sin rekrutteringspolitikk sgker Selskapet & tiltrekke seg de aller dyktigste
kandidater, uten & diskriminere pa grunnlag av kjgnn, etnisitet, religion eller andre faktorer.

Selskapet hadde ved rets slutt 3 ansatte hvorav 1 er kvinne. Styret bestar av to menn.

Fremtidig utvikling

I tillegg til Selskapets egen innsats og utvikling er Astrup Fearnley Holdings inntjening pavirket av
aktiviteten i den globale skonomien cg kapitalmarkedene. Etter salg av aksjer i 2022 har Selskapet
na en finansportefglje som forvaltes med et langsiktig perspektiv. Portefgljen er eksponert mot
svingninger i aksje- og rentemarkedet i Norge og globalt. Selskapet engasjerte Grieg Investor som
forvaltningsradgiver i 2022.

2022 var preget av geopolitiske urcligheter, ustabil energisituasjon i Norge og Europa, og kraftig
gkning i inflasjon og renter i kombinasjon med svakere gkonomiske utsikter. Tross et utfordrende
markedsbilde opplevde Selskapet positiv utvikling i 2022.

Styret har vurdert hvorvidt vedvarende geopolitiske uroligheter, gkende ravarepriser, hgy inflasjon
og heyere renter vil f& en vesentlig markedsmessig og finansiell effekt i tiden fremover av
betydning for Selskapets stilling eller utsikter. Det er vanskelig & ansla hvilke konsekvenser de
nevnte forhold vil kunne medfere for Selskapets virksomhet i tiden fremover. Forholdene
representerer en usikkerhet som vil bli fulgt neye, men styret mener Selskapet star godt rustet
finansielt og operativt til & takle eventuelle utfordringer.

Astrup Fearnley AS Grev Wedels plass 9 Telephone: +47 22 93 60 00 Enterprise number:  NO 913 522 362 VAT
P.O. Box 1158 Sentrum Facsimile: +47 22936110
N-0107 Oslo, Norway Web: www.astrupfearrley.no
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Nt Astrup Feamnley

Risiko

Selskapet er eksponert for ulike typer risiko. Styret og ledelsen fglger aktivt opp disse. Arbeid med
kontroll og rapportering er prioriterte oppgaver for & sikre god overvakning av driften og
overholdelse av regulatoriske krav.

Selskapets styre og ledelse saker & innrette virksomheten slik at ansatte, kunder og offentligheten
skal ha tillit til Selskapets integritet, arbeid, og beslutninger.

Astrup Fearnley Holding har tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres
mulige ansvar overfor foretaket og tredjepersoner.

Redegjorelse for arsregnskapet

Arets resultat for Astrup Fearnley Holding viser et overskudd pa NOK 1.370 mill. (NOK 58,2 mill. i
2021) som foreslas overfert til annen egenkapital. Bokfart egenkapital utgjorde NOK 1.806.313 per
31.12.2022 (NOK 1.673.808 i 2021).

Samlet kontantstrem fra driften var p4 NOK 1.461 mill., mens driftsresultatet utgjorde NOK 1.348
millioner. Resultatet av de samlede investeringsaktivitetene i 2022 ga en positiv kontantstrem pa
NOK 192 millicner.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede
og er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Selskapets finansielle stilling er god.

Hendelser etter balansedagen

Styret mener at arsregnskapet gir et reelt bilde av selskapets eiendeler og forpliktelser, finansielle
stilling og resultater ved arsskiftet, og er ikke kjent med selskapsspesifikke hendelser etter datoen
for finansregnskapet som krever spesifikk cmtale utover ovennevnte.

Oslo, 07. juni 2023

DocuSigned by:

Rolf Jelav. Finphal

AFBCCC3FABIALAS

Rolf Johan Ringdal
Styreleder

DocuSigned by: DocuSigned by:

aiﬁ’sﬂi} c F34EZS (l('ovb @(AM HW
Aage Rasmus Bjellénd Figenschou JOhn%’ﬁg‘E’B fam

Styremedlem Daglig Leder

03.07.2024 kI 20:54 Brgnngysundregistrene

Side 11 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 913522362

DocuSign Envelope |D: 0A848845-A250-46B9-B7BD-81CFC802ED19

ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

RESULTATREGNSKAP

Tall i NOK 1 G0C

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE 2022 2021
Gevinst/tap ved salg verdipapirer 1372 260 -150
Gevinst/tap ved salg anleggsmidler 14 967 138
Annen driftsinntekt 9248 15 826
Sum driftsinntekter 2 1396 476 15 814
Lennskostnad 3 22991 73054
Avskrivninger 4 1597 6718
Tap pa fordringer -28017 7938
Andre driftskostnader 5 51352 58 354
Sum driftskostnader 47 922 146 063
Driftsresultat 1348 554 -130 25¢
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Inntekt pé investering i datterselskap 6 [¢] 170 393
Renteinntekt 7 11372 7 619
Annen finansinntekt 7 4353 11725
Verdiendring av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler 8 1916 1471
Nedskrivning av finansielle anleggsmidler -439 -910
Rentekostnad 7 -16 -141
Annen finanskostnad 7 -2 189 -394
Netto finansresultat 14 997 189 763
Resultat fgr skattekostnad 1363 552 59514
Skattekostnad 9 -6 738 1230
Ordinaart resultat 1370 290 58 284
ARSRESULTAT ETTER SKATT 1370290 58 284
OVERF@RINGER

Overfart til/fra annen egenkapital 11 -1370290 -58 284
Sum overfgringer -137¢290 -58284
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

BALANSE PR. 31. DESEMBER

Tall i NOK 1 000

EIENDELER NOTE 2022 2021
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel ) - -
Sum immaterielle eiendeler - -
Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 4 - -
Driftslgsgre, inventar, o.l. 4 774 097 779670
Sum varige driftsmidler 774 097 779670
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 8 524185
Investering i tilknyttede selskap 6 49164 67 958
Lan til konsernselskaper - -0
Investeringer i kommandittselskaper 6 2237 -
Investeringer i aksjer og andeler - -
QObligasjoner 12 118 562 118 562
Andre fordringer 13 37 002 28052
Kapitalinnskudd Fearnleys Pensjonskasse 21843 21843
Sum finansielle anleggsmidler 228816 760 600
Sum anleggsmidler 1002912 1540270
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer - -
Fordringer pd konsernselskaper 26108 252 212
Andre fordringer -469 2303
Sum fordringer 25641 254515
Investeringer

Investeringer i aksjer 8 15 495 2 865
Sum investeringer 15498 2 865
Bankinnskudd, kontanter o.l. 14 891 286 94 035
Sum omlgpsmidler 932 425 351415
SUM EIENDELER 1935338 1 891 685
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

BALANSE PR. 31. DESEMBER

Tall i NOK 1 000

EGENKAPITAL OG GIJELD NOTE 2022 2021
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 10 45 700 45 700
Overkurs 10 31500 31500
Sum innskutt egenkapital 77 200 77 200
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 1729113 1596 608
Sum opptjent egenkapital 1729113 1596 608
Sum egenkapital 11 1806 313 1673 808
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser - -
Utsatt skatt g 77 870 96 079
Sum avsetninger for forpliktelser 77 870 96 079
Kortsiktig gjeld

Gjeld til konsernselskaper 3290 42 698
Betalbar skatt 9 13147 21963
Skyldige offentlige avgifter 2818 5628
Foresldtt uthytte - -
Annen kortsiktig gjeld 31900 51509
Sum kortsiktig gjeld 51155 121798
Sum gjeld 129 025 217 877
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1935 338 1 891 685
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

2022 2021
KONTANTSTR@MMER FRA OPERASIONELLE AKTIVITETER:
Ordinaert resultat fgr skattekostnad 1363552 59514
Periodens betalte skatt -21 963 -15058
Ordinaere avskrivninger 1597 6718
Nedskrivning anleggsmidler 0 0
Endring i aksjebeholdning 0 0
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 0 -138
Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsakt. -12 634 -1321
Endringer i konsernmellomvaerender -122 287 -141551
Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter 253 281 -5761
Netto kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter 1461 545 -97 597
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 3977 0
Utbetalinger ved kigp av varige driftsmidler 0 -1956
Innbetalinger ved salg av finansielle anleggsmidler 132 538 44143
Utbetalinger ved kjgp av finansielle anleggsmidler 0 -18548
Innbetalinger fra investeringer i finansielle anleggsmidler 57 958 10447
Utbetalinger til investeringer i finansielle anleggsmidler -2 237 0
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 192 236 34 086
KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:
Utbetalinger av utbytte -900 000 -319143
Innbetaling av konsernbidrag 83 263 83263
Utbetaling av konsernbidrag -39793 -172 889
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -856 530 -408 769
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lighende 797 252 -472 280
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lighende pr 01.01. 94 035 566 315
Beheldning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 891 286 94 035
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET 2022

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler.
Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er
tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlepsmidler er vurdert til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belep dersom dette er lavere enn bokfort verdi, og
verdifallet forventes ikke 8 vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til pdlydende belgp.

Eiendeler og gjeld i landsk valuta

Pengeposteri utenlandsk valuta eri balansen omregnet til balansedagens kurs.
Valutaterminkontrakter er balansefert til virkelig verdi pé balansedagen.

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler som er kjept enkeltvis, er balansefart til anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler overtatt ved kjep av
virksomhet, er balansefert til anskaffelseskost ndr kriteriene for balanseforing er oppfylt.

Immaterielle eiendeler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Inmaterielle eiendeler nedskrives til gjenvinnbart
belep dersom de forventede gkonomiske fordelene ikke dekker balansefert verdi.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er
forbigdende og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Mottatt utbytte og konsernbidrag fra datterselskapene er
inntektsfert som annen finansinntekt. Tilsvarende gjelder for investeringer i tilknyttede selskaper.

Andre aksjer, obligasjoner og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer, obligasjoner og investeringer i ansvarlige selskaper og kommandittselskaper hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, er
vurdert etter kostmetoden. Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke a vaere forbigdende. Mottatt
utbytte fra selskapene inntektsferes som annen finansinntekt.

Aksjer klassifisert som omlopsmidler

Finansielle instrumenter, herunder aksjer og obligasjoner, som

- er klassifisert som omlgpsmidler,

-inngdr i en handelsportefelie med henblikk pd videresalg,

- omsettes pd bers, autorisert markedsplass eller tilsvarende regulert marked i utlandet, og

- har god eierspredning og likviditet

er vurdert til virkelig verdi pa balansedagen. Andre investeringer er vurdert til laveste av gjennomsnittlig
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfort til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Awsetning til tap gjores pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET 2022

Bankinnekudd. k q

og lig
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er kortere enn tre
maneder fra anskaffelse.

Pensjoner
Konsernet Astrup Fearnley besluttet § omdanne den ytelsesbaserte tjenestepensjonsordningen til innskuddshkasert pensjonsordning
per 1. mars 2015

Innskuddsordning
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen kostnadsferes.

Ytelsesordning
Ytelsesbaserte pensjonsordninger, vurderes til ndverdien av de fremtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig anses opptjent pd
balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi.

Periodens pensjensopptjening (service cost) og netto rentekostnad {-inntekt) resultatferes lspende, og presenteres under
regnskapslinjen lonnskostnad. Netto rentekostnad beregnes ved 3 anvende diskonteringsrenten for forpliktelsen pd begynnelsen av
perioden pd netto forpliktelsen. Netto rentekostnad bestdr derfor av rente pa forpliktelsen og avkastning pa midlene. Endringer i
netto pensjonsforpliktelse som folge av premiebetalinger og utketaling av pensjon hensyntas. Forskjellen mellom faktisk avkastning
pé pensjonsmidlene og den resultatferte innregnes fortlepende mot annen egenkapital. Aktuarielle gevinster og tap, inklusiv
verdiendringer, bdde midler og forpliktelser, feres over annen egenkapital.

Gevinster og tap pa avkortning eller oppgjer av en ytelseshasert pensjonsordning innregnes i resultatet pd det tidspunkt avkortningen
eller oppgjeret inntreffer. For regnskapsaret 2015 inntraff oppgjer av den ytelsesbhaserte ordningen per 1. mars 2015.

Inntekter
Inntekt regnskapsferes nar den er opptjent, altsa ndr krav pd vederlag oppstar. Dette skjer nar tjenesten ytes, i takt med at arbeidet
utferes. Inntektene regnskapsferes med verdien av vederlaget pd transaksjonstidspunktet.

Kostnader

Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme periode som tilherende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar sammenheng
mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjpnnsmessige kriterier. Pvrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er
angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner er fart mot
egenkapitalen. Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pa drets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
Skattekostnaden er fordelt pd ordinzert resultat og resultat av ekstraordinzere posteri henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

03.07.2024 kI 20:54 Brgnngysundregistrene

Side 17 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 913522362

DocuSign Envelope |D: 0A848845-A250-46B9-B7BD-81CFC802ED19

ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET 2022

Note 2 Driftsinntekt
Morselskap

2022 2021
Annen driftsinntekt
Leieinntekter 6543 9076
Administrasjonshonorar 1995 6500
Gevinst/tap ved salg verdipapirer 1372 260 -150
Gevinst ved salg anleggsmidler 14 967 138
Annen driftsinntekt 711 249
Sum driftsinntekt 1356476 153814
Pr geoprafisk marked:
Norge 1396 336 15 164
EU 1} 1}
Andre 140 650
Sum 1396476 15814
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjgrelser, |an til ansatte mm
Lennskostnad

2022 2021
Lenn 16 950 65822
Folketrygdavgift 5126 4713
Pensjonskostnader 766 1184
Andre ytelser 149 1335
Sum 22991 73 054

Gjennomsnittlig antall drsverk 3 10

Ytelser til ledende personer Lann  Pensjon utover generell ordning Annen godtgjerelse
Daglig leder 31381 4 17
Styret 2961 1} 1}
Lén og sikkerhetsstillelse til fordel for : Lan Sikkerhets-stillelse
Ansatte 10200 o
Nzerstiende til medlemmer av styret ¢ [
Styre o 1}
Lanene blir renteberegnet og det er stilllet betryggende sikkerhet for lanene.
Revisor (belepene er ekskl. mva) 2022 2021
Godtgjerelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper for
lovpalagt revisjon utgjer : 308 594
Godtgjerelse for andre tjenester utgjer : 78 225

Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonserdning etter lov em obligatorisk tjenestepensjen og Astrup Fearnley Heldings

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Selskapets innskuddsordning er erganisert i henhold til lov om innskuddspensjon. Kostnadsfert innskudd for 2022 utgjorde MNOK

0,874 (1,4 MNOK i 2021) inkl. arbeidsgiveravgift for selskapet.

Innskuddsordningene pr. 31.12.2022 omfattet 3 ansatte .
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET 2022

Note 4 Varige driftsmidler

Driftslesere,

inventar, o.l. s5Um
Anskaffelseskost 01.01. 856 220 856 220
Tilgang kjspte driftsmidler - -
Avgang -4 726 -4 726
Anskaffelseskost 31.12. 851494 851494
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 77397 77397
Netto akk. nedskrivninger og rev. nedskrivninger 31.12. -
Avskrivninger, nedskrivninger og rev. ned. 31.12. 77397 77397
Bokfart verdipr. 31.12. 774057 774 097
Arats avskrivninger / nedskrivninger 1597 1597
PBkonomisk levetid 4-7 ar
Avskrivningsplan |kke avskr.bar/ lineaer
Note 5 Andre driftskostnader
Spesifisering av andre driftskostnader.

2022 2021

Kostnader til lokaler 4351 13 892
IKT-kostnader 2145 10831
Representasjon og reklame 1058 9891
Revisjon og andre honorarer 33550 8688
Kommunikasjon, reiser, forsikring 2118 2204
Andre drifts- og adm kostnader 8129 12 848
Sum 51352 58 354
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET 2022

Note 6 Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Bokfart Selskapets Selskapets Forretnings- Stemme og
Firma verdi resultat egenkapital kontor Eierandel
Datterselskaper
F.H.Taylor County 8 25 674 Oslo 100,00 %
Sum datterselskap 8 25 674
Sum datterselskap basert pa eierande! 25 674
Tilknyttede selskap
Anl l Bal fort Egenkapital Stemme og
nieggsmicler Antall aksjer verdi {100%) Resultat (100%) Eierandel
Fearnley Advisors 5 000 10 000 53 275 7041 33,33 %
Astrup Fearnley AS 5 000 39 164 421 304 150 663 10,00 %
Sum 49 164
Andel i kommandittselskap
Eierandel Bokfart verdi Ikke innkalt kapital Sum
Ocean Scout 5,46 % 2237 0 2237
Note 7 Netto finansposter
Morselskap
2022 2021
Renteinntekter likvide midler 11174 5521
Renteinntekt fra foretak i samme kensern [ 1719
Andre renteinntekter 198 379
Sum renteinntekter 11372 7619
Netto valutagevinst 2333 484
Utbytte 2 020 11241
Sum finansinntekter 4 353 11725
Rentekostnad fra foretak i samme konsern 4 13
Andre rentekostnader 16 128
Sum rentekostnader 16 141
Andre finanskostnader 2189 394
finanskostnader 2189 394
Netto finansposter 13520 18 803
Note 8 Investering i aksjer
Omlgpsmidler
Antall aksjer Ansk kost Markedsverdi
OHT ASA 100 coo 2 00C 1015
SVCIAS 5000 oo 928 1182
Grensen 15 Invest AS 3300 3760 4188
Oslo Urban Development AS 3300 3300 4973
Hav Group ASA 150591 2711 648
Integrated Wind Solutions AS 100 000 4 000 3493
Sum 16 659 15 459
Verdiregulering pr. 31.12.2021 -3117
Verdiendring solgte aksjer o
Verdiregulering pr. 31.12.2022 -1200
Verdiregulering resultatfort i 2022 1916

Enkeltinvesteringer som er utsatt for betydelig og varig verdifall, er inkludert i aksjeoversikten over. | verdsettelsen
er de imidlertid utskilt fra portefeljen. Det felger av dette at laveste verdis prinsipp er lagt til grunn for vurderingen

av hele portefglien.
Aksjeportefgljen er sammensatt bl.a_ for & minimalisere risiko.
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET 2022

Note 9 Skattekostnad

2022 2021
Resultat fer skattekostnad 1363552 59514
Endringer midlertidige forskjeller
Driftsmidler -3 466 -1114
Gevinst-ftapskonto 86235 110 621
Andre disponeringer
Benyttet fremferbart underskudd o o
Konsernbidrag ] -22 008
Permanente forskjeller:
lkke fradragsberettigede kostnader 2052 12 218
lkke sk pliktige inntekter -1 386 655 -48 493
Mottatt utbytte -2 020 -11241
3% inntektsfering av mottatt utbytte 61 337
Arets skattegrunnlag 5% 760 99 833
Nominell skattesats { 22 %) 13 147 21963
Betalbar skatt 13 147 21963
Betalbar skatt i balansen fremkommer som felger:
Arets betalbare skatt 13 147 21963
Betalbar skatt i balansen 13 147 21963
Grunnlag utsatt skatt:
Midlertidige forskjeller
Regnskapsmessig verdi av drifsmidler 1295 2732
Skattemessig verdi av driftsmidler 3 586 8 489
Sum midlertidige forskjeller driftsmidler -2 292 -5 756
Taps-/gevinstkonto 356 247 442 482
Underskudd til fremfering 0 0
Andre forskjeller [:] [:]
Sum midlertidige forskjeller 353 956 436 725
Nominell skattesats (22 %)
Utsatt skatt 77 870 96 080
Arets skatrekostnad fremkommer slik: 2022 2021
Betalbar inntektsskatt 13 147 21963
Effekten av drets konsernbidrag [ 4842
Andre endringer tidligere ar -1676 -1484
Endring utsatt skatt -18 209 -24 091
Arets skattekostnad -6 738 1230
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ASTRUP FEARNLEY HOLDING AS

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET 2022

Note 10 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen i morselsk pr 31.12. bestdr av en aksjeklasse.
Antall Palydende Bokfert
Aksjer 1 45699 987,25 45700
Sum 1 45700
Eierstruktur
Eier- Stemme-
Aksjonazerenei selskapet pr.31.12: Aksjeklasse Antall andel andel
Stiftelsen Hans Rasmus Astrup Ordinzere 1 100,00 % 100,00 %
Totalt antall aksjer 1 100,00 % 100,00 %
Note 11 Egenkapital
Morselskap
Annen
Aksje kapital Overkurs egenkap. s5Um
Egenkapital 01.01. 45 700 31500 1586 608 1673 808
Arets endring i egenkapital:
Arets resultat 1370290 1370290
Utbetalt utbytte -1252 475 -1252475
Fusjon Gironde AS 14 691 14691
Egenkapital 31.12. 45 700 31 500 1729113 1806 313
Note 12 Obligasjoner
Pilydende Palydende i
Anleggsmidler valuta valuta Balansefertverdi Markedsverdi
Obligasjoner NOK 116 400 118 562 116 314
Sum morselskap 116 400 118 562 116 314
Verdijustering 31.12. -
Balansefert verdi 31.12. 118 562
Note 13 Fordringer med forfall senere enn ett &r
2022 2021
Andre fordringer 37 002 28 052

Note 14 Bankinnskudd

Bankinnskudd omfatter bundne skattetrekksmidler med 2.002 (3.798).
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