== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

919 737 425
Aksjeselskap
ARGENTUM 2017 AS
Bradbenken 1

5003 BERGEN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Pal Toft
04.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 31.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919737425

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning investeringsportefalje 2 9471116 8504 215
Valutaregulering val utaterminkontrakter 9 -662 871 -392 809
Sum inntekter 8 808 245 8111 406
K ostnader

Annen driftskostnad 5,6 3900 546 3751715
Sum kostnader 3900 546 3751715
Driftsresultat 4907 699 4359 691

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 8 1714 136 543
Annen finansinntekt 8 30563 101 788
Sum finansinntekter 32277 238 331
Annen rentekostnad 8 876
Annen finanskostnad 8 22 146 98 347
Sum finanskostnader 22 146 99 223
Netto finans 10 130 139 108
Ordineert resultat far skattekostnad 4917 830 4 498 799
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7

Ordineert resultat etter skattekostnad 4917 830 4 498 799
Arsresultat 4 4917 830 4 498 799
Arsresultat etter minoritetsinter esser 4917 830 4 498 799
Totalresultat 4917 830 4 498 799

Overfaringer og disponeringer
Avsdtt til annen egenkapital 4 4917 830 4498 799
Sum overferinger og disponeringer 4917 830 4498 799
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 919737425

Balanse

Belgp i: NOK

Note

2020

2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme konsern

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

I nvesteringer
Private equity fond
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital
Overkurs

258 365 229
258 365 229

19571 090

19571 090

277 936 320

277 936 320

200 000
1 800 000

211796 701
211796 701

12 860 660

12 860 660

224 657 361

224 657 361

200 000
1 800 000

31.07.2022 kI 05:10
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen innskutt egenkapital 287 030 247 228 485 301
Sum innskutt egenkapital 289 030 247 230485 301
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -12 808 139 -6 220 748
Sum opptjent egenkapital -12 808 139 -6 220 748
Sum egenkapital 4 276 222 108 224 264 552
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

@vrig langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld

Kortsiktig konserngjeld 1 055 680 392 809
Annen Kortsiktig gjeld 658 532

Sum kortsiktig gjeld 1714212 392 809
Sum gjeld 1714212 392 809
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 277 936 320 224 657 361
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2021 803402

919 737 425
Aksjeselskap
ARGENTUM 2017 AS
Bradbenken 1
5003 BERGEN

01.01.2020 -

31.12.2020

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Pal Toft
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 04.06.2021

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2020.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 12.10.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 919 737 425
ARGENTUM 2017 AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning

investeringsportefelje 2 9 471 116 8 504 215
Valutaregulering

valutaterminkontrakter 9 -662 871 -392 809
Sum inntekter 8 808 245 8 111 406
Kostnader

Annen driftskostnad 5, 6 3 900 546 3 751 715
Sum kostnader 3 900 546 3 751 715
Driftsresultat 4 907 699 4 359 691

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 8 1 714 136 543
Annen finansinntekt 8 30 563 101 788
Sum finansinntekter 32 277 238 331
Annen rentekostnad 8 876
Annen finanskostnad 8 22 146 98 347
Sum finanskosztnader 22 146 99 223
Netto finans 10 130 139 108
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 4 917 830 4 498 799
Skattekostnad pa ordinert

resultat 7

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 4 917 830 4 498 799
Araresultat 4 4 917 830 4 498 799

Arsresultat etter
minoritetsinteresszer 4 917 830 4 498 799

Totalresultat 4 917 830 4 498 799

Ooverferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 4 4 917 830 4 498 799

Sum overferinger og

disponeringer 4 917 830 4 498 799
Utskriftedato 12.10.2021 Organisasjonsny 919 737 425 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 919 737 425
ARGENTUM 2017 AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme
konsern 6

Sum anleggsmidler 0 o]

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Kundefordringer 6
Andre kortsiktige

fordringer 6
Sum fordringer 6

Investeringer
Private equity fond 2 258 365 229 211 796 701
Sum investeringer 258 365 229 211 796 701

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 19 571 090 12 860 660
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 19 571 090 12 860 660
Sum omlepsmidler 277 936 320 224 657 361
SUM EIENDELER 277 936 320 224 657 361

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 200 000 200 000

Overkurs 1l 800 000 1 800 000

Annen innskutt egenkapital 287 030 247 228 485 301

Sum innskutt egenkapital 289 030 247 230 485 301

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 -12 808 139 -6 220 748

Sum opptjent egenkapital 4 -12 808 139 -6 220 748
Utskriftedato 12.10.2021 Organisasjonsny 919 737 425 Side 2 av 3
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Sum egenkapital 4 276 222 108 224 264 552

Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 6

@vrig langsiktig gjeld 6

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 6

Kortsiktig konserngjeld 9 1 055 680 392 809

Annen kortsiktig gjeld 6 658 532

Sum kortsiktig gjeld 1 714 212 392 809

Sum gjeld 1 714 212 392 809

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 277 936 320 224 657 361
Utskriftedato 12.10.2021 Organisasjonsny 919 737 425 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 919 737 425
ARGENTUM 2017 AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
5

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 380 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Thormghlens gate 53 D, NO-5006 Bergen www.ey.no

working world Postboks 6163, NO-5892 Bergen Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Argentum 2017 AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Argentum 2017 AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020 og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for
at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Penneo Dokumentnakiel: EHPSH-OMMXO-UTLYB-6YOS5-LVFAH-UWVLZ

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med loy, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
ut@ver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjcnsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets inteme kontroll;

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY 2

Building a better
working world

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forheld som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa filleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, mé vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er il stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funni var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interme
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Aftestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Bergen, 27. mai 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Eirik Moe
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnakiel: EHPSH-OMMXO-UTLYB-6YOS5-LVFAH-UWVLZ

Uavhengig revisors beretning - Argentum 2017 AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Eirik Moe

Patther

Pa vegne av: Ernst & Young
Serienummer: 9578-5994-4-673444
1P: 88.89.000xxXx

2021-05-27 07:53:382

Z bankID 0

Penneo Dokumeninekikel: EHPSH-OMMXO-UTLYB-16YO5-LVFAH-UWVILZ

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Resultatregnskap
Argentum 2017 AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2020 2019
Avkastning investeringsportefgalje 2 9471 116 8 504 215
Valutaregulering valutaterminkontrakter 9 662 871 -392 809
Sum avkastning investeringsportefelje 8 808 245 8 111 406
Annen driftskostnad 5,6 3 900 546 3751715
Sum driftskostnader 3 900 546 3751715
Driftsresultat 4 907 699 4 359 691
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 8 1714 136 543
Annen finansinntekt 8 30 563 101 788
Annen rentekostnad 8 0 876
Annen finanskostnad 8 22 146 98 347
Resultat av finansposter 10 130 139 108
Ordinaert resultat far skattekostnad 4 917 830 4 498 799
Skattekostnad pa ordineert resultat 7 0 0
Arsresultat 4 4917 830 4 498 799
Overfaringer

Avsatt til annen egenkapital 4 4 917 830 4 498 799
Sum overferinger 4917 830 4 498 799
Argentum 2017 AS Side 1
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Balanse

Argentum 2017 AS

Eiendeler Note 2020 2019
Omligpsmidler

Investeringer

Private equity fond 2 258 365229 211796 701
Sum investeringer 2583656229 211796 701
Bankinnskudd, kontanter o.l. 19 571 090 12 860 660
Sum omlgpsmidler 277 936 320 224 657 361
Sum eiendeler 277 936 320 224 657 361
Argentum 2017 AS Side 2
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Balanse
Argentum 2017 AS

Egenkapital og gjeld Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 200 000 200 000
Overkurs 1 800 000 1 800 000
Interessentinnskudd 287 030247 228 485 301
Sum innskutt egenkapital 289 030 247 230 485 301
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 -12 808 139 6 220 748
Sum opptjent egenkapital 4 -12 808 139 -6 220 748
Sum egenkapital 4 276 222108 224 264 552
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Finansielle instrumenter 9 1 055 680 392 809
Annen kortsiktig gjeld 6 658 532 0
Sum kortsiktig gjeld 1714212 392 809
Sum gjeld 1714212 392 809
Sum egenkapital og gjeld 277 936 320 224 657 361

26.05.2021
1 Styret i Argentum 2017 AS } -
-_= lsr..N.!R‘v . — — :== L;m'*l‘ifﬂ 2021
t:bifl'ﬂ&ﬂﬂj === pank!D | J == baf‘},";_,i“ii_j
Elagtvedt, Harald Ingve - e — andersen, Nina Strgmme
Harald Flagtvedt T T PalYef Nina Stremme Andersen
styreleder styremedlem styremedlem

Argentum 2017 AS Side 3

31.07.2022 kl 05:10 Brgnngysundregistrene

Side 15 av 22



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919737425

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk
for sma foretak.

Argentum 2017 AS inngar som hovedmann i Argentum 2017 IS. Argentum 2017 IS er Single
Purpose Vehicle for investeringer i private equity fond. Selskapet ble etablert 4. oktober 2017.

Det indre selskapets eiendeler og gjeldsposter inngar i balansen til Argentum 2017 AS.
Vurdering og klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal
tilbakebetales i l@pet av ett ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld er analoge kriterier lagt til
grunn. Omlapsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefares til nominelt belap pa etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til
anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere
forbigdende. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Investeringer i private equity fond

Investering i private equity fond regnskapsferes som omlgpsmiddel og vurderss til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Investeringsportefaljen vurderes samlet basert pa et
portefaljeprinsipp. Dette begrunnes med at risikodiversifiseringen i PE-portefgljen sgkes oppnadd
gjennom a utvikle en balansert portefslie med hensyn til tid (argang), bransjer, faser, geografi og
forvaltere.

Virkelig verdi blir beregnet basert pa verdsettelsesprinsipper fastsatt i IFRS 13 og retningslinjer i
henhold til International Private Equity and Venture Capital (IPEVC) Valuation Guidelines. Ved
verdsettelsen av fondenes investeringsportefgljer legges markedsverdi per balansedato til grunn
for noterte investeringer. For unoterte investeringer, der ingen markedsverdi er observerbar,
bestemmes virkelig verdi pa grunnlag av nylig gjennomfarte tredjepartstransaksjoner, eller med
referanse til markedsverdi pa sammenliknbare instrumenter eller pa grunnlag av naverdiberegning
av fremtidige kontantstremmer. Investeringer hvor virkelig verdi ikke kan males palitelig verdsettes
til kost med fradrag for eventuelle ikke-forbigaende verdifall. Virkelig verdi av investeringer i private
equity fond beregnes pa grunnlag av fondets virkelige verdi pa balansedagen. Virkelig verdi av
fondet tilsvarer investeringsportefgljen vurdert til virkelig verdi tillagt netto andre balanseposter.

Det foretas nedskrivninger av private equity fond der dette anses pakrevd pa grunn av paviselig
varig verdifall.

Terminkontrakter og sikring

Selskapet /konsernet bruker terminkontrakter pa utenlandsk valuta for a sikre en framtidig
vekslingskurs pa eksisterende fordringer/gjeld (verdisikring), eller pa antatt framtidige inn-
{utbetalinger i fremmed valuta. Terminkontrakter som gremerkes og kvalifiserer for sikring av
virkelig verdi og som er effektive, klassifiseres regnskapsmessig som sikringsinstrumenter.

Fordringer/gjeld som er sikret ved terminkontrakter balansefares til den verdi som reflekterer
effekten av verdisikringen, mens sikringsinstrumentet ikke regnskapsferes for realisasjon i henhold
til NRS 18.

Terminkontrakter som ikke kvalifiserer for regnskapsmessig sikring, regnskapsferes til virkelig
verdi i balansen péa det tidspunkt terminkontraktene inngas, og deretter Igpende til virkelig verdi.
Endringer i virkelig verdi og realiserte gevinster og tap klassifiseres som drift i resultatregnskapet.
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Andre fordringer

Andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Inntekter

Inntekt regnskapsferes nar den er opptjent. Inntektene regnskapsferes med verdien av vederlaget
pa transaksjonstidspunktet.

Avkastning fra investeringer bestar av realiserte gevinster/tap, samt utbytte eller tilsvarende
utbetalinger fra private equity fond.

Kostnader
Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilharende inntekt.
Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 prosent pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt underskudd til fremfaring
ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart. Utsatt skattefordel
balansefares ikke i henhold til unntaksreglene for sma foretak.

Valuta

Bankinnskudd i utenlandsk valuta omregnes til dagskurs pr 31.12.

Investeringer i private equity fond balanseferes til transaksjonskurs pa utbetalingstidspunktet.
Distribusjoner fra private equity fond regnskapsfares til transaksjonskurs pa

innbetalingstidspunktet.
Restforpliktelser i private equity fond omregnes til norske kroner basert pa dagskurs pr 31.12.
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Note 2 - Investeringer i aksjer og andeler i private equityfond

Investeringene regnskapsferes etter kostmetoden:

Fond Jurisdiksjon  Forretnings- Eierandel Valuta Resterende Kostpris

kontor forpliktelse (i NOK) 2020

(lokal valuta)

HLXK Fund AB Sverige Stockholm 5,74% SEK 12685 005 16 728 833
Elvaston Capital Fund IIT GmbH Tyskland Berlin 1,82% EUR 256 607 21 826299
PSC III LP** Storbritannia London 1,06% GBP 350396 35195640
Garden Invest AB Sverige Stockholm 1,90% EUR 895 012 18317032
Inflexion Buyout Fund V Gurnsey London 0,07% GBRP 453 085 5197040
Inflexion Partnership Capital Gurnsey London 0,06% GBP 481 348 1445279
Fund 1T
Explore Equity I SCSp Luxembourg Oslo 2,40% EUR 816 715 11 072 306
NPEP EQT VIII IS* Luxembourg Stockholm 14,60% EUR 851 766 22349109
NewPort Buyout Fund I Nederland Amsterdam 4.44% EUR 1 695 050 22738028
Cooperatief UA
Gro Fund IT KS Danmark Kabenhavn 0,40% EUR 541131 4 580456
Argentum Secondary 2018A IS  Norge Bergen 3,79% SEK 1705 937 5782456
Maytair Equity Partners II LP** Skottland London 0,31% GBP 1395471 7373317
Charterhouse Capital Partners IX Storbritannia London 0,04% EUR 23 497 2176731
Emeram Private Equity Fund I Tyskland Miinchen 0,88% EUR 446 796 30 541 094
Karmijn Kapitaal Fund I Nederland Amsterdam 0,87% EUR 32 808 1953611
Polaris Private Equity IIT K/S Danmark Kebenhavn 027%  DKK 375 206 763 689
HitecVision Asset Solutions Guernsey Stavanger 0,62% USD 199 224 15931 601
NIBC Growth Capital Fund I Nederland Amsterdam 2,38% EUR 277 992 11271923
cv
The Third Alcuin Fund Limited Storbritannia London 2,04% GRBP 236252 6794015
Partnership LP**
Verdane Edda (E) AB Sverige Oslo 0,48% SEK 4708 911 10 195437
Gilde Healthcare Services I U.ANederland Utrecht 1,00% EUR 1 743 000 2509 658
Argentum Triton V IS* Luxembourg London 10,00% EUR 664 846 3621678
Total kostpris NOK 258 365 229
Total balansefart verdi NOK 258 365 229

*Selskapet har investert i interne saminvesteringsstrukturer hjemmehgrende i Norge og Bergen.
Jurisdiksjon og forretningskontor i tabellen over refererer til underliggende private equity fond.

** For a sikre en hensiktsmessig eierstruktur for konsernets investeringer i PE-fond i Storbritannia,
som felge av at Storbritannia forlot EU i 2020, ble det i desember 2020 etablert en holdingstruktur i
Storbritannia. Der ble eierskapet til en rekke PE-fond hjemmehgrende i Storbritannia overfart til
nyetablerte Limited Liability Partnerships (LLP). Fondsandeler i PSC Il LP, Mayfair Equity
Partners Il LP og The Third Alcuin Fund Limited Partnership LP er plassert i UK LLPs kontrollert
av Argentum konsernet.

Virkelig verdi av selskapets investeringer viser merverdier utover balansefert kostpris per
31.12.2020. Det er derfor ikke foretatt nedskrivinger av portefslien ved utgangen av 2020.

Restforpliktelsen per 31.12.2020 utgjer 142,7 millioner kroner. Resterende forpliktelse innbetales
etter hvert som private equityfondet foretar investeringer.

Det vil vaere usikkerhet ved prisingen av finansielle instrumenter som ikke prises i et aktivt marked.
Eventuelle endringer i forutsetninger vil kunne pavirke virkelig verdi av investeringsportefzljen.
Investeringene i private equity fond verdsettes basert pa net asset value (NAV) som rapporteres
fra fondene. Virkelig verdi blir beregnet basert pa verdsettelsesprinsipper fastsatt i IFRS 13 og
retningslinjer for verdsettelse i henhold til International Private Equity and Venture Capital (IPEVC,
se www.privateequityvaluation.com).
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Ledelsen har basert sine vurderinger pa den informasjon som er tilgjengelig i markedet kombinert
med beste skjgnn. Det er ikke fremkommet ny informasjon om vesentlige forhold som var inntruffet
eller forela allerede pa balansedagen per 31.12.2020 og frem til styrets behandling av regnskapet
26. mai 2021.

Note 3 - Aksjonarer

Registrert aksjekapital per 31.12.2020 i Argentum 2017 AS bestar av 2 000 000 aksjer a kr. 0,1.
Aksjonaarer per 31.12.2020 er:

Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel
Argentum Asset Managment AS 2 000 000 100 % 100 %

Note 4 - Egenkapital

Stille interessent- Annen Sum

Aksjekapital Overkurs innskudd  egenkapital egenkapital

Pr.31.12.2019 200 000 1 800 000 228 485 301 -6 220748 224 264 552

Kapitalinnskudd 2020 70 545 000 0 70 545 000

Tilbakebetailt til -12 000 054 -11 505 220 -47 010 548
investorer 2020

Arets resultat 4917 830 4917 830

Pr31.12.2020 200 000 1800 000 287 030 247 -12808139 276 222 108

Note 5 - Lannskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte, m.m.

Det har ikke vaert ansatte i selskapet i 2019 eller 2020. Selskapet er ikke pliktig til & ha
tienestepensjonsordning i henhold til lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Det er ikke utbetalt godtgjerelse til styrets medlemmer.
Det er ikke gitt 1an / sikkerhetsstillelse til styrets medlemmer eller andre nzerstaende parter.

Kostnadsfert godtgjorelse til 2020 2019
revisor

Revisjon 21814 23703
Andre tjenester 0 0
Sum godtgjerelse til revisor 21814 23703

Honorar til revisor er oppgitt inklusiv merverdiavgitt.
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Note 6 - Mellomvzrende med selskap i samme konsern

Argentum Asset Management AS har som radgiver inngatt radgivningsavtale(forvaltningsavtale)
med Argentum 2017 AS. Argentum 2017 AS er hovedmann i investeringsselskapet Argentum
2017 1S. Hovedmannen skal treffe samtlige investerings- og realisasjonsbeslutninger for
investeringsselskapet, mens Argentum Asset Management AS yter investeringsradgivning og
tilknyttede oppgaver for hovedmannen. Argentum 2017 IS har i 2020 betalt et forvaltningshonorar
pa NOK 3 720 000 til Argentum Asset Management AS (NOK 3 720 000 i 2019).

2020 2019
Annen kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld til AAM 658 532 0
Sum annen kortsiktig gjeld 658 532 0

Annen Kortsiktig gjeld til Argentum Fondsinvesteringer as per 31.12.2020 var knyttet til utlegg i
forbindelse med investeringer i investeringsstrukturen Argentum 2017.
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Note 7 - Skatter

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2020 2019
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatt 0 0
Sum skattekostnad 0 0

Beregning av arets skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 4 917 830 4 498 799
Regnskapsmessig resultatforskjell deltakelse 1S -4 926 794 -4 506 085
Andel av over/(underskudd) i deltakerlignet selskap 1 966 3822
3% tilbakefering 0 0
Anvendelse av fremfgrbart underskudd 0 0
Skattepliktig inntekt for konsernbidrag -6 998 -3 464
Avgitt konsernbidrag 0 0
Grunnlag betalbar skatt 0 0
Betalbar skatt 22 % 0 0

Midlertidige forskjeller

Underskudd til fremfaring -26 944 -19 947
Forskjeller som ikke inngar i beregningen 26 944 19 947
Grunnlag for utsatt skatt/(skattefordel) i balansen 0 0
Utsatt skatt (fordel) 22 % 0 0

Avstemming av arets skattekostnad

22 % skatt av ordinzert resultat fer skatt 1081923 989736
Skatteeffekt av permanente forskjeller -1 083 462 -990 498
Skatteeffekt av ikke-balansefart underskudd 1540 762
Beregnet skattekostnad 0 0

Utsatt skattefordel balanseferes ikke i henhold til NRS 8 og god regnskapsskikk for sma foretak.

Note 8 - Spesifikasjon av finansinntekter og kostnader

Finansinntekter 2020 2019
Annen renteinntekt 1714 136 543
Annen finansinntekt (agio) 30 563 101 788
Sum finansinntekter 32 277 238 331
Finanskostnader 2020 2019
Annen rentekostnad 0 876
Annen finanskostnad (disagio) 22 146 08 347
Sum finanskostnader 22 146 99 223
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Note 9 - Andre markedsbaserte finansielle instrumenter

Valutarisiko

Utvikling i valutakurser innebaerer bade direkte og indirekte en gkonomisk risiko for selskapet.
Sikring av valutainntekter denominert i utenlandsk valuta gjeres ved bruk av sikringsinstrumenter

som valutaterminkontrakter.

Falgende terminkontrakter, som ikke oppfyller vilkarene for sikringsbokfaring, er inngatt per
31.12.2020:

Valutaterminkontrakt Valutabelep Kontraktskurs Forward-kurs Virkelig verdi
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Terminkontrakt EUR 2 000 000 9,9594 10,4839 -1 055 680
Virkelig verdi 31.12 -1 055 680

Virkelig verdi av valutaterminkontrakter er beregnet av konsernets bankforbindelse, og utgjer den
diskonterte forskjellen mellom den avtalte terminkursen og terminkursen per 31.12 for en
terminkontrakt med tilsvarende lapetid. Verdiendringen i regnskapsaret malt mot forrige
balansedag utgjorde kr. 662 871.

Sikringsbokfaring

Det er ingen terminkontrakter som kvalifiserer for sikringsbokfering per 31.12.2020.

Note 10 - Covid-19

Covid-19 sarget for at 2020 ikke ble et vanlig driftsar. Det er utfordrende a tallfeste hvilken
pavirkning pandemien har hatt for regnskapet. Produksjonspauser og usikkerhet i
verdensakonomien har fert til mer usikre verdsettelser og et lavere niva av realisasjoner. Samtidig
ser vi at prisingen i markedet pa generell basis tok seg opp igjen raskere enn de fleste hadde
forventet. Argentum 2017 AS har god likviditet, lave driftskostnader og ingen Iannskostnader, og
har dermed ikke blitt pavirket negativt i like stor grad som mange andre aktarer. Vi forventer at
denne situasjonen vil vaere gjeldende ogsa for deler av 2021, men at aktivitetsnivaet i markedet
gradvis tar seg opp igjen mot slutten av aret.
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