== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

821 543 592
Aksjeselskap

NBRE FRANCE AS
Bankplassen 2

0151 0SLO

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Mie Caroline Holstad Bjgrklund
07.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 821543592

Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 1,23 44 986 62 409
Sum kostnader 44 986 62 409
Driftsresultat -44 986 -62 409
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 292

Sum finansinntekter 292

Nedskrivning av finansielle eiendeler 45 472 746 426 601
Rentekostnad til foretak i samme konsern 3 2878
Annen finanskostnad 1704 1272
Sum finanskostnader 45 474 450 430 751
Netto finans -45 474 158 -430 751
Ordineert resultat far skattekostnad -45519 144 -493 160
Ordineert resultat etter skattekostnad -45519 144 -493 160
Arsresultat -45519 144 -493 160
Arsresultat etter minoritetsinter esser -45519 144 -493 160
Totalresultat -45519 144 -493 160
Overfaringer og disponeringer

Overfert fra annen egenkapital -45 519 144 -493 160
Sum overferinger og disponeringer -45519 144 -493 160
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Balanse

Belgp i: EUR Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 242191571 287 664 317
Sum finansielle anleggsmidler 242 191571 287 664 317
Sum anleggsmidler 242191571 287 664 317
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 5 245 039 273742
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 245 039 273742
Sum omlgpsmidler 245 039 273742
SUM EIENDELER 242 436 610 287 938 059
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7 24 378 046 24 378 046
Overkurs 7 263 331 748 263 331 748
Sum innskutt egenkapital 287 709 795 287 709 794
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 -46 227 119 -707 977
Sum opptjent egenkapital -46 227 119 -707 977
Sum egenkapital 7 241 482 675 287001 817
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2022 2021
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 15833 25038
Sum avsetninger for forpliktelser 15833 25038

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 15833 25038

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 23898 9
Skyldig offentlige avgifter 4204 1195
Kortsiktig konserngjeld 3 910 000 910 000
Sum kortsiktig gjeld 938 102 911 204
Sum gjeld 953 935 936 242
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 242 436 610 287 938 059
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 567555

821 543 592
Aksjeselskap
NBRE FRANCE AS
Bankplassen 2

0151 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022
Ja

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Mie Caroline Holstad Bjerklund
07.06.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2021:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 11.07.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

04.07.2024 kil 15:03

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Organisasjonznr: 821 543 592
NBRE FRANCE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: EUR Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 1, 2, 3 44 986 62 409
Sum kostnader 44 986 62 409
Driftsresultat -44 986 -62 409

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 292
Sum finansinntekter 292

Nedskrivning av

finansielle eiendeler 4 45 472 746 426 601
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 3 2 878
Annen finanskostnad 1 704 1272
Sum finanskostnader 45 474 450 430 751
Netto finans -45 474 158 -430 751
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad -45 519 144 -493 160
Ordinert resultat etter

skattekostnad -45 519 144 -493 160
Arsresultat -45 519 144 -493 160
Arsresultat etter

minoritetsinteresser -45 519 144 -493 160
Totalresultat -45 519 144 -493 160

overferinger og

disponeringer

Overfert fra annen

egenkapital -45 519 144 -493 160

Sum overferinger og

disponeringer -45 519 144 -493 160
Utskriftedato 11.07.2023 Organisasjonsny 821 543 592 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Organisasjonznr: 821 543 592
NBRE FRANCE AS

BALANSE

Belep i: EUR Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 242 191 571 287 664 317
Sum finansielle

anleggsmidler 242 191 571 287 664 317
Sum anleggsmidler 242 191 571 287 664 317
Omlepsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 5 245 039 273 742
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 245 039 273 742
Sum omlepsmidler 245 039 273 742
SUM EIENDELER 242 436 610 287 938 059

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital &, 7 24 378 046 24 378 046
Overkurs 7 263 331 748 263 331 748
Sum innskutt egenkapital 287 709 795 287 709 794
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 -46 227 119 -707 977
Sum opptjent egenkapital -46 227 119 -707 977
Sum egenkapital 7 241 482 675 287 001 817
Gjeld

Langsiktig gjeld
Andre avsetninger for

forpliktelser 15 833 25 038
Sum avsetninger for
forpliktelser 15 833 25 038

Annen langsiktig gjeld

Utskriftedato 11.07.2023 Organisasjonsny 821 543 592 Side 2 av 3

04.07.2024 ki 15:03 Brgnngysundregistrene Side 6 av 30



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld

Skyldig offentlige avgifter

Kortsiktig konserngjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

3

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 11.07.2023

15

23
4
910
938

953

242 436

833

898
204
000
102

935

610

Organisasjonsny 821 543 592

25 038

1 195
910 000
911 204
936 242

287 938 059

8ide 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Organisasjonznr: 821 543 592
NBRE FRANCE AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap for

NBRE France AS

Organisasjonsnummer: 821 543 592

For perioden 01.01.2022 - 31.12.2022

Arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstremoppstilling
Noter

Alle belgp i EURO

NBRE France AS Side 1

Transaction 09222115557494292473 (s

Signed MCHB, LOD, MK
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Arsberetning 2022 for NBRE France AS

Virksomhetens art

NBRE France AS er et holdingselskap etablert som ledd i forvaltningen av Statens Pensjonsfond Utland (SPU). Holdingsselskapets
formal er a investere og utgve eierskap i selskaperi Frankrike med tilherende underliggende eiendomsinvesteringer. Selskapet er
lokalisert i Oslo kommune.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at denne forutsetningen er lagt til
grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat
Selskapet har et underskudd pa euro 45 519 144 Dette skyldes en nedskrivning av verdi pa aksjer. Kostnadene i selskapet pa niva
med budsijett. Selskapet har en egenkapitalandel pa 99,6 % mot 99,7 for 2021.

Styret mener arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Redegjarelse for arsregnskapet

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedemme selskapets sfilling og resultat som ikke fremgar av regnskapet og
balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved
bedgmmelse av regnskapet.

Det er tegnet forsikring for styremedlemmenes mulige ansvar overfor selskapet eller tredjepersoner. Forsikringen dekker
styremedlemmer i alle selskaper som er direkte eller indirekte eiet av Norges Bank. Forsikringspremien dekkes av Norges Bank.

Risiko

Det er ingen saerskilt finansiell risiko knyttet til selskapets investering i datterselskaper. Selskapet er eksponert mot markedsrisiko
giennom sine datterselskapers investering i eiendommer i Paris. Disse investeringene vil pavirkes negativt ved et fall i leiepriser i Paris.
Selskapets motparter er hovedsakelig konsemselskaper, og selskapet har derfor ingen ne szerskilt eksponering mot kreditt- eller
likviditetsrisiko.

Arbeidsmilje, likestilling og diskriminering
Selskapet haringen ansatte. Selskapets styre bestar av tre personer, hvorav to menn. Det er ikke foretatt noen tiltak med hensyn til
likestilling.

Miljerapportering

Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljget.

Arsresultat og disponeringer
1 2022 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa euro 45 519 144 som foreslas disponert slik:

Disponering Belop

Fra annen egenkapital 45519 144

Oslo, 07.06.2023
Styret i NBRE France AS

TI= Frs Cuppl Hon fh

Mie Caroline Holstad Bjegrklund Lars Oswald Dahl Morten Kampli
styremedlem styremedlem styreleder
NBRE France AS Side 2

Transacticn 09222115557494292473

Signed MCHB, LOD, MK
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Resultatregnskap
NBRE France AS

Alle belop i EURO

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2022 201
Annen driftskostnad 1,23 44 986 62 409
Sum driftskostnader 44 986 62 409
Driftsresultat -14 986 -62 409

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsem 292 0
Nedskrivning av finansielle eiendeler 4 45472746 426 601
Rentekostnad fil foretak i samme kensern 3 0 2878
Annen finanskostnad 1704 1272
Resultat av finansposter -45 474 158 -430 751
Resultat fer skattekostnad 45519144 -493 160
Resultat -45 519144 -493 160
Arsresultat -45 519144 -493 160

Overfaringer

Overfert fra annen egenkapital 45519144 493 160
Sum overfaringer -45 519144 -493 160
NBRE France AS Side 3

Transacticn 09222115557494292473 Signed MCHB, LOD, MK
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Balanse
NBRE France AS

Alle belop i EURO
Eiendeler Note 2022 2021

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 4 242 191 571 287 664 317
Sum finansielle anleggsmidler 242 191 571 287 664 317
Sum anleggsmidler 242 191 571 287 664 317

Omlapsmidler

Investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.1. 5 245039 273742

Sum omlapsmidler 245039 273742

Sum eiendeler 242 436 610 287 938 059
NBRE France AS Side 4

Transacticn 09222115557494292473

Signed MCHB, LOD, MK
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Balanse
NBRE France AS

Alle belop i EURO

Egenkapital og gjeld Note 2022 201
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7 24 378 046 24 378 046
Overkurs 7 263 331 748 263 331748
Sum innskutt egenkapital 287 709 795 287 709794

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 -46 227 119 -707 977
Sum opptjent egenkapital -16 227 119 -707 977
Sum egenkapital 7 241 482 675 287 001 817
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Andre avsetninger for forpliktelser 15833 25038
Sum avsetning for forpliktelser 15833 25038

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 23898 9
Skyldig offentlige avgifter 4204 1195
Konserngjeld 3 910000 910 000
Sum kortsiktig gjeld 938 102 911 204
Sum gjeld 953 935 936 242
Sum egenkapital og gjeld 242 436 610 287 938 059

Oslo, 07.06.2023
Styret i NBRE France AS

%— /éf/%’ﬁ”— Aorttin Al

Mie Caroline Holstad Bjerklund Lars Oswald Dahl Morten Kampli
styremedlem styremedlem styreleder
NBRE France AS Side 5

Transacticn 09222115557494292473 Signed MCHB, LOD, MK
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 821543592

Indirekte kontantstroam
NBRE France AS

Note 2022 2021
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad 45519144 -493 160
Nedskrivning aksjer 45 472746 426 601
Endring i leverandergjeld 23889 9
Endring i andre tidsavgrensningsposter -6 194 26 245
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -28703 -40 305
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak 0 -610 000
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 -610 000
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Endring konsernlan 0 610 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 0 610 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -28703 -40 305
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 273742 314 047
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 245039 273742

NBRE France AS Side 6

Transacticn 09222115557494292473 Signed MCHB, LOD, MK
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge. Selskapet benytter unntaksregelen i
regnskapsloven § 3-7 for morselskap i underselskap, og utarbeider ikke konsernregnskap. Selskapet inngar i regnskapsrapporteringen
til Statens Pensjonsfond Utland, jf. forskrift om arsregnskap for Norges Bank §3-4 og § 3-1.

Valuta og funksjonell valuta
Selskapets funksjonelle valuta er EURO og arsregnskapet presenteres i EURO.

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes til balansedagens kurs.

Skatt
Selskapet er ikke skattepliktig i Norge for passiv kapitalinntekt, jf. Skatteloven 2-40.

Klassifisering og vurdering av omlepsmidler
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster som
knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Aksjer i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre
nedskrivning har vaert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes a
vaere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart samme ar som det er avsatt i givers regnskap. Overstiger
utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling
av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Kostnader
Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekter. | de filfeller der det ikke er en Klar sammenheng
mellom utgifter og inntekter, fastsettes fordelingen etter skjgennsmessige kriterier.

Transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av eiendommer i underliggende selskaper paleper som en engangskostnad og resultatferes
nar de paleper.

Finansinntekt
Mottatt utbytte presenteres som finansinntekt. Utbytte mottatt fra datterselskap og fra felleskontrollert virksomhet inntekisferes som
henholdsvis inntekt fra investering i datterselskap og inntekt fra investering i felleskontrollert virksomhet.

Note 1 Antall ansatte og godtgjarelse til styret

Selskapet har ingen ansatte og heller ingen daglig leder. Styremedlemmene mottar ingen godtgjerelser, og det er heller ikke ytet 1an
eller andre fordeler til styremedlemmene i selskapet.

Det er kostnadsfgrt falgende til revisor i lgpet av 2022:

(Euro) 2022 2021
Revisjonsbelgp 5927 13 651
Sum 5927 13 551

Note 2 Annen driftskostnad

Andre driftskostnader bestar hovedsakelig av revisjonskostnader, administrasjonskostnader fra Norges Bank og kjep av juridiske
fjienester.

NBRE France AS Side 7

Transacticn 09222115557494292473 Signed MCHB, LOD, MK
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 821543592

Note 3 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.

2022 Fordring Gjeld
Norges Bank 0 910 000
Sum 0 0
2021 Fordring Gjeld
Norges Bank 0 910 000
Sum 0 0

Selskapet har inngatt en administrasjonsavtale med Norges Bank for tjenester knyttet til drifting av holdingstruktur for investeringer i
Frankrike. For dette har selskapet kostnadsfert euro 23 898 (euro 24 445 for 2021).

Note 4 Investeringer i datterselskap og tilknyttet selskap

Firma Ansk.tidspunkt Forretningskontor Stemmeandel Eierandel
NBRE Beatrice SPPPICAV 16.11.2018 Paris 100% 100%
NBRE Jeanne SAS 07.12.2018 Nanterre 100% 100%
NBIM Anne SCI 30.04.2019 Paris 99% 99,9%
NBIM Victor SCI 15.07.2019 Paris 0,01% 100%
Firma Bokfart verdi EK i falge siste arsregnskap Arsresultat i folge

investering siste arsregnskap
NBRE Beatrice SPPPICAV 118 645 486 103 481 058 9098433
NBRE Jeanne SAS 123 545 859 -44 775 228 -30 530942
NBIM Victor SCI 225 -143 644 351 -255903
NBIM Anne SCI - -76 580 -316 347
Sum 242 191 571 -85 015 101 -22 004759

Det er foretatt en nedskrivning pa aksjer i NBIM Anne SCI og NBRE Jeanne SAS ilgpet av 2022 pa euro 45 472 746. Belapet er fart

som en finanskostnad.

Styret vurderer det dithen at ytterligere nedskrivninger av investeringene ikke er ngdvendig. Dette fordi datterselskapene utarbeider
arsregnskap efter fransk GAAP hvor investerings-eiendommene er bokfert til avskrevet historisk kost. Verdijustert egenkapital for
selskapene hvor bokfert verdi av investering ikke er nedskreveti 2022, er derfor betydelig heyere utover bokfert verdi pa aksjene. Det
er derfor ikke er behov for nedskriving av verdien pa disse aksjene.

Note 5 Bundne bankinnskudd

Selskapet har ingen bundne bankinnskudd per 31.12.2022.

Note 6 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Eier per 31.12.2021 Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
Norges Bank 2400 100% 100 %
Eier per 31.12.2022 Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
Norges Bank 2400 100% 100%
Selskapets eneste eier og aksjonaer er Norges Bank.

NBRE France AS Side 8
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Note 7 Egenkapital

{Euro) Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 24 378 046 263 331748 -707 977 287 001 817
Arets resultat 45519 144 45519 144
Utbytte 0
Egenkapital 31.12.2022 24 378 046 263 331748 -46 227 121 241 482 675
Note 8 Skatt

| felge Skattelovens 2-40 skal

Aksjeselskap som er direkte eller indirekte heleid av Norges Bank og tilsvarende selskap stiftet i utlandet som er hiemmehgrende i
Norge, skal ikke svare skatt pé inntekt fra kapital som forvaltes i Statens pensjonsfond utland, ff. lov 21. desember 2005 nr. 123 om
Statens pensjonsfond § 2 annet ledd annet punktum, herunder avkastning | form av gevinst, utbytte, renter og valutagevinst.

Selskapet er derfor ikke skattepliktig til Norge.

NBRE France AS Side 9
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 389 387 MVA
Ernst & Young AS Tii: +47 24 00 24 00
Building a better Dronning Eufemias gate 6a, 0181 Cslo www.ey.no ) )
working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i NBRE France AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for NBRE France AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og international Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjensbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den evrige informasjonen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige infermasjonen, og vi attesterer ikke
den avrige informasjonen.

Penneo document key: WALZ8-TB2G4-PZAZY-UYZOT-DIVEE-1L8D7

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave A lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere ecm &rsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkray,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjcn
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinfermasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo document key: WALZ8-TB2G4-PZAZY-UYZOT-DIVEE-1L8D7

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 08. juni 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsbereiningen er signert elektronisk

Kjetil Rimstad
statsautorisert reviser

Uavhengig revisors beretning - NBRE France AS 2022

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Arsregnskap for

NBRE France AS

Organisasjonsnummer: 821 543 592

For perioden 01.01.2022 - 31.12.2022

Arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstremoppstilling
Noter

Alle belgp i EURO

NBRE France AS Side 1
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Arsberetning 2022 for NBRE France AS

Virksomhetens art

NBRE France AS er et holdingselskap etablert som ledd i forvaltningen av Statens Pensjonsfond Utland (SPU). Holdingsselskapets
formal er a investere og utgve eierskap i selskaperi Frankrike med tilherende underliggende eiendomsinvesteringer. Selskapet er
lokalisert i Oslo kommune.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at denne forutsetningen er lagt til
grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat
Selskapet har et underskudd pa euro 45 519 144 Dette skyldes en nedskrivning av verdi pa aksjer. Kostnadene i selskapet pa niva
med budsijett. Selskapet har en egenkapitalandel pa 99,6 % mot 99,7 for 2021.

Styret mener arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Redegjarelse for arsregnskapet

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedemme selskapets sfilling og resultat som ikke fremgar av regnskapet og
balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved
bedgmmelse av regnskapet.

Det er tegnet forsikring for styremedlemmenes mulige ansvar overfor selskapet eller tredjepersoner. Forsikringen dekker
styremedlemmer i alle selskaper som er direkte eller indirekte eiet av Norges Bank. Forsikringspremien dekkes av Norges Bank.

Risiko

Det er ingen saerskilt finansiell risiko knyttet til selskapets investering i datterselskaper. Selskapet er eksponert mot markedsrisiko
giennom sine datterselskapers investering i eiendommer i Paris. Disse investeringene vil pavirkes negativt ved et fall i leiepriser i Paris.
Selskapets motparter er hovedsakelig konsemselskaper, og selskapet har derfor ingen ne szerskilt eksponering mot kreditt- eller
likviditetsrisiko.

Arbeidsmilje, likestilling og diskriminering
Selskapet haringen ansatte. Selskapets styre bestar av tre personer, hvorav to menn. Det er ikke foretatt noen tiltak med hensyn til
likestilling.

Miljerapportering

Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljget.

Arsresultat og disponeringer
1 2022 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa euro 45 519 144 som foreslas disponert slik:

Disponering Belop

Fra annen egenkapital 45519 144

Oslo, 07.06.2023
Styret i NBRE France AS

Mie Caroline Holstad Bjegrklund Lars Oswald Dahl Morten Kampli
styremedlem styremedlem styreleder
NBRE France AS Side 2
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Alle belop i EURO

Resultatregnskap
NBRE France AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2022 201
Annen driftskostnad 1,23 44 986 62 409
Sum driftskostnader 44 986 62 409
Driftsresultat -14 986 -62 409
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsem 292 0
Nedskrivning av finansielle eiendeler 4 45472746 426 601
Rentekostnad fil foretak i samme kensern 3 0 2878
Annen finanskostnad 1704 1272
Resultat av finansposter -45 474 158 -430 751
Resultat fer skattekostnad 45519144 -493 160
Resultat -45 519144 -493 160
Arsresultat -45 519144 -493 160
Overfaringer

Overfert fra annen egenkapital 45519144 493 160
Sum overfaringer -45 519144 -493 160

NBRE France AS Side 3
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Balanse
NBRE France AS

Alle belop i EURO
Eiendeler Note 2022 2021

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 4 242 191 571 287 664 317
Sum finansielle anleggsmidler 242 191 571 287 664 317
Sum anleggsmidler 242 191 571 287 664 317

Omlapsmidler

Investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.1. 5 245039 273742

Sum omlapsmidler 245039 273742

Sum eiendeler 242 436 610 287 938 059
NBRE France AS Side 4
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Balanse
NBRE France AS

Alle belop i EURO

Egenkapital og gjeld Note 2022 201
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7 24 378 046 24 378 046
Overkurs 7 263 331 748 263 331748
Sum innskutt egenkapital 287 709 795 287 709794

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 -46 227 119 -707 977
Sum opptjent egenkapital -16 227 119 -707 977
Sum egenkapital 7 241 482 675 287 001 817
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Andre avsetninger for forpliktelser 15833 25038
Sum avsetning for forpliktelser 15833 25038

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 23898 9
Skyldig offentlige avgifter 4204 1195
Konserngjeld 3 910000 910 000
Sum kortsiktig gjeld 938 102 911 204
Sum gjeld 953 935 936 242
Sum egenkapital og gjeld 242 436 610 287 938 059

Oslo, 07.06.2023
Styret i NBRE France AS

Mie Caroline Holstad Bjerklund Lars Oswald Dahl Morten Kampli
styremedlem styremedlem styreleder
NBRE France AS Side 5
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Indirekte kontantstroam
NBRE France AS

Note 2022 2021
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad 45519144 -493 160
Nedskrivning aksjer 45 472746 426 601
Endring i leverandergjeld 23889 9
Endring i andre tidsavgrensningsposter -6 194 26 245
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -28703 -40 305
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak 0 -610 000
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 -610 000
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Endring konsernlan 0 610 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 0 610 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -28703 -40 305
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 273742 314 047
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 245039 273742

NBRE France AS Side 6
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge. Selskapet benytter unntaksregelen i
regnskapsloven § 3-7 for morselskap i underselskap, og utarbeider ikke konsernregnskap. Selskapet inngar i regnskapsrapporteringen
til Statens Pensjonsfond Utland, jf. forskrift om arsregnskap for Norges Bank §3-4 og § 3-1.

Valuta og funksjonell valuta
Selskapets funksjonelle valuta er EURO og arsregnskapet presenteres i EURO.

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes til balansedagens kurs.

Skatt
Selskapet er ikke skattepliktig i Norge for passiv kapitalinntekt, jf. Skatteloven 2-40.

Klassifisering og vurdering av omlepsmidler
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster som
knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Aksjer i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre
nedskrivning har vaert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes a
vaere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart samme ar som det er avsatt i givers regnskap. Overstiger
utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling
av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Kostnader
Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekter. | de filfeller der det ikke er en Klar sammenheng
mellom utgifter og inntekter, fastsettes fordelingen etter skjgennsmessige kriterier.

Transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av eiendommer i underliggende selskaper paleper som en engangskostnad og resultatferes
nar de paleper.

Finansinntekt
Mottatt utbytte presenteres som finansinntekt. Utbytte mottatt fra datterselskap og fra felleskontrollert virksomhet inntekisferes som
henholdsvis inntekt fra investering i datterselskap og inntekt fra investering i felleskontrollert virksomhet.

Note 1 Antall ansatte og godtgjarelse til styret

Selskapet har ingen ansatte og heller ingen daglig leder. Styremedlemmene mottar ingen godtgjerelser, og det er heller ikke ytet 1an
eller andre fordeler til styremedlemmene i selskapet.

Det er kostnadsfgrt falgende til revisor i lgpet av 2022:

(Euro) 2022 2021
Revisjonsbelgp 5927 13 651
Sum 5927 13 551

Note 2 Annen driftskostnad

Andre driftskostnader bestar hovedsakelig av revisjonskostnader, administrasjonskostnader fra Norges Bank og kjep av juridiske
fjienester.

NBRE France AS Side 7
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Note 3 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.

2022 Fordring Gjeld
Norges Bank 0 910 000
Sum 0 0
2021 Fordring Gjeld
Norges Bank 0 910 000
Sum 0 0

Selskapet har inngatt en administrasjonsavtale med Norges Bank for tjenester knyttet til drifting av holdingstruktur for investeringer i
Frankrike. For dette har selskapet kostnadsfert euro 23 898 (euro 24 445 for 2021).

Note 4 Investeringer i datterselskap og tilknyttet selskap

Firma Ansk.tidspunkt Forretningskontor Stemmeandel Eierandel
NBRE Beatrice SPPPICAV 16.11.2018 Paris 100% 100%
NBRE Jeanne SAS 07.12.2018 Nanterre 100% 100%
NBIM Anne SCI 30.04.2019 Paris 99% 99,9%
NBIM Victor SCI 15.07.2019 Paris 0,01% 100%
Firma Bokfart verdi EK i falge siste arsregnskap Arsresultat i folge

investering siste arsregnskap
NBRE Beatrice SPPPICAV 118 645 486 103 481 058 9098433
NBRE Jeanne SAS 123 545 859 -44 775 228 -30 530942
NBIM Victor SCI 225 -143 644 351 -255903
NBIM Anne SCI - -76 580 -316 347
Sum 242 191 571 -85 015 101 -22 004759

Det er foretatt en nedskrivning pa aksjer i NBIM Anne SCI og NBRE Jeanne SAS ilgpet av 2022 pa euro 45 472 746. Belapet er fart

som en finanskostnad.

Styret vurderer det dithen at ytterligere nedskrivninger av investeringene ikke er ngdvendig. Dette fordi datterselskapene utarbeider
arsregnskap efter fransk GAAP hvor investerings-eiendommene er bokfert til avskrevet historisk kost. Verdijustert egenkapital for
selskapene hvor bokfert verdi av investering ikke er nedskreveti 2022, er derfor betydelig heyere utover bokfert verdi pa aksjene. Det

er derfor ikke er behov for nedskriving av verdien pa disse aksjene.

Note 5 Bundne bankinnskudd

Selskapet har ingen bundne bankinnskudd per 31.12.2022.

Note 6 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Eier per 31.12.2021 Antall aksjer Eierandel Stemmeandel

Norges Bank 2400 100% 100 %

Eier per 31.12.2022 Antall aksjer Eierandel Stemmeandel

Norges Bank 2400 100% 100%

Selskapets eneste eier og aksjonaer er Norges Bank.
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Note 7 Egenkapital

{Euro) Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 24 378 046 263 331748 -707 977 287 001 817
Arets resultat 45519 144 45519 144
Utbytte 0
Egenkapital 31.12.2022 24 378 046 263 331748 -46 227 121 241 482 675
Note 8 Skatt

| felge Skattelovens 2-40 skal

Aksjeselskap som er direkte eller indirekte heleid av Norges Bank og tilsvarende selskap stiftet i utlandet som er hiemmehgrende i
Norge, skal ikke svare skatt pé inntekt fra kapital som forvaltes i Statens pensjonsfond utland, ff. lov 21. desember 2005 nr. 123 om
Statens pensjonsfond § 2 annet ledd annet punktum, herunder avkastning | form av gevinst, utbytte, renter og valutagevinst.

Selskapet er derfor ikke skattepliktig til Norge.
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