== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

974 345 315

Allmennaksjesel skap

HVAL SIOKOLADEFABRIKK ASA
Klinestadmoen 7

3241 SANDEFJORD

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Rune Forsberg
24.03.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 05.05.2026

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 88 036 016 73 226 653
Annen driftsinntekt 70 000

Sum inntekter 88 106 016 73 226 653
K ostnader

V arekostnad 58 551 886 47 113654
L gnnskostnad 3,4,4 9853410 9350 102
Avskrivning 5 1939 040 2250120
Annen driftskostnad 3,6 6 552 439 6 456 373
Sum kostnader 76 896 775 65 170 249
Driftsresultat 11 209 241 8 056 404
Annen finansinntekt 7 996 338 612 725
Annen finanskostnad 7 681 245 621 557
Netto finans 315093 -8 832
Arsresultat 9 9290 684 8047572

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 9 4590 000 4050 000
Overfaringer annen egenkapital 9 4700 684 3997572
Sum overfaringer og disponeringer 9290 684 8047 572
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 96 598
Sum immaterielle eilendeler 96 598

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 5,10 9667 727 9909 000
Maskiner og anlegg 5,10 4541 300 5795733
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner ol 5,10 366 667

Sum varigedriftsmidler 14 575 694 15704733

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 4,11 45910 45910
Sum finansielle anleggsmidler 45910 45910
Sum anleggsmidler 14718 202 15 750 643
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 10, 12 12 011 346 8 326 622
Fordringer

Kundefordringer 10 5873203 6 327 409
Andre fordringer 133400 258 841
Sum fordringer 6 006 603 6 586 250

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13 17 292 892 19 435 808
Sum omlgpsmidler 35310841 34 348 680
SUM EIENDELER 50 029 043 50 099 323

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9,14 5400 000 5 400 000
Overkurs 9 16 440 088 16 440 088
Sum innskutt egenkapital 21 840 088 21 840088

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 11 869 299 7168 615
Sum opptjent egenkapital 11 869 299 7168 615
Sum egenkapital 33709 387 29008 703
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10, 11 6 160 000
Sum annen langsiktig gjeld 6 160 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 186 042 8 463 416
Betalbar skatt 8 2330248

Skyldige offentlige avgifter 13 1998 863 1353737
Annen kortsiktig gjeld 15 5804 503 5113 467
Sum kortsiktig gjeld 16 319 656 14 930 620
Sum gjeld 16 319 656 21090 620
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 50 029 043 50 099 323
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Brennoysundregistrene

AVVIKLINGSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2026 369231
Virksomheten

Organisasjonsnummer : 974 345 315
Organisasjonsform: Allmennaksjeselskap
Foretaksnavn: HVAL SJOKOLADEFABRIKK ASA
Forretningsadresse: Klinestadmoen 7

3241 SANDEFJORD

Regnskapsar

Z‘A.rsregnskapets periode: 01.01.2025 - 31.12.2025

Konsern

Morselskap i konsern: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet : Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av: Rune Forsberg
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 24.03.2026

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2025.

Virksomheten sitt everste organ er ansvarlig for at &drsregnskapet er signert.
Det er mulig & levere arsregnskap uten signatur fordi sikkerheten for rett
rapportering er ivaretatt ved at innsenderen har rolle/rettighet for innsending
i Altinn. Navnet pd representanten, som bekrefter at drsregnskapet er godkjent,

er i tillegg oppgitt.

Brenneysundregistrene, 04.05.2026

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Organisasjonznr: 974 345 315
HVAL SJOKOLADEFABRIKK ASA

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 88 036 0le 73 226 653
Annen driftsinntekt 70 000

Sum inntekter 88 106 016 73 226 653
Kostnader

Varekostnad 58 551 886 47 113 654
Lennskostnad 3, 4, 4 9 8532 410 9 350 102
Avskrivning 5 1 939 040 2 250 120
Annen driftskostnad 3, 6 6 552 439 6 456 373
Sum kostnader 76 896 775 65 170 249
Driftsresultat 11 209 241 8 056 404
Annen finansinntekt 7 996 338 612 725
Annen finanskostnad 7 681 245 621 557
Netto finans 315 093 -8 832
Araresultat ] 9 290 684 8 047 572

Overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 9 4 590 000 4 050 000

Overferinger annen

egenkapital 9 4 700 684 3 997 572

Sum overferinger og

disponeringer 9 290 684 8 047 572
Utskriftedato 04.05.2026 Organisasjonsny 974 345 315 Side 1 av 3
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 974345315

Organisas jonsnr:
HVAL SJOKOLADEFABRIKK ASA

974 345 315

BALANSE

Belep i: NOK Note 2025 2024
BALANSE - ETIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 96 598

Sum immaterielle eiendeler 96 598

Varige driftasmidler

Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 5, 10 92 667 727 9 92092 000
Maskiner og anlegg 5, 10 4 541 300 5 795 733
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner ol 5, 10 366 667

Sum varige driftzmidler 14 575 694 15 704 733
Finanzielle anleggsmidler

Andre fordringer 4, 11 45 910 45 910
Sum finansielle

anleggsmidler 45 910 45 910
Sum anleggsmidler 14 718 202 15 750 643
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 10, 12 12 011 346 8 326 622
Fordringer

Kundefordringer 10 5 873 203 6 327 409
Andre fordringer 133 400 258 841
Sum fordringer 6 006 603 6 586 250
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 13 17 282 892 19 435 808
Sum omlepsmidler 35 310 841 34 348 680
SUM EIENDELER 50 029 043 50 099 323
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9, 14 5 400 000 5 400 000
Overkurs 9 16 440 088 16 440 088
Sum innskutt egenkapital 21 840 088 21 840 088

Utskriftsdato 04.05.2026

Organisasjonsny 974 345 315

8ide 2 av 3
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Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 11 869 299 7 168 615
Sum opptjent egenkapital 11 869 299 7 168 615
Sum egenkapital 33 7098 387 29 008 703
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 10, 11 6 160 000

Sum annen langsiktig gjeld 6 160 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 186 042 8 463 416

Betalbar skatt 8 2 330 248

Skyldige offentlige

avgifter 13 1 998 B63 1 353 737

Annen kortsiktig gjeld 15 5 804 503 5 113 467

Sum kortsiktig gjeld 16 319 656 14 930 620

Sum gjeld 16 319 656 21 090 620

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 50 029 043 50 0929 323
Utskriftedato 04.05.2026 Organisasjonsny 974 345 315 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 974 345 315
HVAL SJOKOLADEFABRIKK ASA

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Antall arsverk i regnskapsaret
12.00
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Arsrapport for 2025

Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning

Penneo Dokumentnakkel: NIT42-R6 WNO-01UUA-GBEWF-WS02H-8QH.2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Hval Sjokoladefabrikk ASA

Resultatregnskap

Note 2025 2024

Driftsinntekter

Salgsinntekt 2 88 036 016 73226653

Annen driftsinntekt 70000 [¢]

Sum driftsinntekter 88 106 016 73 226 653

Driftskostnader

Varekostnad 58 551 886 47 113 654

Lennskostnad 3,4 9 853 410 9350102

Avskrivning 5 1939 040 2250120

Annen driftskostnad 3,6 6552439 6456 373

Sum driftskostnader 76 896 775 65 170 249

Driftsresultat 11 209 241 8 056 404
3
o

Finansinntekter og finanskostnader E

Annen finansinntekt 7 996 338 612725 §

Annen finanskostnad 7 681 245 621557 E

Netto finansposter 315093 -8 832 §
]

Ordinaert resultat for skattekostnad 11524 334 8047572 §
S
<

Skattekostnad pa ordineert resultat 8 2 233 650 0 £
D
&4
R

Arsresultat 9 9 290 684 8 047572 -E
]
=
£
7

Overfgringer og disponeringer 3

Utbytte 9 4 590 000 4 050 000 ;é

Overfgringer annen egenkapital 9 4 700 684 3997572 e

Sum disponert 9 290 684 8047572 §

05.05.2026 kI 17:17 Brgnngysundregistrene Side 10 av 41



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Hval Sjokoladefabrikk ASA

Balanse pr. 31. desember

Note 2025 2024

Anleggsmidler

Immaterielie eiendeler

Utsatt skattefordel 8 96 598 0

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5,10 9 667 727 9909 000

Maskiner og anlegg 5,10 4 541 300 5795733

Driftsl@sare, inventar, verktgy, kontormaskiner ol 5,10 366 667 0

Sum varige driftsmidler 14 575 694 15704733

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 11 45910 45910
%

Sum anleggsmidler 14 718 202 15 750 643 %
g

Omigpsmidler =
5

Varer 10,12 12 011 346 8326622 S
<
3
3

Fordringer 3

Kundefordringer 10 5873 203 6327 409 §

Andre fordringer 133 400 258 841 <

Sum fordringer 6 006 603 6586 250 E
=

Bankinnskudd, kontanter og lignende 13 17 292 892 19 435 808 &
=
g
<

Sum omlgpsmidler 35310 841 34 348 680 §
>
8
]

Sum eiendeler 50 029 043 50099 323 §
o
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Balanse pr. 31. desember

Note 2025 2024
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 9,14 5400 000 5400 000
Overkurs 9 16 440 088 16 440 088
Sum innskutt egenkapital 21 840 088 21 840088
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 9 11 869 299 7168 615
Sum egenkapital 33 709 387 29 008 703
Gjeld
Annen langsiktig gjeld %
Gjeld til kredittinstitusjoner 10,11 0 6160 000 %
g
2
Kortsiktig gfeld =
Leverandgrgjeld 6186 042 8463416 %
Betalbar skatt 8 2330248 0 3
Skyldige offentlige avgifter 13 1998 863 1353737 §
Annen kortsiktig gjeld 15 5804 503 5113467 5
Sum kortsiktig gjeld 16 319 656 14 930620 g
£
Sum gjeld 16 319 656 21090620 2
=
E
Sum egenkapital og gjeld 50 029 043 50099 323 £
E
2
8
31. desember 2025 2
Sandefjord, 3. mars 2026 §
o

Rolf Rune Forsberg Adele Forsberg-Johansen Anne Sauro
Daglig leder/adm. dir Styremedlem Styremedlem
Adrian Treschow Forsberg Vidar Wang Ullenrgd

Styremedlem Styreleder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Hval Sjokoladefabrikk ASA

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Gevinst ved salg av anleggsmidler

Ordinzere avskrivninger

Endring i varelager, kundefordringer og leverandgrgjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12

Note 2025 2024
11524 334 8047571
-70 000 0
1939 040 2250120
-5 507 892 -1463 231
921 603 -468 903
8 807 085 8 365 557
70000 0
-810 000 -203 558
-740 000 -203 558

-6 160 000 -1 280 000
-4 050 000 -1350000
-10 210 000 -2 630 000
-2142 915 5531999
19435 808 13 903 809
17 292 892 19 435 808

Penneo Dokumentnakkel: NIT42-R6 WNO-01UUA-GBEWF-WS02H-8QH.2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
3 veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset pkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfarti balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gj@res det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkjgpte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost vurderes
etter FIFO- prinsippet. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til full tilvirkningskost.
Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Ippende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hpyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdii bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen vil generere.

Penneo Dokumentnakkel: NIT42-R6 WNO-01UUA-GBEWF-WS02H-8QH.2

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansefgres i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel
knyttet til utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendeler. | motsatt fall kostnadsfgres slike utgifter
Iepende. Balansefgrt forskning og utvikling avskrives linezert over gkonomisk levetid.

Leasing / leieavtaler
Selskapets leieavtaler anses som operasjonelle leieavtaler og arlig leie kostnadsfgres som andre
driftskostnader.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert ordning for de ansatte, hvor selskapet yter et arlig tilskudd til den ansattes
pensjonssparing. Selskapet har ingen forpliktelser utover det 4 yte det arlige innskuddet. Arlige innskudd
anses som periodens pensjonskostnad.

Skatter

Skattekostnad bestér av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Netto
utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttgjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfgrt direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

Kontantstromoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater
Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld samt opplysninger om

usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen.

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare kostnadsfgres Ippende.

Note 2 - Salgsinntekter

2025 2024

Geografisk fordeling
Norge 68077 825 59817 793
Sverige 19958 191 13408 860
88036 016 73226 653

Penneo Dokumentnakkel: NIT42-R6 WNO-01UUA-GBEWF-WS02H-8QH.2

Selskapets inntekter er ikke segmentert pa virksomhetsomrader, da bedriften kun driver en type virksomhet.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Note 3 - Lgnnskostnader, antall ansatte, 13n til ansatte og godtgjgrelse til revisor

Lagnnskostnader 2025 2024
Lenninger 8 056 816 7727 862
Arbeidsgiveravgift 1181 657 1170695
Pensjonskostnader 182 032 143 858
Andre ytelser 432905 307 686
Sum 9 853 410 9 350102

Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 12 arsverk.

Ytelser til ledende personer

Styrehonorar
Styrets leder Vidar Ullenrgd 40000 3
Styremedlem Adele Forsberg-Johansen 30000 %
Styremedlem Adrian Treschow Forsberg 30000 E
Styremedlem Anne Sauro 30000 I§
Sum 130 000 =
G
Daglig leder §
Lann 1750562 3
Pensjonsutgifter 31158 §
Annen godtgjarelse 6060 <
s
Godtgjoreise til revisor er fordelt pa folgende: 2025 =
g
Lovpalagt revisjon 101 000 2
Honorar andre tjenester 77 000 E
Sum 178 000 =
— )
]
Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret. §
o

Revisjonshonorar gjelder revisjon og revisjonsrelaterte tjenester for foregaende regnskapsar.

Note 4 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Note 5 - Varige driftsmidler

Tomt Bygnii Bygni Maskil of Driftslesere, Sum
innredning anlegg  inventar, verktoy

kontormaskiner
ol.

Anskaffelseskost 01.01. 3500 Co0 10858 184 6369 639 28 536 501 450 232 48 714 556
Tilganger ] ] 410 000 ] 400 000 810 00C
Anskaffelseskost 31.12. 3 500 000 10 858 184 6 779 639 28 536 501 850 232 50 524 556
Akk.avskrivning 31.12. 0 -5 863 475 -5 606 621 -23 995 201 -483 565 -35 948 862
Balansefart pr. 31.12. 3 500 000 4994 709 1173 018 4541 300 366 667 14 575 694
Arets avskrivninger [t} 434323 216 950 1254434 33333 1933040
@Bkonomisk levetid Evig 25 ar 5-104r 5-104r 3-54r

Avskrivningsplan Linezer Linezar Linezar Linezar

Note 6 - Leieforhold
Selskapet har i 2025 leid fabrikkeiendom av Forsberg Eiendom som eies av ansatt og aksjonaer Rolf Rune

Forsberg. Kostnadsfgrt leie til Forsberg Eiendom utgjer kr 3 039 823. Leieavtalen utlgper 30.03.2030, med
rett til fornyelse for 10 ar.

Note 7 - Poster som er slatt sammen i regnskapet

Penneo Dokumentnakkel: NIT42-R6 WNO-01UUA-GBEWF-WS02H-8QH.2

2025 2024
Annen finansinntekt
Annen renteinntekt 640 351 548 944
Valutagevinst 355987 63 781
996 338 612725
Annen finanskostnad
Annen rentekostnad 395 229 495 716
Valutatap 286 016 125 841
681 245 621 557
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Note 8 - Skatt
Arets skattekostnad fordeler seg pé: 2025 2024
Betalbar skatt 2330248 0
Endring utsatt skatt -96 598 0
Arets totale skattekostnad 2233650 0
Beregning av drets skattegrunnlag: 2025 2024
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 11524 334 8 047 572
Permanente forskjeller -105 254 -152 603
Endring i midlertidige forskjeller 1052 321 1106 865
Alminnelig inntekt 12471401 9 001 834
Anvendt fremfgrbart underskudd -1 879 363 -9 001 834 “
Arets skattegrunnlag 10592 038 0 g
Betalbar skatt (22%) av arets skattegrunnlag 2330248 0 E
[
=)
I
Oversikt over midlertidige forskjeller 2025 2024 E
=
Ly
Driftsmidler inkl goodwill 678 622 1376 900 Gf
Varebeholdning -1123907 -881 438 §
Utestaende fordringer 6201 -3 865 3
Skattefunn 418 064 539 703 §
Sum -21 020 1031 300 2
Akkumulert fremfgrbart underskudd fgr konsernbidrag 0 -1 879 363 _3_
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -21 020 -848 063 _E
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel 418 064 539 703 £
Sum -439 084 -1 387 766 £
L
£
3
Utsatt skattefordel (22%) -96 598 -305 309 “Qé
]
3
o
Note 9 - Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen opptjent Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 5400 000 16 440 088 7 168 615 29 008 703
Arsresultat 0 [¢] 9 290 684 9290684
Avsatt utbytte 0 0 -4 590 00C -4 590 000
Egenkapital 31.12. 5400 000 16 440 088 11 869 299 33709 387
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Note 10 - Pant og garantier

Pantsikret gjeld 2025 2024
Lan Nordea 0 6 160 000
Sikret i panteobjekt med bokferte verdier: 2025 2024
Varelager 12011 346 8326622
Kundefordringer 5873203 6327 409
Varige driftsmidler 14 575 694 15704 733
Sum 32460 243 30358 764
Note 11 - Fordringer og gjeld

Fordringer med forfall senere enn ett dr 2025 2024

Depositum strgm-kraft 45 910 45910 %

oo

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar 2025 2024 E

Lan Nordea 0 4 160 000 ES

5

3

Note 12 - Varer %t

g

2025 2024 2

Lager av ravarer 7816164 6509 136 §

Lager egentilvirkede varer 4195182 1817 486 !

Sum 12 011 346 8 326 622 5

g

Note 13 - Bankinnskudd E

%

2025 9

Bundne skattetrekksmidler utgjor 443 992 §

&
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025
Note 14 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefgrt
Ordinzere aksjer 27 000 000 0,2 5400000
Oversikt over de 30 stgrste aksjonaerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinaere Eier- /
aksjer stemmeandel

Forsberg Holding Sandefjord AS 11247134 41,66 %
Kistefos AS 3324585 12,31%
Arne Olav Borgen 2443751 9,05 %
Pals Eiendom AS 1419705 526%
Helge Lange-Nielsen 1337350 4,95 %
Team-Service AS 1081500 4,01 %
Anne Sauro 858 099 3,18 %
Greta Nilsen 393 897 1,46 %
Svenska Handelsbanken AB 370000 1,37 %
Bj@rn Peter Munch 290 000 1,07 %
CHR Holding AS 240 000 0,89 %
Tore Grgttum 169 511 0,63 %
Willumsen Finans AS 159 466 0,59 %
Thomas Beck 157 745 0,58 %
G-Tech AS 143 672 0,53 %
Harald Sauro 124 538 0,46 %
Bj@rn Granergd 122 200 0,45 %
Skyfritt Invest AS 100 c0C 0,37 %
Barbro Svendsen 80 000 0,30 %
Paal August Nordhagen 74017 0,27 %
John Heitmann 70000 0,26 %
Adele Forsberg-Johansen 65 000 0,24 %
Adrian Treschow Forsberg 65 000 0,24 %
Vidar Wang Ullenrgd 61823 0,23%
Jan-Erik Loland 60500 0,22 %
Nye Beck Holding AS 58 300 0,22 %
Petra Susanna Malm 57741 0,21 %
Arnt Christensen 57254 C,21%
Ole Johnny Dahle 56 000 0,21%
Anton Edvin Folkvord 55000 0,20 %
Sum 24743 788 91,63 %
@Pvrige 415 aksjonaerer (eiera. < 1%) 2256212 8,36 %
Totalt antall aksjer 27 000 000 100,00 %

Penneo Dokumentnakkel: NIT42-R6 WNO-01UUA-GBEWF-WS02H-8QH.2
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Aksjer eiet av medlemmer av styret, bedriftsforsamling og av daglig leder inkludert aksjer eiet av

narstaende:

Navn Verv Ordinzere aksjer
Adele Forsberg-Johansen styremedlem 5576096
Adrian Treschow Forsberg styremedlem 5576 096

Arne Olav Borgen varamedlem 2443751

Anne Sauro m/ familie styremedlem 982 637

R. Rune Forsberg m/ektefelle styremedlem 253 999

Vidar Ullenrgd m/ familie styreleder 64 706

Note 15 - Kortsiktig gjeld

2025 2024
Palgpte feriepenger 881 061 883542
Palppt kostnad 235442 118613
Avsetning for styrehonorarer 98 000 50004
Palppte renter 0 11 308
Avsatt utbytte 4 590 000 4 050000
Sum 5804 503 5113467

Penneo Dokumentnakkel: NIT42-R6 WNO-01UUA-GBEWF-WS02H-8QH.2
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Arsberetning 2025

Selskapets virksomhet

Hval Sjokoladefabrikks forretningsidé er 4 produsere, markedsfare og selge produkter innen
varegruppene sjokolade og naturlig tilherende varegrupper.

Virksomheten er hovedsakelig rettet mot det norske markedet, men det er ogsa noe eksport til
grensehandelsbutikker i Sverige.

Det ble startet med netthandselsvirksomhet av selskapets produkter i 2015. Dette er kun et
supplement til tradisjonelle salgskanaler.

Selskapets forretningsvirksomhet foregir med utgangspunkt i dels eide og dels leide lokaler
nzr E18 i Sandefjord.

Visjon og verdier

Selskapets visjon er a gi gode smaksopplevelser. I det begrepet legger vi samtidig at alle vare
malgrupper skal ha gode opplevelser i sin omgang med oss.

«Kwvalitety og «mot» er definert som kjerneverdier. «Kwvalitet» innebzerer at vi skal ha best
ravarer og best smak. Vi skal vere profesjonelle og solide i omgang med kunder og andre
forbindelser. Ordet kvalitet legger ogsa faringer for vér serviceholdning.

«Mot» inneberer at vi tar 4 veere innovative og skille oss ut. Vi vager 4 ta opp kampen med
hvemn som helst innen vire utvalgte satsingsomrader. Vi skal vare fleksible innen
produktutvikling. Vi ter 4 ta i bruk bade tradisjonelle og utradisjonelle salgskanaler.

Generelt

Penneo Dokumentnakkel: 9XS50-3XYBG-TKS5G-O5BMM-3RGBL -1 0600

Det fremlagte arsregnskapet med tilherende noter gir etter styrets vurdering et rettvisende
bilde av selskapets drift, finansielle stilling og resultat ved regnskapsarets slutt. Det har ikke
inntruffet hendelser etter balansedagen som er av vesentlig betydning for arsregnskapet.

Markedssituasjonen, utviklingen og fremtidsutsiktene generelt i de markedene selskapet
opererer har ikke i seg forhold som pévirker bedemmelsen av selskapets fremtidige utvikling
utover det som fremkommer av arsregnskap og drsberetning.

Spesielle hendelser i 2025

Styret er godt forneyd med utviklingen i 2025. Aret ga rekordomsetning og et solid resultat,
samtidig som selskapet opprettholdt og videreutviklet gode relasjoner til sine hovedkunder.

Selskapet har i 2025 nedbetalt alle 1an og har heller ikke kassekreditt eller leasingkontrakter.
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Ilikhet med foregdende dr var markedet preget av heye kakaopriser. Dette medfarte gkt
betydning av riktig timing av innkjep. Selskapet lyktes samlet sett godt med a handtere de
utfordrende variasjonene i rivareprisene.

En relativt svak norsk krone bidro fortsatt til gkte kostnader, ettersom en vesentlig del av
rivareinnkjapene til sjokoladeproduksjonen gjgres i utenlandsk valuta. Det registreres en viss
styrking i kronekursen mot viktige valutaer utover i dret, men med variasjoner.

Selskapet har gjennom{fert en bred gjennomgang av kostnadsstrukturen og iverksatt
effektiviseringstiltak. Tiltakene har bidratt positivt til arets resultat.

En del av omsetningsveksten skyldes prisjusteringer som folge av ekte ravarepriser og
valutautvikling. Samtidig oppniadde selskapet en underliggende volumvekst pa 8,4 prosent.

Lasvektmarkedet hadde svert positiv utvikling i 2025. Flere av kjedene har hatt kampanjer pa
lesvektprodukter. Siden lasvekt er et viktig markedsomrade for Hval, bidro det positivt til
omsetning og resultat. Szrlig MarsipanHval hadde fortsatt markert volumvekst malt i kilo
ogsa i 2025.

12025 lanserte vi SnackHval, som er salt mais med sjokoladetrekk. Forelppig har Europris
tatt inn SnackHwal i lasvekt. Produktet er godt mottatt.

Satsning pa firmagavemarkedet har gitt god uttelling.

Det brukes mye energi i produksjonen. I likhet med situasjonen for store deler av norsk
nzringsliv, er hgye stremkostnader en stor utfordring. Kombinasjonen av fortsatt relativt svak
krone og hgye energikostnader har generelt stor betydning for prisdannelsen pd matvarer i
Norge.

De siste arene har vi opplevet en klart bedret forhandlingssituasjon overfor vare kunder. Dette
har noe 4 gjore med at vi er etablerte og aksepterte i markedet. Dette innebeerer blant annet at
selskapet i sterre grad enn tidligere kan avstd fra forespersler som vurderes som lite
lennsomme av forretningsmessige hensyn.

Samarbeidet med Rema 1000 om Mjelkeruta fortsatte i 2025. Dette er blitt et produkt som
sammenlignes med tilsvarende produkter fra mer etablerte produsenter. Mjglkeruta
produseres nd i tre varianter i plate.

Penneo Dokumentnakkel: 9XS50-3XYBG-TKS5G-O5BMM-3RGBL -1 0600

Etter at sjokolade- og sukkervareavgiften ble fjernet merkes at vare produkter er blitt mer
konkurransedyktige sammenlignet med produkter som tidligere ikke hadde samme
avgiftsbelastning.

Hval har gjennom 2025 opprettholdt sine hovedkunder blant kjedene, og til dels har flere av
kjedene gkt sine innkjep fra oss. Norgesgruppen, Rema 1000, Europris og Candyking er vare
sterste kunder. Blant dagligvarekjedene er det kun Coop som har vist liten interesse til 4 ta inn
produktene vire.

Som en akter som er i utfordrerposisjon til de store og etablerte konkurrentene i
sjokolademarkedet betyr det mye at de store kjedene forholder seg aktivt til oss. Nér kjedene
ogsa har Hval 4 forhandle aktivt med betyr det noe for priskonkurransen i det norske
sjokolademarkedet.
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Forsyningssituasjonen for ravarer inn til fabrikken var god. Vi har kontinuerlig fokus pa a
sikre forsyninger og a kunne planlegge produksjonen best mulig. Tett oppfelging av vare
viktigste leverandarer er et viktig element for 4 sikre forutsigbarhet.

Omsetning og resultat er preget av sesongvariasjoner. Mens sarlig ferste kvartal preges av
péaskesesongen, gjelder det samme for fjerde kvartal i forbindelse med julesesongen.

Fortsatt drift

Styret har vurdert selskapets gkonomiske stilling, likviditet og fremtidsutsikter, og finner at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede. Arsregnskapet er avlagt under denne
forutsetningen.

Resultat, kontantstrem, investeringer, likviditet og finansiering

Omsetningen i 2025 ble 88,1 mill. kroner mot 73,2 mill. kroner i 2024. Det er en gkning pa
20,3 prosent. Resultatet etter skatt ble 9,3 mill. kroner mot 8,0 mill. kroner aret far. Det utgjer
10,6 prosent av omsetningen.

Selskapet har beregnet betalbar skatt pa 2,3 mill og en skattekostnad pa 2,2 mill. kroner for
aret 2025.

Selskapet har en god og robust likviditetssituasjon. Pr. 31. desember 2025 var
likviditetsbeholdningen (bankinnskudd uten skattetrekk) 16,8 mill. kroner mot 19,0 mill.
kroner dret for. I denne sammenheng bemerkes at det i 2025 ble utbetalt 4,05 mill. kroner i
aksjeutbytte.

I lapet av 2025 har selskapet nedbetalt all rentebaerende gjeld og har verken kassekreditt eller
leasingforpliktelser ved drsskiftet. Ved utgangen av foregdende ar var langsiktig gjeld 6,2
mill. kroner, hvilket illustrerer en betydelig nedbetaling i 2025 til dagens situasjon uten lin.

Penneo Dokumentnakkel: 9XS50-3XYBG-TKS5G-O5BMM-3RGBL -1 0600

Finansiell risiko
Mavrkedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, blant annet fordi mandelmasse kjepes inn
i euro. Selskapet er ogsa eksponert for endringer i kakaoprisene pa verdensmarkedet, som
noteres i amerikanske dollar. Vi er ogsa pavirket av avlingsforhold for blant annet mandler,
kakao og sukker.

Svak norsk krone bidro 1 2025 til gkte ravarepriser i vire innkjep. Hey eurokurs mot norske
kroner var i likhet med foregdende ar utfordrende gjennom 2025.

Kredittrisiko

Risiko for vare at vire sterre kunder ikke betaler er relativt liten. Vi overvaker disse forhold
kontinuerlig og sender blant annet ukentlige purringer og rentenotaer.
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Likviditetsrisiko

Selskapet har god likviditet. Etter at alle lin er nedbetalt har vi en solid finansiell posisjon.
Egenkapitalen er 67 prosent etter foreslitt aksjeutbytte.

Markedsforhold

Produktene vire skal ha hay kvalitet. Dette er et av omridene der Hval Sjokoladefabrikk skal
skille seg positivt ut fra flere andre akterer i det norske markedet. Det inneberer i stor grad
innkjep av dyrere ravarer enn de fleste av konkurrentene vére. Det pavirker pris ut til
forbruker, men vi oppfatter at mange forbrukere kjeper sjokoladeprodukter vel si mye basert
péd smak som pris. Dog er det viktig 4 vare konkurransedyktig overfor sammenlignbare
produkter fra konkurrenter. Ikke minst har dette vart et viktig moment i 2025, da folks
generelle kjspekraft i noen grad ferte til vridning mot rimeligere produkter.

Sjokoladeriet

Vi har fabrikkutsalg ved fabrikken i Sandefjord. Det er vart eneste selvstendige utsalgssted.
Det er ingen planer om a apne flere egne utsalgssteder.

Arbeidsmiljo

I henhold til gjeldende lover og forskrifter farer vi oversikt over totalt sykefravear blant de
ansatte. Samlet sykefravaer malt mot total arbeidstid i 2025 var i gjennomsnitt 2,9 prosent.
Styret vurderer arbeidsmiljeet og den generelle trivselen pa arbeidsplassen som god. Vi har
stabil arbeidskraft og en stor del av de ansatte har veert her i mange ar. Styret mener den
stabile og erfarne arbeidsstokken er en viktig forklaring pa selskapets positive utvikling.

Det har ikke inntruffet skader eller alvorlige ulykker pa arbeidsplassen i 2025.
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Samtlige ansatte fikk i november 2025 utbetalt 30.000 kroner hver i bonus.

Ytre milje

Virksomheten har en bevisst holdning til tiltak som kan bidra til baerekraftig drift pa
miljgsiden.

Det brukes resirkulerbart materiale i emballasje.

Vareleveranser fra bedriften blir mest mulig samkjert, slik at ungdvendig transport unngas.
Mye gdr via grossister. Disse henter pa vart lager og baerekraftig drivstoff brukes i skende
grad. Hval har ikke eget transportapparat.

Papp og annen emballasje kildesorteres.

Produksjonsvirksomheten har ikke utslipp til luft eller vann.

05.05.2026 kI 17:17 Brgnngysundregistrene Side 26 av 41



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 974345315

Det er installert solcelleanlegg pa taket av fabrikkbygningen. Dette er dog kun et lite bidrag til
selskapets stremforbruk og naturlig nok hovedsakelig i sommerhalvaret.

Arbeid med barekrafi i vid forstand har fatt gkt fokus i var virksomhet.

Personalforhold, likestilling og mangfold

Ved utgangen av 2025 var det 9 faste ansatte i selskapet. I lapet av 2025 har selskapet hatt 11
mannlige og 8 kvinnelige ansatte. Styrets kvinneandel var 50 prosent.

Apenhetsloven

Apenhetsloven har som formal 4 sikre at selskaper arbeider med 4 sikre grunnleggende
menneskerettigheter bade i egen virksomhet og i verdikjeden.

Vi har formell og kontinuerlig kontakt med vére leverandarer for 4 kontrollere og sikre at
kravene i Apenhetsloven felges. Lovens krav er gjennomgitt og avsjekket med leverandprene.
Det innebarer blant annet at vi har mottatt dokumentasjon fra leveranderene pa forhold som
omfattes av loven. Dette inkluderer oppfelging av at momenter knyttet til grunnleggende
menneskerettigheter og arbeidsvilkar folges. Det er i szrlig grad daglig leder samt gkonomi-
og logistikksjef som i det daglige har slike kontakter inn mot verdikjeden.

Det gjennomfares jevnlig aktsomhetsvurderinger, bade mot eksisterende og nye relasjoner.
De potensielt starste risikomomentene i var verdikjede synes a veere knyttet til
kakaoproduksjonen. Det bemerkes at vire leveranderer oppfvller strenge og nadvendige
sertifiseringskrav ogsi pa dette omradet.

Det foretas aktsomhetsvurderinger. Vire leveranderer mé skriftlig bekrefte at forholdene som
relateres til Apenhetsloven falges. Dette gjelder giennomgiende i leverandarkjeden.

Vire kontroller av leverandarene har ikke avdekket uheldige forhold.

Hvis det avdekkes at det foreligger potensielle eller faktiske brudd pa lovens krav, vil vi
umiddelbart ta opp dette med rette vedkommende og det vil fi konsekvenser for forholdet.

Penneo Dokumentnakkel: 9XS50-3XYBG-TKS5G-O5BMM-3RGBL -1 0600

Det stilles krav fra vare kunder om at vi pa var side ogsi kan dokumentere at lovkravene
overholdes og at nedvendige sertifiseringer foreligger. Dette er fremlagt for vare kunder. Det
har ikke vart papekt forhold som gar pa manglende overholdelse av bestemmelsene.

Internt i selskapet serges det ogsa for at lovens krav blant annet knyttet til anstendige
arbeidsforhold og menneskerettighetsforhold overholdes strengt.

Det er ytterligere redegjort for Apenhetsloven pé selskapets hjemmesider
https://hvalsjokolade.no

Aksjonzrforhold

Ved utgangen av 2025 var det henholdsvis 443 norske og 5 utenlandske aksjonzrer.
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Oversikt over selskapets starste aksjonzarer finnes i notene til regnskapet. Totalt antatt aksjer
ved utgangen av 2025 var 27.000.000.

Hval Sjokoladefabrikk er registrert pd NOTC-listen. Kommunikasjon med aksjonarene gjgres
blant annet ved distribusjon av meldinger via e-post til de som har registrert interesse for det. 1
tillegg legges informasjon ut pa selskapets hjemmeside www.hvalsjokolade.no.

Hval Sjokoladefabrikk har de siste arene lagt vekt pa & utbetale aksjeutbytte. Starrelsen pa
utbyttet ses i forhold til det som er resultat- og kapitalmessig fornuftig.

Utbyttepolicyen gar ut pa at omkring halvparten av overskudd etter skatt utbetales i
aksjeutbytte.

Fremtidsutsikter

Basert pa tilgjengelig informasjon ved avleggelsen av drsberetningen vurderer styret utsiktene
for 2026 som gode. Det markeres i 2026 at virksomheten har vert i gang i 30 ar.

Ogsa for 2026 fremstar rivarepriser og kronekursutvikling som szrlige utfordringer. Det vil
ha stor betydning a kunne handtere dette godt. I den senere tid registreres noe styrket
kronekurs mot en del viktige valutaer, men dette vil vare et usikkert moment.

Sjokoladeproduksjon er energikrevende. Det er varierende politisk forstielse for hva
energikostnadene betyr for videre prisdannelse og for arbeidsplasser.

Hval Sjokoladefabrikk arbeider strategisk med flere interessante nye kunderelasjoner som kan
bidra til vekst. Dette er basert bide pd egne initiativ og pd henvendelser fra markedsakterer.
Det arbeides kontinuerlig med & fa innpass i nye salgskanaler. Vi registrerer ogsa god dialog
ikke minst med vire hovedkunder om produktutvikling, hvilket kan bidra til
produktlanseringer ogsa i 2026.

Som en relativt liten akter kan vi oppleve utfordrende forhandlingssituasjon overfor
dagligvarekjeder og andre salgssteder. Samtidig vil det vaere opp til oss selv a sgrge for at vi
er mest mulig konkurransedyktige. Vi er sveert takknemlige for at flere har dpnet for mindre
leveranderer som Hval. Det er viktig for forbrukerne at akterer som Hval utfordrer og skjerper
konkurransen ogsa overfor store og etablerte aktarer.

Penneo Dokumentnakkel: 9XS50-3XYBG-TKS5G-O5BMM-3RGBL -1 0600

Lasvektprodukter har i mange ar vaert en viktig del av markedet for Hval Sjokoladefabrikk.
Lasvektmarkedet blir satsingsomrade ogsa fremover, samtidig som vi kontinuerlig arbeider
med utvikling innen véare andre hovedomréader. Vi er bevisst betydningen av flere ben 4 st pa
béde produkt- og kundemessig. Med bakgrunn i relativt heye kakao- og sjokoladepriser, anses
at det blir viktig a utvikle flere produkter der sjokolade dekker ulike typer innhold.

Netthandel av produktene vare startet i mars 2015. Dette er kun ment som et supplement, og
det er viktig for oss a utvikle erfaring med netthandel. Dagligvarekjeder og andre kjedeaktarer
vil uansett vaere det vi strategisk prioriterer. Det er likevel viktig for oss d felge med pa
utviklingen innen netthandel for 4 kjenne dette markedet godt.

Baerekraftarbeid far generelt sterre betydning. Vi anser dette ogsa som et stadig viktigere
konkurranseelement, siden kunder og forbrukere gledelig nok legger skt vekt pa slike forhold.
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Markedet for egne merkevarer er i kontinuerlig og hurtig utvikling. Betydelig prisgkning i
matvaremarkedet det siste aret har bidratt til forsterket oppmerksomhet om dette.

Hval har gjort en strategisk vurdering om & vere dpen for produksjon av egne merkevarer som
tillegg til produkter under vart eget navn. Ved produksjon av egne merkevarer skal det uansett
vere produkter basert pa vére strenge kvalitetskrav.

Resultatutvikling og kapitalsituasjon gir oss gode muligheter til 4 fortsette investeringene i
effektiv produksjon. Det er gjort kapasitetsmessige investeringer i produksjonsmidler de siste
arene som gjar at det er potensiale for & nyttiggjere seg av veksten som selskapet opplever.

Resultatdisponering og egenkapital

Selskapets arsresultat etter skatt for 2025 ble 9.209.684 kroner. Det foreslas et aksjeutbytte pa
0,17 kroner per aksje, tilsvarende totalt 4.590.000 kroner. Resterende del av resultatet foreslis
overfert til annen egenkapital.

Etter foreslitt utbytte utgjor egenkapitalen 33,7 mill kroner eller 67 prosent pr. 31. desember
2025.

Hval Sjokoladefabrikk ASA
31. desember 2025

Sandefjord, 3. mars 2026

Vidar Ullenrad Anne Sauro  Adele Forsberg Adrian T. Forsberg

Styrets leder Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Penneo Dokumentnakkel: 9XS50-3XYBG-TKS5G-O5BMM-3RGBL -1 0600

R. Rune Forsberg

Daglig leder
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Shape the future Posthoks 2427, 3104 Tensberg Medlemmer av Den norske Revisorforening

with confidence

Til generalforsamlingen i Hval Sjokoladefabrikk ASA

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Hval Sjokoladefabrikk ASA som bestar av balanse per 31. desember
2025, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter
til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

s oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

s gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med Intemational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
intemasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Gvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

Penneo Dokumentnakkel: DSIGB-ET2UL-F7EQ8-TFIOV-FGK94-3K568

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

s er konsistent med arsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Shape the future
with confidence

arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjonen er 4 anse som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som
brukerne foretar, p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

s identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

s opparbeider vi oss en forstaelse av intem kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetingen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

o evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.

Tensberg, 9. mars 2026
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Morten Mobrathen
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Hval Sjokoladefabrikk ASA 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjgres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 3 dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkj@pte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost
vurderes etter FIFO- prinsippet. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til full
tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres I@pende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belap
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige
kontantstremmene som eiendelen vil generere.

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansefgres i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel
knyttet til utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendeler. | motsatt fall kostnadsfgres slike utgifter
Ippende. Balansefgrt forskning og utvikling avskrives linezert over gkonomisk levetid.

Leasing / leieavtaler
Selskapets |eieavtaler anses som operasjonelle leieavtaler og arlig leie kostnadsfgres som andre
driftskostnader.
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert ordning for de ansatte, hvor selskapet yter et arlig tilskudd til den ansattes
pensjonssparing. Selskapet har ingen forpliktelser utover det a yte det arlige innskuddet. Arlige innskudd
anses som periodens pensjonskostnad.

Skatter

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Netto
utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttgjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfgrt direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater
Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater
og forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld samt opplysninger

om usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen.

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare kostnadsferes lgpende.

Note 2 - Salgsinntekter

2025 2024

Geografisk fordeling
Norge 68 077 825 59 817 793
Sverige 19958 191 13 408 860
88 036 016 73 226 653

Selskapets inntekter er ikke segmentert pa virksomhetsomrader, da bedriften kun driver en type
virksomhet.
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Hval Sjokoladefabrikk ASA

Noter til regnskapet for 2025

Note 3 - Lonnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjorelse til revisor

Lpnnskostnader 2025 2024
Lgnninger 8 056 816 7727 862
Arbeidsgiveravgift 1181 657 1170695
Pensjonskostnader 182 032 143 858
Andre ytelser 432 905 307 686
Sum 9853 410 9350 101
Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 12 arsverk.
Ytelser til ledende personer
Styrehonorar
Styrets leder Vidar Ullenrgd 40 000
Styremedlem Adele Forsberg-Johansen 30 000
Styremedlem Adrian Treschow Forsberg 30 000
Styremedlem Anne Sauro 30 000
Sum 130 000
Daglig leder
Lgnn 1750562 o]
Pensjonsutgifter 31158 0
Annen godtgjarelse 6060 0
Godtgjerelse til revisor er fordelt pa folgende: 2025
Lovpélagt revisjon 101 000
Honorar andre tjenester 77 000
Sum 178 000

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Revisjonshonorar gjelder revisjon og revisjonsrelaterte tjenester for foregaende regnskapsar.

Note 4 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
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Noter til regnskapet for 2025

Note 5 - Varige driftsmidler

Tomt Bygninger Bygningsm. Maskiner og Driftslgsdre, Sum

innredning anlegg  inventar, verktgy
kontormaskiner

ol.

Anskaffelseskost 01.01. 3 500 000 10858 184 6369 639 28 536 501 450 232 49714 556
Tilganger o} o} 410 000 o] 400 000 810000
Anskaffelseskost 31.12. 3 500 000 10858 184 6779639 28 536 501 850 232 50524 556
Akk.avskrivning 31.12. o} -5863475 -5 606 621 -23995201 -483 565 -35948 862
Balansefgrt pr. 31.12. 3 500 000 4984709 1173018 4 541300 366 667 14575694
Arets avskrivninger o 434323 216 950 1254434 33333 1939 040
@konomisk levetid Evig 25ar 5-10 ar 5-10ar 3-5ar

Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer Linezer

Note 6 - Leieforhold
Selskapet har i 2025 leid fabrikkeiendom av Forsberg Eiendom som eies av ansatt og aksjonaer Rolf Rune

Forsberg. Kostnadsfart leie til Forsberg Eiendom utgjgr kr 3 039 823. Leieavtalen utlgper 30.03.2030, med
rett til fornyelse for 10 ar.

Note 7 - Poster som er slatt sammen i regnskapet

2025 2024
Annen finansinntekt
Annen renteinntekt 640 351 548 944
Valutagevinst 355987 63 781
996 338 612 725
Annen finanskostnad
Annen rentekostnad 395 229 495 716
Valutatap 286 016 125 841
681 245 621 557
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Noter til regnskapet for 2025

Note 8 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seq pé: 2025 2024
Betalbar skatt 2330248 0]
Endring utsatt skatt -96 598 0
Arets totale skattekostnad 2 233 650 o]
Beregning av arets skattegrunnlag: 2025 2024
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 11524 334 8047572
Permanente forskjeller -105 254 -152 603
Endring i midlertidige forskjeller 1052321 1106 865
Alminnelig inntekt 12 471 401 9001 834
Anvendt fremfgrbart underskudd -1 879 363 -9001 834
Arets skattegrunnlag 10592 038 o]
Betalbar skatt {22%) av arets skattegrunnlag 2330 248 0
Oversikt over midlertidige forskjeller 2025 2024
Driftsmidler inkl goodwill 678 622 1376 900
Varebeholdning -1123 907 -881 438
Utestaende fordringer 6201 -3 865
Skattefunn 418 064 539 703
Sum -21 020 1031 300
Akkumulert fremfgrbart underskudd f@r konsernbidrag 0 -1 879 363
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -21 020 -848 063
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel 418 064 539 703
Sum -439 084 -1 387 766
Utsatt skattefordel (22%) -96 598 -305 309
Note 9 - Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen opptjent Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 5400 000 16 440088 7 168 615 29 008 703
Arsresultat 0 0 9290 684 9290 684
Avsatt utbytte 0 0 -4 590 000 -4 590 000
Egenkapital 31.12. 5 400 000 16 440 088 11 869 299 33 709 387
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Noter til regnskapet for 2025

Note 10 - Pant og garantier

Pantsikret gjeld
Lan Nordea

Sikret i panteobjekt med bokfgrte verdier:
Varelager

Kundefordringer
Varige driftsmidler

Sum
Note 11 - Fordringer og gjeld

Fordringer med forfall senere enn ett ar
Depositum strgm-kraft

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar
Lan Nordea

Note 12 - Varer

Lager av ravarer
Lager egentilvirkede varer

Sum

Note 13 - Bankinnskudd

Bundne skattetrekksmidler utgjer

2025 2024

0 6 160 000

2025 2024

12 011 346 8326 622
5873203 6327409
14 575 694 15 704 733
32 460 243 30 358 764
2025 2024
45910 45910
2025 2024

0 4160 000

2025 2024

7 816 164 6509 136
4195 182 1817 486
12 011 346 8326 622
2025

443 992
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Note 14 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Pilydende Balansefort
Ordineere aksjer 27 000 000 0,2 5400 000
Oversikt over de 30 stgrste aksjoneerene i selskapet pr. 31.12:

Ordineere Eier- /
aksjer stemmeandel
Forsberg Holding Sandefjord AS 11247134 41,66 %
Kistefos AS 3324585 12,31%
Arne Olav Borgen 2443751 9,05 %
Pals Eiendom AS 1419705 5,26 %
Helge Lange-Nielsen 1337350 4,95 %
Team-Service AS 1081500 4,01 %
Anne Sauro 858 099 3,18%
Greta Nilsen 393 897 1,46 %
Svenska Handelsbanken AB 370000 137 %
Bjgrn Peter Munch 290 000 1,07 %
CHR Holding AS 240 000 0,89 %
Tore Grgttum 169511 0,63 %
Willumsen Finans AS 159 466 0,59 %
Thomas Beck 157 745 0,58 %
G-Tech AS 143672 0,53 %
Harald Sauro 124 538 0,46 %
Bjgrn Granergd 122 200 0,45 %
Skyfritt Invest AS 100000 0,37 %
Barbro Svendsen 80 000 0,30 %
Paal August Nordhagen 74017 0,27 %
John Heitmann 70000 0,26 %
Adele Forsberg-Johansen 65 000 0,24 %
Adrian Treschow Forsberg 65 000 0,24 %
Vidar Wang Ullenrgd 61823 0,23 %
Jan-Erik Loland 60 500 0,22 %
Nye Beck Holding AS 58 300 0,22 %
Petra Susanna Malm 57741 0,21%
Arnt Christensen 57254 0,21 %
Ole Johnny Dahle 56 000 0,21%
Anton Edvin Folkvord 55000 0,20%
Sum 24743788 91,63 %
@vrige 415 aksjonaerer (eiera. < 1%} 2256212 8,36 %
Totalt antall aksjer 27 000 000 100,00 %
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Aksjer eiet av medlemmer av styret, bedriftsforsamling og av daglig leder inkludert aksjer eiet av

narstaende:

Navn

Adele Forsberg-Johansen
Adrian Treschow Forsberg
Arne Olav Borgen

Anne Sauro m/ familie

R. Rune Forsberg m/ektefelle
Vidar Ullenrad m/ familie

Note 15 - Kortsiktig gjeld

Palgpte feriepenger

Palgpt kostnad

Avsetning for styrehonorarer
Palgpte renter

Avsatt utbytte

Sum

Verv Ordineere aksjer

styremedlem
styremedlem
varamedlem
styremedlem
styremedlem
styreleder

5576 096
5576 096
2443 751
982 637
253999
64 706

2025 2024
881061 883 542
235442 118 613

98 000 50 004

0 11 308

4 590 000 4 050 000
5804 503 5113 467
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