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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2014 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2014: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

967 902 500

Aksjeselskap

NORSKE TREINDUSTRIER AS
Karendyst allé 49

0279 OSLO

01.01.2014 - 31.12.2014

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Ole Jergen Egner
22.06.2015

Ar 2013: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2014

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 09.08.2019

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2014 for 967902500

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2014 2013
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Andre driftskostand 2 628 000 374 000
Sum kostnader 628 000 374 000
Driftsresultat -628 000 -374 000
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 4 159 171 000 391 576 000
Valutagevinster 0 850 000
Andre finansinntekter 3 4 076 560 000 39 216 000
Sum finansinntekter 4 235 731 000 431 642 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 28 271 000 0
Valutatap 65 692 000 395 793 000
Andre finanskostnader 3 1 182 003 000 3 756 488 000
Sum finanskostnader 1 275 966 000 4 152 281 000
Netto finans 2 959 765 000 -3720 639 000
Ordineert resultat far skattekostnad 2959 137 000 -3721 013 000
Skattekostnad 5 31 204 000 1079 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 2927 933 000 -3 722 092 000
Arsresultat 2927 933 000 -3722 092 000
Minoritetsinteresser 0 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser 2927 933 000 -3 722 092 000
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 2 120 000 000

Overfart annen egenkapital 807 933 000 777908 000
Overfart overkurs -4 500 000 000
Sum overfaringer og disponeringer 2927933 000 -3722 092 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2014 for 967902500

Balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 0 2143742000
Lan til foretak i samme konsern 5526 960 000 6219 082 000
Sum finansielle anleggsmidler 5526 960 000 8362 824 000
Sum anleggsmidler 5526 960 000 8 362 824 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Konsernfordringer 4 1439 760 000 775 358 000
Sum fordringer 1 439 760 000 775 358 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 12 000 75000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 000 75 000
Sum omlgpsmidler 1439 772 000 775433 000
SUM EIENDELER 6 966 732 000 9138 257 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6 417 340 000 417 340 000
Sum innskutt egenkapital 417 340 000 417 340 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 4039 795 000 -177 530 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2014 for 967902500

Balanse

Belgp i: NOK 2014 2013
Sum opptjent egenkapital 4 039 795 000 -177 530 000
Sum egenkapital 4 457 135 000 239810000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 24000 000

Sum avsetninger for forpliktelser 24000 000

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 285 000 8 889 955 000
Sum annen langsiktig gjeld 285 000 8 889 955 000
Sum langsiktig gjeld 24 285 000 8889 955 000
Kortsiktig gjeld

Utbytte 2 120 000 000

Kortsiktig konserngjeld 365 225 000 3972000
Annen kortsiktig gjeld 87 000 4520 000
Sum kortsiktig gjeld 2485312 000 8 492 000
Sum gjeld 2 509 597 000 8 898 447 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 966 732 000 9138 257 000
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Arsregnskap

2014

Norske Treindustrier AS

Organisasjonsnpummer
967 902 500
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" Arsberetning 2014

Virksomhetens art og hvor den drives
Norske Treindustrier AS er et holdingselskap med forretningsadresse i Karenslyst Allé 49 i Oslo
kommune. Selskapet er et heleid datterselskap av Norske Skogindustrier ASA.

Norske Treindustrier AS eier investeringer knyttet til Norske Skogs virksomhet i Australia, og New
Zealand. Investeringene er eiet via datterselskaper i Sveits. | tillegg har selskapet et datterselskap
i Canada.

Selskapet ble fusjonert med datterselskapet Oxengen Finans AS med regnskapsmessig virkning
per L. januar 2014, Fusjonen styrket selskapets egenkapital betydlig pa grunn av en fordring
Oxengen Finans AS hadde mot selskapet som var kjgpt til underkurs.

Selskapet Norske Skog Ci Ltd ble avviklet i 2014, Regnskapsmessig medfg@rte avviklingen at en
betydiig meverdi ble tatt til inntekt under posten andre finansinntekter.

Rettvisende oversikt og fortsatt drifts forutsetning
Styret bekrefter at drsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets stilling og resultat, og at
forutsetningen om fortsatt drift er tilstede. Arsregnskapet er aviagt i samsvar med dette.

Arbeidsmiljg, likestilling og ytre miljg
Selskapet har ingen ansatte og er ikke omfattet av kravet til obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser mifjget.

Disponering av drets resultat
Regnskapet for 2014 viser et drsresultat pd NOK 2 527 933 339. Det foreslds et utbytte pa
NOK 2 120 000 000 og at NOK 807 933 339 overfagres til annen egenkapital.

Det forutsettes at det foreslattet utbytte motregnes mot netto fordring seiskapet har mot
seiskapets eneaksjonaer Norske Skogindustrier ASA, alternativet delvis utdeling av fordringer.

Skeyen, 15. juni 2015
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Wenche B. Rilser

styremedlem

T, "
Rune Sollie
styreformann
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indusi

Resultatregnskap

Belgp 1'000

Driftsinntekter
Driftsinntekter

Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Annen drifiskostnad
Sum driftskostnader
Driftsresultat
Finansposter
Renteinntekter, konsern
Valutagevinster
Andre finansinntekter
Rentekostnader, konsern
Valutatap
Andre finanskostnader
Netto finansposter
Resultat fgr skattekostnad

Skattekostnad
Skattekostnad {-} / inntekt

Arsresultat

Overfgringer:
Utbytte
Qverfert til/{fra) overkurs
Overfgrt til/{fra) annen egenkapital

Sum overfgringer

Note 2014 2013

2 (628) B8
(628) (374)

(628) (374)

4 159171 391576
- 850

3 4076 560 39216

(28271} -

(65 692) (395 793)

3 ~ (1182003) (3 756 488)
2959 764 (3 720 639)

2959137 (3721013}

5 {31 203) (1078)
2927933 (3 722 091,670}

6 2120 000

- {4 500 000)

6 807 933 777 908
2927933 (3722092)
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Balanse

Styreformann

Beigp i'000
EIENDELER Mote 31.12.2014 31.12.2013
Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidier
Aksjer i datterselskap 3 13 2143742
Fordring pa konsernselskap 5526960 6219082
sur finansielle anfeggsmidier 5526 960 8362824
Sum anleggsmidler 5526 980 8 362 824
Ormigpsmidler
Fordringer
Fordring pd konsernselskap 4 1439760 775358
Betalingsmidler 12 75
Sum fordringer 1439773 775433
Sum omlgpsmidler 1439773 775433
SUM EIENDELER 6 966 732 9 138 257
EGENKAPITAL OG GIELD Note 31.12.2014 31.12.2013
Egenkapital
Aksjekapital 6 417 340 417 340
Annen egenkapital 6 4039 785 {177 530)
Sum egenkapital 4 457 135 239 810
Gjeld
Langsiktig gfeid
Utsait skatt 5 24 000 -
Gjeld til konsernselskap 4 285 3889955
Sum langsiktig gjeid 24 285 & 889 855
Kortsiktig gjeid
Gjeld til konsernselskap 4 365 225 3972
Betalbar skatt -
Avsatt utbytte 2120000
Annen kortsiktig gjeld o & 4521
Sum kortsiktig gjeld 2485312 8 493
Sum gield 2 509 597 8 898 447
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6966 732 9138 257
Skayen, 15, juni 2015
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Wenche B. Riiser
Styremedlem
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Noter42014

Note 1 Regnskapsprinsipper

Generelt
Regnskapet er utarbeidet i overeastemmelse med regnskapslov og god regnskapsskikk for sma foretak, Utgifter kostnadsfores i samme periade som
tilkarende inntekt. Regnskapet er utarbeidet ut i fra forutsetning om fortsatt drift.

Konsernregnskap
Selskapet konsolideres inn i regaskapet til Norske Skogindustrier ASA med forretningskontor i Oslo kommune. 1 henhold til regnskapsioven § 3-7 er det ikke
utarbeidet konsernregnskap for Norske Treindustrier AS.

Norske Skog konsernet har 1 2015 gjeanomfert en refinansiering og forenkling av selskapsstrukturen. Per dato for regnskapsavieggeisen ar Norske
Treindustrier AS sier av atle konsernets papirfabrikker og salgsorganisasjon gjennom 4 eie/kontrollere Norske Skog AS og Norske Skog Holdings AS.

Klassifisering
Fordringer o gjeld som ikke knytter seg 1if varckretslepet, kiassifiseres som ormlgpsmidier/kortsiktig gjeld dersom de forfaller innen ett ar, @urige elendeter
Klassifiseres som anleggsmidler, (urig gield klassifiseras som langsiktig gjetd.

Vurderingsregler

Aksfer
Aksjer er kiassifisert som anteggsmidler og vurdert til anskaffelseskost, Ved verdifall som ikke er av forbigdende art nedskrives aksjene til virketig verdi.

Fordringer og gjeld i utenlandsk votuta
Fordringer og gjeld t uteniandsk valuta er vurdert il kurs pd balansedagen, Gevinst og tap som en fplge av valutakursendringer fres som finanspost,
Nedskrivning er foretatt i den grad virkelig verdi er tavere enn pilydende.

Skott

Skattekostnaden i resultatregnskapet amfatter hade periadens betalbare skatt og endring | utsatt skatt, Utsatt skatt er beregnet med 27% pa grunnlag av
midlertidige forskjelter mellom regnskapsmessige og skettemessige verdier, samt evntuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Ved beregning av utsatt skatt gieres det fradrag for eventuelle fremfgrbare underskudd, Eventuell oppfigring av utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremipring, er begrunnet med antatt fremtidig inatjening. Utsatt skattefordel sam kan
balanseferes og utsatt skatt er oppfart netta i batansen.

Betalbar skatt beregnes pa grunnlag av skattemessig resultat med tillegg av resultat i uteniandske datterselskaper som omfattes av NOKUS-reglene |
skatteloven.

Note 2 Lenn, godtgjerelser, revisjonshonorar

Seiskapet har ikke egne ansatte.
Det erikke uthetalt godgjereiss til styrets meadlernmer.
Avtalt revisjonshonorar for 2014 utgjer kr 20 000.

Note 3 Aksjer i datterselskaper

tall) i L :
Norske Skog Holdings AG, Sveits U CHF 254 408 500 100% 0
Norske Skog Industries Canada Limited, Canada Cap £42 243 100 % 0

T % T

Yot er giort en vurdering av underliggende verdier knyttet til selskapets investeringer i Norske Skog Hoidings AG. Ved arsslutt 2014 er investeringen
nedskrevet med NOK 1 581 605 986 og fordringen mot samme selskap nedskrevet med NOK 250 394 014, Total nedskrivninger per 31.12.2014 NOK 1 832
millioner hvorav NOX 1 182 millioner & kastnadsfart 2014,

%2013 bie det gienaomfgrt fusjoner av de canadiske datterseiskaper for & forenkle den canadiske selskapsstrukturen. Ved arets slutt hadde Norske
Treindustrier AS kun ett datterselskap i Canada; Norske Skog Industries Canada Limited.

Investeringen er skrevet ned til kr 0,

Posten Andre finansinntekter NOX 4 077 millioner vedrerer gevinst ved awvikling av datier selskapet
Norske Skog Cl [td NOK 4 078 og gevinstjustering av Norske Skog (Thailand) Ca Ltd som ble solgt i 2013.
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Treindu:
Noter 2014

Note 4 Fordringer og gjeld konsernselskaper
Heta e 2014° 013"
Korsiktige fordringer
Norske Skogindustrier ASA 1439 760 775 358
Langiktige fordringer
Narske Skog Overseas Holding AG 560 527 499433
Narske Skog Holdings AG ! 1775199 1723 658
Narske Skogindustrier ASA 710897
Nasske Skogindustrier ASA, French branch 2822451 3037942
Lysaker Invest AS 368 732 247 182
Kertsiktig gjeld
Narske Skog Skagindustrier ASA (365 225} {3972)
Langiktig gjeld
QOksengen Finans AS - {8 889 701)
Norske Skog Industries Canada Limited {253}
Nelo fordfing Zleield) mot Konsernshlokape: BoLpA ]

T iantil datterselskapet Norske Skog Holdings AG er nedskrevet med NOK 250,4 mill per 31.12.2014

Note 5 Skatt

Resultat fpr skatt 2959137 {3721013)
Medskriviing verdi av aksjar Norske Skog Industries Canada Limited 4 306 480
Gevinst ved salg av aksjer | Norske Skag {Thailand}) Co Ltd 1536 {39 216)
Andre permanente forskjeller 59 35
Nedskrivning pa aksier og fordring mot Norske Skog Holdings AG 1182 000 {550 000)
Permanete forskjefier i forbindelse med likvidering av Norske Skog €l Ltd. ? {4916 912}

Endriag i midlertidige forskjelier {454 506)

Chite Branch betait skatt (7 203)

Fusjon netto urealisert valutadifferanse som inngdr i fusjonsdifferansen se note 6 1701824

Sum 465 935 {3714)
Benvyttet fremfarbart underskudd fra tidiigere ar {465 935) -
Endring i fremfarbart underskudd der utsatt skatteforde! ikke er innregnet - 3714
Avgitt kansernbidrag - -
Skatte plikiig inntekt/{underskudd) o o
Betaibar skatt t bajansen - -
Skatt Chile branch 7203 1078
Utsatt skatt Chile branch * 24000

Endring utsatt skatt - -
Skattekostnad ;

Urzalisert valutagevinst tangsiktige poster i utenlandsk valuta (1013 162) -
Urealisert vatutagevinst langsiktige poster fra overdragende selskep Oksenpyen Finans AS 01.01.2014 {558 656}
Ord. midlertidige forskjelier (1013 162) {558 658}
Fremferbart underskudd 1993 600 2459535
Fremferbart underskudd der utsatt skateeforded ikke erinnregnet ! {980 438) {1900879)
Sum midlertidige forskjeller - -

sito 1t 2 H 1 V

91 farbindelse med fusionen med Oxengyen Finans As er det valgt  ikke balansefgre kr 150 837 174 i utsatt skattefordel som vedrarer kr 558 656 200 i
urealisert valutagevinst langsiktige poster i utenlandsk valuta. Denne posten er justert mot “fremforbart underskudd der utsatt skattefordel ikke er
innregnet”.

 patterseiskapet Norske Skog €l Led ble avviklet i lopet av dret med an regnskapsmessig gevinst pd NOK 4 078 miflioner som falge av kenfusjon.
Likvidasjorsutbytte som var i CAD ble verdsatt tit antatt markedsverdi og avviklingen gir et skatimessig tap pa NOK 833 millioner.

¥ Estimert utsatt skatt i farbindelse med avvikling av Chile Branch (Chitensk skatt}

NOKUS-beskatning

| selskapsstrukturen under forske Treindustrier er investeringer knyttet til datterseiskapene Norske Skog Holdings AG og Norske Skog Overseas Holdings AG
omfattet av de norske reglene om NOKUS beskatning, med den folge at narskeaksjonaer skattlegges for evt positiv skattbar inntekt i utenlandsk datterselskap
hjemmeherendei lavskatteland. For 2014 er det henholdsvis overskudd og under

skudd i Mokus selskapene. Dverskudd kan motregnes fremfarbart underskudd slik at dette ikke har pavirket skattbar inntekt i Norske Treindustrier AS, Norske
Skog C1 Ltd. ble meldt slettet i 2015, mens skattemessig opphgrvari 2014,
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“Norske Treindustrier

Notér 2b14 ‘

Note & Egeakapitai

Egenkapitai 01.01. 417 340 {177 530} 239810
Tiifprt egenkapital ved fusjon 547783 547 783
fusjonsdifferanse 2869 871 2 869 871
Konsernbidrag {8 262) {8 262)
Arets resuitat 2927933 2927933
Avsatt utbytte {2 120 000} {2126 000)
‘Egénkapt 033 3457455

Seiskapets aksjekapital hestdr av 417 430 aksjer piiydede kr 2 000,
Sarntlige aksjer eies av Norske Skogindustrier ASA,
Vedtektshestemmelser om stammerett stér i samme forhold, dvs, 1 aksje gir 1 stemme.

Fusjonsdifferansen bestdr av felgende poster: Dverdragene selskap (Oxsengya Finans AS) kigpe | 2012 en fordring

i Sveitsiske franc mot overtagende selskap Norske Treindustirer AS til under kurs. Fusjonsgevinst pa mellomregningen
per 01.01.2014 var kr 2 810 630 053 bvorav kr 1 701 824 388 vedrerer valuta. lkke balansefort utsatt skattefordel pa
kr 150 837 174 fratrukket aksjeinvesteringen i Oxsengen Finans AS spm var pd kr 91 596 000,

Totai fusjonsdifferansan kr 2 869 871 227,
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Statsautodserts revisorer Foretaksregisieret, NO §76 389 387 MVA
Emst & Young AS Tif +47 24002400
Fax: +47 24 00 29 1
* Dronning Eufemias gate 6, NO-0191 Cslo WWW.BY.NO
Building a better Osle Atrdum, P.O.Box 20, NO-0051 Oslo Medlemmer av den noreke reviseriorening

working world

Til generaiforsamlingen i
Norske Treindustrier AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Norske Treindustrier AS, som bestar av balanse per 31. desember
2014, resultatregnskap for regnskapséaret avslutiet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir ef rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge, og for slik intern kontroll som siyret finner
nedvendig for & muliggjare utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feil-
informasjon, verken som faige av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi stterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet kke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebeerer utfarelse av handtinger for & innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet innehclder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et &rsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er &
utforme revisjonshandfinger som er hensikismessige stter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon.

Amorabor firn ol Dok R vneng Siukel Limied
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{ st@fsauto risert revisor

Buiiding a betler
working world

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Norske Treindustrier AS avgitt | samsvar med lov og forskrifter
oy gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2014 og av dets resultater
for regnskapséaret som ble avsiuttet per denne datoen i sarnsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Uttaleise om svrige forhold

Konkiusfon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om regisirering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kantrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjen», mener vi at styret har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

QOslo, 22. juni 2015
ERNST S?YOUNG AS P
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