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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 2 228 082 000 252 022 000
fordringer pa kunder

Andre renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 302 000 720 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 228 384 000 252 742 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pagjeldtil 2 78 674 000 91 096 000
kredittinstitusjoner og finansiering

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 27 000

Sum rentekostnader og lignende kostnader 78 701 000 91 096 000
Netto renteinntekter 149 683 000 161 646 000
Provisonsinntekter og inntekter fra banktjenester 3 10 899 000 12173 000
Provisionskostnader og kostnader ved banktjenester 3 1797 000 1882 000

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 4 -4 103 000 475000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -4 103 000 475000
instrumenter

Lann og andre personalkostnader 5 62 448 000 35569 000
Andredriftskostnader 6 19 761 000 14 410 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler
Avskrivninger 1 393 000 325 000

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -1 393 000 -325 000
ikke-finansielle eiendeler
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 7 134 939 000 135 990 000
verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pd utlan, garantier og rentebaerende 134 939 000 135990 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefgrt virksomhet -63 859 000 -13 882 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 168 000 214000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet -64 027 000 -14 096 000
Resultat far andreinntekter og kostnader -64 027 000 -14 096 000
Andreinntekter og kostnader

Sum andreinntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for regnskapsaret -64 027 000 -14 096 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 9 55 551 000 73 793 000
til amortisert kost

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 55 551 000 73793 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 10 1972 075 000 2502 703 000
Sum utlan og fordringer p& kunder 1972 075 000 2502 703 000
Rentebaerende verdipapirer

Sum rentebaer ende ver dipapirer 0 0
Immaterielle eiendeler

Immaterielle eilendeler 11 6 043 000 2524000
Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 12 1178 000 144 000
Sum varige driftsmidler 1178 000 144 000
Andre eilendeler

Andre eiendeler 13 140 095 000 158 331 000
Sum andre eiendeler 140 095 000 158 331 000
SUM EIENDELER 2174942 000 2737 495 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusoner og finansieringsfor etak

Innlan frakredittinstitugioner og finansieringsforetak til 14 1 853 584 000 2276883000
amortisert kost

Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 1853584 000 2276 883000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 0 0
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 15 44179 000 8 620 000
Avsetninger

Andre avsetninger -456 000 3795 000
Sum avsetninger -456 000 3795 000
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 16 250 000 000 250 000 000
Sum ansvar lig lanekapital 250 000 000 250 000 000
Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0
Sum gjeld 2 147 307 000 2539 298 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Annen innskutt egenkapital 17 76 199 000 166 199 000
Sum innskutt egenkapital 76 199 000 166 199 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 -48 564 000 31998 000
Sum opptjent egenkapital -48 564 000 31998 000
Sum egenkapital 27 635 000 198 197 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2174942 000 2737 495 000
04.08.2022 kil 08:51 Brgnngysundregistrene Side 4 av 33



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991682511

- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til Ekspress Bank NUF

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Ekspress Bank NUFs arsregnskap som viser et underskudd pa tkr 64 027. Arsregnskapet bestar av
balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og
kontantstrgmappstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og nateapplysninger til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrégmmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var appgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumentnokkel: N6GYJ-S2E5-J05A5-DHHP7-PWWEQ-DWIKB

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen innehaolder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Daglig leders ansvar for drsregnskapet

Daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd
ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinfarmasjan, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet
Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- id
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Ekspress Bank NUF

var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pivirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

¢ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike risikaer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

s opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og am regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og drsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfdlgende hendelser eller forhald kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvaorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhaold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Penneo Dokumentnokkel: N6GYJ-S2E5-J05A5-DHHP7-PWWEQ-DWIKB

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag sam ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lav og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 31. mai 2021
Deloitte AS

Henrik Woxholt
statsautorisert revisor
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De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Henrik Johannes Woxholt
Statsautorisert revisor
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Arsrapport 2020

Ekspress Bank NUF
Organisations nr. 991682511
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ARSBERETNING 2020
Ekspress Bank NUF

Om Ekspress Bank NUF

Banken tilbyr finansiering og forsikringsformidling innenfor personmarkedet i Norge. Selskapet tilbyr produkter
til kunder over hele landet og er lokalisert i Oslo.

Ekspress Bank er en filial av danske Ekspres Bank som igjen er et heleid datterselskap av BNP Paribas,
Personal Finance. Ekspress Bank har tilbudt lan og forsikringer i personmarkedet i Norge siden 2008.
Ekspress Bank NUF operer under merkevarenavnet Express Bank.

Express Bank distribuerer tjenester gjennom direkte salg p4 www.expressbank.no, giennom samarbeid med
laneformidiere (agenter) samt i retail-kanalen (butikk-kjeder).

Express Bank i 2020

Banken hadde ved utlzpet av aret 10 fast ansatte i Oslo, i tillegg til administrasjon ag kundeservice | Danmark.
Express Bank holder til i lokaler i Rosenkrantz’ gate i Oslo.

Gjennom 2020 har banken opplevd en nedgang, og volumet av fordringer har sunket med 21%, mot en pkning
pa 8% | 2019. Utestaende fordringer i Norge er per 31,12.2020 MNOK 1.972.

Veksten har veert kraftig avtagende siden siste halvar av 2019 da den nye 5-5-5 lovgivningen ble innfart,
Lovgivningen stiller strengere krav til utlanspraksis. Dette innebazrer at lanet nedbetales i Izpet av maksimalt
5 &r, det skal ikke innvilges 1an til kunder som ikke vil ha tilstrekkelige midler til 4 dekke normale utgifter til
livsopphold ved en renteskning pa 5% pa kundens samlede gjeld og det skal ikke innvilges lan dersom
kundens samlede gjeld overstiger fem ganger arsinntekt.

Dette har medfert at banken har matte innfare omfattende prosesser ved Kinebevilgning samt at andelen
avsiag har gkt kraftig sammenlignet med fer innfarelsen av 5-5-5.

I tillegg til ny lovgivning har veksten til banken vaert, og er fortsatt, pavirket av COVID-19 pandemien.

Det ble gjennom 2020 inngétt avtaler med flere nye butikkjeder for finansieringslgsninger for deres kunder.

Videre utvikling for Express Bank
Det budsjetteres med videre vekst for Express Bank og det vil i 2021 fokuseres spesielt pa den videre satsing
innenfor kjedesamarbeid. Det forventes ikke yiterligere okning i antall ansatte gjennom det kommende dret.

Banken forventer fremdeles moderat eller ingen vekst som konsekvens av den globale COVID-19 pandemien
og usikkerheten i det skonomiske omgivelser.

Var visjon forblir den samme. Vi fortsetter a fokusere pa & hjelpe vére kunder, ved & tilby stotte ti! 4 realisere
prosjekter samt tilby de beste Izsninger og forhold til kunder som star i fare for & havne i betalingsvansker.
Samitidig fortsetter vi med & veere like dedikert til vare partnere, bade i retail- og agentkanalene, ved a stette
dem pd best mulig mate under denne vanskelige tiden.

Risiko

Express Bank tilbyr usikret finansiering oppad begrenset til 500 000 - i det norske markedet.
Kredittrisikostyring er en naturlig del av var forsvarlige utinspraksis, For 4 sikre en forsvarlig
kreditthandtering innhentes informasjon fra et eksternt kredittbyra samt informasjon fra Gjeldsregisteret som
ble tilgjengelig fra 1. juli 2019. Opplysningene uigjer sammen med infarmasjon og dokumentasjon fra

kunden grunnlaget for det som utgjer en ansvarlig utldnspraksis, bade for kunden og for banken.

For mer informasjon om hankens kredittpolitikk, vennligst se den nordiske arsrapport for Ekspres Bank A/S
(https://www expressbank.dk/om/).

Analyser viser en gkning i bankens kredittrisiko. Dette vurderes & vaere en konsekvens av de regulatoriske
innstramningene som kom i 2019, som blant annet innebssrer en vesentlig innstramming pa
nedbetalingsstrukturen for enkeltkunder, noe som viser seg & vaere utfordrende for mange. | tillegg viser
gjeldsregisteret at en del kunder har hatt mer usikret gjeld og kreditt enn det som har vaert lagt til grunn ved
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innvilgelsen av {an. Banken driver selv misligholdsoppfaiging av kunder i Norge. Det forventes nedgang i
misligholdratio og tapsratio utoveri 2021,
Banken dekker renterisikoen pa hele kundeportefaljen gjennom derivater.

Likviditetsrisiko
Banken finansieres eksklusivt gijennom morselskapet, hvor Express Bank har en dekkende likviditetsavtale.
Likviditetssituasjonen overvakes kontinuerlig, og umiddelbare titak vil bli iverksatt ved behov.

Arbeidsmiljo og likestilling

Express Bank hadde ved inngangen til 2020 10 ansatte. Ved utgangen av 2020 var det 10 ansatte | Norge —
5 kvinner og 5 menn. Det har ikke blitt rapportert om skader eller ulykker pa arbeidsplassen. Gjennomshnittlig
sykefravaer i 2020 var 4,4%.

Selskapet er en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjorelse for arsregnskapet

Selskapet er ikke utsalt for szerskilte faktorer som pévirker virksomheten ut over hva som er vanlig for en
virksomhet med bankdrift. Selskapets omsetning pavirkes spesielt av de generelle gkonomiske konjunkturene
og kampanjer/spesielle tiltak fra selskapets konkurrenter.

Det samlede utlén i Ekspress Bank NUF sank fra kr. 2.502 mill til 1.972. Nedgangen skyldes den globale
pandemien og 5-5-5 lovgivningen. Avsetning til tap pa kunder var i 2020 MNOK 269,1, en gkning fra 2019
(220,9 mill). Stigningen skyldes overgang til IFRS 9 (effekt er MNOK 16) samt en utfordrende situasjon i
2020, der reguleringer vesentlig strammet inn utlanspraksisen. Dette har hatt en sakalt brastopp-effekt, som
har medfert utfordringer for deler av kundemassen. | tillegg har bankens omsetning blitt negativt pavirket av
den globale pandemien. Grunnet dette er agsa tap hoyere enn forventet i forhold til sist ar. Pa slutten av
innldsningsfasen forventes det at kvaliteten pa Ianportiolioen gradvis vil forbedres og at tapsavsetningen vil
bli mindre.

Ved utgangen av 2020 var tapsavsetning for forventede tap 273,5 MNOK

Fra 2019 til 2020 sank fordringer med ca. 21%.

Ekspress Bank NUF sin likviditetsbeholdning var kr. 55,6 mill per 31.12.2020.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret MNOK 2.174. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2020 er oppgjort som et
mellomveerende med morselskap, og utgjar 1,3 % av totalkapitalen. Arets resultat viser et underskudd pa kr.
64 mill. som er en 49,9 mill. nedgang fra resultatet for 2019.

Samfunnsansvar

P& bakgrunn av selskapets forretningsmodell har filialen ikke funnet behov for retningsiinjer, prinsipper,
prosedyrer og standarder som integrerer hensynet til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, likestilling
og ikke-diskriminering og sosiale forhold, det ytre milig og bekjempelse av korrupsjon i sine
forretningsstrategier, i sin daglige drift og i forhoidet til sine interessenter.

Ytre milje

Virksomhetens bransje medfarer verken forurensning eller utslipp som kan vaere til skade for det yire milja.
Det arbeides aktivt for & minimere reisevirksomhet bl.a. ved aktiv bruk av videokonferanse og et tilnzermet
papirlast arbeidsmilja.

Overgang fil IFRS

Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak er andret med virkning fra 1. januar
20290. Filialregnskapet for 2020 er utarbeidet i trad med IFRS og de unntak som forskriften angir. Endringer og
effekt ved overgang til IFRS er beskrevet i detaljer under Note 1.

04.08.2022 kI 08:51 Brgnngysundregistrene Side 10 av 33



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991682511

Den mest vesentlige endringen som fglge av dette vurderes & vaere tapsavsetning pa utlan i trdd med IFRS
8, hvor effekten er et titlegg i tapsavsetning pa MNOK 16. | tillegg er det ved overgang til IFRS 16 en effekt
pa balansen pa MNOK 0,3.

Ut over det anses de regnskapsmessige effektene ved overgangen & vasre relativt begrenset. Endringene i
ragnskapspraksis er innberegnet i &pningsbalansen for 2020 over mellomvaerende med hovedkontor.

mm: N5 -Jal)

—

P Rhnika Olsson

Nordic CEQ
BNP PARIBAS PF
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Note

Resultatregnskap for Ekspress Bank NUF

(NOK '000) 2020 2019
RE o i e bebe Dg A A H oy

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utldn til og fordringer pa kunder 228.0682 252.022
Sum renteinntekter og lignende innlekter 228.384 252.742
Rentel der og lig de Kostnader

Rentekostnader beregnet etter efiektiwentemetoden pa gjeld til kreditinstilusjoner

og finansieringsforetak 78.874 91.088
Rentekostnader farbundet med leieavtaler Coo27

Sum rentekostnadar og ignende kostnader 78.701 91.096
Nefto renteinntekter 149.683 161,645
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 10.899 12173
Provisj kosthader og | der ved bankdj ster 1.797 1.882
Netto verdiendring og gevinstitap pa valuta og finansielle instrumenter

Netto verdiendring og gevinstitap pa veluta og finansielle derivater - 4.103 475
Sum netto verdiandring og gevinsidap pa vaiula og fnansielle instrumenter - 4.103 475
Lenn og andre personalkostnader 62448 35.567
Andre driftskostnader 18.761 14.410
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pa ikke-finansielle eiendeler

Avskrivninger 1.383 325
Sum av-hedskrivhinger, verdiendringer og gevinst tap pa ikke-inansielle efendeler 1.383 325
Kredlittap pa utldn, garantier mv. og rentebarende verdipapirer

Kredittap pa utlan malttil amoriis ert kost eller virkelig verdi med verdiendring

over andre inntekter og kostnader 134.929 135.990
Sum kredittap pa ufidn, garantier og renteb arende verdipapirer 734.939 135.890
Rasuitat far skalt fra viderefar virksomhet . 83859 - 13.882
Skatt pa Itat fra viderefort virk het 168 214
Resuftat etter skatt ra viderefert vicksomhet - 84027 . 14.095
Totalresultat for regnskapsaret - 64027 - 14095
Disponeringer

Overfort til ] med h. - 64027 - 14.095
Sum dispeneiinger - 64.027 - 14,095
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Note

10

12

13

EIENDELER

{NOK "000) 31.12.2020 31.12.2019
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak

Utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 55.551 73.793
Sum uiidn og fordringer p4 kredittinstitusjoner og finansieringsforefaic 55.551 73.793
Utliin til og fordringer pa kunder

Utian og fordringer pa kunder til amortisert kast 1872075  2.502.703
Sum utidn og fordringer pd kunder 1972075  2.502.703
Immaterielle eiendeler 6.043 2.524
Varige driftsmidler

Andre varige dtiftsmidler 1.178 144
herav bruksrelt fra leiekontrakter 1.178

Sum varige driftsmidler 1.178 144
Andre eiandeler

Andre eiendeler 140.004 158.331
Sum andre aiendeler 140.094 158.331
SUM EIENDELER 2.174.842 2.737.495
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Note

14

15

16

17

GJELD OG EGENKAPITAL

(NOK *000) 31.12.2020 31.12.2019
GJELD

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfaretak

Innidn fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 1.853.584  2.276.683
Sum innlén fra kreditfinstitusjonar og finansieringsforetak 1.863.584  2.276.883
Annen gjeld 44,179 8.520
herav lgigforpliktelser 1.208 0
Avsetninger

Andre avsstninger - 456 3.785
Sum avsetninger - 456 3.795
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 250.000 250.000
Surn ansvarlig ianekapiial 250.000 250.000
SUM GJELD 2.147.307 2.539.298
MELLOMV/ERENDE MED HOVEDKONTOR

Hovedkontors kapitalinnskudd 76.199 166.199
Akkumulert resultat - 48.584 31.098
TOTAL MELLOMVAERENDE MED HOVEDKONTOR 27.635 198.197
TOTAL GJELD OG MELLOMV/ARENDE MED HOVEDKONTOR 2.174.942  2.737.495
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Kontantstremoppstilling

|Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 31.12.

Indirekte modell
Ekspress Bank NUF

Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 2020 2019
Resultat etter skattekostnad -64.027 -14,095
Av- og nedskrivninger 1.393 325
Endring i utlan til kunder 530.628 -74.142
FTAIFRS -16.040
Endring i andre tidsavgrensningsposter 49.545 -12.805
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 501.499 -100.718
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjap av immaterielle eiendeler og varige driftsmidler -3.937 -2.533
Justering for IFRS 16 leieavtaler -2.010
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -5.947 -2.533
Kontantstreammer fra finansleringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld -423.299 -174.477
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Innbetalinger av mellomvaerende med hovedkontor -90.495 9.347
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -513.794 -165.130
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -18.242 -268.380
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 01.01. 73.793 342.173

55.551 73.793
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MELLOMV/ARENDE MED HOVEDKONTOR

Hovedkontors
kapltalinnskudd Akkumulert resuitat Total
Mellomvzrende med hovedkontor 01.01.2019 166.199 36.746 202.945
Arets kapitalinnskudd mellom hovedkentor -
Skatteoppgja@relse 9.347 9.347
Arets resultat 14.095 - 14.095
Mellomvzrende med hovedkontor 31.12.2019 166.199 31.998 198.197
Hovedkontors
kapitalinnskudd Akkumulert resultat Total
Mellomvazrende med hovedkontor 01.01.2020 166.199 31.998 198.197
Effekt som falge av avergang til IFRS fra 01.01.2020 16.040 - 16.040
Arets kapitalinnskudd mellam havedkontor 90.000 - 50.000
Skatteoppgjerelse 495 - 495
Arets resultat 64.027 - 64.027
Mellomvzrende med hovedkontor 31.12.2020 76.199 48.565 27.635

Selskapets mellcmvasrende med hovedkontor utgjer pr 31.12.2020 27,6 millioner
Kapitalinnskudd bestir av mellomvserende, ikke-rentebzerende gjeld til morselskap pa 76,2 millioner

IFRS effekt demonstrerer effekten pa egenkapital som felge av overgang til IFRS standard fra 01.01.2020.
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Note 1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven, Forskrift om arsregnskap m.m. for banker,
finansieringsforetak og morselskap for slike og Norsk God Regnskapsskikk,

Overgang til IFRS

Forskrift om drsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak er endret med virkning fra 1. januar
2020. Filialregnskapet for 2020 er utarbeidet i trdd med IFRS og de unntak som forskriften angir. Endringer og
effekt ved overgang til IFRS er beskrevet i detaljer under Note 1.

Den mest vesentlige endringen som falge av dette vurderes & vaere tapsavsetning pa utldn i trdd med IFRS
9, hvor effekten er et tillegg i tapsavsetning p& MNOK 16. [ tillegg er det ved overgang til IFRS 16 en effekt
pa balansen pa MNCK 0,3.

Ut over det anses de regnskapsmessige effektene ved overgangen & veere relativt begrenset. Endringene i
regnskapspraksis er innberegnet i apningsbalansen for 2020 over mellomvasrende med hovedkontor.

Generalt om innregning og maling

En eiendel innregnes i balansen nar det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske fordeler vil tilfiyte filialen og
eiendelens verdi kan males palitelig. En forpliktelse innregnes i balansen, ndr det er sannsynlig, at fremtidige
akonomiske fordeler vil belastes filialen, og forpliktelsens verdi kan males pélitelig.

Usikkerhet ved innregning og méling

Mélingen av visse eiendeler og forpliktelser krever skjenn fra ledelsen vedrarende hvordan fremtidige
begivenheter vil pavirke verdien av disse eiendeler og forpliktelser. Det anvendte skjonn er basert pa
forutsetninger, som etter ledelsens vurdering er forsvarlige, men som i sakens natur er usikre.

Estimater og antagelser er basert pa historiske erfaringer og en rekke andre faktorer som anses rimelige i
forhold til fidligere erfaringer. Estimater og antagelser gjennomgas regelmessig for a sikre relevans og
n@yaktighet. Endringer i estimater er anerkjent i perioden endringen er gjort, og i fremtidige perioder som
berores av endringen.

Den vesentligste posten som er underlagt slikt skjonn er avsetninger for tap pé utldn. Beregnngen av
tapsavsetninger er basert pa en kalkuleringsmodell utviklet av gruppen (ENPP PF). For steg 1 og 2 beregnes
tapsavsetninger pa et individuelt nivd ved 4 benytte historisk og statistisk informasjon til & estimere
sannsynligheten for tap (PD) for hver konta, i henhold til et forhandsdefinert strata som kontoen plasseres i, ut
fra historisk informasjon. Ved plassering i strata tas det hensyn til historiske kontanistremmer, markeringer

relatert tl NPE (non-performing) og FBE (forbearance) i samsvar med definisjon fra EBA.
Sannsynligheten er deretter justert med forventede tap ved mislighold (LGD) og eksponering ved mislighold
(EAD).

For steg 3 benyttes en separat kalkulering som reflekterer den estimerte diskonterte kontantstrammen over
levetiden til eksponeringen.

| tillegg til de nevnte faktorene benyttes ogsa makroforutsetninger til beregning av tapsavsetning. For filialen
benyttes arbeidslashetsprosent. Fremtidig arbeidsieshetsprosent er basert pa antagelser foretatt av gruppen
(BNPP PF) og det er derfor knyttet usikkerhet til denne faktoren.

Utenom beregningen av arbeidslashet fra gruppen er modellen basert p4 historisk data uten noen yiterligere
antagelser. Modellen er backtested ut i fra en definert metode i en prosess som er utfert sammen med gruppen.

IFRS 16 leleavtaler

Etter endringer i regnskapsloven har filialen gatt over til & falge IFRS 16 for leieavtaler. Endringen pavirker
alle leiekontrakter som under tidligere lovgivning var klassifisert som operasjonelle eller finansielle
leiekontrakter.

IFRS 16 innebeerer at identifiserte bruksretter og tilharende forpliktelser skal balansefares.

Bruksretten méles til leieforpliktelsen (naverdien an leiehetalingene) pluss betalt forskuddsleie og direkte
anskaffelseskoster. Bruksretten vil bli avskrevet aver utnyttbar levetid, det vil si Iepetiden pa leiekontrakten i
Ekspress Banks tilfelle.
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Leieforpliktelsen males til naverdien av avtalt, ikke allerede betalt, lsie. Niverdien beregnes ved & diskontere
leiebetalingene ved hjelp av den implisitie rentesatsen i leieavtalen.

Ekspress Bank har valgt 4 implementere IFRS 16 i regnskapsaret som begynte 1. Januar 2020. Under
overgangen til IFRS 16 har filialen valgt 4 bruke metoden tilbakevirkende anvendelse av IFRS 16 uten
omarbeiding av samarbeidstall, og effekt p4 egenkapital i overgangsaret. Implementeringen har medfart en
effekt pa egenkapitalen pa TNOK 30.

Bruksretten nedskrives basert pa leiekontraktens lapetid.

Overgang til IFRS 18

Filialen har valgt & implementere IFRS 16 med tilbakevirkende anvendelse av IFRS 16 uten omarbeiding av
sammenligningstall og effekt pa EK IB i overgangséret. Filialen har en leiekontrakt pa kontor som tidligere
var klassifisert som en operasjonell leieavtale under IAS 39.

IFRS 9 Finansielle instrumenter

Ny forskrift om &rsregnskap for banker medfarer implementering av IFRS 9. Standarden endrer i vesentlig
grad gjeldende regler for klassifisering og maling av finansielle instrumenter, samt gjeldende regler for
tapsavsetning. Overgangen har endret filialens regnskapsfaring av tapsavsetninger for finansielle eiendeler,
ved & g4 fra objektive bevis pa at tap har inntruffet under IAS 39 il en modell som er basert pa forventet
kredittap.

Den nye forventningsbaserte tapsavsetningen innebserer at et finansielt instrument ved fdrste gangs
innregning tapsavsettes med forventet kreditt tap de farste 12 maneder (steg 1). Om kredittrisikoen har gkt
vesentlig siden forste gangs innregning tapsavsettes instrumentet med forventet kredittap over hele levetiden
(steg 2). Dersom det har oppstatt en objektiv tapshendelse tapsavsettes instrumentet med forventet kredittap
over hele levetiden, men basert p4 starre sannsynlighet for tap (steg 3).

Ekspress Bank har sammen med BNP Paribas Personal Finance konstruert en beregningsmodell som anses
egnet for 4 oppfylle kravene under IFRS 9.

Filialen har implementert IFRS 9 fra 1. Januar 2020, og endringen fra IAS39 til IFRS 9 metodikken har
medfert et krav pA ekstra tapsavsetning pA MNOK 16. Effekten er anerkjent som en egenkapitaljustering.
Filialen har benyttet seg av muligheten til & unnga tilbakevirkende anvendelse av standarden, dermed er
sammenligningstall presentert uendret fra tidligere ar.

Kliassifisering og maling

Under IFRS 9 bestemmes klassifisering og maling basert pa farretningsmodellen og de kontrakismessige
egenskapene til instrumentene. Ved ferste gangs innregning kan instrumentene méles til amortisert kost,
virkelig verdi med verdiendring over resultatet eller virkelig verdi over utvidet resultat {egenkapital).

»  Amortisert kost
Finansielle eiendeler males til amortisert kost dersom fzlgene betingelser er oppfylt: den finansielle
eiendelen holdes i en forretningsmodell hvor formalet er 4 motta kontraktfestede kontantstrammer,
og kontrakisvilkdrene for den finansielle eiendelen gir opphav til kontantstrammer som utelukkende
bestar av betaling av hovedstol og renter pa gitte datoer.
Salg av laneportfolioer naer slutten av l@petiden, og for et belap tilnearmet lik gienstadende
kontantstremmer, kan forekomme som et ledd i risikostyringen uten at dette pavirker
klassifiseringen.

Amortisert kost defineres som balansefart verdi ved ferste gangs innregning, med fradrag for
mottatte/betalte renter og avdrag, og med tillegg av palepte effektive renter, justert for netto
nedskrivning og netto bokfart effekt av eventuell verdisikring.

Renter er kalkulert ut fra effektiv rente metoden som blir bestemt ved inngéelsen av kontrakten.

» Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat (egenkapital)
Finansielle eiendeler males til virkelig verdi over resultatet dersom de holdes i en forretningsmodell
der formalet er bade & motta kontrakifestede kontantstrammer og selge eiendelene, og
kontraktsvilkarene for den finansielle eiendelen gir opphav til kontantstremmer som utelukkende
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bestar av betaling av hovedstol og renter. Ved salg overfares belep som tidligere er innregnet i
egenkapitalen til resultatet.

+ Virkelig verdi med verdiandring over resuitat
Alle gjeldsinstrumenter som ikke meter betingelsene for kiassifisering til amortisert kost eller virkelig
verdi med verdiendring over utvidet resultat er klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over
resultatet. Investering i egenkapital instrumenter som f.eks. aksjer klassifiseres ogsa il virkelig verdi
med verdiendring over resultat.

IFRS effekt pa klassifisering og méling

Klassifisering  Klassifisering etter

Finansielle instrumenter etter IAS 39 IFRS 9
Utlén og fordringer pa kunder Amortisert kost Amortisert kost
Ansvarlig lanekapital Amortisert kost Amortisert kost

Nedskrivning

Ekspress Banks nedskrivningsmodell for kredittrisikostyring er basert pa forventet tap. Modellen gjelder for
lan og gjeldsinstrumenter klassifisert tit amortisert kost eller aksjemarkedsverdi, laneforpliktelser og
finansielle garantikontrakter som ikke er bakfart til virkelig verdi, samt kundefordringer.

Generell nedskrivningsmodell
Ekspress Bank identifiserer tre “trinn” som tilsvarer en spesifikk situasjon med hensyn til utviklingen i
kredittrisikoen ferbundet med motparten, siden den farste innregningen av eiendelen.

¢ Forventet kredittap over de neste 12 maneder (Steg 1): Hvis kredittrisikoen forbundet med
instrumentet pa balansedagen ikke har okt betydelig siden den ferste innregningen, er dette
instrumentet underlagt en tapsavsetning pa et belop lik forventet kredittap over 12 maneder (som
falge av risiko for mislighold de neste 12 maneder).

+ Forventede kredittap ved forfall for ikke-nedskrevne eiendeler (Steg 2): Tapsavsetning males til et
belep som er lik forventet kredittap over hele levetiden (ved forfall) hvis kredittrisikoen til det
finansielle instrumentet har skt betydelig siden ferste gangs innregning og instrumentet ikke har blitt
nedskrevet.

+ Forventede kredittap ved forfall for nedskrevne finansielle eiendeler (Steg 3): Nar en eiendel
nedskrives méles tapsavsetningen til et belap som tilsvarer forventet kredittap ved forfall.

Denne generelle modellen brukes pa aile instrumenter som er omfattet av nedskrivning under IFRS 9, med
unntak av eiendeler som nedskrives sa snart de erverves eller utstedes, og instrumenter som det brukes en
forenklet modell for (se nedenfor).

Den forventede kredittapstilnasermingen under IFRS 9 er symmetrisk, noe som betyr at hvis noen forventede
kredittap ved forfall har blitt innregnet i en tidligere periode, og hvis det ikke lenger er noen indikasjon pa
betydelig @kning i kredittrisiko for det finansielle instrumentet i Izpet av innevzerende periode siden farste
innregning, beregnes avsetningen p4 grunnlag av forventede kredittap etter 12 maneder.

Nedskrevne finansielle eiendeler

En finansiell siendel blir nedskrevet og klassifisert som "Steg 3" nar en eller flere hendelser som har en
negativ innvirkning pa fremtidige kontantstremmer for den finansielle eiendelen har oppstatt.

Pa individuelt niva inkluderer en objektiv indikasjon pé& verdifall observerbare data knyttet til felgende
hendelser:

« Misligholdelse (ubetalte avdrag) de siste 90 dager eller mer,
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« viten om, eller observasjon av, betydelige ekonomiske vanskeligheter hos kunden, som indikerer at
det foreligger en kredittrisiko selv lanet enna ikke er misligholdt,

« modifikasjoner gitt til vilkar og betingelser for et lan, som ikke ville blitt gitt dersom kunden ikke var i
ekonomiske vanskeligheter.

Forenklat modell

Under den forenklede modellen innregnes tapsavsetninger pa grunnlag av forventede kredittap ved forfall fra
begynnelsen, og revurderes ved utlepsdatoen. Ekspress Bank bruker denne modellen pa kundefordringer
med |epetid pA mindre enn 12 maneder.

Betydelig ekning i kredittrisiko
Forventet kredittap er sannsynlighets vektede estimater av kredittap (naverdien av kontantunderskudd) over
den forventede levetiden til instrumentet.

+ For eksponeringer klassifisert i steg 1 og steg 2 beregnes tapsnedskivninger utfra sannsynlighet for
mislighold (PD), tap gitt mislighold (LGD) ag eksponering ved mislighold {EAD), diskontert med den
effektive rentesatsen pa eksponeringen. De resulterer fra risikoen for mislighold de neste 12
manedene (steg 1) eller risiko for mislighold over eksponeringens levetid (steg 2).
| den spesifikke virksomheten med forbrukerfinansiering, og med egenskapene til portefaijene, er
metoden som brukes av Ekspress Bank basert pa sannsynligheten for overgang til misligholds
stadiet og diskonterte tapssatser ved mislighold. Beregning av parameterne gjores statistisk etter
homogen populasjon.

= For eksponeringer klassifisert i steg 3 beregnes tapsnedskrivninger som verdien av
kontantunderskudd over levetiden til eksponeringen, diskontert med den effektive rentesatsen.
Kontantunderskudd er forskjellen mellom forfallende kontantstremmer og kontantstremmene filialen
forventer a4 motta.

De resuiterende tapsnedskrivningene resultatfares under «Kredittap pa utlan, garantier mv. og
rentebaerende verdipapirer» i resultatregnskapet.

Omregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til kurs pa balansedagen. Verdiendringer for slike poster som felge
av endret kurs mellom transaksjons- og balansedag, resultatfgres. Resultatposter omregnes etter valutakurs
pa transaksjonstidspunktet.

Renteinntekter og rentekostnader
Renteinntekter og -kostnader pericdiseres ved bruk av effektiv rente metoden.

Gebyrer
Gebyrer resultatferes som utgangspunkt pa transaksjonstidspunktet. Avgitte provisjoner ved laneformidiing
periodiseres over de tilknyttede lans lgpetid ved anvendelse av den effektive rentes metode.

Personalkostnader
Lenninger og evrige vederlag utgiftsfores over opptjeningsperioden. Utgiftene til feriepenger utgiftsfares
| i takt med fakfiske opptjente og avholdte feriedager.

Immaterielle eiendeler

Lisenser og softvare balansefares og avskrives linesrt over eiendelens forventede levetid. IT-utvikling
balansefares til anskaffelseskost med fillegg av indirekte produksjonskostnader og avskrives lineeert over
forventet levetid. Eiendeler under utforelse aktiveres i balansen til anskaffelseskostnad. Dersom gjenvinnbart
belsp av immaterielle eiendeler er lavere enn balansefort verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belep.
Gjenvinnbart belep er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrsmmene som eiendelen forventes a generere.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives linecert over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold
av driftsmidler kostnadsfares lepende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges
driftemidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belop av driftsmiddelet er lavere
enn balansefart verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belzp er det hayeste av netto

04.08.2022 kI 08:51 Brgnngysundregistrene

Side 20 av 33



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991682511

salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen
forventes a generere.

Skatt

Selskapet har med virkning fra 2014 endret metoden for beregning av skatt. Metoden er endret basert pa
vedtak fra skattekontoret hvor det ble lagt til grunn at bankens KERT-funksjoner (key entrepreneurial risk
taking) angdende filialens lanportfolio blir gjennomfert av Ekspres Bank A/S i Danmark. Dermed skal det
benyttes en kost pluss metode ved norsk beskatning. Metoden legger tit grunn faktiske kostnader en har hatt
knyttet til aktiviteten i Norge, og legger til en bruttofortjeneste. | trad med vedtak fra skattekontoret har en lagt
til grunn en fortjenestemargin pd 5%. @vrig resultat som regnskapsmessig er fart i Norge allokeres med
skattemessig virkning til hovedkontoret i Danmark.

Kontantstrom
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Darivater

Derivater blir vurdert til dagsverdi. Bruttoverdien er inkludert under "Andre eiendeler” og "Annen gjeld" som tar
hensyn til kontraktsfestede avtaler om motregning.

Kursendringer til dagsverdi av finansielle derivater som ikke oppfyller betingelsene for sikringsbokfaring fares
i resultatregnskapet.

Renter knyttet til rente swaps feres under "Renteinntekter'. Beregnede endringer i dagsverdi fores i
resultatregnskapet som «Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater».

Ansvarlig kapital

Ansvarlig kapital bestar av Tier2 kapitalinstrumenter, som i tilfelle av avvikling eller konkurs, og i henhold til
lanebetingelsene ikke kan gjares opp, fer krav fra ordingere kreditorer er dekket.

Ved farste beregning males ansvarlig ldnekapital til dagens verdi tilsvarende den mottatte kapital fratrukket
avsatte laneomkostninger. Ytterligere ansvarlig kapital méles til amortisert kostpris.

Forskrift om krav til utldnspraksis for forbrukslin

| Februar 2019 ble det av finansdepartementet fastsatt en ny forskrift om krav til finansforetakenes
utlanspraksis for forbrukslan. Forskriften tredde i kraft i februar 2019, med en titpasningsperiode frem til 15.
mai 2019,

Forskriften innebeerer at det innfares lanebegrensninger pa grunnlag av hver enkelt kundes akonomiske
situasjon. B/.a. total beldning begrenses til fem ganger brutfoinntekt og nedbetalingstid er maksimert tif fem
ar. For Express Bank innebaerer det en grundigere og mer tidkrevende gjennomgang av kunders
gjeldssituasjon under seknadsprosessen, samt strammere rammer for hvem som kan tilbys lan.
Forskriften gfelder kun utlén uten sikkerhet direkte fra finansforetak fil forbruker, direkte seigerkrediit faller
utenfor.

Gjeldsinformasjonsloven

Fra 1. juli 2019 ble gjelsregisteret tilgjengelig for utlevering til finansforetak. Formalet er 4 legge til rette for
sikker registrering og utievering av gjeldsopplysninger, for 3 bidra til en mer omfattende og korrekt
kredittvurdering. Et gjeldsinformasjonsforetak viser en enkeltpersons type forbrukskreditt(er), total saldo og
eftektiv rente.

Omklassifisering av kontoer i resultatregnskapet
Det er foretatt noen omklassifiseringer av kontoer i resultatregnskapet som innebgerer at sammenligningstall
ogsa er endret. Omklassifiseringene er gjort for 4 danne et mer retivisende bilde av regnskapet samt for &
veere i trdd med hvordan regnskapet oppgjeres pa konsalidert niva i det danske regnskapet.
Endringene er som falger:
¢ Renteinntekter og renteutgifter pa derivater er sammenslatt, og inngar som en utlignet renteinntekt.
s Provisjonsutgifter forbundet med etablering av lan gjennom agenter og retail kanalen er fiyttet til
renteinntekter for & utlignes mot inntekter pa ldn, med formal 4 vise den effektive renten pa utldn.
« Inntekter og utgifter forbundet med forsikringsagenter er sammenslatt og inngar som en utlignet
provisjonsinntekt.
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¢ Avgifter forbundet med kortleveranderer og betalingstjenester er flyttet fra andre driftskostnader til
provisjonskostnader.
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NOK 000 31.12.2020  31,12,2019
Note 2 Netto renteinntekter
Renter pa utlén til kunder 228.082 252.022
Renter p2 utldn til kredittinstitusjoner o] aJ
Renter pa finansielle derivater 302 720
Sum ranteinnteiter 228,384 252.742
Renter pa gjeld til kredittinstitusjoner 78.674 91.066
Renter pa finansielle derivater [ 0
Renter pa leieavialer 27 0
Sum rentekostnader 78.701 91.096
Netto renteinnteker 149,693 161.645
Note 3 Netto provisjonsinntekter
Provisjonsinntekter ved kreditiformidling 9.084 10.874
Provisj kter fra forsikrir t 1.818 1.299
Sum provisjonsinntekter 10.899 12,173
Provisjonsomkostninger ved kortieverandarer og betalingstienester 1.797 1.882
Sum provisfonsomkostninger 1.797 1.882
Noutto provisjonainnteiier 9.102 10.291
Note 4 Kursreguleringer
Agio 95 -20
Andre eisndeler / Verdi swap -4.198 494
1alt -4.103 478
Note 5 Kostnader til personal og administrasjon
Lennskosinader 10.845 12.647
Inteme honorarer {lenn) 50.070 20.284
Pensjonskostnader 41 153
Arbeidsgiveravgift 1.492 2483
Tolale isnnskosinader 62,448 35 567
Kostnader til persaonal i alt 62.448 35.567
Antall arsverk 10,0 9,6
Det gjennomsnittlige antall arsverk i regnskapséret 88 10,4
Selskapet har inngétt avtale om en innskuddsbasert pensfonsordning som
oppiyller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon
Lann / pension eg vederlag fil daglig leder 590 2.462
Total lenn og vederiag til ledelse av Ekspres Bank A/S
Christophe Jehan, til Mars 2020 1.663 4107
Annika Qlsson Roth, fra April 2020 2,946 0
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NOK "000 31.12.2020 31.12.2019

Note 6 Andro driftskostnader

Marketing kostnader 1.289 782
EDB-kostnader 1 2.409
Post og telekostnader 8515 1.684
Eksterne honorarer 377 1.082
Reisekostnader 168 815
Bvrige kostnader 9.410 7627
Sum annen driftakostnad 19.761 14.410

Note 7 Kredittap pa utlin, garantier mv. og rentebzrende verdipapirer

Individuelle nedskrivninger i perioden 200.536 147.913
Tilbakefaring av nedskrivninger i perioden -71.609 -17.927
Periodens konstaterte tap som det tidligere &r er fortatt individuelle nedskrivninger for 6.304 4.360
Periodens konstateret tap hvor det tidligere ikke er fortatt nedskrivninger 0 2.9684
Periodens inngang pa tidligere konstaterterte tap -292 -1.440
Period dskrivning 134.938 136.990

Note 8 Skattekostnad
Skaftekostnaden er baseri pa an kost pluss melode.

Arets skatlekostand bestar av:

Betalbar skatt 168 214
Arets skattekostnad 168 214
Beregning av drets skattekestnad 31-12-2020

Lennskostnad 12.378

Leie av lokaler 911

Kontorrekvisita 0
Reisekostnader 168

Sum kosinader 13.448
Fortjenestmargin (5%) 672

Betalbar skatt {(25%}) 168

Arets resultat for skatt - 63859

- andel allokert skattemessig til Norge 672

- andel allokert skattemessig til Danmark - 645

Oversikt aver midlertidige forskjeller : 31-12-2019  01-01-2020  31-12-2020
Fremferbart underskudd [ 0 [
Andre midlertidige forskjeller 0 0 0
Sum 2 0 ¢
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Note 9

Note 10

NOK ‘oca 31.12.2020 31.12,.201%
Fordringer pé kreditinstitusjoner og finansierlngsforetak

Fordringsr p2 kredittinstitus|oner 55.551 73.793
lalt 55.551 73.783
Lopetidsfordeling etter gjenvéerenda lapetid

Qver natten §5.551 73.793
1alt 55.551 73.793
Rentene pa konti forrentes til variable rente (Danbid - Danbor ) kredit og debet rente fra

-0.5% til 20,25% (pr 31.12.2020)

Skattetrekkskonto forrentes til variable rente (Danbor) kredit rente 0,0%, debet rente 19,0%

Bundne midler p4 skattetreikskonto utgjer TNOK 501 pr 31.12.2020

Utlan til amortisert kostpris

Over natten

Til og med 3 maneder 506.308 744,761

Fra 3 maneder til 1 &r 667.872 726.493

Fra 1 4rtil 5 ér 605.960 664.856

>5ar 191.937 366.594

Totale utlan til amortisert kost 1.972.075 2.502,703

Utldn kategorisert etter sektor (%)

Privat 100 100
Totalt 100 100
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NOK 000 31.42.2020  31.12.2019

Ncte 11 Immaterielle eiendeler

Lisenser / system etablering

Anskaffelseskost 1.1 16.423 13.890
Arets tilgang 3.937 2.533
Arets avgang 0 [1]
Anskaffaisespris 31.12. 20.360 16.423
Akkumulerte avskrivninger 1.1 13.899 13.890
Arats avskrivning 418 9
Akkumulerte avsknvninger 31.12. 14.317 13.899
Rognekapsmessig verdi pr 31.12 6.043 2,524

Imaterielle eiendsler avskrives linezert basert pa eiendelens levetid (3 - B ar)

Note 12 Varige driftsmidler

Inventar

Anskaffelseskost 1.1 981 881
IFRS 16 leieavtaler justering 4,296 0
Avrets tilgang 0 0
Arets avgang [J 0
Anskeffeisespris 31.12 5.277 981
Akkumulerte avakrivninger 1.1 837 521
IFRS 16 leieavtaler justering 2.287 0
Arets avskrivninger 975 318
herav avskrivning pa bruksrelt konlorisie 832
Akkumulerte avskrivninger 31.12 4.100 837
Regnskapsmessig verdi 31.12 1,178 144

Ved utlapet av &ret 2020 var leiekontrakter relatert til kontorleie (balansefart verdi utgjer MNOK 1.178).
Leiekontrakter nedskrives basert pa kontraktens lepetid. For kontorleie er nveerende lopetid pa 5 &r.
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NOK "000 31.12.2020  31.12.2019

Note 13 Andre eiendeler

Renter 11.041 1]
Kommisjon salgsagenter 118.746 137.742
Kontantsikkerhet 9.242 8.929
Finansielle derivater 0 2.313
@vrige 1.065 9.347
1 alt 140.084 1568.331

Note 14 Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Lepetidsfordeling etter restiepetid

Til og med 3 maneder 177.897 153.000
Fra 3 maneder til 1 &r 370.000 550.000
Fra1tit2ar 430.000 435.000
Fra2til 5 ar 840.000 950.000
>5ar 19.922 160.935
Pericdiserte renter 15.766 18.948
1 alt 1.853.504 2.278.883

Lan fra Morselskap forrentes med bade flytende og fast rente.
Renten til marselskapet var pr 31.12.2020 3,1% for variable og 3,1% faste [an.

Note 15 Annen Gjeld

IFRS 16 leieavtaler 1.208 [+]
Annen gjeld 40.796 8.406
Finansielle derivater 1.884 [+]
Skatteforpliktelse 291 214
lalt 44.179 8.620

Note 16 Ansvarlig lanekapital

Lan -(NOK "000) Startdat R 1t Valuta 11.12.2020 31.12.2019

T1 Lan - 250.000 - Evigvarende 19-12-2018 NIBOR 3M+margin NOK 250.000 250.000

Den ansvarlige lanekapitalen er & anse som Tier 1 kapital ag medregnes som en del av egenkapitalen i fig. CRR.
Tier 1 kapitalen vil bli nedskrevet, hvis kjernekapitalen (CET 1) ratioen for Ekspres Bank konsernet kemmer
under 7%. Renteomkostninger relatert til den ansvarlige lanekapitalen utgjer i 2020 20,7 MNOK.

Den ansvarlige lanekapitalen er evigvarende og farste call er pa 5 ar.
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Note 17 Kredittrisiko

Kredittrisiko representerer det sterste risikoomradet for banken, og vedrarer alle fordringer pa kunder,
Express Bank tilbyr usikret finansiering oppad begrenset til 500 000 - i det norske markedet.

For & redusere risikoen sem falge av ekspaneringen innenfor kredittomradet arbeider filialen med en definert
strategi for &4 operere en geografisk ag demagrafisk diversifisert |aneportefelje innenfor Norge, samt at den
giennomsnittlige starrelsen p4 lan per debitor er begrenset. Merrisiko som falge av debitorkonsentrasjon

er etter bankens oppfatning ikke il stede.

Banken har veldokumenterte politikicer og prosesser for handtering av lanportfolio. Blant annet utfares det en
systematisk overvakning over lAnportfclioen p4 alle trinn. Videre giennomfarer banken ogsé en kreditsjekk pa alle
nye kunder, basert pa infarmasjon fra kunden og gjeldsregisteret. Dersom et lén havner i restanse vil det ga
giennom en veldefinert innkrevningsprosess, gjennomfart av bankens egen avdeling for gjelds innkreving,

og aksterne samarbeidspartnere.

Banken utarbeider regelmessige rapporter pa lanporifolioen til anvendelse av iokale komiteer, styret og bankens
ledelse. Rapportene er i samsvar med eksisterende kredittpolitikker, retningslinjer og prasedyrer.

Tapsniva pa lan er anerkjent nar lanet bokfores, og tapsavsatt med et belap tilsvarende det forventede tap pa 12
maéneder (Trinn 1). Hvor det er en betydelig forverring av kredittrisiko vil lanet bli tapsavsatt med et belep
tilsvarende det forventede tap over den gjanveerende |evetiden til aktivet (Trinn 2). Hvor en objektiv indikasjon pa
nedskrivelse er identifisert vil aktivet bli tapsavsatt med et belop tilsvarende det forventede tap over gjenvaerende
levetid, men basert p4 en starre sansynlighet for tap (Trinn 3).

Utldn sortert etter IFRS 9 stadier

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Private 1.558.442 326.243 86.390 1.972,075
Totalt 1.559.442 326.243 86.390 1.872,078
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NOK "000 31.12.2020  31.12.2018

Note 17 Nedsksivninger av utlén og fordringer
(forls.)

Akkumuferte nedskrivninger 1.1 220.941 ©3.654
Effekt av overgang tit IFRS9 16.008

Endringer i lepet av aret:

Individuelle nedskrivninger i perioden 200.536 147.913
Tileakefering av nedskrivninger | perioden -71.609 -17.827
Periodens konstaterte tap som det tidligere ar er fortatt individuelle nedskrivninger for -96.767 -2.800

Akkumulerte nedskrivninger 31.12 269.108 220.941

Utian fordelt etter IFRS 9 strata

IFRS 9strata  Beskrivelse kategorier Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
4 Performing Eksponeringer- "Pune"® 1.535.869
Aldri NPE meh med resianse™ mer enn 12
2 maneder siden 18.183
3 Eksponeringeri restanse innenfor do siste 74.812
12 méneder, og aldri NPE )
Performing eksponeringer med
4 kradiftiempelser 69.967
PE uiten restanse innanfor de siste 12
5 méneder og vten kredittiempelser, men har 5.390
biitt Ragget som NPE innenfor de siste 12 )
méneder
8 NPE, uten kreditlampelser men i restanse 6.524
innenfor de siste 12 maneder )
7 NPE ulen restanse 76.470
8 E,l;sgansnngsn rastanse 30 dager men aldn 42625
9 Ekspanerninger i restanse 30 dager og 9.960
fidligere NPE ovar 12 maneder siden -
10 Eksponerningsr i restanse 30 dager og 13.087
tidligere NPE innenfor de siste 12 manedar )
Eksponeringer i rastanse over 30 dager men
1 aldni NPE 18.414
12 Eksponeringer i restanse over 30 dager og 3.815
tidligere NPE over 12 méaneder siden -
13 Eksponeringer mislighoidt* over 30 dager og 10.560
tidiigere NPE innenfor de siste 12 maneder -
1417 Misligholdt 86.390
Total 1.569.442 326.243 86.390 1.972.075

Ubenyttede kreditter utgjar MNOK 25,8 og anses a vaere kategorisert under lav risiko (Steg 1).
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Note 17 Deninterne rangeringen i banken er basert p& en madell utviklet av BNPP Paribas Personal Finance il bruk av gruppens

(forts.)

enheter. Den klassifiserer kundene etter en kombinasjon av resistanse status*, NPE (Non-Performing) indikator,
indikasjon pa kredittl lser, og inkasso status. Dette resulterer i et sett av lagdelinger (strata), som er grunnlagst for
tapsavsetningen. Strataene kan plasseres innenfor IFRS' rangeringstrinn som falger:

s Steg 1 (Lav risiko}
Kategorien inneholder I4n klassifisert ved farste gangs balansefaring og friske Ian. Dvs. 1an uten restanse,
hverken na eller nylig, og kunden er ellers i god anseelse uten kredittlepelser eller NPE indi . Innvilgelse
kan bli gitt il disse kundene dersom de utfyller de vanlige betinge!ser for innvilgelse.

o Steg 2 (Middels risiko)
Kategorien inneholder I&n i restanse, eller som historisk har vaart | restanse. Disse Ian er under rigiko for & bli
misligholdt*, men ikke ennd misligholdt. Innvigelse gis ikke il disse kundene.

» Steg 3 (Hay risiko)
Kategarien innsholder alle kunder som viser an indikasjon til at |4net méa nedskrives. F.eks. Inkasso status,
mislighold, undergér restrukturering eller avded kunde. Den innehclder derfor alle lan som anses 4 veere hoyst
sdrbar. Innvilgelse gis ikke til disse kundene.

* Med resfanss menes del I&n der innbetaling er sen over 30 dager.
** Msd mislighold menes det lan der innbatalingsn er sen over 90 dager eller med beiydslig indikasjon pa al lanet ma avskrives.

Tapsavsetning for nedskrivning bestemmes ut fra strata, hver hvert strata er tildelt en provisjonssats.
Kategoriseringen oppdateres manedlig for hele portfolicen.

Endringer | nedskrivninger kredittrisiko

Bevegelse i nedskrivninger per stadie Steg 1 Steq 2 Steq3 Lakt
Nedskrivninger 1.1 - - - (220.941)
FTA. effekt IFRS 8 (26.416) (91.602) (118.931) (16.010)
Tilbakefarsler 2207 3.486 3318 .01
Overfarsel til Steg 1 {740) 3.772 - 3.032
Overfarsel til Steg 2 8.101 (81.085) 2.262 (82.722)
Overfarsel til Steg 3 - 27.621 (35.727) (8.106)
Origination (8.891) (833) - (9.824)
Nedskrivnings provisjoner brukt 1517 57.312 37.538 96.767
Endring uten overfersel (7.173) 1.637 (34.769) (40,308)
Andre - {10} - (10)
Nedskrivninger 31.12 (33.397) {89.802) {145.909) {269.108)

IFRS 9 effekten or vist som total fordeling av nedskrvninger per steg ved inngangen av dret. | totalen vises tilegget i
nedsknvninger som falge av overgang il IFRS 9 (MNOK 186).
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Note 18 Finansiell- / markedsrisiko
Filialen benytter derivater til avdekning av finansiell risiko (renterisiko).
Ekspress Banks finansiering fra morselskapet bestar av [dn med bade variable og faste renter. | fillegg er det
inngatt avtaler p& swapsirentebytte med BNPP, hvor formalet er & minimere renterisikoen pa bankens balanse.
Utlan til kunder er tegnet med en variable rente, med mulighet for banken til 4 endre renten med 6 ukers
varsel dersom det skjer endringer | bankens finansieringskostnader. Banken har dermed en viss fleksibilitet i
justering av vilkar for portefaljen og finansiering. Dette tas i betraktning nér balansens renterisiko vurderes.
Etter vurdering beregnes Ekspress Banks renterisiko 4 vesre Ik 0.

Filialen har ingen valutarisiko knyttet til "gjeld til kredittinstitusjoner og sentralbanker" da an
fra Morselskap (Frankrike) er tatt opp i NOK.
Filialen har valutarisiko da mellomregning med Danmark er tatt opp i DKK. Risikoen er ikke dekket.

SWAPS 2020 2019
Nominal Net Pasitive Negative Nomins! Net
vaiue market value  market vaiue markef vaiue vaive markef value
Interost-rate agrasment 125,000 1.884 0 -1.884 390,000 2313
NOK '000

Note 19 Likviditetsrisiko
Utldn til kunder har en gjennamsnittlig lapetid pa 98 maneder.
Periadisering av tapsavsetninger til agenter (se note 13) amortiseres over lanenes l@petid.
For restlepetid, se note 9 for fordnnger pé kredittinstitusjoner, note 10 for utlédn og
note 14 for innlén fra kredittinstitusjoner.
Banken har en kredittramme p& MNOK 3.975 overfor morselskapet i Frankrike, hvor det pr 31.12.2020
ar trukket MNOK 1,820, Avtalen omforhandles arlig.

NOK 000 31.12.2020 31.12.2019

Note 20 Betingede forpliktelser

Ikke utnyttede kreditter 25.884 1.262
Ikke utnyttede lanforpliktelser 21.738 62.416
| ait 47.622 63.678

Note 21 Kostnadsfart revisjonshonorar
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisjonsvirksomhet
som ulfarer den lovpélagte revisjonen

Lovpdlagt revisjon 125 90
Aftestasjonstjenester 0 0
Andre tjienester 0 0
Sum godtgarelse til revisor 125 90

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
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Note 22 Kapitaldekning
Ettersom Ekspress Bank NUF er et filial av en dansk hank omfattes filialen av danske kapitaldekningsregler.

Note 23 Eierstruktur
Ekspress Bank NUF er en filial av Ekspresbank A/S i Danmark
Selskapets konsoliderte konsemregnskap er tilgjengelig fra www.expressbank.dkiom

NOK "000 31.12.2020  31.12.2019

Note 24 Nekkeltall
Resuitat etter skalt som prosent av gjennomsnitlig forvaltningskapital 281% 0,50%
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