== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

914 888 956

Aksjeselskap

GUDBRANDSDAL ENERGI HOLDING AS
Strandgata 39

2640 VINSTRA

01.01.2020 - 31.12.2020

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Ellen Stokke
06.05.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 25.05.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914888956

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 4262 000 10 757 000
Annen driftsinntekt 17 726 000 13371000
Sum inntekter 21988 000 24128 000
Kostnader

Varekostnad 297 000 526 000
L gnnskostnad 5,6 16 961 000 15 400 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 620 000 929 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 117 000

Annen driftskostnad 5 11 142 000 9 005 000
Sum kostnader 29137000 25 860 000
Driftsresultat -7 149 000 -1 732000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 0 30 000 000
Annen finansinntekt 29 665 846 000 26 445 000
Sum finansinntekter 665 846 000 56 445 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 7 500 000
Annen finanskostnad 15 945 000 16 943 000
Sum finanskostnader 15 945 000 24 443 000
Netto finans 649 901 000 32002 000
Ordinaxt resultat fer skattekostnad 642 752 000 30 270 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 383 000 1908 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 642 369 000 28 362 000
Arsresultat 642 369 000 28 362 000
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 13 50 000 000 27 090 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 13 592 368 000 1273 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer 642 368 000 28363 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 11 4 345 000 4728 000
Sum immaterielle eiendeler 4 345 000 4728 000
Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 3 1171000 1908 000
Sum varige driftsmidler 1171000 1908 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8,9,16 486 650 000 486 650 000
Lan til foretak i samme konsern 10 647 715 000 569 105 000
Investeringer i tilknyttet selskap 8 6 629 000 6 629 000
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 10 23100 000
Investeringer i akgjer og andeler 8 588 573 000 16 252 000
Investering i felleskontrollert virksomhet 8,16 0 72 667 000
Andre langsiktige fordringer 2081 000 2026 000
Sum finansielle anleggsmidler 1731648 000 1176 429 000
Sum anleggsmidler 1737 164 000 1183 065 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 3626 000 6 372 000
Andre fordringer 10 48 436 000 21579000
Sum fordringer 52 062 000 27951000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 876 000 55 713 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 876 000 55 713 000
Sum omlgpsmidler 52 938 000 83 664 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIENDELER 1790 102 000 1266 729 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 151 400 000 151 400 000
Sum innskutt egenkapital 151 400 000 151 400 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 943 466 000 351 099 000
Sum opptjent egenkapital 943 466 000 351 099 000
Sum egenkapital 1 094 866 000 502 499 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 6 6 429 000 6 628 000
Sum avsetninger for forpliktelser 6 429 000 6 628 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 16 598 950 000 698 950 000
Sum annen langsiktig gjeld 598 950 000 698 950 000
Sum langsiktig gjeld 605 379 000 705 578 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16 10 326 000

Leverandergjeld 1204 000 709 000
Skyldige offentlige avgifter 14 3660 000 1777 000
Annen kortsiktig gjeld 10 74 667 000 56 166 000
Sum kortsiktig gjeld 89 857 000 58 652 000
Sum gjeld 695 236 000 764 230 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1790 102 000 1266 729 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 4262 000 6 659 000
Kraftsalg 1 8 474 000 30729 000
Nettleieinntekter 7 130 852 000 131 333000
Resultatandel felleskontrollert virksomhet 9 32215000 21913000
Resultatandel tilknyttet virksomhet 9 -14 064 000 7 871000
Annen driftsinntekt 1 26 418 000 32534000
Sum inntekter 188 157 000 231039 000
Kostnader

Varekostnad 4 30271000 48 185000
Kraftkjep 1004 000 1069 000
L gnnskostnad 56 35293 000 41900 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 29969 000 31 565 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 592 000

Annen driftskostnad 46 009 000 54 449 000
Sum kostnader 143 138 000 177 168 000
Driftsresultat 45 019 000 53871000
Finansinntekter og finanskostnader

Resultatandel tilknyttede selskap 9 2890 000 353 000
Annen finansinntekt 29 565 839 000 18 509 000
Sum finansinntekter 568 729 000 18 862 000
Annen finanskostnad 19 230 000 19 950 000
Sum finanskostnader 19 230 000 19 950 000
Netto finans 549 499 000 -1 088 000
Ordinaart resultat for skattekostnad 594 518 000 52 783 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 741 000 9191 000
Ordinart resultat etter skattekostnad 593 777 000 43 592 000
Arsresultat 593 777 000 43592 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 914888956

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 11 3496 000 3965 000
Andre immaterielle eiendeler 3 0 431 000
Sum immaterielle eiendeler 3496 000 4396 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 3 40 786 000 40 021 000
Anlegg under utferelse 3 78 851 000 51 901 000
Produksjonsanlegg 3 119 819 000 122 889 000
Fiberanlegg 3 132 481 000 102 357 000
Overfaringsnett 3 456 084 000 400 559 000
Transportmidler, driftslgsgre mv 3 49 964 000 53196 000
Sum varige driftsmidler 877985 000 770923 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 9 443 045 000 385 071 000
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 10 23100000
Investeringer i akger og andeler 588 757 000 16 304 000
Investering i felleskontrollert virksomhet 0 127 830 000
Andre fordringer 5023 000 4115000
Sum finansielle anleggsmidler 1036 825 000 556 420 000
Sum anleggsmidler 1918 306 000 1331739000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 5548 000 4753 000
Mindreinntekt 6 294 000 0
Sum varer 11 842 000 4753 000
Fordringer

Kundefordringer 32693 000 32458 000
Andre fordringer 10 54 830 000 35847 000
Sum fordringer 87 523 000 68 305 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 5499 000 60 118 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5499 000 60 118 000
Sum omlgpsmidler 104 864 000 133176 000
SUM EIENDELER 2023170000 1464 915 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 151 400 000 151 400 000
Sum innskutt egenkapital 151 400 000 151 400 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 988 690 000 423 791 000
Sum opptjent egenkapital 988 690 000 423 791 000
Sum egenkapital 1 140 090 000 575191 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 6 2 409 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 3 125 600 000 102 504 000
Sum avsetninger for forpliktelser 125 600 000 104 913 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16 598 950 000 698 950 000
Sum annen langsiktig gjeld 598 950 000 698 950 000
Sum langsiktig gjeld 724 550 000 803 863 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16 10 326 000
Leverandargjeld 19 804 000 10 449 000
Betalbar skatt 11 678 000 671 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Skyldige offentlige avgifter 14 24084 000 27201000
Annen kortsiktig gjeld 10 103 638 000 37 836 000
Merinntekt 7 0 9 704 000
Sum kortsiktig gjeld 158 530 000 85 861 000
Sum gjeld 883 080 000 889 724 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2023 170 000 1464 915 000
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Arsberetning 2020

Organisasjon

Gudbrandsdal Energi-konsernet bestar av morselskapet Gudbrandsdal Energi Holding
AS og felgende heleide datterselskaper: Vevig AS som star for distribusjon av elektrisk
kraft i selskapets nettomrade, Gudbrandsdal Energi Produksjon AS som produserer
kraft i tre kraftverk og Gudbrandsdal Energi Fornybar AS som investerer i vindkraft.

Virksomheten ble organisert som eget aksjeselskap i 1986, og er en viderefaring av en
rekke selskaper fra forskjellige kommunale og private foretak, som alle hadde
tilknytning til produksjon, distribusjon og omsetning av elektrisk energi.

Konsernet har hovedkontor pa Vinstra i Nord-Fron kommune.
Eierforhold

Gudbrandsdal Energi Holding AS sin aksjekapital er kr 151 400 000 fordelt pa 151 400
aksjer eiet slik:

Jyer kommune 45 420 aksjer {30 %)
Ringebu kommune 45 420 aksjer (30 %)
Sar-Fron kommune 30 280 aksjer (20 %)

Nerd-Fron kommune 30 280 aksjer (20 %)

Gudbrandsdal Energi Holding AS og datterselskapene i konsernet har gjennomgaende
styre. Styrene bestar av sju medlemmer. To styremedlemmer med varamedlemmer
velges av og blant konsernets ansatte. Fem styremedlemmer med varamedlemmer

velges i generalforsamling. Valgkomiteen bestar av ordfarerne i de fire eierkommunene.

Valgkomiteen er ved siden av a veere valgkomite for Gudbrandsdal Energi Holding AS
ogsé valgkomite for datterselskapene i konsernet.

Pr. 31.12.20 bestar styret av felgende medlemmer:

Styrets leder: Bjarne Slapgard
Styrets nestleder: Randi Helene Roed
Styremedlemmer;  Per @ivind Skard
Randi Karen Nordtorp Malmen
Ragnhild Ulvik
Ansatte valgte: Arne Bredeveien
Andreas Tutturen Clausen
Konsernsjef mater i styret uten stemmerett.
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Gudbrandsdal Energi Holding AS

Selskapets formal er a eie og forvalte eierskapet i datterselskapene samt ivareta andre
finansinvesteringer. Selskapet er medeier i Eidsiva Bredband AS og On Energi AS
gjennom eierandel i Elnett Energi Invest AS.

Selskapet utferer konserntjenester for datterselskapene. Tjenester som leveres blir
fakturert til markedspriser.

Vevig AS

Selskapets formal er a bygge, eie og drive anlegg for distribusjon av elektrisk energi og
anlegg for bredband. Konsesjonsomradet for nettvirksomheten er kommunene Nord-
Fron, Saer-Fron, Ringebu, @yer og Sjoa-omradet i Sel. Antall nettkunder pr. 31.12.20 er
21 418 mot 20 925 ved forrige arsskifte.

Regional- og distribusjonsnettet utvides og vedlikeholdes etter oppsatte planer. | 2020
har det veert foretatt betydelige investeringer i nye og eksisterende hyttefelt samt
vedlikehold av eksisterende nett. Det er ogsa foretatt ngdvendige oppgraderinger av
trafostasjoner. Selskapet fikk i 2020 konsesjon pa bygging av ny Favang Trafo. Planlagt
byggestart er varen 2021. Vevig AS krever anleggsbidrag i henhold til forskrift om
kontroll av nettvirksomhet § 17-5.

Selskapet er ogsa involvert i utbygging av fiberanlegg i nettomradet.
Bredbandsanleggene er utleid til Eidsiva Bredband AS frem til 2050. Med juridisk
virkning fra 01.02.21 (regnskapsmessig effekt fra 01.01.21) er fibervirksomheten
utfisjonert til nystiftet sgsterselskap Gudbrandsdal Energi Fiber AS som er 100 % eid av
Gudbrandsdal Energi Holding AS. Dette er gjort for & optimalisere drift av de enkelte
virksomhetsomrader og for & mete krav til selskapsmessig og funksjonelt skille som
tradte i kraft fra 01.01.21.

Gudbrandsdal Energi Produksjon AS

Selskapets formal er & eie og drive anlegg for produksjon av vannkraft. Videre skal
selskapet eie og forvalte fast eiendom. Selskapet eier tre vannkraftanlegg. Moksa og
Akvisla i @yer kommune og Vinkelfallet | Ringebu kommune.

| egne kraftverk er det i 2020 produsert 90,0 GWh mot 88,3 GWh i 2019. Av dette
kvantum er 13,1 GWh levert Oppland Energi AS i henhold til avtale.

Vinkelfallet kraftverk er kalt inn il konsesjonsbehandling etter vannressursloven av
NVE. Bakgrunnen for dette er hensynet til den nasjonalt viktige bestanden av storarret i
Vala. NVE sin behandling av konsesjonsseknaden er forventet ferdig i lepet av varen
2021.

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS

Selskapets formal er a bygge, eie og drive anlegg for produksjon av fornybar energi og
investere i selskap med tilherende virksomhet. Gudbrandsdal Energi Fornybar AS eier
20 % av Austri Raskiftet DA og 20 % av Austri Kjelberget DA. Raskiftet vindkraftverk
ble satt i drift 13.12.18. Byggingen av Kjglberget vindkraftverk startet i 2019 og er
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planlagt fullfert i 2021. Forventet arlig middelproduksjon for Raskiftet er 368,5 GWh og
for Kjalberget 194,7 GWh.

Innlandskraft AS og Fjordkraft Holding ASA

Den 17.07.20 ble salget av 100 % av aksjene i Innlandskraft AS fra Gudbrandsdal
Energi Holding AS og Eidsiva Energi AS til Fjordkraft Holding ASA («Fjordkraft»)
annonsert. Transaksjonen hadde regnskapsmessig virkning fra 01.07.20 og ble fullfert i
3. kvartal 2020. Avtalt selskapsverdi var 1 410 millioner kroner, hvorav Gudbrandsdal
Energi Holding AS sin andel var 705 millioner kroner. Gudbrandsdal Energi Holding AS
mottok oppgjer i aksjer i Fjordkraft.

Sluttbrukerselskapet Gudbrandsdal Energi AS er etter gjennomfering av transaksjonen
et heleid datterselskap av Fjordkraft og vil fortsette satsingen p& merkevaren
«Gudbrandsdal Energi» som en nasjonal prisfighter med ansatte lokalisert pa Vinstra.
Selskapet hadde 22 ansatte per utgangen av 2020.

Ansatte, arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Konsernet har 72 arsverk pr. 31.12.20, inkludert 6 lzerlinger. Sykefravaeret i 2020 er 4,8
%, mot 2,5 % i 2019. Koronarelatert fravaar er 0,8 %, mens gkningen ut over
koronafraveer forklares med ikke-arbeidsrelatert langtidsfravaer. | 2020 har det ikke vaert
noen skader som har medfart fraveer.

Arbeidsmiljoet folges opp av konsernets styre, ledelse og arbeidsmiljgutvalg. Det er
tilsatt verneleder i kombinasjonsstilling med andre oppgaver. Konsernet har avtale med
Frisk HMS AS om bedriftshelsetienester. Styret anser arbeidsmiljget i konsernet som
godt.

Gudbrandsdal Energi Holding AS har 16 ansatte pr. 31.12.20 (14 arsverk), hvorav 9
ansatte er kvinner. Det er totalt ansatt 15 kvinner i konsernet, hvorav 2 er leerlinger.
Bransjen er generelt preget av lav kvinneandel. Ved nyansettelser er konsemet bevisst
pa likebehandling mellom kjgnnene. Det er ikke gjennomfart spesielle likestillingstiltak
gjennom aret. Konsernets ledergruppe bestar av 4 menn og 1 kvinne. Det er begrenset
differanse i lgnn og lannsutvikling mellom kvinner og menn pa samme utdanning- og
erfaringsniva.

Konsernet skal vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn
av etnisk bakgrunn, nasjonal opprinnelse, hudfarge, sprék, religion og livssyn eller
nedsatt funksjonsevne. Konsernet har ikke sett det som nadvendig a iverksette
szerskilte tittak mot diskriminering.

Miljarapportering

Konsernets virksomhet har som formal & utvikle, bygge og drifte anlegg for produksjon
og distribusjon av fornybar energi, og anlegg for bredband. Konsernets virksomhet
medfarer ingen forurensning av det ytre milje, utover det som tillates i gjeldende lov- og
forskriftskrav. For best mulig utnyttelse av ressursene investeres det kontinuerlig i
moderne utstyr og hjelpemidler i de forskjellige virksomhetene i konsernet. Konsernet
utarbeider arlig klimaregnskap for & sette fokus pa virksomhetens klimaavtrykk og
hvilke omréder det ma rettes fokus mot.
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Finansiell og markedsmessig risiko
Det er utarbeidet en intern risikomanual som beskriver eksponeringsnivaer og regulerer
risikoeksponeringen i konsernet.

Markedsrisiko
Konsernet opererer i et skiftende kraftmarked. Kjop og salg av kraft eksponerer alle
kraftselskap for risiko. Konsernet vurderer risikoeksponeringen til 4 vaere moderat.

Valutarisiko

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS har norske kroner som basisvaluta, men er gjenncm
investeringer ogséa eksponert for endringer i andre lands valutakurser, hovedsakelig
eurc. Gudbrandsdal Energi Fornybar AS har balansefarte eierandeler i Austri Raskiftet
DA og Austri Kjelberget DA, hvor regnskapene avlegges i euro.

Konsernet har inngatt rente- og valutaterminer for & sikre konsernets rente- og
valutaeksponering iht. gjeldende finansielle risikomanual.

Renterisiko

Konsernet er eksponert mot endringer i rentenivaet nar det gjelder inntektsramme,
kapitalplasseringer og laneopptak. Dette vil pavirke finansinntekter og kostnader. Videre
kan endringer i rentenivaet pavirke investeringsmulighetene framover.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har skonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses
normalt som lav, da det historisk sett har veert lite tap pa fordringer. Som en falge av
koronautbruddet og dets pavirkning pa private og nzeringsdrivende sin betalingsevne sa
anses konsernets kredittrisiko & vaere gkt pa kort sikt.

Likviditetsrisiko
Konsernet har hatt skiftende likviditet gjennom regnskapsaret.

@konomi

Resultatregnskapet for konsernet omfatter morselskapet Gudbrandsdal Energi Holding
AS og de heleide datterselskapene Vevig AS, Gudbrandsdal Energi Produksjon AS og
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS. De tilknyttede selskapene Elnett Energi Invest AS,
Austri Kjglberget DA cg Austri Raskiftet DA er innarbeidet etter egenkapitalmetoden.
Det er innarbeidet resultatandel fra Innlandskraft AS for perioden 01.01.20 til 30.06.20.

Konsernregnskapet viser et driftsresultat pa 45,0 millioner kroner og et arsresultat pa
593,8 millioner kroner mot hhv. 53,9 millioner kroner og 43,6 millioner kroner for 2019.
Gevinst fra salg av aksjer i Innlandskraft AS pa 553,8 millioner kroner er inntatt som en
finansinntekt. Omsetningen var pa 188,2 millioner kroner i 2020, mot 231,0 millioner
kroner i 2019. Reduksjonen forklares med lave kraftpriser som pavirket inntjeningen
betydelig i bade heleide og deleide produksjonsselskaper.

De samlede investeringer i varige driftsmidler og finansielle investeringer i konsernet er
160,3 millioner kroner.
4
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Den ytelsesbaserte pensjonsordningen er lukket og nye ansatte blirinnmeldt i
innskuddsbasert pensjonsordning. Ved utgangen av 2020 er 28 ansatte i ytelsesbasett
ordning, mens 49 er i innskuddsbasert ordning i konsernet.

Samlet kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter er pa 53,4 millioner kroner mot
53,5 millioner kroner for 2019. Totalkapitalen er ved utgangen av aret 2 023millioner
kroner mot 1 465 millioner kroner pr. 31.12.19. Konsernets likviditetsbeholdning er
5,5 millioner kroner pr. 31.12.20 mot 60,1 millioner kroner aret far.

Konsernet har en laneramme pa 800 millioner kroner. Av rammen er 600 millioner
kroner benyttet pr. 31.12.20.

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Selskapet har et negativt driftsresultat for bade 2020 og 2019 pa hhv. 7,2 millioner
kroner og 1,7 millioner kroner. Redusert tjienestesalg, skning pensjonskostnader og
transaksjonskostnader knyttet til salget av aksjene i Innlandskraft AS er
hovedforklaringene til redusert driftsresultat. Selskapet har et positivt arsresultat for
2020 pa 642 ,4 millioner kroner, mot 28,4 millioner kroner 1 2019. Resultatutviklingen
forkiares med en regnskapsmessig gevinst pa 641,1 millioner kroner i forbindelse med
salget av aksjene i Innlandskraft AS. Gudbrandsdal Energi Holding AS mottok aksjer i
Fjordkraft Holding ASA som oppgjer for salget.

Vevig AS
Inntektsrammen for nettvirksomheten fastsettes av Norges vassdrags- og
energidirektorat (NVE).

Selskapet har et driftsresultat for 2020 pa 41,6 millioner kroner mot 14,4 millioner
kroner i 2019. Arsresultatet for 2020 er 28,1 millioner kroner mot 5,9 millioner kroner i
2019. Hayere andel investeringsprosjekter, positiv effekt som falge av lavere
kraftprisniva og endring i prinsipp for aktivering av egne investeringsarbeider forklarer
resultatutviklingen fra 2019 til 2020. Som en tilpasning til praksis i bransjen blir andelen
av overhead kostnader som knytter seg til investeringsprosjekter aktivert for 2020.
Dette er kostnader som tidligere er blitt direkte utgiftsfart.

Arets bruttoinvesgering for nettvirksomheten er 71,0 millioner kroner, mot 56,2 millioner
kroner for 2019. Arets anleggsbidrag knyttet til ferdigstilte investeringer er 15,5 millioner
kroner mot 34,5 millioner kroner i 2019.

Selskapet bygger ut fiberinfrastruktur iht. en langsiktig leieavtale med Eidsiva Bredband
AS. Ferdigstilte fiberanlegg i 2020 er 36,2 millioner kroner. Samlede ferdigstilte
investeringer fra 2016 til 2020 som er medtatt i leieavtalen er 153,2 millioner kroner. Fra
2021 vil videre utbygging av fiber bli gjennomfart av Gudbrandsdal Energi Fiber AS.
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Gudbrandsdal Energi Produksjon AS

Omsetningen er knyttet til salg av kraft og utleie av bygg. Selskapet har st negativt
driftsresultat for 2020 péa 6,7 millioner kroner, mot et positivt driftsresultat pa

13,4 millioner kroner i 2019. Arsresultatet for 2020 er p& minus 4,1 millioner kroner, mot
et positivt arsresultat pa 7,0 millioner kroner i 2019. Endringen i driftsresultatet og
arsresultatet skyldes hovedsakelig historisk lave kraftpriser i 2020.

Selskapet har investert 5,3 millioner kroner i 2020. Dette er investeringer i kraftverk og
rehabilitering av bygg.

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS

Gudbrandsdal Energi Fornybar eier 20 % i Austri Raskiftet DA og 20 % i Austri
Kjelberget DA. Selskapet sin samlede investering i prosjektene er 420,4 millioner
kroner. Av dette er det investert 47,7 millioner kroner i 2020.

Utbyggingen av Raskiftet i Trysil og Amot kommuner ble ferdigstilt i desember 2018,
Vindkraftverket bestar av 31 vindturbiner og har en arlig middelproduksjon pa 368,5
GWh.

Austri Kjglberget DA fikk konsesjon pa Kjelberget vindkraftverk av Olje- og
Energidepartementet i 2015, og startet utbyggingen av 13 vindturbiner pa Kjelberget i
Valer kommune i april 2019. Vindkraftverket er planlagt ferdig i 2021, og far en arlig
middelproduksjon pa 194,7 GWh.

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS har et negativt driftsresultat for bAde 2020 og 2019
pa hhv. 0,9 millioner kroner og 2,0 millioner kroner. Selskapet har et negativt arsresultat
for 2020 péa 6,3 millioner kroner mot et positivt arsresultat i 2019 pa 2,0 millioner kroner.
Endringen i resultatet skyldes hovedsakelig at lave kraftpriser i 2020 har medfart
begrenset med utdelinger fra Austri Raskiftet DA, samt at det i 2019 ble realisert en
gevinst ved salg av andeler i Austri Kjalberget DA. Utdelinger utover opptjente
resultater i eiertiden blir fert mot investeringen.

Innlandskraft AS og Fjordkraft Holding ASA

Det er innarbeidet resultatandel fra Innlandskraft AS for perioden 01.01.20 til 30.06.20
pa 32,2 millioner kroner. Resultatandel for hele 2019 utgjorde 21,9 millioner kroner.
Arsaken til skningen var urealiserte positive verdiendringer p4 finansielle instrumenter
pr. 30.06.20.

Per 31.12.20 eier Gudbrandsdal Energi Holding AS 7 682 161 aksjer i Fjordkraft
Holding ASA. Disse er klassifisert som et finansielt anleggsmiddel og bokfert til historisk
kostpris. | september 2020 ble det foretatt et nedsalg i Fjordkraft Holding AS pa

2 013 423 aksjer, tilsvarende tidligere ansvarlige lan til Innlandskraft. Eventuelt utbytte
fra Fjordkraft for regnskapsaret 2020 vil bli regnskapsfert i Gudbrandsdal Energi
Holding AS pa datoen for vedtak i Fjordkraft sin generalforsamling i 2021.
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Oppsummering konsern

Etter styrets oppfatning gir framlagt resultatregnskap, balanse og
kontantstremoppstilling et rettvisende bilde av konsernets likviditet, resultat og stilling.
Konsernets samlede resultat etter skatt utgjer 593,8 millioner kroner.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er
lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Styret foresiar felgende disponering av overskuddet i Gudbrandsdal Energi
Holding AS

Av arsresultatet pa 642,4 millioner kroner foreslar styret at 50,0 millioner kroner
utbetales som utbytte og at 592,4 millioner kroner overferes til annen egenkapital.

Egenkapitalandelen i morselskapet pr. 31.12.20 er pa 61,2 % sammenlignet med
39,7 % aret far. | konsernet utgjor egenkapitalandelen 56,4 % pr. 31.12.20 mot 39,3 %
pr. 31.12.19.

Framtidsutsikter
Gjeldende strategiplan for konsernet ble revidert i 2019. Planen inneholder strategier for
de forskjeilige virksomhetene i konsernet.

Nye regler om selskapsmessig og funksjonelt skille tradte i kraft 1. januar 2021.
Grensen for a bli omfattet av funksjonelt skille ble satt til 10 000 nettkunder, og
konsemet Gudbrandsdal Energi er derfor omfattet av de nye kravene. Dette innebaerer
at nettvirksomheten ma driftes uavhengig av annen virksomhet i konsernet. Som en
konsekvens skifter nettselskapet navn fra Gudbrandsdal Energi Nett AS til Vevig AS og
fibervirksomheten skilles ut i eget selskap fra 2021. Videre medfarer dette krav til en del
organisatoriske endringer pa ledelse- og styreniva. Konsernet har fatt innvilget seknad
om utsettelse av ikraftiredelse av funksjonelt skille til 1. juli 2021.

Vevig AS vil fortsette utbygging av distribusjonsnettet i bolig-, fritidsbolig-, og
industriomrader. Det er sokelys pa tiltak som forbedrer leveringskvalitet og -sikkerhet,
AMS-teknologien og innfaringen av Elhub gir nye muligheter for effektivisering av
nettdriften og selskapet jobber aktivt for a ta ut denne effektiviseringsgevinsten.

Gudbrandsdal Energi Produksjon AS vil foreta ngdvendig oppgradering og vedlikehold
av kraftverkene. Kraftprisene har gjennom vinteren og varen 2021 kommet tilbake pa
mer normale nivaer og markedet har en forventning om at dette vil vedvare pa kort og
mellomlang sikt. Den pagéende konsesjonsbehandlingen for Vinkelfallet kraftverk kan
som konsekvens medfare gkte krav til minstevannfering og derav redusert arlig
produksijon i kraftverket.

Gudbrandsdal Energi Fiber AS vil bidra til fortsatt fiberutbygging i regionen.

Gudbrandsdal Energi Fomybar AS satser videre pé vindkraft gjennom aktivt eierskap til
driften av Raskiftet vindkraftverk og utbyggingen av Kjelberget vindkraftverk med
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planlagt ferdigstillelse i 2021. Selskapet vil fra 2021 levere commercial management,
lznn og IKT tienester til begge disse selskapene.

Austri Kj@lberget DA ble i desember 2020 informert om tekniske problemer pa 15 av 39
turbinblad fra turbinleveranderen (Vestas) og at dette ville resultere i forsinkelser i
prosjektet. 5 av 13 turbiner er satt i drift og produserer hittil i henhold til forventning.
Planlagt overtagelse fra utbygger (OX2} er i 3. kvartal 2021.

Sivilkmbudsmannen annonserte 3. desember 2020 at de anser Valer kommunestyre
sin begrunnelse om at Austri Kjelberget DA sin dispensasjon fra plan- og bygningsloven
ikke er bortfalt som ikke rettslig holdbar. Austri Kjglberget DA har sendt inn en ny
sgknad i mars 2021. Kommuneadministrasjonen sitt saksgrunnlag oversendt
kommunestyret i Valer kommune i april 2021 legger opp til at sgknaden innvilges i
kommunestyremgte 3. mai 2021, men med en rekke urimelige krav om avbgtende
tiltak. Som en konsekvens har Austri Kjelberget sendt anmodning til OED om statlig
plan.

Virkningen av hvilke effekter COVID-19 har medfert og er ventet & medfere for
konsernet er vurdert. Konsernets virksomhetsomrader har i 2020 og hittil i 2021
opprettholdt tiinaermet normal aktivitet, men det kan ikke utelukkes at koronasituasjonen
vil kunne pavirke daglig drift og planlagte investeringer i starre grad i tiden fremover.
Dette som flge av manglende ressurser om mange blir syke eller satt i karantene,
manglende eller forsinkede leveranser fra leverandgrer, manglende transpaort o.l.
Konsernet har iverksatt flere tiltak for & redusere risikoen for smittespredning, for
eksempel bruk av hjemmekontor, faste montargrupper og stort fokus pa avstandsregler
og hygienetiltak. Det kan forventes at bade private og naeringsdrivende kan fa
betalingsproblemer eller g& konkurs, noe som pa kort sikt vil kunne pavirke konsernets
Izpende kontantstrem og eke konsernets kredittrisiko. Pa lengre sikt, nar falgene av
koronautbruddet er tilbakelagt, forventes konsernets virksomhet & returnere til
situasjonen fer koronautbruddet. Vi vurderer derfor at eventuelle utfordringer vil ligge i
det «korte bildet», mens utsiktene pa lengre sikt vurderes & veere gode.

Styret vil takke hver enkelt ansatt for den fleksibilitet og innsatsvilje som utvises i
arbeidet.
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GUDBRANDSDAL ENERGI HOLDING AS

Konsernregnskap 2020
Resultatregnskap
Morselskap (alle belpp i hele 1 000 NOK) Konsern
2019 2020 Note Note 2020 2019
Driftsinntekier
10757 4262 1 Salgsinntekt 47262 6659
o Q Kraftsalg 1 8474 30729
[ 0 Nettleiinntekter 7 130852 131333
13371 17726 Andre driftsinntekter 1 26418 32534
o [¢] Resultatandel felleskontrollert virksomhet 9 32215 21913
0 ] Resultatandel tilknyttet virksomhet 9 -14 064 7871
24129 21987 Sum driftsinntekter 188157 231038
Driftskostnader
[ 0 Kraftkjgp 1004 1069
526 297 Andre varekostnader 4 30271 48 185
15 400 16561 65,6 Lannskostnader 56 35293 41 500
929 620 3 Avskrivninger 3 29 989 31565
0 117 Nedskrivning 3 591 0
9005 11142 5 Annen driftskastnad 5 46 002 54 449
25 860 29137 Sum driftskostnader 143138 177 168
1731 ~7150 Driftsresuitat 45019 53869
Fil i og
26445 665846 2,9 Annen finansinntekt 29 565 838 18509
30 000 [+ I Inntekt pd investering i datterselskap og felleskontrollert virksomhet 0 0
(¢} 4] Resultatandel tilknyttede selskap 9 28% 353
7 500 0 Nedskrivning av finansielle eiendeler 0 0
16943 15 945 Annen finanskostnad 19 230 19 950
32002 649901 Resultat av finansposter 549 499 -1088
30271 B42751 Resultat for skattekostnad 594518 52781
1908 383 11 Skattekostnad 11 741 9191
28363 642368 Arsresultat 593 777 43 591
Overfgringer
27 090 50000 13 Foraslatt utbytte
1273 592368 13 Overfgrt annen egenkapital
28363 642368 Sum overfgringer
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GUDBRANDSDAL ENERGI HOLDING AS

Konsernregnskap 2020

Balanse 31.12.

Morselskap (alle belpp i hele 1 000 NOK) Konsern
2019 2020 Note Note 2020 2019
EIENDELER
Anleggsmidler
Immateriefle eiendeler
0 [¢] Andre immaterielle eiendeler 3 0 431
4728 4345 11 Utsatt skattefordel 11 3 496 3 965
4728 4345 Sum immaterielle eiendeler 3496 4396
Varige driftsmidier
[¢] [¢] Tomter, bygninger og annen fast eiendom 3 40786 40021
0 4] Anlegg under utfgrelse 3 78 851 51901
4] [+] Produksjonsanlegg 3 119819 122889
0 Q Fiberanlegg 3 132481 102 357
¢ [¢] Cverfaringsnett 3 456084 400559
1908 1171 3 Transportmidier, driftsl¢sgre mv. 3 49 964 5319
1908 1171 Sum varige driftsmidler 877985 770923
Finansielle anleggsmidier
486650 486650 89,16 Aksjer i datterselskap 0 0
72 667 0 816 Investering i felleskontrollert virksomhet 9 0 127830
6629 8629 8 investeringer i tilknyttet selskap 9 443045 385071
569104 647715 10 L&n til foretak i samme konsern 0 o
23 100 0 10 Lan til felleskontrollert virksomhet 10 0 23 100
2026 2081 Andre langsiktige fordringer [ 5024 4115
16252 588573 8 Investeringer i aksjer og andeler 8 588 757 16 304
1176428 1731648 Sum finansielle anleggsmidler 1036825 556420
1183065 1737164 Sum anleggsmidler 1918 306 1331735
Omlppsmidler
4 0 Varelager 4 5548 4753
] 0 Mindreinntekt 7 6294 ]
Fordringer
6372 3626 Kundefordringer 32693 32 458
21579 48436 10 Andre fordringer 10 54 830 35 847
27951 52062 sum fordringer 87523 68 305
55713 876 14 Bankinnskudd og kontanter 14 5499 60119
83664 52938 Sum omlapsmidler 104864 133176

1266729 1790102

Sum eiendeler

2023 170 1464915
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GUDBRANDSDAL ENERGI HOLDING AS

Konsernregnskap 2020

Bjarne Slapgard
Styrets leder

tandi Xaren Nordtorp Mglme:
Styremedlem

Andreas Tutturen Clausen
Styremedlem

Vinstra, 29. april 2021
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Morselskap (alle belpp i hele 1 000 NOK) Konsern
2019 2020 Note Note 2020 2019
GIELD OG EGENKAPITAL
Innskutt eqgenkapital
151400 151400 12,13 Aksjekapital 12,13 151400 151400
151400 151400 Sum innskutt egenkapital 151400 1514400
Opptjent egenkapital
351099 043466 13 Annen kapital 13 088630 423791
3510998 943466 Sum opptjent egenkapital 988690 423791
502499 1094 866 Surn egenkapital 1140090 575191
Gjeld
Avsetning for forplikteiser
6629 6423 & Pensjonsforpliktelser 13 0 2409
$98950 598950 16 Gjeld til kredittinstitusjoner 16 598950 698950
0 [+] Andre avsetninger for forpliktelser 3 125600 102504
705578 605378 Surn avsetning for forpliktelser 724550 B03 863
Kortsiktig gjefd
(o 10326 16 Gjeld til kredittinstitusjoner 16 10326 a
709 1204 Leverandgrgjeld 19804 10449
[ 0 1 Betalbar skatt 11 678 671
1777 3660 14 Skyldige offentlige avgifter 14 24084 27201
o [¢] Merinntekt 7 0 9704
56 167 74668 10 Annen kortsiktig gjeld 10 103 638 37835
58 652 89 857 Sum kortsiktig gjeld 158 530 85 861
764230 695236 Sum gjeld 883080 889724
1266729 1790102 Sum ital og gield 2023170 1464915
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Styremedlem
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Styremedlem
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GUDBRANDSDAL ENERGI HOLDING AS

Konsernregnskap 2020

Kontantstrémoppstilling

Morselskap (alle belpp i hele 1 000 nok) Konsern
2019 2020 Note Note 2020 2019
Operasjonelle aktiviteter
30271 642751 Arets resultat for skatt 594518 52781
0 [¢] Periodens betalte skatt -671 -683
-30 000 [+] Inntektsfart utbytte D (i}
7 500 0 Nedskrivning finansielle anleggsmidler D a
0 -641082 Gevinst ved salg av verdipapirer -553 836 -7 066
17200 20000 Innbetalt utbytte fra felleskontrollert virksomhet 9 20000 17 200
[¢] [¢] innbetalinger fra tilknyttet selskap 349 29164
[ 0 Resultatandel felleskontrollert virksomhet 9 -32215 21913
4] [+] Resultatandel tilknyttede selskap 9 11174 8224
929 738 3 Avskrivninger / nedskrivninger 3 30 560 31565
5043 =200 Forskjeller i pensjonsmidler/-forpliktelser -3264 -8918
-2008 2746 Endring i kundefordringer =235 7267
-131 495 Endring i leverandergjeld 9355 -7329
[+ [+] Endring i varelager -795 109
40775 3838 Endring i andre tidsavgrensninger -15503 -30428
59493 29286 K fra oper lle ak 59435 53526
Investeringsaktiviteter
-2626 [« I Utbetaling ved kjgp av aksjer og andeler 9 -46 837 -93717
0 164528 innbetaling ved salg av aksjer og andeler 164 528 [/}
0 [4] Innbetaling ved salg av andel tilknyttet selskap 9 0 9 360
-35 o 3 Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler 3 -140413  -84972
0 0 innbetaling av anleggsbidrag 3 25 486 18 796
-181564 -78666 Endring langsiktige fordringer -54 1165
-184224 85862 frai i 2710 -149 368
Finansieringsaktiviteter
-21895 10326 Endring i kortsiktig gjeld kredittinstitusjoner 10326 -21895
25231 53221 Netto endring konsernkonto [} o
200055 0 16 Innbetaling ved cpptak av nye lan 16 0 200055
0 -100000 18 Utbetaling ved nedbetaling av 1an 16 -100 000 0
3381 [+] innbetaling av konsernbidrag 0 [}
-27090  -27 090 Utbetalt utbytte -27090  -27 090
179682 -169985 fra fii -116 764 151070
54951 -54 837 Netto endring i kontanter og -ekvivalenter -54 820 55228
762 55713 Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 1.1 60 119 4891
55713 876 holdning av k og -ekvivall 31.12. 5499 60119
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GUDBRANDSDAL ENERGI HOLDING AS

Noter til regnskapet for 2020 (aile bel#p i hele 1 000 NOK}

1. REGNSKAPSPRINSIPPER

Selskapsregnskapet og kansernregnskapet er utarbeidet | samsvar med og god if bestir av batanse,
ppstilling og i
¥onsernregnshap
inkluderer Energi Holding AS og selskaper som Gudbrandsdal Energi Holding AS har innfivtelse over, innfivtelse oppnas
normalt nir konsernet eier mer enn S0 % av aksjene i selskapet, og konserneter i stand tl 4 utpve faktisk kontroll over selskapet. og mellom pene |
konsernet er eliminert, Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at folger de samme il

Felleskontrollert virksomhet er gkonomisk virksarnhet regulert ved avtate mallom to eller flere deltakere slik at disse har felles kantroll over virksomheten. Tilknyttede selskapar er
enheter huor konsernet har betydelig (men ikke bestemmende] innflytelse, over den finansielie og operasjonelle styringen {normalt ved eierandel ps mellom 20 % og 50 %).
Kensernregnskapet inkluderer konsernets andel av resultat fra felleskontrollert virksomhet og tilkryttede selskaper etter fradet betydelig
innflytelse oppnas og inntil siik innilytelse oppharer.

Narkonsernets tapsandel overstiger i ingen i en eller ettilknyeret selskap, reduseres konsernets balanseferte verdi til null og yiterligere tap
regnskapsferes ikke med mindre konsernet har en forpliktelse il 3 dekke dette tapet.

Datterseiskap
Datterselskap, felleskontrollert virksomhet ag tilknyrtede selskap vurderes etter i ingene er vurdert el for aksjene med mindre
ing har vaer Deter foretatt il virkelig verdi ndr verdifall skyldes Srsaker som kke kan antas & vaere forbigaende og det m3 anses ngdvendig etter god
er reversert nir grunniaget for iwning ikke lenger ar tl stede.
Utbytie, konserbidrag og andre tdelinger fra o i er fort samme & som de er avsatti givers regnskap.
Ovarstiger utaytte / konsernbidrag andel av opptjent resultat etter den del av investert

kapital, o utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen 1il morselskapet,

Kontantstrgmoppstiiling
Kontanzstramappstilingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekyivalentzr omfatter komtanter, bankinnskudd og andre
kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater
Ledelsen har under utarbeidelsen av &rsregnskaget brukt estimater og forutsetninger som har plvirket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gield, samt usikre eiendeler og
i henhold il god

Driftsinntekter
Konsernets driftsinntekter bestdr hovedsakelig av salg av kraft i engros- og OF nettieie. faringen foretas ndr kraften er levertog
risikoen har gt aver til kipper. Inrtekter fra regional- og I henhold til fra NVE. Andre salg av

varer og tjenester inntekisfitres ndr varen eller anesten er levert og risikoen g4tt over tl kioper. Renteinntekter inntektsfares nir de er opptient.

vurdering av
Omlapsmidier og kortsiktig gjeld omfatrer poster som forfalier til betaling innen ett r etter anskaffelsestidspunkter, samt poster som knytter seg til
varekretsigpet. urige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

o igler vurderes il laveste av og virkelig verdi. Kortsiktig gield balanseferes 1il rominelt belep pd opptakstidspunktet,
urdeces til fratrukket av- og i Langsiktig gjeld til nominelt belpp pa etableringstidspunktet.
Varige driftsmidier
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineart over driftsmidlets forventede levetic. Vesentlige driftsmidler som bestér av betydelige komponenter
med ulik levetid er med for de ulike Direkte av drifesmi lepende under
mens eller tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet, Dersom gienvinnbart belgp av

driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi, foretas belep. i belgp er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi |
bruk. Verdi i bruk er néverdien av de fremtidige kontantstrgmmene som eiendelen forventes & generere.

Egne investeringsarbeider
Aktivering avegne investeringsarberder er vurdert til direkte [onn og materiatkastnad samt andel felleskostnader og er fart som reduksion av lann og
persanalkostoader og andre driftskostnader.

Anleggshidrog

Vevig AS mattar i i ferm av 0F som er knyttet til investeringer fores
som andre fat i balansen. sorn e kayttet il drift og fares som i
Aksjer i andre schkap

Algjer innkjppt for varig cie er vurdert som tangsiktig investering og verdsenelsen er etier reglene for finansiel|¢ anleggsmidler. Markedsbaserte aksjer er
vurdert som omigpsmidler.

Mottatt utbytre og andre Ltdelinger Ira seiskapene som annen P Konsernet eier en 20 % andel av
Austri Kjplberget DA og 20 % av Austri Raskiftet DA. Konsernet eier 46,74 % av Elnett Energl Invest AS.

kensernet har ellers ikke aksjei i som i over 10 % i de enkelte selskap.

Aksjer i felleskentrollert virksombhet og tilknytiede selskap biir vurder: etter i o i

selskapsregnskapet.

Varer
Lager av iell og er vurdert il

Fordringer
Kundefordringer og andre fardringer oppfares til pélydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tag gjares p grunniag av individuelle
wrderinger ay de enkelte fordringene.
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Pensjaner
Pensjonskastiader og pensjonsforpliktelser beregnes etter linemr opptiening basert paforventet sluttlenn. Beregningen er basert pd en rekke

herunder fremiidig regulering av lann, pensioner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pi pensjonsmidler
samit aktuarmessige forutsetninger om dedelighet og frivillig avgang. Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi o fratrukket i nettc pensjonsforpliktelser i
talansen. Endringes i forpliktelsen som skyldes endringer | i antatt gj jent i i i sam
oppstar i med ar redusert i ik. Endring i forpli og pensj som
skyldes endringer i og awvik i i i i inger) ot g e e som

hwis avvikene ved drets begynnelse overstiger 10 % av det sterste av brutto pensjonsforpliiaelser og pensjonsmidier

Kensernets ansatte har peasjonsordning giennom Kommunal Landspensjonskasse (KLP). | tillegg har konsernet pensjonsforpliktelse overfor tidligere
administrerende direktarer.

Skatter
Konserngt Gudbrandsdal Energi er underlagt fire forskjellige skattetyper: alminnelig skatt med 22 % pd overskudd, naturressursskatt med 1,3 gre/kwh av
i jonen for de siste 7 &, stter spesielle reglermed 37 %.0g 0,7 % siendomsskatt basert pd s=rskilte
for kraftverk. ‘bestar av betalbar skatt og endring | utsart skatt.
Utsatt for og er ‘Ved beregning av utsatt skatt pr. 31.12.20 er skattesatsene for 2021 nyttet,
2% for o 37,0 % for| IE. for ewtig note 11.

Eviguarende konsesjoner uten hjemfall
Kensernet har evi j uten hjemfal|. baserer sep pa ressurs. Sicen
evigvarende ved normalt vediikehold av anleggene, er det ikke avsattmidler for fremtidig fierning av produksionsinstallasjoner.

Segmentinformasion
Konsernets virksomhet bestir av omsetning av kraft til sluttbrukere, produksion ved konsernets tre kraftverk; Vinkelfallet, Moksa og Akvisla, drift av
regional- og distribusjonsnett, utbygging og eierskap il bredbandsfiber samt investering i andre selskaper.

Moksa of Akvista kraftverk har et magasinvalum tilsvarende 9,5 GWh. Kraftverket Vinkelfallet er elvekraftverk og har ikke magasin. Samlet produksion for
Kraftverkene 2020 var 90 GWh. Oppland Energi har rett pd 25 % av produksjon i Moksa, noe som for 2020 utgjorde 13,1 GWh. Vesentiige endringer |
vannmagasintehcldning gjennom aret il indirekte pavirke i i ikke

Querfrt keaft i eget nett viser 454,6 GWh levert slutthruker i 2020, mot 475,5 GWh i 2015. Tap i nett er ikke medatt.

FA Salg av Innlandskraft AS med oppaier i aksier | Flordkraft Holding ASA

Det ble i 2016 etablert felles eierskap med Eidsiva Energi AS innen kraftomsetning giennom Innlandskraft AS, eid med 50 % kver av Gudbrandsdal Energi
Holding A5 og Eidsiva Energi 45. 1 med ingen kigpte AS aksjene i Energi 5 og aksjene i Eidsiva Marked AS
med regnskapsmessig virkning pr. 30:06.16. Transaksjonen ble bokfert til kontinuitet i Gudbrandsdal Energi-konsernet og det ble dermed ikke resulatfert
gevinst fra transaksjonen i selskaps- eller konsermregnskapet,

salget av aksene § Innlandskraft AS til Fjordkraft Holding ASA ble annonsert i juli 2020, jonen hadde jrkning fra 0:1.07.20 og ble
fullfart i tredje kvartal 2020. Avtalt selskapsverdi var 1410 millioner kroner, hvorsv Gudbrandsdal Energi Holding AS sin andel var 705 millioner kroner
Gudbrandseal Energi Holding AS mottok oppgier fra salget  form av 9 695 584 aksier | Flordkraft Holding ASA, | september 2020 ble det foretart et nedsalg
Fijordkraft Holding A5 pa 2 013 423 aksjer, tilsvarende tidligere ansvarlige i til Innlandskraft. Regnskapsmessig gevinst knyttet til transaksjonene er

er beregnet bl 553,8 millioner kroner og er inkludert i regnskapslinien Annen Finansinntekt.

Gudbrandsdal Energi-kensernet sin andel av resultatet i Innlandskraft for fgrste halvir 2020 utgier 32,2 millioner kroner og er inkludert i regnskapslinjen
Resultatandel felieskontrollert virksomhet.

3. VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIFLLE EIENDELER

Driftslgsere,

imventar my
Anskaffelseskost pr. 01.01 12224
Arets tilgang
Arets aveang 702
Anskaffelskost pr. 31.12. 13622
Akk, avskriv, og nedskriv. pr. 01.01, 12315
Arets avskriv.of nedskriv. 738
Akk. avskriv. og nedskriv. avgang 701
Akk. avskriv. og nedsk.pr. 31.12. 12351
Bokfgrt verdi pr. 31.12, 1171
@kenomisk levetld 3Bar
Auskrivingsplan Lineaer
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Tomter, bygninger

of annen fast Produksjons- Anlegg under Transportsmidler,
Konsern eiendom anlegy utfarelse Fiberaniegg i v, Sum
Brutto investert pr. 01.01. 56972 250245 879757 51901 142 242 139277 1520394
Arets vilgang 2283 2301 67915 7T 36162 3963 180413
Arets avgang a 0 [ Q [ 702 702
pr.31.12 59255 252546 947672 79685 178404 142543 1650 105
ARk tilskudd pr. 01.01 16 o 179822 0 o [ 179838
Arets tilskudd 0 g g 9 g 1] (1]
Akk. Blskudd pr. 31.12 16 0 179822 ] [ [ 179838
Akk. avskriv. og nedskniv. pr. 01.01 16935 127356 209376 0 39885 85 650 569202
Arets avskriv. og nedskriv. 1518 5371 12230 ] 6039 7631 2919
Akk. avskriv. o nedskriv. avgang ] )] )} 0 o 702 702
Akk avskrlv. pr. 31.12. 18453 132727 311 768 [ 45924 92579 601249
Bakfgrt verdi pr. 31.12. 20 786 119519 45608 79685 132281 29964 E78819
@kanomisk levetid 50 3r A0 & 40-508r * 203 3104
Avskrivingsplan Linezer Linezer Linezer Linezr Lineaer
1 2020 har Vevig AS mottatt 18,000 tusen kroner i knyttet til Mortatte idrag avskrives i tak med investeringen.
Samlet forplitrelse i balansen knywet til investeringer utgjer kr 125 600 tusen per 31,12.20 og er presentert som en langsiktig forplikielse,
Arets resultarforing av anleggsbidrag i Vewig AS utgjer kr 2 389 tusen, som gir en nerto avskrivhing og nedskrivning | konsernet 53 30 560 tusen.
*) Anlegg under utferelse bestar ay egne investeringsprasiekt | nett og fiber som ikke er avsluttet og spenningsatt pr. 31.12.20,
VARER
Konsern
2020 2019
Nettmateriell 5437 4497
i i 255
Sum 5543 4752
ANTALL ANSATTE, LAN TIL ANSATTE MV
Morselskap Konsern
Lannskestnader 2020 09 2020 2019
Lenninger 13093 14357 52310 50158
Arbeigsgiveravgift 1629 1875 6464 5919
Pensjonskostiader 1952 2119 4007 543
Andre yiefser 287 1287 1701 3605
Ativering egne 0 ] 29188 15445
Sum 16 961 15 400 35293 41900
Antall drsverk sysselsate 14 16 72 72
Konsernsjef har seks maneders oppsigelstid. Det forefigger avtale om etterlann | 12 maneder ved oppsigelse fra arbeidsgiver, Konsernsief har ikke avtale om bonus eller
annen type resultatbasert lenn. Styret har vedtatt avtale om pension for tidligere admi direktever. eretter 66% av lann ved
fratredelsespunktet med fradrag fra andre inntekter i perioden. Overfor styret fereligger det ingen forpliktelser utover ordinzrt styrehanarar,
Vielser tilledende personer Adm. direktar styret
Lenn/styrehonarar 1799 52
Pensjon an
Annen godigjerelse 165
Morselskap Konsern
¥ostnadsiaring, honorar il revisor eks. mva 2020 019 2020 019
Revisjonshonorar pL>3 267 49z 495
Attestasjoner [} 0 3 L]
Skatte- og avgiftsmessigmessig bistand 12 12 53 54
@vrig blstand 5 0 9 4
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& PENSIONSKOSTNADER OG PENSIONSFORPLIKTELSE

selskapet er pliktig til d ha i ing egter lov om Selskapets i ing til kravene | denne
lov.
De palapte pensjons- og AFP-forpliktelsene er beregnet etter gjeldende norsk far pensj NRS 6. Med hensyn til dedelighet
og uferhet mv. er det benytter i TKLPs. i
Farpurig er forutsetninger felzende; Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2018

Parametre i%
Diskenteringsrente 170 230 170 230
Forventet drlig avkastning pé fondsmidler 310 380 310 3.80
Forventet lannsuekst 2% 225 235 235
Farventet G regulering 2,00 200 2,00 2,00
Farventet pensjonsregulering 1,24 124 124 1,24
Pensjonskostnad
Nverdi av arets pensjonsepntiening 1004 1034 3301 3383
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 118 1364 LEE) 5170
Avkastning pé pensionsmidier 1825 1935 6882 740
Administrasjonskostnad 162 167 589 601
Resultatfart aktuarielt tap [} 228 [ 1089
Resultatfart planendring [} 622 o 622
Arbeidsgiveravg. natto pensjenskast inkl. adm. kestnad 50 n 130 65
Ansattes egentrekk -168 137 676 657
Netro pensionskostnad inkl. arbeidsgiveravs, 405 1374 907 2853
Kostnad innskuddspensjon 382 432 1935 1715

pensjon tidligere og névaerende adm. direkterer over drift 1165 3924 1165 392
Sum pensjonskostnad 1952 2117 4006 643
Beregnede pensjonsforplikielser 56878 51683 09156 193654
Pensjonsmidier 5391 48722 195209 182651
Ikke resultatfart virkning av estimatavvik 5140 3778 23889 16912
Arbeidsgiveravgift 383 335 1489 1206
Burig pensj {over drif)* 7 800 7110 7 800 7110
Netto {-midler) €830 6620 853 2400

De aktuarmessige farutsetningene er basert pa vaniige benyrtede forutsetninger innen forsikring nar det gielder demografiske faktorer.

*) Bvrige i i gielder avtale om servi overfor tidligere i direktgrer. Denne avtalen er finansiert over drift,

7. METTVIRKSOMHET

Etter energiloven og forskrifter til denne far aw selskapet, fra NVE hvert &r. Dette representerer
rammen for hva nettvirksomheten kan ta inn f inntekter for det aktuelle ret. Dersam de faktisk nettleieinntektene etter fakturering blir lavere, fores

som , dvs. 3t | gode nettleie hos kundene. Eiir faktisk nattieleinntekt hayere, fares differansen som:
merinatek og kundene has tilgode nettlela hos nettselskapet

Distrib.nett SUM

Initie] tillatt inntekt 13921 91833 105754
Eiendomsskatt as8 4107 4565
Kestnader overliggende nett 23863 36543 60307
Godkjente FoU-kostnader i 10%6 1026
Ethub gebyr (red. for lev.plikt element i fakturering) 0 980 380
Estimert red. tillatt inatekt grunnet awik avskrivninger og avk grunnlag 2020 [ 4674 4718
KILE 119 -4984 5103
Brutto tilatt inntekt 38167 134189 172356
Pavirkbare inntekter 1624 115970 117591
Inntekter next 35503 [} 36543
Arets meri ] -18 220 -18 220
Balansefort mer-/mindreinatekt 01.01.20 o 4228 9228
Endring fra NVE, resultatfart 2020 [} 2670 2670
Arets merinmekt ] 18220 18 220
(1311220 o 6322 632

Balansefart rente mer-/mindreinntekt 01.01.20 0 [ o
Endring fra NVE, resultatfart 2020 o o o
Rente av merinniekt over 25 % av tlatt inntekr [ [ [
PAldpt rente idret 0 b} b
Balansefert rente mer-/mindreinntekt 31.12.20 ] % i
Sum it i 31.12.20 o -6 94 4299
Kostnader: SUM
Kastrader overliggende nett 23863 36542 60407
Eiendomsskatt 458 4307 4565
Direkte personalkostnader 3119 36797 39916
Nettap 618 2556 3174
Ordinzere avskrivninger netr 1939 13872 15811
Bvrige dri 5354 22325 27678
Surn kastnader 35 351 116 200 151551
Driftsresultat for 2020 2616 17589 20 805
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10,

Balanseverdier for nattvirksomheten: Regionalnett Disteib.nett
Verdier pr. 01.01.20 37514 311510
Verdier pr. 31.12.20 44154 341933
Grunnlag avkasting {Gj.snitt. bokf.verdi + 1% arb.kap.) 411243 331504
Avkastning/Driftsresuitat 2816 17983
Avkastning 8% 54%
INVESTERING | AKSIER OG ANDELER
Seiskap Eier Elerandel Bokfart verdi
Gudbrandsdal Encrgi Produksion AS Gudtrandsdal Energi Holding AS 100,00% 206 151 306 151
Vevig AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 100,00% 262143 262143
Energi Fornybar AS Energi Holding AS 100,00% 18356 18356
Sum boktert verdi aksjer | datterselskap 486 650 485 650
Fjordkraft Holding ASA Gudbrandsdal Energi Halding AS 6,72% 572321 572321
Eidsiva Breabind AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 223% 16036 16036
Skappé AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 8,84% 200 200
G5t Turlayper AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 058% [ 5
Trainge Innlaydet SA Gudbrandsdal Energi Holding AS £n andel 10 10
s Vevig AS 5.88% 50 50
Sum bokigrt verdi andre aksjer 588623 588623
DATTERSELSKAP, TILKNYTTET SELSKAP MY
Firma Relasjon ¥ontor Eierandet Stemmeandel
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS Datter Nord-Fron 100,0% 100,0%
Vevig AS Datter Nord-Fron 100,0% 100,0%
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS Datter Nord-Fron 1000% 1000%
Elnett Energi lnvest AS Tilknyttet selskap Norg-Fron 467% 47,7%
Austri Kjolberget DA Tilknyttet selskap Trysil 200% 200%
Autri Rasklftet DA Tilknyteet selskap Trysil 200% 200%
i d tilknyttedh wurderes etter 1 wurderes disse stter
egenkapitalretoden
verdi 2020 Resunat2020
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS 18356 18356 15271 5329
Vevig AS 262143 27143 318090 28088
Energi Froduksjon AS 205151 206151 152379 412
sum 485 650 486 650 515740 17613
p etter
Innglende balanse Tllganger / Omregnings-  Utglende balanse
Firma 010120 avganges drets differanse 311220
Elnett Energinvest AS 5384 0 2850 [] 8274
Austri Kiplberget DA 92088 47681 2086 3852 141554
Austri Raskiftat DA 287600 345 -11998 17268 293215
Sum kansern 385 071 48025 1117a 31120 543 045
MELLOMW/ERENDE MED NARSTAENDE SELSKAP
Morselskap Konsern
2020 019 2020 2019
Andre tangsittige fordringer
Fordring Gudbrandsdal Energi Fornybar AS 4321 365467 [ 0
Fardring Vevig AS 223395 202637 o o
Kundefordringer
Verig AS 1727 2736 0 °
Gudbrandsdal Energi Produksion AS 812 1204 0 o
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS 50 305 ° 0
Austri Raskifiat DA 18 17 ue ur
Austri Kjolberget DA 3 9 '] L]
Andre kortsiktige fordringer
Fordring Innlandskraft AS [ 20000 o 20000
Fardring Vevig AS - kensernkonto 47415 9 ° ]
Fordring Gudbrandsdal Energi Produksjon AS 0 0 [ a
Fardring Gudbrandsdal Energi Farnybar AS - konsernkonto 0 0 o [
Annen kortsiktig gjeld
Kortsiktig gleld Energh sjon AS - 9872 22374 o o
Kortsiktig gield Gudbrandsdal Energi Produksion AS 49 0 o ]
Kortsiktig gield Vevig AS - konsemkonta 0 2161 o [
Kortsiktig gield Gudbrandsdal Energt Fornybar AS - konsernkonto 8553 696 o [
Lin il felleskonrollert virksoembet
Palvdende lan il Innlandskraft AS [ 150000 o 150000
Bokfart verdi [} 23100 o 23100
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11 SKATTER

Inmtektsskatt
Skattekostnaten i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i tsatt skatt. Utsatt skatt er beregret med 22 % p8 grunniag av
de midlertidige forskialler som elisterer meilom regnskaps- o ige verdier, samt |igni il fremforing ved ut

of forskjeller som eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofart.

Naturressursskatt

eren ig skatt og beregnes lag av det preduksjon de siste syv drene.
Skattesatsen er satt til 1,3 are/kWh for 2620. Naturressursskatten kan utlignes mot overskuddsskatten. Eventuelf ikke utlignet naturressursskatt kan
fremiares med renter til senere &r og bnngar som en del av grunnlaget for beregning av utsatt skattefordel

Grunnrenteskatt

1 tillegg er de: for jon innfgrt en sarskilt uigier 37 % for 2020 0g 37 % for 2021, Utsatt skantefordel
grunnrenteskatt er beregnet med 37 % p4 grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
fremfarbar neg: . Med i det enkelte kraftverk blir salgsinntekten heragnet ut fra drets timesoppleste spotmarkedspriser
muliiplisert med produksjan i de tilherende periader, mad unntak av konsesjonskraft og |angsiktige kontrakter som prises vl faktiske priser. Det ir ikke
giort fratrekk for gieldsrenter. | stedet blir det gitt fradrag for en friinntekt som biir regnet vt fra g ige verdier pd i

multiplisert med en normrente. Normeenten blif fastsatt Arlig of e1 f0r regnskapsaret 0.7 %. Gruanrenten skal beregnes szrskilt for fert kraftverk.

vil vere sterkt stigend levetid, fordi i i og friinntekter blir redusert og etter hvert faller
brt,
Utsatt skattefordel
Utsatt skatt og utsatt er beregnet med i de it ge forskjeller meliom iRe og.

balanseverdier. 2020+ bevagnmgertr basert pd en nominell skattesats pd 22 %.

Eiendomsskatt
Emndomsskanen uigjer det den enkelte kommune fastsetter som sats etter gjeldende regelverk. Oenne satsen er 0,7 % av eiendomsskatietakst,
er ikke gruppert som i men er i samsuar med vanlig standard fort som driftskostnad.
Morselskap Konsern
A pé resuhat lik: 2020 w1 2018
Betalbar naturressursskatt *) [} 0 671
Til gode grunmreniteskatt 0 o [
Betalbar fratrukket utlignet 0 a 2302
Endring utsatt skatteforde! inntektsskatt 0 1908 2452
Endring utsatt skattefordel naturressursskatt 83 0 ]
Endring utsatt skattefordel grunnremteskart Q 9 3766
Skattekostnad pa resultat 383 1908 9191
Setalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skat: p3 resultat o 0 [ 2303
Skatteeffekt avgitt konsernbidrag [} ] [ 2303
Betalbar naturressursskatt ) 0 678 671
Sum betalbarskatt 0 a 678 229
Til gode grunnrenteskatt, til utbetaling {Andre fordringer) 0 9 407 [\]
Resultat for siatt 642751 30271 594518 52781
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats {22 %/22 %) 141405 6660 130794 11612
skatteeffekten av falgende poster:
Resultatande! felieskontrollert virksomhet. 0 0 7087
Resultatandel Austri Raskiftet DA og Austri Kigiberget DA Q o 3084
Resultatandel ON Energi A5 [ 0 636
Permanente forskjeller 141 022 4752 24 285
Faktlsk inntektsskatt far utiignet naturressursskatt 83 1908 1679
Faktisk inntektsskattesats i prasent 0,06% 6.30% 0,28% 10,28%
Betalbar {1l gode) grunnrenteskatt [} 2 o
Arets endring i utsatt skatteforde| grunnrenteskatt '] Q 3 766
Sum drets grunnrenteskattekostnad [} 0 3766
Surn samlet skattekostnad 383 1908 741 9191
Samiet faktisk skattesats 0.06% 6,30% o12% 1741%
forskjeller - Ocdinaer inntektsskatt:
200 2018 2020 2019
Varige driftsmidter 79 0 -45 199 33798
Kortsiktig fardringer/gjeld [} -132 -62 -160
Burige ferdelar/forpliktelser 1171 1215 15403 -5385
Underskudd fil fremfaring 3095 3636 58443 38408
Kerrigeringertidligere 3 0 0 18 [
Fremfaraar naturressursskatt ) 0 4303 ]
Sum 4345 4728 1936 935
*) Arets naturressursskatt:

Egenproduksion gjennomsnitt siste 7 dr i Moksa: 52,5 GWh * 1,3 gre = 678 tusen
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Konsern
Grunnrenteskatt:
Arets grunniag for grunnrenteskatt fremkommer som falger: 2020 e
Produksjonsinntekter 5555 17135
Sum inntekter 5555 17135
Driftskostader i produksjon 3837 3523
Konsesjonsavgift og eiendomsskatt 369 n
Skartemessige avskrivninger driftsmidler 2312 2368
Friinntekt 135 525
Sum fradrag 6653 6788
Grunnlag grunrenteskatt -1098 10347
Anvendt fremferbar negativ grunnrenteinntekt (NG} [] 10347
Grunnlag grunrenteskatt etter anvendelse av fremfarbar NGI o [
Arets grunnrenteskatt (37 % / 37 %) o [
Utsatr skattelordel grunnrenteskatt;
Negativ grunnrente til fremfaring 01.01 2911 12007
Renter pa fremfprbar NG| fra fer 01.01.2007 73 273
Anvendt fremfarbar negativ grunnrente [ 10347
Grunnlag ursatt skattefordel 2984 2873
Balansefart utsatt skattefordel NGI, (37 %) 1104 1063
forskjeller -
2020 2018
Varige driftsmidier 238 3837
Kortsiktig fordringer/gjeld o o
Pvrige fardelzr/forpliktelser o o
Negativ gruanrenteskatt tilfremfaring 1104 1062
Ursatt skattelordel grunnrente (37 %) 5432 4839
12, ANTALL AKSIER, AKSIEEIERE M.V.
Antall aksjer Palydeade Balansefprt
Qrdinaere aksjer 151 400 1,000 151400
Aksjonarer Antall aksjer Eierandel
Ringebu kommune 45420 30% 30%
@yer kommune 45420 0% 0%
Nord-Fron kommune 30280 0% 0%
Ser-Fron kommune 30280 20% 0%
Sum 151 400 100 % 100%
13. EGENKAPITAL
Morselskap
Annen Sum
Pr.OLOL 151 400 351099 502 499
Arets resultal 0 642368 642 368
Avsetning utbytte o 50000 50000
Pr.3L.12. 151 400 543 2465 1089866
Konsern
Annen Sum
Pr.OLOL 151400 423701 575191
Arets resultat 593777 593777
Omregningsdifferanse Austri Raskiftet og Kigiberget 21120 21120
Avsetning utbytre -50000 50000
Pr 3112 151 400 988 690 1140 090

Omregningsdifteranse knytter seg til konsernets iavestering | Austri Raskiftet DA og Austri Kjalberget Da som avlegger sitt regnskap | euro.

14, BANKINNSKUDD / SKATTEVREKK

Innestdende midler til dekning av ansattes skattetrekk er pr. 31.12.20 kr 875 tusen | morselskapet og kr 2 792 tusen i konsernet,

15, FINANSIELL 06 MARKEDSMESSIG RISIKO

Markedsmisike
Konsernet epererer i et volatiit kraftmarked. Kip o salg av kraft eksponerer alle kraftselskag for risiko. Konsernet vurderer risikoekspaneringen til
&vare moderat.

Volutarisika
Gudbrandsdal Energi Forybar AS har norske kroner som hasisvaluta, men er giennom investeringer ogsd eksponert for endringer i andre lands

ig euro, Energi Fornybar AS har balansefarte eierandeler i Austri Rasiiftet DA 0g Austri Kiglberget DA, hvor
regnskapene avlegges | euro. Konsernet har inngAtt ikke-balansefprte valutaterminer som pr. 31.12.20 har en negativ verdi p3 kr 18,8 mitlioner
{negativverdi pd kr&,6 millioner pr. 31.12.18.
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Renterisikn

Konsernet er eksponert mot endringer i iivaet nar det gjelder og Dette vil pivirke
finansinmekter og kostnader, Videre kan endringer | ivdet pavirke framaver,
Kredittrisiko

Risikofor at rotpzrter ikke har skonomisk evne til 3 oppfylle sine forpliktelser anses normalt som lav, da det historisk sett har veert lite tap pa
fordringer, Som en fglge av koronautbruddet og dens pavirkning pa private og naringsdrivende sin betlingsevne 53 anses konsernets kredintrisiko
8zmre gkt pd kort sikt.

Likviditetsrisiko
Konsernet har hatt skiftende iikviditet gjennom regnskapsaret.

16 LANGSIXTIG GJELD

1angsiktig gield med forfall sanere enn 5 ar 2020 ms

Pantsikret gjekd til kredittinstitusjoner 558 950 698350

Pantsatte eiendeler:

Aksjer i datterselskap 486 650 486 650

Aksjer i felleskontrollert virksomhet o 72667

VPS konto for aksjeri Fjorgkraft Holding ASA 645 070 9

sum 1132720 559318

Gudbrandsdal Energi-konsernet har en hwor 3 Energi Holding AS er kontainnehaver og datterselskapene
er solidarisk ansvarlig for trekk pi Samlet trekk i er opplart i balanse.

innskudd eller trekk er | marselskapets regnskap oppfert som gield tl eller fordring p selskap i samme konsern. | dattersefskapene er innskudd eller
trekk pd konserakonts presentert som annen kortsikeig fordring eller gield. Jf. note 10.

17, COVID-I9

Virkningen av hvilke effekter COVID-19 har mediert og er ventet & medfire for kansernet er vurdert. Konsernets virksomhetsomrader har i 2020 og hittil i
2021 opprettoldt tiinarmet normal aktivitet, men det kan ikke telukkes at karonasituasionen vil kunne pévirke daglig dritt og pianlagte investeringer |
Storee prad i iden fremover. Dette som faige av manglende ressurser om mange blir Syke eller satti karantene, manglende eller forsinkede leveranser fra
leveranderer, manglende transport a.l. Konsernet har iverksatt fleve tiltak for 4 redusere risikoen for smittespredning, for eksempel bruk av hlemmekontor,

faste og stort fokus p3 og Det kan forventes at bade private og naringsdrivende kan f3 betalingsproblemer
eller gi konkurs, noe som pd kort sikt vil kunne pivirke konsernets lgpende op wke k et ittrisiko, P3 lengre sika, ndr falgene av
koronautbrudder er tilbakelagt, forventes konsernets: &returnere til for Wivurderer derfor at eventuelle

utfordringer vil ligge i det akorte bildets, mens utsiktene pa lengre sikt vurderes 3 vare gode.
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +4724 0024 00

Building a better Storgt. 132, NO-2615 Lillehammer wWww.ey.no

working world Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Gudbrandsdal Energi Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Gudbrandsdal Energi Holding AS som bestér av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, og kontantstramoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper cg andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumentnekkel: MQSLO-DTOJE-3ENTH-DOGOB-KSLIE-UIBZ8

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsheretning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er &4 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de akonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er haiyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi 0ss en forstielse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pA om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller ferhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne il fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberatningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt Arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernat for 4 kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for a fastsette strategien for, samt a falge opp og gjennomfagre konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnekkel: MQSLO-DTOJE-3ENTH-DOGOB-KSLIE-UIBZ8

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning - Gudbrandsdal Energi Holding AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henheld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE)} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkentroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Nerge.

Lillehammer, 292. april 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Rune J. Baukhol
statsautorisert revisor
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