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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980645525

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 18

Annen driftsinntekt 8,13

Sum inntekter

K ostnader

V arekostnad 0 0
L gnnskostnad 2 453 546 484 924
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 34 0 0
Annen driftskostnad 2 355 701 380 248
Sum kostnader 809 247 865 172
Driftsresultat -809 247 -865 172

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 16 0 22387103
Gevinst parealisasion av aksjer 13 158 345 0
Annen finansinntekt 16 1955 162 589
Sum finansinntekter 160 300 22 549 692
Annen finanskostnad 16 0 147 179
Sum finanskostnader 0 147 179
Netto finans 160 300 22 402 513
Ordineert resultat far skattekostnad -648 947 21537 341
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -1372199 1109 456
Ordinaert resultat etter skattekostnad 723 252 20427 885
Arsresultat 723252 20 427 885
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980645525

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 3 0 0
Utsatt skattefordel 9 12 068 609 10 696 410
Sum immaterielle eilendeler 12 068 609 10 696 410

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 4

Sum varigedriftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 13 46 581 028 46 981 028
Investeringer i akgier og andeler 13 0 240 463
Andre fordringer 5 0 0
Sum finansielle anleggsmidler 46 581 028 47 221 491
Sum anleggsmidler 58 649 637 57 917 901
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 14 0 0
Andre fordringer 15 24 350 24 350
Sum fordringer 24 350 24 350

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 1295630 1572743
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1295630 1572743
Sum omlgpsmidler 1319980 1597 093
SUM EIENDELER 59 969 617 59 514 994
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980645525

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6,7 10519579 10519579
Beholdning av egne aksjer 7 -5264 -5264
Overkurs 7 3464 707 3464 707
Annen innskutt egenkapital 7 4103 080 4103 080
Sum innskutt egenkapital 18 082 102 18 082 102

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 41 818038 40903 336
Sum opptjent egenkapital 41 818038 40903 336
Sum egenkapital 59 900 140 58 985 438
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 8

Sum avsetninger for forpliktelser
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Leverandergjeld 21186 53038
Skyldige offentlige avgifter 48 292 53518
Annen kortsiktig gjeld 10 0 423000
Sum kortsiktig gjeld 69 478 529 556
Sum gjeld 69 478 529 556
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 59 969 618 59 514 994
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980645525

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 18 101 575 474 122 183788
Annen driftsinntekt 8,13 1487 173 57 154 472
Sum inntekter 103 062 647 179 338 260
K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 3 0 122 259
tilvirkede varer

Varekostnad 26 780 870 18 663 828
Lgnnskostnad 2 48 078 792 72 220 455
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 34 14 115 400 11 610 609
Annen driftskostnad 2 19 231 983 20086 450
Sum kostnader 108 207 045 122 703 601
Driftsresultat -5144 398 56 634 659

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 16 0 0
Annen finansinntekt 16 314 233 655 187
Sum finansinntekter 314 233 655 187
Annen finanskostnad 16 277 920 887 225
Sum finanskostnader 277 920 887 225
Netto finans 36 313 -232 038
Ordineert resultat fer skattekostnad -5108 085 56 402 621
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -2 297 807 1049 777
Ordineert resultat etter skattekostnad -2810278 55 352 844
Arsresultat -2810278 55 352 844

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fraannen egenkapital 7 -2 810 277 55 352 845
Sum overfaringer og disponeringer -2810 277 55 352 845
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980645525

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 3 33635795 27598 818
Utsatt skattefordel 9 13104 327 10 806 520
Sum immaterielle eilendeler 46 740 122 38 405 338

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 4 1575 000 2285 359
Sum varigedriftsmidler 1575000 2285 359

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 13 0 0
Investeringer i akgier og andeler 13 0 240 463
Andre fordringer 5 7217 6453924
Sum finansielle anleggsmidler 7217 6 694 387
Sum anleggsmidler 48 322 339 47 385 084
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 14 11 259 239 10 470 863
Andre fordringer 15 10072 788 5018 814
Sum fordringer 21 332 027 15489 677
I nvesteringer

Aksgier og andeler i foretak i samme konsern 11 4991 332 15578 735
Sum investeringer 4991 332 15578735
Sum omlgpsmidler 26 323 359 31 068 412
SUM EIENDELER 74 645 698 78 453 496
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980645525

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6,7 10519579 10519579
Beholdning av egne aksjer 7 -5264 -5264
Overkurs 7 3464 707 3464 707
Annen innskutt egenkapital 7 4103 080 4103 080
Sum innskutt egenkapital 18 082 102 18 082 102

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 33 886 887 36 609 027
Sum opptjent egenkapital 33 886 887 36 609 027
Sum egenkapital 51 968 989 54 691 129
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 8 1902 993 3330726
Sum avsetninger for forpliktelser 1902 993 3330726

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 1902 993 3330726

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 358 008 0
Leverandergjeld 4352420 4250041
Skyldige offentlige avgifter 5538673 5220 605
Annen kortsiktig gjeld 10 10524 617 10 960 995
Sum kortsiktig gjeld 20773718 20431 641
Sum gjeld 22676711 23 762 367
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 74 645 700 78 453 496
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 980645525

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Etrinell AS, konsern

Pr31.12.19 Pr31.12.18
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -5 108 084 56 402 622
Periodens betalte skatt (tilbakebetalt skattefunn) 1425783 3261671
Tap/ gevinst ved salg av eiendeler/aksjer -158 345 -55 601999
Ordinzere avskrivninger 14115400 11723232
Nedskrivning finansielle anleggsmidler V] 0
Aktivert Foll -19113 824 -13743 464
Inntekisfort avsetning skattefunn -1427733 -1552472
Endring i kundefordringer -788 376 9279567
Endring i vareleverandergjeid 102 373 408 418
Endring i andre tidsavgrensingsposter -230950 -2782706
Effekt av saig av datterselskap (Note 1) 0 -2111156
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -11 183 750 5283713
Kontantstréim fra investeringsaktivitater
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -328 918 -14312%0
Innbetalinger ved salg av aksjer 398 807 51218958
Utbetalinger ved kigp av egne aksjer 0 -56 984
Netto kontantstrém fra investeringsaktiviteter 69 889 49730 634
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto innbetaling kassekreditt 358 008 0
Netto utbetaling kassekreditt Q -4 066 501
Uthetalinger av uthytte 168450 -45 426 374
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 526 458 ~19 492 875
Netto kontantstrem for perioden -13 587 403 5521522
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynneise 15578735 10057 213
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens stutt 4991332 15578735
Denne bestar av:
Bankinnskudd m.v. 4991 332 15578 735

Note 1: Compello GmbH bie solgt pr 30/09-2018. Linjene i kontantstrgmoppstillingen
for sammenligningstallene blir pdvirket av dette ved at UB er null for alle
balanseposter, uten at dette har tilsvarende effekt pa kontantstrgmmene i konsernet.
Det samme gjelder resultatet iperioden. Effektene som salget har hatt pa disse
finjene, er vist pa en linje.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 980645525

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Etrinell AS

Pr31.12.19 Pr31.12.18
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -648 947 21537341
Tap/ gevinst ved salg av eiendeler/aksjer -158 345 0
Innteksfert utbytie og konsernbidrag 0 -22 387 103
Endring i leverandergjeld -31 852 34 287
Endring i andre tidsavgrensingsposter -5 226 -4 313
Netto kontantstrgm fra operasjonelie aktiviteter -844 370 -819 788
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger pa l&nefordring konsern {korts./langs.) 0 1000
Innbetalinger ved salg av aksjer 398 807 [}
Uthetalinger ved kjgp av egne aksjer 0 56984
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 398 807 55984
Kontantstremmer fra finansteringsaktiviteter
Innbetalinger gjeld konsernselskaper 22 387 103
Innbetalinger av konsernbidrag og utbytte 22172010
Utbetalinger av utbytte 168 450 -45 426 374
Nettc kontantstrgmsmer fra finansieringsaktiviteter 168 450 -867 261
Netto kontantstrgm for perioden -277 113 -1743033
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 1572742 3315775
Kontanter og kontantekvivalenter ved pericdens slutt 1295630 1572742
Denne bestar av:
Bankinnskudd m.v. 1295630 1572742
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 980645525

Etrinell AS

Noter morselskap og konsern 2019

Note 1 ’ Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og God Regnskapsskilck.

Regnskapsprinsipper for aksjer | datterselskaper og tilknyttede selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer | datterselskaper og tilknyttede selskaper i selskapsregnskapet. Kostprisen
gkes ndr midler tilferes ved kapitalutvidelse, eller ndr det gis kensernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatfares i
utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som overstiger andel av opptjent egenkapital etter kjgpet fares som reduksjon av
anskaffelseskost. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsfares det samme ret som datterselskapet avsetter belgpet.
Utbytte fra andre selskapar regnskapsfores som finansinntekt nar utbyttet er vedtatt.

Ved salg av datterselskaper, kiassifiseres gevinsten som annen driftsinntekt i konsernregnskapet,

Datterselskapet Telesafe Consulting AS bie fusjoniert inn i morsalskapet med regnskapsmessig og skattemessig virkning fra
1.1.2019. Dette er vurdert & ha helt uvesentlige effekter for morselskapet. Eneste skattemessig posisjon som ble fusjorert
inn var et akkymulert skattemessig underskudd. Se siote for skatt

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Etrinell AS og datterselskapet Compello AS med underliggende datterselskaper
Compello AB. Compello GmbH ble sofgt pr 30.09.18. Sammenligningstall i resukatregnskapet for konsernet inkuderer Compello
GmbH sin aktivitet for perioden 1.1-18 1il 30.09.18.

Datterselskaper blir kensolidert fra det tidspunkt kontrollen er overfart til konserniet {oppkjapstidspunktet).
| konsernregnskapet erstailes posten aksjer i datterseiskap med datterselskapets eiendeler og gleld. Konsemregnskapet

utarbeides som om konsernet var én gkonomisk enhet. Transaksjoner, vrealisert fortjeneste og mellomveerende mellom
selskapene i konsernet elimineres.

Kjmpte datterselskaper regnskapsfares i konsernregnskapet basert pd morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes
identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfares i konsernregnskapet til virkelig verdi pd oppkjgpstidspunktet.
Eveniuell merverdi ut over hva somi kan henfares til identifiserbare eiendeler og gjeld, balansefares som goodwill. Goodwill
behandles som en residuzl og batansefgres med den andelen som er observert i oppkjgpstransaksionen. Merverdier |
konsernregnskapet avskrives over de oppkjopte eiendelenes forventede levetid.

Omregning av utenlandske datterselskaper skjer ved at balansen omregnes til balansedagens kurs, og at resultatregnskapet
omregnes til en giennomsnittskurs. Eventuelle vesentlige transaksjoner omregnes 1l transaksjonsdagens kurs. Alle
omregningsdifferanser fares direkte mot egenkapitalen.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie elier bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er kiassifisert som omigpsmidier.
Fordringer som skal tilbakebetales intien et dr er kiassifisert som omlgpsmidier. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld
ertilsvarende kriterier lagt til grunn. Anleggsmidier er vurdert tii anskaffelseskost med fradtag for planmessige avskrivninger.
Dersom virkelig verdi av anleggsmidler er lavere enn balansefgrt verdi og verdifaliet forventes ikke 3 veere forbigdende, er det
foretatt nedskrivning til virkelig verdi. Anleggsmidier med begrenset gkonomisk levetid avskrives lineaert over den gkonomiske
levetiden. Omigpsmidler er vurdert til faveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er
vurdert til palydende belop.

Valutaprinsipper
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs. Valutaterminkontrakter er balansefgrt til virkelig
verdi pa balansedagen.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til egen tilvirkning av immaterielie eiendeler, herunder utgifter til egen forskning og utvikling, balansefgres nar det er
sannsynlig at de fremtidige skonomiske fordelane knyttet til eiendelene vil tilflyte selskapet og anskaffelseskost kan m3les
palitelig. Immaterielle giendeler som er kippt enkeltvis, er balansefort 1il anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler overtatt ved
kjgp av virksomhet, er balansefort til anskaffelseskost nar kriteriene for balansefgring er oppfylt. tmmaterielfe eiendeler med
begrenset skonomisk fevetid avskrives planmaessig. immaterielle eiendeler nedskrives til virkelig verdi dersom de forventede
@konomiske fordelene ikke dekker balansefert verdi og eventuelie gjenstdende tilviirkningsutgifter.

Etrinell AS
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 980645525

Lejeavtaler

Driftsmidler som leles pa betingelser som i det vesentlige overfarer pkonomisk risiko og kontroll til selskapet {finansiell leasing),
halansefgres under varige driftsmidler og tilherende leieforpliktelse medtas som forpliktelse under rentebazrende langsiktig gield
til adverdien av leiebetalingene. Driftsmiddelet avskrives planmessig, og forpliktelsen reduseres med  betalt leie etter fradrag for
beregnet rentekostnad.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer og mindre investeringer | ansvarlige selskaper og kommandittselskaper hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, er
klassifisert som anleggsmidler og er balansefart til anskaffelseskost. Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifail som
forventes ikke & vaere forbigdende. Mottatt utbyttefra selskapene inntektsfores som annen finansinntekt.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfort til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Ausetning tittap gjgres
pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter o.l. Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidier med
forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffalse.

inntekter
Lisenser
Lisens {godtgiprelse for retten til 3 benytte konsernets programvare) inntektsfares i sin helhet ved kontraktsinngdelse med kunde.

Konsufent og support
Konsulentinntekter mv. regnskapsferes nir de er opptjent, altsd nar krav pa vederlag oppstar. Dette skjer ndr tienesten ytes, i
takt med at arbeidet utfgres. Inntekiene regnskapsferes med verdien av vederiaget pa transaksjonstidspunktet.

Transaksjoner
Elektronisk meldingsutveksting av ulikt format passerer vare sentrater. Disse inntektsfores periodisk basert pd antall pilepte
transaksjoner.

Vedlikehold
Vedlikeholdsinntekter er prisen for videreutvikling og forbedring av konsernets programvare og inntektsfgres periodisk over
vedlikeholdsperioden, sora normalt er fra 1.1-31.12,

Abonnementer (SaaS)
Abonnementer knyttet til ienestene aver (Software as a Service) faktureres manedlig eller kvartalsvis og
inntekisfares over den perioden som tjenesten leveres

Kostnader

Kostnader regnskapsfgres som hovedregel i samme periode som tithgrende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar sammenheng
meflom utgifter og inntektrer fastsettes fordefingen etter skjsnnsmessige kriterier. Purige unrtak fra sammenstiliingsprinsippet er
angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat far skatt. Skatt knyttet il egenkapitaltransaksjoner er fart direkte
mot skatt i balansen. Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endringi netto
utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen i den grad disse kan utlignes.

Opsjoner til ansatte

Opsjoner til ledende ansatte verdsettes basert pd opsjonens virketige verdi pd det tidspunktet opsjonsplanen vedtas
{tildelingstidspunktet}. Ved verdsettelse benyttes Black-Scholes modellen. Kostnaden ved opsjonen periodiseres over den periode
de ansatte opptjener rett tit 3 motta opsjonene, med motpostiannen innskutt egenkapital. Arbeidsgiveravgift pd
aksjeopsionsordninger relatert til differansen mellom: uistedelseskurs og markedspris pd aksien ved drets slutt, er avsatt i forhoid
til hva som er opptjent.

Pensjoner
Selskapet er omfattet av Lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets innskuddsbaserte pensjonserdning oppfyller kravene i
denne lov.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddeibart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente
kontantbelpp og med forfalisdato kortere enn tre maneder fra anskaffelsesdato,

Etrinell AS
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Belapene er eksklusiv merverdiavgift.

Etrinell AS
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== Bron noysu nd reg istrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 980645525
Note2 oo o Lennskestad, antall ansatte, godigjasleer, n il ansatie, opsf )
Morselskapet
Lennskostnad 2019 2018
Lenn 136000 130000
Styrehonorar 267 500 295000
Arbeidsgiveravgift 56 046 59924
Opsjonskostnader [ 0
Andre yielser Q 0
Sum 453545 484924
Antall &rsverk 0 0
Lonn til daglig leder er kostnadsfart med kr 130 000. Ingen andrer ytelser er uthetalt til dagig leder
Revisor
Godigjerelse til revisor fordeler seg slik: 2019 2018
Lovpdlagt revisjon 86875 78 049
Andre atiestasjonsijenester (fusjon, kapitalnedsettelse, skattefunn red mer} Q 0
Sketteradgivning 13750 13395
Andre tienester 56250 0
Sum 136 875 o1 444
KONSERN
Lannskostnad 2019 20138
Lenn 45 (84 283 64 539 882
Aldivert FoU -10 181 142 -8493355
Inntekisfering tilskudd skattefunn {se noie B} 8] Q
Styrehonorar 642 500 670000
Arbeidsgiveravgift 7767692 10711770
Pensjonskostnader 226217 2399883
Andre ytelser 1503342 2232 487
Sum 48078792 72220 455
Antall Arsverk 5938 85
Styrehonorar i Etrinell AS Rofle Honerar
Christian Syverstad Styreleder 130000
John Arthur Olafsen (fratréd aug 2019) Styremedier 77500
Rudolf Galligani Styremediem 5000
Tore Nyhus Styremedlem 55000
Sum 267 500
Revisor
Godkgjeralse til revisor fordeler seq slik: 2019 2018
Lovpalagt fevisjon 303 882 370270
Andre attestasjonstienester 12000 16717
Skatteradgivring 31750 94 467
Andre fjenester 79250 0
Sum 426 892 481 454
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Konsernet
Lisenser,vare- Goodwilt Goeodwiil

Fol merker mv. kjop fusjon SUM
Anskaffelseskost 01.01 68 070 541 0 50868 379 12416766 131355685
Tilgang 19113824 - - 19113824
Avgang ifm salg av datterseiskap - - - 0
Anskaffelseskos! 31.12 87 184 365 0 50 868 37¢ 12416786 150469510
Akkumulerte avskrivninger 01.01 40471723 0 50868 379 12416766 103756 868
Arets avskrivninger 13 076 847 4] 0 0 13076 847
Aklumulerte avskrivhinger 31,12 53 548 570 0 50868 379 12416766 116833715
Omregningsforskjeller 0
Bokfort verdi pr. 31.12 33635795 0 0 0 33635794
@konomisk levelid 3ar Sar Sar Bar
Avshkrivningsplan Linoer Lineaer Hinesr Linezsr

For 2019 er det aktivert kr 10 181 142 lennskostnader og kr 8 932 6821 andre drifiskostnader knyttet tif utviking av ny
teknologi. Prosjektens er delvis forisal under utvikling og ingen avskrivinger for 2019 e foretalt pa defte.
Det forventes at fremtidige inntekter knyttet tit uviklingsprosjekiene overstiger balansefart verdi.

Hofe 4
Konsernet Driftslgsare,
Inventar,
verktoy ol,
Anskaffelseskost 01.01 4511 494
Tilgang kj@pte driftsmidler 328918
Avgang o]
Anskaffeleaskost 31.12 4 8B40 412
Akkumulerte avskrivninger 01.01 222653
Arets avskrivninger 1038553
Akkumulerte avskrivninger 31.12 3265089
Omregringsforskjelier 33
Bolifort verdi pr. 31.12 1575060

Etrinell AS
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Morsefskapet har ingen langsikiige fordringer.

Konsemet

Langsikiig fordring 0 6435753

| forbindelse med salg av det tyske dalterselskapet, ble en del av oppgiaret satt av pé en Escrow-konto. Belopet var pa 646 920 euro.
Midlene er mottait pr avieggelse av regnskapet. Fordringen er pr 31112-2018 rekiassifisert til korlsiktig fordring i bafansen.

Datterselskapet Compsllo AS har fart opp en fordring pa 313 000 eure i forbindelse med en forventet tilbakebetaling av skatt fra tyske
skattemyndigheter. Fordringen er feri som en kertsiiig fordring da det er foventel & fatilbake pengene i lepst av juni 2020.

Aksjekapitaten i Etrinell AS pr. 31.12 bestir av en aksjekiasse:

Antalt  Pélydende Bokfert

Ordinzre aksjer 42078 314 025 10519579
De starste aksjonzerene | Etrinell AS pr. $1.12var:

Navn Beholdning Eierandel
Skyfri Holding AS 5810894 1381 %
Viscaria AS 5180211 1465%
Christian Syversiad AS 4 526 000 10,76 %
Pantheon AS 2147014 510%
FA Eiendom AS 2000000 475%
Fougner Invest AS 1835161 4,36%
Line Invest AS 1794308 4.26%
Bekkegrenda 2 AS 1626735 387 %
Gat Bygg og Eiendom AS 1572004 3,74%
Taien Ivest AS 1153663 274%
Decision LAB AS 1152723 274%
C3 Holding Norway AS 77781 185%
Redshift AS 672220 150%
Tonat AS 803170 143%
Ole Petier Ditteveen 477 609 114%
Sum, 15 aksjonerer 32329684 76.83 %
@rige 3748630 2347 %
Totalt, ca 495 aksjonaerer 42078314 100,00 %

Aksjer og opsjoner eiet av medlemmer i styret og daglig leder.
Antall aksjer Eierandeli  Totait antall

Navn Very i Etrinell AS Etrinell AS opsjoner
Per Ole Johansen via Viscaria AS og privet Daglig leder 68277511 149% 0
Rudolf Giuseppe Galligani via Skyfri Holding AS og FA Eiendom AS Styrernedlem 7810994 186% 0
Christian Syverstad via Christian Syverstad AS Styrets leder 4526 Q00 108% 0
Tore Nyhus via Bekkegrenda 2 AS Styremediom 1626735 39% 0
SUM 20241 240 481 %

Etrinell AS
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Note 7 Egenkapital
Marselskapet Aksje- Egne Ovarkurs- Annen innskuté Annen

apital aksjer fond egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital 1.1 10 519 579 -5 264 3464707 4103080 40903 336 58 985 438
Awik avsatt utbytte og utbeialt uibyite 168 450 168 450
Effiekt av fusjon med Telesafe Consulting AS 23000 23000
Kigp av egne aksjer 0
Salg av egne aksjer 0
Gevinst egne aksjer 0
Avrets resultat 723252 123252
Utdelt filleggsutbytie ]
Avsat utbylte ]
Egenkapital 31.12 10519 579 -5 264 3464 707 4103 080 41818 038 59 900 140
KONSERN Aksje~ Egne Overkurs-  Annen innskutt Annen

kapital aksjer fond egenkapital egenkapital Sum

Egenkapitai 01.01 10 519 579 -5 264 3464707 4103 080 36609 025 54 691129
Avvik avsall utbytte og utbetalt utbytte 168 450 168 450
Kapitalforheyelse 14.08.16 9
Kjap av egne aksjer 0
Salgy av egne aksjer 0
Gevinst egne aksjer ]
Arets resuitat 2810 277 -2810277
Utdelt tileggsutbyite 0
Omregningsforskjeller -80 313 -80 313
Avsait utbytte 0
Egenkapital 31.12 16 519 579 -5 264 3464707 4103 080 33 886 885 51 968 988
Nots 8 ' Avsetning for forpliktelser

Compello AS har tidligere &r fatt innvilget skatteFUNN pa pagdende prosjekt. Inntektsfgring av utsatt inntekt vil skje i takt med
avskrivinger av aktivert FoU. For 2019 er det inntektsfart kr 1 427 733 (Annen driftsinntekt) vedrgrende avskrivinger pa tidligere

aktivert FoU sem det er gitt tilskudd for.

Etrinell AS
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Moted . o Shat
Morseiskapet Konsernet

2019 2018 2019 2018
Midlertidige forskjefler
Varige driftemicler -394 479 -493 099 -800 911 -826 188
Gjeld | utenlancs valuta o] o] ¢ 0
Fordringer 3 o} -241108 -167 410
Avsetninger 0 o ~1902993 -33307%
Andre endringer 0 0 0 0
Netio midlertidige forskjetler -394 479 -493 009 2845010 4324304
Underskudd til fremfaring 54452836 48126046 58523111 53557 427
Grunnlag for utsatt skattefordel/skattefordel -54 857 315 -4 620 045 61468121 57 881 751
22% utsalt skatteforded (+)/ulsatt skatt (-) 12088609 10696 410 13522987 12733885
Herav ikke balansefiart utsatt skatt knyttet 1l skatiefunn {og GW) 0 0 -418 668 -732760
Heray ikke balansefar uisatt skaftefordel a 0 0 -1 194706
Herav ikke balansefert utsatt skatteforde! (knyttat tit Compello AB) 0 0 4 0
Utsatt skattefordel | balansen 12068 609 10696 410 13104 327 10 806 520

Utsatt skattefordel er knyitet til skatteposisioner | de norske selskapene.
Compeiio AB har et skattemessig imderskuad pa ca SEK 8,6 mill. Verdien av dette er ikke balansefert.

Verdien av utsatt skattefordef er knyttet til anvendalse av underskudd il fremfaring giennom framtidig inntjening | datterselskapet Competio AS.
| 2019 ble catterselskapel Telesafe Consulting AS fusjoner inn i morselskapet. Eneste skatlepesisjon som ble fusjonert inn er et
akkumulert skatternessig underskudd pé kr 5420 978.

Det blir ikke innregnet utsett skattefordel 5@ utsalt inmtett ifm skatlefunn,

Morselskapet Konsernet
2019 2018 2019 2018

Arets skattekostnad pa ordinasrt resultat fremkommee siik:

Grunnlag for betalbar skatt

Resultat for skattekosinad -648 047 21537 341

Andre pamanente forskieller 0 11733

Permanente forskjeller {gevinst saig aksjer) -158 344 0

Andre permanente forskjeller (konsembidrag uien skatieeffekt) 4] -18839 268

Grunnlag for arets skattekostnad -807 292 2709805

Endring i midierticige forskjeller ) -98 620 G

Endring ikke utlignbiare midleridige forskjefier 0 0

Sum -905 ¢12 2709805

Bruk av fremfarbart underskudd [ -2709 805

Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 905 912 Q

Etrinell AS
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Arets skattekostnad fordefer seg pé

Betalbar skatt 0 Y 0 -46 788
Endring i utsalt skattefordel -1372199 0 -2 297 807 -12.890
Sum skattekostnad pa erdinart resultat -1372 188 0 -2 297 807 -59 678

Betalbar skatt i balansen

Betlbar skatt i Norge ] 0 0 816 002
Skattevirkning av avgitt konsernbidrag | Norge 0 0 1] -816 002
Betalbar skatt i Tyskiand (Compello SmbH) ] 0 0 -46 788
Betalt forskuddsskatt | Tysidand ] 0 0 48788
Batalbar skatl i balansen 0 0 0 0
Forkiaring av hvorfor skattekostnad ikke utgjer 22 % av resultat for skatt

Resultat far skaft -648 947 21537 341 5108 084 56 402 622
Skatt basert pa ordineer 22% skatt -142 768 4953 588 1123778 12972603
Effekt av permanente forskjeller -34 836 -4 330333 343984 -12.900 789
Effekt av forskjsilig skatiesats i utenlandske foretak 0 0 ] 0
Effeld av ny skattesats i Norge, fra 23% 1l 22% 486 200 i} 491205
Effekt av amortisering av goodwill 0 0 0 28120
Effekt av endring i ikke halansefiart utsatt skattefordel ~1 184 595 0 -1 178719 580 247
Effekt av elimineringer 4] 0 -335.293 -121808
Sum skatiekostnad -1372 199 1109 456 -2 297 807 1049778
Effektiv skalieprosent 211,45 % 2514 % 44,98 % 1.86 %
Note 10 Kortsiktig gjeld

Morselskapet har ingen vesentlig geld.

Kortsiktig gield | konsemet besiar | hovedsak av tidsavgrensningsposter ifm lenn og drift

Note 11 Bankinnskudd

Morselskapet

Bankinnskudd, kontanter o.J. omfatier bundne skattetrekksmidler med kr. 35 805

Konsernet

Bankinnskudd, kontanter o.l. omfatter bundne skattetrekksmidier med kr. 2 021 057

| tillegg inkluderer totals bankinnskudd ogsa en depositumskonto som skkerhet for husleie 1 oft av datlerselskapene med ke 1 296 447

Note 12 Garantier og forpliktelser

Morselskapet og konsemet

Husleiegaranti (innskudd pa sperret konto) 140 000
Kausjonserkizering for Compelio AS 10 000 000
Sum sikkerhet sfiflet overior DnB 10 140 000

Etrinell AS
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| Misjecog andeler | daterseiskaper medmer .

Morselskapet
Anskaffelses-  Balansefert
Firme Forretningskontor  Eierandsl Egenkapital kost verdi
Compello AS Baerum 100% 37808397 64750 277 46 581 028
Verdi i selskapsregnskapet 64760 277 45581 028
Telssafe Consulting AS ble fusionert inn | morselskapet | 2019, Dette har hatt helt uvesentlige effekter.
Anskaffelses Balansefert

Uncerkonsernet Compelio AS Forretningskontor Eierancel kost verd
Compello AB Siockholm, Sverige 100 % 1 1
Miklagard Golf AS Ullensaker 0ol % 20 000 -
Verdi | selskapsregnskapet 50001 1
Notetd o
KONSERN
Vurdering av kundefordringer

2019 2018
Vurgert til palydende 11509239 10692545
Avsatt til dekning av usikre fordringer 250000 221 682
Bokfert verdi pr. 31.12 11 250239 10 470 863
Forfall senere enn it &r fra balansedag 0 0
Morselskapet

2019 2018
GCompelic AS (konsernbidrag med skalteeffekt fra 2016) 0 3547835
Compello AS (konsembidrag uten skattesffekt) 0 18 839 258
Bokfart verdi pr. 31.12. 0 22387103

Vedrerende sammentigningstall: Etrinell AS fik &t konsembidrag fra Compello AS i 2018, twitket ble bruki it & mofregne mof lan som
Efrinell AS fikk hesten 2018. Mellomvasrends mellom Etrinell AS og Compelio AS er derfor kr nulf ved utgangen av 2018.

Etrinell AS
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Morseiskapet 219 2018
inntekt pa investering { datterselskap {inrfekisfert konsernbidrag fra Compelic AS) 0 22387103
Nedskeiving datterselskap Telesafe Constiting AS o 1]
Gevingi salg av aksjer 168 344 0
Renteinntekt fordking Compelio AS 8] 157 627
Rentekostnad Compello AS og Telesafe Consutting AS 0 -147 178
Sum finansposter 158 344 22 397 552
Konsemet 019 2018
Gevinst salg av aksier 158344 0
Andre rentekostnader 277 920 -887 225
Andre renteinntekter 31423 665 187
Sum finansposter 194 657 -232039

o Fmasisivgko B
Markedsrisiko:
Konsermet er uisatt for konkurranse bade rasjonalt og intemasjonalt og endeinger i konkurranse- og prisforhold kan pavirke selskapets
inntjening.

Konsernet har i regnskapséret satset betydelig pa oppgradering av sin produkiportefelje for bedre 4 sté rustet fil @ mete konkurransen i
markedet og oppreftholded eke inntjeningen framover.

Kredittrisiko

Risiko for tap pa fordringer er vurdert som lav. Konsernet har hittl ikke hat vesentlige tap pa fordringer.

Det er ikke inngit avtaler om moteegning eller andre finansiefie instrumenter som minimerer kredittrisikoen.
Likviditetsrisiko

Ledelsen vurderer likviditeten | kensernet som god. Forfalistidspunkter for kundefardringer oppreitholdes.

Salgsinntekter
Virksomhelen i selskapet og konsernet er ikie fordett o3 virksomhetsomréder.
Virksomheten bestar av utvikiing, saig, support og drift av egenutvikle! programvare knyltet til melding- og bilagsfiyt.

Geografisk fordeling 2019 TNOK 2019% 2018 THOK 2M8%
Norge 94828 B4% 86114 67.3%
Europa for evrig 6748 66% 36070 327%
Sum 101575 100% 122184 100,0%

Siden midten av mars har bide Norge og verden kommet inn | en ny situasjon som folge av koronaviruset. Konsernet var tidlig ute
med & innfare hjemmmekontor for alfe ansatte, og har i all hovedsak veert i stand til § giennomfoere driften av vire tjenester og
systemer som normalt. Selv om helfer ikke konsernet er upvirket av endringene i de pkonomiske omgivelsene, har konsernet en
fordel av at vi i lppet av de siste par 3rene har redusert vire engangsinntekter og erstattet detie med Ippende avtaler med
repeterende inntekier. Selskapet har derfor ikke til n3 blitt vesentlig pivirket med hensyn ti tikviditet, omsetning eller ipnnsomhet.
Likevel merker seiskapet at det siden midten av mars har veert vanskeligere & selge til nye kunder og dermed oppnd det planfagte
vekstraten. Pga. av usikkerheten dette har medfert har vi derfor valgt & gj fore noen pro for atilpasse kostnadsnivaet i
selskapet, uten 4 redusere investeringer knyttet til selskapets fremtidige utvikiing.

Etrinell AS
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Arsregnskap 2019

Etrinell AS

Morselskap RESULTATREGNSKAP Konsern

31.12.2019 31,12.2018 Note 31.32.2019 31.12.2018
o} 4] Salgsinntekt 18 101575 474 122 183788

4] a Annen driftsinntekt 8,13 1487173 57 154 472
o 0 Sum driftsinntekt 103 062 647 179 338 261
0 0 Varekostnad 26780870 18 663 828

453 546 484924 Lgnnskostnad 2 48 078 792 72220455
0 a Avskrivning 3,4 14 115 400 11 610 609
355 701 280243 Annen driftskostiad 2 13 231 983 20086 450
802 247 865 172 Sum driftskostnad 108 207 045 122 581 331
-809 247 -865 172 Driftsresultat for amortisering (EBITA) -5 144 398 56 756 920

0 0 Amortisering av goodwill 3 - 122259
-809 247 -865 172 Driftsresultat -5 144 398 56 634 661
158 345 a Gevinst pé realisasjon aksjer 16 ¢} Q
0 22387 103 {nntekt pd investering | datterselskap 16 0 o]
1955 162 589 Annen finansinntekt 16 314 233 655 187
0 147 179 Annen finanskostnad 16 277 920 887225
-648 947 2] 537 341 Resultat for skattekosmad -5 108 084 56 402 622
-1372 199 1109 456 Skattekostnad 9 -2 297 807 1049 777
723252 20 427 885 Arsresultat -2 810 277 55 352 845

Overfgringer
723 252 20 427 885 Overfgrt til annen egenkapital 7 -2 810277 55 352 845
723 252 20 427 885 Sum overfgringer -2 810 277 55 352 345
Etrinell AS
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7 Etrinell AS

Morselskap
31.12.2019 31.12.2018
0 0
12 068 602 10 606 410
12 068 609 10 696 410
0 0
0 (4
46 581 028 46 981 028
0 240463
Y g
46 581 028 47 221 491
58 649 637 57 917 801
0 [
24 350 24 350
24 350 24 350
1 285 630 1572743
1319 980 1597 093
59 969 617 59 514 994

Arsregnskap 2019

BALANSE
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling
Utsatt skattefordel

Sum immateriefle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslgsgre og Inventar

Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer | datterselskap
Investering 1 aksjer

Andre fardringer

Sum finansielle anleggsmidier
Sum anieggsmidier
Cmigpsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum omlgpsmidier

Sum eiendeler

Etrinell AS

Note

13
13

14
515

11

Konsern
31.12.2018 31.12.2018
33 635795 27 598 818
13 104 327 10 806 520
46 740 122 38 405 338
1575000 2285 359
1575 000 2 285 359
0 (o]
0 240 463
7217 6453924
7 217 6 694 387
48 322 339 47 385 983
11259 239 10 470 863
10072 788 50183814
21332 028 15 489677
4991 332 15 578 735
26 323 359 31063411
74 645 699 78 453 495
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Morselskap
31.12.2019 31.12.2018
10519 579 10 519 57¢
5264 -5 264
3464 707 3464707
4103 080 4103 080
13 082 102 18 082 102
41 818 038 40903 336
41 818 038 40 903 336
5% 900 140 58 985 438
0 0
0 g
c 0
21186 53 038
48 292 53 518
0 423 000
69 478 529 556
£9478 529 556
59969 617 59514 994

Arsregnskap 2019

L Etnels

BALANSE

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

tanskutt egenkapital

Aksjekapital (42 078 314 aksjer 2 0,25kr)
Egne aksjer

Gverkursfond

Annen innskutt EX

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital/fond i konsernet

Sum opptient egenkapital

Sum egenkapital

GIELD

Avsetninger for forpliktelser
Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser
Kortsiktig gjefd

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandgrgjeld

Skyldig offentlige avgifter

Annen kortsiktig gield

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Oslo, 18. juni 2020

/ﬁ //& ZZ%A’

Per Dle Johansen
glig leder

—/;;z A A s

Tore Nyhus e
Styremedlem

Etrinell AS

Konsern
Note 31.12.2019 31.12.2018
6,7 10 513579 10519579
7 -5264 -5264
7 3464 707 3464707
7 4103 080 4103 080
18 082 102 13082102
7 33 836 887 36 609 027
33 886 887 36 609 027
51 968 989 54691 129
8 1902993 3330726
1902 993 3330726
358008 0
4352420 4250041
5538673 5220 605
7,10 10524617 10 960 995
20773 7117 20 431 640
22676 710 23 762 366
74 645 699 78 453 495
-
[/LW{/(A\ |
{Budolf Gui

Styre

'ipe Gafligani
dlem
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L

pwec

Til generalforsamlingen i Etrinell AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert Etrinell AS' irsregnskap, som bestAr av:

« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening:

+ er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

» gir det medfolgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Etrinell AS per 31. desember 2019 og av selskapets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

+ gir det medfalgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Etrinell AS per 31. desember 2019 og av konsernets resultater og kontantstremmer
for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Gurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra Arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Tassebekkveien 354, 3160 Stokke, Postboks 211 Sentrum, 0103 Oslo
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I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vér oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formaél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
péalagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for &4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig
for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilberlig méite 4 opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for rsregnskapet si lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen
Basert pA vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i

&rsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

(2)
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Vestfold, 18. juni 2020
PricewaterhouseCoopers AS

ey

Mortexrt Bast Ness
Statsautorisert revisor
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Arsberetning 2019 for Etrinell AS

Etrinell AS er et investeringsseiskap med fokus pa aktiv deltagelse i unoterte teknologiselskaper.
Selskapet hadde ved drsskiftet investeringer i det heleide datterselskapet Compello AS (konsern).

Selskapets hovedkontar ligger i Oslo. Compello AS har sitt hovedkontor i Baerum.

Det tidligere datterselskapet Telesafe Consulting AS ble i lgpet tredje kvartal 2019 innfusjonert i
morselskapet og avviklet.

Arsregnskapet 2019 - Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsioven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene aom fortsatt drift er tit stede.
Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for 2020 og konsernets langsiktige strategiske
prognoser for &rene videre fremover.

Etrinell (morselskapet) hadde i 2019 et resultat etter skatt pd NOK 0,7mill. Totalbalansen utgjarde pr.
31.12.2019 NOK 60,0 mill., derav en egenkapital pa NOK 59,9 mill. Dette gir en egenkapitalandel pa
99,9%. Konsernet Etrinell hadde { 2019 samlede driftsinntekter pa NOK 1.03,1 mill. Driftsresultatet fgr
amortisering av goodwill (EBITA} utgjorde NOK -5,1 mill. Resultatet ctter skatt ble NOK -2,8 mill.

Kontantstrom

| forbindelse med at Compello giennomgir en storre amlegging av sin forretningsmodeli og
investerer betydelige midler i dette i drene 2018-2020 s3 vil selskapet ha en redusert kontantstrgm
fra sine operasjonelle aktiviteter i perioden. Morselskapet vil derfor ikke motta utbytte eller
konsernbidrag fra Compello for 2019,

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Konsernets utviklingsaktiviteter ligger i datterselskapet Compelio AS.

1/3 av konsernets 50 ansatte og 25 innleide personel! fra Sri Lanka arbeider | utviklingsavdelingen.
Utviklingsarbeidet fglger i hovedsak fremdrift og budsjett for omlegging til SaaS og videreutvikling av
funksjonalitet som planlagt for utviklingsperioden 2018 til 2020. Det er videre utarbeidet rullerende
trearsplan for utviklingsarbeidet framover.
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Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Styret vurderer arbeidsmiljget til a veere godt. Det ble i 2019 rapportert totalt 472 sykedager i Selskapet,
tilsvarende et sykefraveer pa 4,0% (2018: 3,3%). Det gigres systematisk kartlegging av helse og trivsel
blant alle ansatte. Det er ikke blitt rapportert om skader eller ulykker pa arbeidsplassen i lgpet av aret.

Konsernet har som mat & vaere en arbeidsplass hvor det rader likestilling mellom kvinner og menn. Av
konsernets 51 ansatte er 19 kvinner. Morselskapet har 1 deltidsansatt (daglig leder), og virksomheten
drives ut fra selskapets kontor i Oslo. Selskapets styre forskjellshehandier ikke kvinner og menn.

Konsernet arbeider aktivt, mélrettet og planmessig for 2 fremme diskriminerings- og tilgjengelighets-
lovens formal innenfor virksomheten. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lgnns- og
arbeidsvilkdr, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering. Konsernet har som
mal 3 vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av nedsatt funksjonsevne.

Finansiell risiko

Konsernet er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader. | den grad styret finner det ngdvendig,
jverksettes tiltak for 4 redusere risikoen mest mulig. Konsernet er | begrenset grad eksponert for
endringer i valutakurser, da utenlandsk datterselskap har bide inntekter og kostnader i SEK.

Risike for tap pa fordringer er vurdert som lav. Konsernet har hittil ikke hatt vesentlige tap pa
fordringer. Styret vurderer likviditeten i konsernet som tilfredsstillende.

Ytre miljp

Konsernet driver ikke virksomhet som forurenser det yitre miljg. Selskapets produkter, benyttet etter
intensjonen, bidrar vesentlig til redusert papirforbruk. Selskapet er ikke regulert av konsesjoner eller
palegg av miljgmessig karakter. Selskapet er Miljgfyrtdm-sertifisert og jobber kontinuerlig med nye
krav som stilles til selskaper nér det kommer til pavirkning av miljget.

Compelio AS

Compelio AS («Seiskapets») virksomhet er innen utvikling og salg av softwareldgsninger. For 3 styrke
vekst over kemmende ar har Selskapet gjennomfart vesentlige endringer i produktigsningene ved 8
kanvertere til SaaS og & drifte produktene i sky (Cloud). Overgangen til skylgsning er godt i gang og
forventes ferdigstilt i Igpet av 2020. De interne prosjektene, digital kundereise og automatisering av
interne prosesser, er ogsa i ferd med & bli lansert og det forventes at disse vil gi god avkastning i form
av bedre effektivitet og brukervennlighet.

Selskapets |gsninger er innenfor de tre forretningsomradene elektronisk meldingsutveksling (Compelio

EDI), Compello fakturadistribusjon (SEND / RECEIVE) og Compello Fakturagodkjenning (PROCESS).

Selskapet er en betydelig aktgr innenfor fakturadistribusjon i Norge og Sverige og er en av de ledende
akteérene i Norge pa fakturaflyt for inngaende fakturaer. Selskapet har de siste drene hatt jevn og god
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veksten fortsetter i drene framover. Over mange ar har Selskapet bygget seg opp en betydelig posisjon
pa EDI handtering i kraftbransjen i Norge. Etter innfgring av kraftbransjens egen Elhub-lgsning, har
antall kunder og amsetning gatt tilbake, men ikke sd mye som fgrst forventet. Compelios Igsning inngar
fortsatt som kritisk komponent i mange kraftselskapers Igsninger. 1 samarbeide med kundene vil
Compello fortsette a videreutvikle EDI-produktet og til en viss grad, spke a utvide til nye kundegrupper.

Compello AS hadde pr. 31.12.2019 51 ansatte. | tillegg leier selskapet 25 faste utviklingsressurser i Sri
Lanka {i 2019 gjennomsnittlig 23,5 &rsverk} samt 1 utviklingsressurs i Ungarn.

Resultatregnskapet viser at driftsinniektene gkte med 8% fra MINOK 89,7 i 2018 il MNOK 96,4 i 2019.
Oppgangen er knyttet til salg av repeterende inntekter fra 2018 og 2019, som mer enn kompenserer
for reduserte engangsinntekter og redusert EDI omsetning som fglge av innfgringen av Elhub i den
samme perioden. | 2019 s& vi en spesiell sterk utvikling innenfor fakturadistribusjon (SEND). En
vesenttig del av denne veksten i 2019 kommer fra distribusjon av papirfakturaer som har medfert at
varekostnadene har gkt vesentlig. Samtidig pavirker ogsa overgangen fra 3 selge lisenser {On Premise
hvor det betales en stor sum innledningsvis for lisensen) til 4 bli en Sa2$S leverandgr (med manedlig
eller kvartalsvis fakturering), bdde kontantstrgm, inntektsfgring, vare- og andre driftskostnader. Det
ble et negativt driftsresultat i 2019 pa MNOK 2,7 mot et positivt driftsresultat pd MNOK 4,2 1 2018.
Pette var forventet som fulge av selskapets strategi for & modernisere Seiskapet. Som en del av
strategien er det i 2019 investert betydelige belgp i utvikling av nye produkter i 2019. Dette har
medfert at det er aktivert MNOK 19,1 {2018: MNOK 13,7} i tilgang immaterielle eiendeler. | tillegg er
det utgifisfort vesentlige utviklingstiltak knyttet il interne systemer samt digital kundereise i 2019.

12018 ble regnskapet vesentlig pavirket av gevinst ved salg av datterselskap i Tyskland pd MNOK 42,6.
Arsresultatet for 2018 er derfor svekket vesentlig fra et overskudd pd MNOK 39,9 i 2018 til et
underskudd pd MNOK 3,5 i 2019. Selskapet har ogsa ytt et egenkapitaltilskudd pa SEK 1.600.000 til
datterselskapet i Sverige, Compello AB,

Selskapet har en solid balanse og stgtte fra eierne for denne satsningen og forventer en sterk vekst de
neste arene, samtidig som omfanget av investeringer sammen med en forventet nedgang knyttet til
Elhub gjgr at selskapet forventer en reduksjon i driftsresultat og kontantstrgm fra driften ogsa i 2020
sammenlignet med 2018,

Telesafe Consulting AS

Det har ikke vaert noen aktivitet i Telesafe Consulting AS i 2019. Styret beslutiet i styremgte i april
2019 3 fusjonere Telesafe Consulting AS med morselskapet Etrinell AS. Telesafe Consulting ble
innfusjonert i Etrinell i tredje kvartal og deretter sletiet.

Resultatdisponering for morselskapet
Etrinell AS hadde et arsresultat for 2019 pa NOK 723.252.

Styret foresldr at det ikke avsettes til ordinzert utbytte for 2019, og at resultatet overfgres til annen
egenkapital.
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Etter styrets oppfatning gir framlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter
fyllestgjprende informasjon om driften og om stillingen ved arsskiftet. Utover nevnte forhold har det
ikke inniradt noe etter regnskapsérets utgang som er av betydning for bedgmmelse av selskapet eller
konsernet.

Oslo, 18. juni 2020

\J 5
udolf Galligani

Styremed

e A4 4, zT // gmf
Tore Nytus er Ole Johansen
Styremedlem Daglig leder
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