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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 79 404 347 75427 992
Sum inntekter 79 404 347 75 427 992
K ostnader

L gnnskostnad 12 676 706 11 187 056
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 108 954 6 108 954
Annen driftskostnad 45 628 239 45 371 897
Sum kostnader 64 413 899 62 667 907
Driftsresultat 14 990 447 12 760 085

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 179 230 170 148
Annen finansinntekt 669 859 2 157 606
Sum finansinntekter 849 089 2327 754
Annen rentekostnad 3239320 4195 423
Annen finanskostnad 4 864 247 2430639
Sum finanskostnader 8 103 567 6 626 062
Netto finans -7 254 478 -4 298 308
Ordineert resultat far skattekostnad 7 735970 8461777
Skattekostnad pa ordinaat resultat 62 415 62 415
Ordineert resultat etter skattekostnad 7 673 555 8 399 362
Arsresultat 7 673 555 8399 362
Arsresultat etter minoritetsinter esser 7 673 555 8 399 362
Totalresultat 7 673 555 8399 362

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 8399 362
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 914428025

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Avsatt til annen egenkapital 7673 555
Sum overfaringer og disponeringer 7673 555 8399 362
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip og flytende installasjoner 96 258 001 102 366 955

Sum varige driftsmidler 96 258 001 102 366 955

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 2986 410 3073 105
Sum finansielle anleggsmidler 2986 410 3073 105
Sum anleggsmidler 99244 411 105 440 060
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 634 956 524 887
Fordringer

Kundefordringer 2032791 6234 610
Andre kortsiktige fordringer 841 439 1068 707
Sum fordringer 2874 229 7303 317

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 7924 970 9613691
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7924 970 9613 691
Sum omlgpsmidler 11434 155 17 441 895
SUM EIENDELER 110 678 566 122 881 955

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Aksjekapital 30000 30000
Overkurs 54 517 065 56 441 388
Annen innskutt egenkapital -6 000 -6 000
Sum innskutt egenkapital 54 541 065 56 465 388

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4482 268

Udisponert resultat

Udekket tap 3988722
Sum opptjent egenkapital 4482 268 -3988 722
Sum egenkapital 59 023 333 52 476 667
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 41 596 425 50 486 725
Sum annen langsiktig gjeld 41 596 425 50 486 725
Sum langsiktig gjeld 41 596 425 50 486 725

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 1401931 1664 815
Betalbar skatt 62 415 62 415
Annen kortsiktig gjeld 8594 463 18 191 333
Sum kortsiktig gjeld 10 058 809 19 918 563
Sum gjeld 51 655 234 70 405 288
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 110 678 566 122 881 955
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ARSREGNSKAP/
FINANCIAL STATEMENTS
01.01.2020 - 31.12.2020

for

PARTANKERS XI AS

(NOK)

Penneo Dokumentnokkel LLFHL-LDQU7-GFXQJ)-QUFVX-W2J3S-JFIKV

Forretningsfgrer/ Business Manager:

Pareto Business Management AS
Dronning Maudsgt. 3

Postboks 1396 Vika
0114 OSLO

Fax: 22 87 88 00
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

PARTANKERS XI AS Resultatregnskap/ Profit and loss account
01.01.2020 01.01.2019
Note -31.12.2020 -31.12.2019

Driftsinntekter/ Operating revenue
Driftsinntekter / Operating revenue 79,404,347 75,427,992
Sum driftsinntekier/ Total operating revenue 79,404,347 75,427,992

Driftskostnader/ Operating expenses

Mannskapskostnader / Crew Cost 12,555,769 11,090,071
Driftskostnader / Operating expenses 41,994,506 44,235 848
Dokking/ Docking 2,559,780 -
Ordineere avskrivinger skip/ Ordinary depreciation 3 6,108,954 6,108,954
Andre driftskostnader/ Other expenses 7 1,194,890 1,233,034
Sum driftskostnader/ Total operating expenses 64,413,899 62,667,907
Driftsresultat/ Operating result 14,990,447 12,760,085
Finansposter/ Financial items

Renteinntekter/ Interests recetved 179,230 170,148
Rentekostnader/ Interests expenses (3,239,320) (4,195,423)
Andre finanskostnader/ Other financial costs (261,078) 301,688
Agio (+) Disagio (-) / Currens Driftskostnader bokferes basert pa arlig gjennom (3,933,309) (574,721)
Sum finansposter/ Total financial items (7,254,478) (4,298,308)
Arsresultat for skatt/ Net result before tax 7,735,970 8,461,777
Skattekostnad/ Tax 8 62,415 62,415
Arsresultat/ Annual result 7,673,555 8,399,362

Disponeringer/ Distribution of result

Avsatt uthytte/ Accrued dividend 9 - 15,365,525
Overfort fra overkursfond/ Transferred from share premium account 9 - (15,365,525)
Overfort til udekket tap/ Uncovered loss 9 3,988,721 8,399,362
Overfort til/fra annen egenkapital/ Other equity 9 3,684,834 -
Sum disponeringer/ Total distribution of profit - (loss) 7,673,555 8,399,362

Penneo Dokumentnokkel LLFHL-LDQU7-GFXQJ)-QUFVX-W2J3S-JFIKV
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

PARTANKERS XI AS

EIENDELER/ ASSETS Note 31.12.2020 31.12.2019

ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
Varige driftsmidler/ Fixed assets

Skip / Vessel 3 95,554,963 101,607,803
Alktiverte etableringskostnader/ Capitalized start up costs 3 703,038 759,152
Sum varige driftsmidler/ Total fixed assets 96,258,001 102,366,955
Langsiktige fordringer/ Long term accounts receivables

Annen langsiktig fordring / Other long term accounts receivables 4 2,986,410 -
Sum langsiktige fordringer/ Total long term accounts receivables 2,986,410 -
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 99,244,411 102,366,955

OMLOPSMIDLER/ CURRENT ASSETS

Varer/ Goods
Beholdning om bord/ Goods on board 634,956 524,887
Sum varer / Total goods 634,956 524,887

Fordringer/ Accounts receivable

Forskuddsbetalte kostnader/ Pre-paid expenses 138,130 271,541
Kundefordringer/ Trade accounts receivable 2,032,791 6,234,610
Andre fordringer / Other receivables 1,090,514 3,635,215
Til gode Mva/ Accounts receivable VAT 0 235,056
Sum fordringer/ Total accounts receivable 3,261,435 10,376,421
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents 7 7,537,764 9,613,692
SUM OMLGPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 11,434,155 20,515,000
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 110,678,566 122,881,955

Penneo Dokumentnokkel LLFHL-LDQU7-GFXQJ)-QUFVX-W2J3S-JFIKV
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

EGENKAPITAL OG GJELD/ EQUITY AND LIABILITIES 31.12.2020 31.12.2019
EGENKAPITAL/ EQUITY
Innskutt selskapskapital/ Paid in capital
Alksjekapital / Share capital 10,11 30,000 30,000
Annen innskutt EK/ Other paid-in equity 10 (6,000) (6,000)
Overkurs / Share premium 10 54,517,065 56,441,388
Sum innskutt egenkapital/ Total paid in capital 54,541,065 56,465,388
Opptjent selskapskapital/ Other equity
Udekket tap / Uncovered loss 10 - (3,988,721)
Annen egenkapital/ Other equity 10 4,482,268 -
Sum opptient egenkapital/ Total other equity 4,482,268 (3,988,721)
SUM EGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY 59,023,333 52,476,667
GJELD/ LIABILITIES
Langsiktig gjeld/ Long term liabilities
Avsetning for forpliktelser/ Provisions
Avsetning periodisk vedlikehold/ Provision periodic maintenance 5 5,759,505 -
Sum avsetning for forpliktelser/ Total provisions 5,759,505 -
Annen langsiktig gjeld/Long term liabilities
Pantegjeld/ Mortgage debt 5 41,596,425 50,486,725
Sum langsikiig gjeld/ Total long term liabilities 41,596,425 50,486,725
Kortsiktig gjeld/ Current liabilities
Betalbar skatt / Tax payable 62,415 62,415
Leverandergjeld/ Accounts payable 60,923 206,170
Leverandergjeld CSM / Accounts payable CSM 1,341,008 1,458,645
Palopt rente/ Accrued interests 494,408 788,809
Tilbake betaling kapital / Repayment of Capital - 15,365,525
Annen kortsiktig gjeld CSM / Other current liabilities CSM 2,224,548 1,944,949
Annen kortsiktig gjeld/ Other current liabilities 116,002 92,050
Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 4,299,304 19,918,563
SUM GJELD/ TOTAL LIABILITIES 51,655,234 70,405,288
SUM EGENKAPITAL OG GJELD/ TOTAL EQUITY AND LIABILITIE 110,678,566 122,881,955
Oslo, 12 August 2021

Luc G. Synaeghel Theo Erdmann

Styreleder/Chair of the Board Styremedlem/Director

Carsten B. Sommerhage

Per F. Lorange

StyremedlemyDirector StyremedlemyDirector
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

PARTANKERS XI AS Noter 2020 / Notes 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper/ 4 ing principles:

Hvis det eksisterer uoverensstemmelser mellom den norske og engelske versjonen, si er den norske versjonen den offisielle.
if there ave any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med kapsloven og god k kikk for evrige foretak.

Folgende regnskapsprinsipper er anvendt:

Eiendeler

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidler.
Fordringer som skal tilbakebetales innen ett som ér er uansett klassifisert som omlepsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Varige driftsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nir verdifallet forventes ikke & veere forbigdende.
Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt belop pa
etableringstidspunktet.

Omlepsmidier
Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gield balanseferes til nominelt mottatt belop
pA etableringstidspunktet.

Dokking
Selskapet har et lopende program for dokking. Selskapet kostnadsferer og avsetter lepende for slikte kostnader. Fremtidige dokkingkostnader estimeres og
periodiseres lopende og avsettes som gjeld i balansen frem til neste dokking.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Resultatposter i utenlandsk valuta bokferes iht. bilagsdato.

Driftskostnader bokferes basert pa arlig gjennomsnittlig kurs. Differanser mellom bokforingsdato og betalingsdato fors som agio.

Inntekt
Inntekt resultatfores etter opptjeningsprinsippet.

Skatt
Jeat tnaden i resultatr omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22%
pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom kapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig

underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret . Skatteekende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samime periode er utlignet og nettofert. Selskapet kvalifiserer til rederibeskatning.

Kontantstremoppstilling
Kontantsteamoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og
andre kortsiktige, likvide plasseringer.

English:
The financial statement is according to Norwegian GAAP for small business. The accounting principles used in the
financial statement are listed below:

Assefs

Assets that are expected to last or to be permanenty owned arve classified as fixed assets. Other assets are classified as curvent assets
Accounts receivable that are expected to be paid within the next year are classified as curvent assets. When classifying short-term,
and long-term labilities the same criteria are used.

Fixed assefs

Fixed assets ave carvied at original cost, but are to be written dovwn to fair value when the decrease in valie is expected to be permanent.
Fixed assets with limited lifetime are to be depreciated according to a financial reasonable plan. Long term liabilities arve carvied at the
nominal received amount at det draw down date.

Currenf assefs
Current assets are carried to the lowest value of original cost and fair value. Short-term Hability are booked at the same amount that
were received at the time of transaction.

Docking
The Company has an ongoing docking/maintenance plan. Periodic maintenance/docking of the vessel is expensed across the period and recorded in
the balance sheet under curvent liabili her long-term labilties until the next periodic maintenance/docking.

Currency

Cash in foreign curvency are to be carried in local curvency with the exchange rate applicable at the date of the financial statement.

Profit items in foreign currency are recorded in accounts at Docuwnent Date. Operating expenses are recorded based on the annual average rate.
Differences between the ing date and the p date are recorded as exchange gain/Toss.

income
Tncome is recognized in the projit and loss account at date of earming

Tax

The income tax expense is comprised of both tax payable for the period, and changes in deferved tax. Deferved tax is determined on the
basis of existing temporary differences between accounting net income and tax net income, including vear-end loss carry-forwards,
calculated at 22%. Temporary differences, both positive and negative, which will oy are likely to reverse in the same period,

are vecorded as a net amount. The company qualifies for the tonnage tax regime.

Statement of cash flows
The statement of cash flows s prepared after the indivect method. Cash and cash equivalents includes cash, bank deposits and
other short term lguid investments.

Penneo Dokumentnokkel LLFHL-LDQU7-GFXQJ)-QUFVX-W2J3S-JFIKV
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 914428025

Note 2 Aglo (disagio)/ Gain (loss) on exchange
Agio/ Gain Disagio/ Loss Net
Realisert agio (disagioy Reafized gain (loss) on exchange 484,405 1,207,538 1,601,943
Urealisert agio (disagio)/ Unrealized gain (loss) on exchange - (5,625,252) (5,625,252)
Sum/ Total 484405 (4,417,714) (3,933.309)
Note 3 Varige driftsmidler/ Fixed Assefs
Oslo, 1 Juli 2020
Skip/ Vessel
Etabl.kosinJ/
Start up cost Skip/ Vessels suny Total
Anskaffelseskost 01.01/ Cost price 01.01 841,709 110,512,941 111,354,650
Tilgang/ Addition - - -
Avgang/ Deduction - - -
Anskaffelseskost 31.12/ Cos! price 31.12 841,709 110,512,941 111,354,650
Akk. avskrivninger 01.01/ Aec. depreciation 01.01 82,557 8,005,138 8,087,604
Akk. avskrivinger avgang / Acc. depreciation deduction - - -
Avskrivninger/ Depreciation 56,114 6,052,840 6,108,954
Akk. avskrivninger 31.12/ Acc. depreciafion 31.12 138.671 14,957,978 15,096,649
Akk Nedskeivninger 01.01/ dce. e.0. depreciation 61.61 - - -
Akk nedskrivninger avgang / Acc. ¢.0. depreciations deduction - - -
Nedskrivninget/ £.O depreciation - - -
AKK. nedskrivninger 31.12/ Acc e.0. depreciation 3112 - - R
=
t verdi 31.12/ Carried vaiue 31.12 703,038 95,554,963 96,258,001 E
=
Skipet ble kjept i juli 2018. Det avskrives linaert iht en okonomisk levetid pd 16 4r med fradrag for forventet skrapverdi pa 3
USD 2 428 800. %
Vi har innhentet eksteme verdivurderinger som ligger tett opp til bokfert verdi og styret anser verdifallet av skip til ikke & vaere varig. Bokfert verdi ligger innenfor rangeverdi av v
innhentet verdivurderinger. =
>
The vessels was purchased in July 2018. The vessels has an economical lifetime of 16 years and are depreciated Iinear with 9\
deductions for a scrap value of USD 2 428 §00. g
We have obtained external valuations that are close to book value and the board constders the fall in value of the ship not to be permanent. Book value is within range value G
of obtained valuations. L
3
Dokking/ Docking [
Skip "A" Sum :
Kostpris 01.01/ Cost price 1.1 o 0 E
Tilgang/ Inflow o 0 =
Anskaffelseskost 31.12/ Clost price 31.12 o 0 =
x5
2
Akkumulerte avskrivninger 1.1/ Accumulated depreciations 1.1 o 0 0 g
Arets avskrivinger/ This years depreciation o 0 0 =
Akk av- og nedskrivninger mv. pr. 31.12/ dee depreciations 31.12 o 0 0 E
S
=
Balansefert verdi 31.12/ Booked value 31.12 0 0 0 8
o
Total balansefort verdi 31.12./ Total booked value 31.12 703,038 95,554,963 96,258,001 =
5
Note 4 Langsiktig fordringer
i USDY in H i NOK/ Bal
UsDh in NOK
31.12.2020 31.12.2020
Annen langsiktig fordring / Other long term accounts receivables 350,000 2,986,410
Suny Tofal 350,000 2,086,410
Annen langsiktig fordring bestér av et depositum hos United Product Tankers GmbH & Co. KG ifbm. med at selskapets skip ble en del av pool-samarbeidet i 2018.
Other long-term accounts receivables consits of a deposit held at United Product Tankers GmbH & Co. KG that was placed in relation to company’s vessel entering into the pool
participation in 2618.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914428025

Note 5 Langsiktig gjeld/ Long term liabilities
I i UsSD/ in H i NOK! Bal
Usp in NOK
31.12.2020 31.12.2020
Kredittinstitusjon/ Bank 4,875,000 41,506,425
Avsetning periodisk vedlikehold/ Provision periodic maintenance 675,000 5,759,505
Sum/ Tolal 5,550,000 47,355,930

Ingen gjeld forfaller etter 5 &/No debi due from 5 years and forward
Balansedagens kurs USD/NOK er lik 8.5326 / Exchange rate at balance date was USD/NOK 8.5326

Dokkinggjeld periodiseres lopende og avsettes som gjeld i balansen frem til neste dokking i november 2023
Docking debt is being expensed across the period and is recorded in the balance sheet as Iiabilities until the next periodic docking in November 2023

Eiendeler stilt som sikkerhet t verdi) Assels sef as securify: 31.12.2020
Skip/ Vessel 96,258,001
Bankinnskudd, k og li de/ Cash and cash equivalents 7,537,764
Sumy Tofal 103,795,765
Note 6 Finansiell markedsrisiko/ Financial market risk

Selskapet er eksponert for valutasvingninger i USD, da selskapet driver virksomhbet i intemasjonalt marked
hovor vesentlige transaksjoner er i USD. Skipene verdsettes ogsd i USD i annenhdndsmarkedet.

The company is exposed for changes in the exchange vate as the company’s core b is in the international market where all
major transactions ave in USD. The vessels are also valuated in USD in the second hand market.

Note 7 Bankmidler/ Cash
Saldo / Saldo i NOK /
Balance Valutakurs/ Balance in NOK
31.12.2020 Exchange rate 31.12.2020
Bank deposit (NOK) 110,966 1.0000 110,966
Bank deposit (USD) 870,403 8.5326 7,426,799
Sumy/ Tofal 7,537,764

Selskapet har i henhold til ldneavtale et krav om 4 til enhver tid ha en minimum likviditetsbeholdning pd USD 400 000.
in accordance with the Loan Agreement the Company is obliged at any time fo have a minimum cash balance of USD 400 006.

Note 8 Annen infor jon Other inf

Selskapet har ingen ansatte. Det er kostnadsfort honorar til revisor NOK 103 220 eksl.mwva i 2020, hvorav NOK 103 220 er knyttet ordinzer revisjon.
Det et kostnadsfiort honorar til styrets leder med NOK 35 000 og NOK 25 000 til hvert av de andre styremedlemmene.
1 tillegg er det avsatt arbeidsgiveravgift pa totalt kr 14 335. Selskapet har ingen OTP-ordning.

The company has no empioyees. Fee to the auditors has been NOK 103 220 excl VAT in 2620, of which 103 226 is for ordinary audit.
Fee to the Chairman of the Board has been expensed with NOK 35 000, and NOK 25 600 to each remaining Board Member.
in addtion employee tax of NOK 14 335 has accrued. The company has no OTP.

Penneo Dokumentnokkel LLFHL-LDQU7-GFXQJ)-QUFVX-W2J3S-JFIKV
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Note 9 Skattekostnad of utsatt skatt/ Tax and deferred tax
Arets skatt b iy slik/ This year’s tax result: 2020 2019
Betalbar skatt/ Payable tax - -
T+ jeskatt / Tonnage tax 82,415 62,415
Arets totale Total tax cost 62,415 62,415
Skattemessig resultat for e i for rederil Tax resulf for participants within fhe Norwegian fonnage tax regime
31/12/2019 31/12/2020 Snitt/ Average
Finansaktiva/ Firancial assets 16,990,113 10,799,200 15,394,656
Totalkapital/ Total capital 122,881,935 110,678,566 116,780,261
Andel finansaktiva %/ Share financial assets % 162677 % 97573 % 13.1826 %
Faktiske rentekostnader pantelin pr. 31.12/ Actual interest cost 31.12 4,280,902 3,331,965
Andel rentekostnad til fradrag/ Share of interest cost for allowance 639,614, 439,240
Faktisk valutagevinst (+) / tap (-) pd kortsiktige poster/ Realized gain (+) loss (-} on exchange on
short term items -6,549 -2,307,005
Andel valutagevinst (+) / tap (-) til inntektsforing (fradragy Share of realized gain (1) loss (-} on
exchange on short term items -978 -304,123
Faktisk valutagevinst (+) / tap (-) pA langsiktige poster/ Realized gain (+) loss (~) on exchange on
long term items -409,008 -1,366,855
Andel valutagevinst (+) / tap (-) til inntektsforing (fradragy’ Share of realized gain (1) loss (<} on
exchange on long term items -61,124 -180,187
=
x
5
og Financiai ftems 2019 2020 kA
Renteinntekier/ fnterests income 170,148 179,230 Q
Pantegjeldsrenter/ fnterest costs -639,614 -439,240 §‘
Awsetning tap rentesikringskostnader/ Alfocation for loss on SWAP 0 0 §
Swaprenter / SWAP interest 0 0 %
Andre finanskostnader/ Other financial expenses -9,503 -8,750 Q
Netto valutagevinst kortsiktige poster/ Net gain on exchange shoit term items 0 0 B
Netto valutagevinst kortsiktige poster/ Net gain on exchange shoit term items -978 -304,123 E
Netto valutagevinst langsiktige poster/ Net gain on exchange on long term items 0 0 E
Netto valutatap langsiktige postet/ Net loss on exchange on long term items -61,124 -180,187 =
<
&
Endring i midlertidige forskieller knvttet til/ Changes in deferred tax : -
* Valutalin (forholdsmessig andel av omvurderingskonto) / Revatuation accotnt -49,157 309,063 E
* Avsetning tap renteinstrument/ A flocation for loss on SWAP 0 0 ]
* Estimerte ikke betalte/ mottatte swaprenter/ dccrued SWAP eost/ income 0 0 o
Skattemessig resultat/ Net tax result -590,318 -444,007 %
=)
Tonnasjeskatt! Tonrage fax: 2019 2020 *E
Beregnet jeskatt / Calculated tonnage tax : 62,415 62,415 E
=]
BETALBAR SKATT/ PAYABLE TAX %
Regnskapsmessig resultat/ Net financial result of the year 8481777 7,735,970 %
Tilbakefering regnskapsmessig resultat / Reversal net financial result of the year (8461,777) (7,735,970) %
=
)
Skattemessig resultat fra rederivirksomhet / Net tax result from tonnage tax regime -590,318 (444,007) a
Endring midlerticige forskjeller/ Changes in deferred tax
Sum skattemessig resultat/ This year's tax result (590,318) (444,007)
Benyttet underskudd til fremfering/ Loss carried forward used this year - -
Grunnlag betalbar skatt/ Tax result of the year (590,318) (444,007)
o skatt (22 %) Payable tax this year (22 %) - -
UTSATT SKATT! DEFERRED TAX 2019 2020
Resultatforskjell andel i deltagerlignet selskap/ Difference in result in Partnership - -
Underskudd til fremfering/ Loss carried forward (1,394,922) (1,838,929)
Sum midlertidige forskjeller/ Total deferred tax (1,394,922) (1,838,929)
Utsatt skatt / (22%)i Deferred tax (22%) (306,883) {404,564)
|kke balansefert Mot recognized 306,883 404,564
Bokfert utsatt skatt (+) / del (-)/ D tax (+) tax (-] carried [ [
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Note 10 Egenkapital/ Equity
Aksjekapital/ Overkurs/ Annen innskuitt EK/ Annen egenkapital/ Sum/
Share-capital Share premium _ Other paid-in equity Other equity Total
Tnngdende balanse 01.01/ Opening balance 01.01 30,000 56,441,388 (6,000) (3,988,721) 52,476,667
Arets resultat/ This years result 7,673,555 7,673,555
Omregningsdifferanser/ Conversion differences 2,072,837 2,072,837
Dokkingkostnad/ Docking costs (3,199,725) (3,199,725)
Avsatt utbytte/ Accrued dividend - -
Emisjonskostnader/ Issue costs (1,924,322) 1,924,322 -
E ital 31.12/ Total equity 31.12 30,000 54,517,065 (6,000) 4,482,268 59,023.333
Note 11 Alsjekapital/ Share Capital

Aksjekapitalen bestar av 10 000 aksjer & NCOK 3. Alle aksjer har lik stemmerett.
The Share capifal consists of 10 000 shares a NOK 3. All shares have the same voling rghis.

Note 12 Eiere/ owners

Selskapets eiere/ Owners of the company Eierandel/ owner share
Banque Thaler S.A. 45.00%
Allin Invest AG 10.00%
Schoeller Invest Limited 10.00%
S. Ugelstad Invest AS 10.00%
Profund AS 5.00%
Nordkapp Holding AS 4.00%
Ola Rustad AS 2.00%
Arne Kristian Dehli 1.40%
Ditka Invest AS 1.40%
DRAGESUND INVEST AS 1.40%
HATHON HCLDING AS 1.40%
Jon-Erik Holm-Jensen 1.40%
Kristian Falnes AS 1.40%
ORYGH AS 1.40%
PER SKARE AS 1.40%
Stein Fines 1.40%
TRAMONTANE INVEST AB 1.40%
@vrige eiere (sierandel < 1 %) other owners with share less than 1% 0.00%
Suny Total 100.00%
Note 13 Fortsatt driftf Going concern

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 er fortsatt drift lagt til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet Styret bekrefter at denne forutsetningen er tilstede.

In accordance with the Norwegian Accounting Act § 3-3 the stattments have been prepared based on a going concem assumption. The Board confirms that this
assumption is present.

Penneo Dokumentnokkel LLFHL-LDQU7-GFXQJ)-QUFVX-W2J3S-JFIKV
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CASH FLOW STATEMENT (PARTANKERS Xl AS) 2020 2019
KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER / CASH FLOW FROM OPERATING ACTMVITIES
+/- Arsresultat/ Annual result 7,673,555 8,399,362
+/- Ordinaere avskrivinger skipf Ordinary depreciation 6,108,954 6,108,954
+/- Nedskrivning skip/ Extra-ordinary depreciation vessel 0 0
+/- Omregningsdifferanser (ifbm. pooliopex konsolidering) / exch. adj. re. opexipocl consolidation 2,072,837 51,645
+/- Endring i dokkeavsetning / Change in docking accruals 2,559,780 0
+/- Dokkeavsetning over EK / Docking accruals (equity adj.)
+/- Endring i fordringer / Change accounts receivables -73,243 1,347,024
+/- Endringer i kundefordringer / Change trade account receivables 4,201,819 -3,003408
+/- Endring leverandgrgjeld / Change accounts payable -262,884 -954 697
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change in other operating items 1,556,308 4,641,074
NETTO KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER / NET CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVI1 23,837,123 7,307,806
KONTANTSTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER / CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES
+/- Gevinstitap ved salg av skipstonnasije 0 0
+i/- Kjep av skip / Acqusition of vessel 0 0
NETTO KONTANTSTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER / NET CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIE: 0 0
+ Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Resultatposter i utenlandsk valuta boki 0 0
- Driftskostnader bokfgres basert pa arlig gjennomsnittlig kurs. Differanser mellom bokfaringsdato og betalir  -17,022,750 o] §
+ Utbetaling av utbytte / Dividends paid 0 0 E
+ Opplak av ny gjeld / Draw-down new debt 0 0 m
- Nedbetaling av gjeld/ Repayment of debt -10,858,843 -5,014,928 =~
+ Innbetaling deltagerlan, inkl. palepte renter/ Drawdown shareholder loan, incl. accured interest 0 0 §
+/- Valutajustering 1&n / Exchange rate effects loan 1,968,543 -539,172 E
o
NETTO KONTANTSTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER / CASH FL OW FROM FINANCING ACTIVITIES -25,913,050 -5,5654,100 9\
o
&
NG
=
Netto endring i kontanter og -ekvivalenter / Net change in cash and cash equivalendt -2,075,927 1,753,706 8
Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 01.01 / Cash and cash equivalents per 01.01 9,613,692 7,859,986 Jas
—l
Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 31.12 / Cash and cash equivalents per 31.12 7,537,765 9,613,692 §
]
I
=
@
=
=
U
g
3
&
3
Q
=1
he)
=
=
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a
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f&rsberetning 2020 for
Partankers XTI AS

Yirksomhetens art og tilholdssted
Partankers XI AS (org. nummer 914 428 025) ble stiftet den 17.10.2014, og har som formaél & drive
skipsfart. Partankers XI AS anskaffet skipet Gape Guinea i juli 2018.

Selskapet har en aksjekapital pa NOK 30 000,- fordelt pa 10 000 aksjer 4 NOK 3,-.

Pareto Maritime Services AS er selskapets disponent med ansvar for oppfglging av skipet. Pareto
Business Management AS er selskapets forretningsferer. Selskapet er lokalisert i Oslo og har ingen
ansatte.

Redegjerelse for arsregnskapet

Arsresultatet viser et overskudd pa NOK 7 673 555 i 2020, ned fra NOK 8 399 362 i 2019. Selskapet
leverte hgyere driftsresultat i 2020 men det ble i 2020 ble bokfgrt en disagio pa NOK 3 933 309 mot
NOK 574 721 som reduserte arsresultatet. Selskapet har foretatt en avsetning for dokkekostander i
2023 pa NOK 2 559 780. Tilsvarende avsetning for 2018 og 2019 er blitt bokfgrt direkte over
egenkapitalen.

Selskapets totalkapital var ved utgangen av dret NOK 110 678 566, sammenlignet med NOK 122 881
955 ret for. Selskapets anleggsmidler er finansiert med 1. prioritets pantelin pad USD 6 625 000 og
egenkapital. Utestiende pantelan var USD 4 875 000 per 31.12.2020.

Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2020 NOK 4 299 304 sammenlignet med NOK 19 918
563 per 31.12.2019. Det var inkluderer avsatt utbytte pa NOK 15 365 525 i 2019. Selskapets
omlgpsmidler per 31.12.2020 var NOK 11 434 155 og selskapet anses per 31.12.20 som 4 ha en solid
likviditetssituasjon.

Selskapets kontantstremoppstilling viser en netto positiv endring i kontantbeholdningen pa NOK 910
483. Forskjellen mellom kontantstrgm og drsresultatet skyldes hovedsak nedbetaling av gjeld og
tilbakebetaling av kapital og reflekterer samtidig at resultatposter som avskrivninger, valutaeffekter
og avsetninger ikke pavirker kontantstrgm.

Penineo Dokumeninekkel: IVIL5-2MNT5-ZM7EH-5)2MN-IBMHH-EAKAA

Fremtidig utvikling

Skipene opererer i UPT Handy Pool der inntekten avgjgres av Poolens gjennomsnittlige inntjening.
Inntjeningen fra poolen har gjennom 2020 i snitt veert hgyere enn selskapets lgpende forpliktelser,
inkludert laneforpliktelser, med god marging, men styret presiserer at det naturligvis er usikkerhet
knyttet til vurderinger av fremtidige forhold, slik ogsé utdypet i risikofaktorene under. Det bemerkes
at fra 1 Januar 2021 frem til dato for regnskapsavleggelse har skipene hatt dérlig inntjening under
selskapets break-even niva. Se seksjonen for fortsatt drift for mer informasjon. Selskapets pantelan
forfaller i juli 2024.
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Markedsrisiko:

Det bemerkes at navarende driftsform innebzerer at selskapet er direkte utsatt for markedsbevegelser
i form av skipsverdier og rateniva, hvor det underliggende tankmarkedet vil pavirke inntjeningen og
restverdien ved et eventuelt salg.

Renterisiko:
Renterisiko oppstir som et resultat av at selskapets gjeld har flytende rente.

Valutarisiko:

Selskapet har i all hovedsak inntekter og kostnader 1 samme valuta (USD), men siden selskapets
presentasjonsvaluta er norske kroner vil utviklingen i1 vekslingsforholdet mellom USD og norske
kroner innebzre at selskapet er eksponert for omregningsrisiko.

Likviditetsrisiko:

Selskapets likviditet har gjennom aret vart tilfredsstillende. Selskapet har overholdt alle
betalingsforpliktelser. Hvorvidt selskapet fortsatt vil vare i stand til 4 dekke lgpende forpliktelser
fremover avhenger av at tankmarkedet.

Fortsatt drift

Det underliggende tankmarkedet har veert svakt siden Q3 2020 og frem til regnskapsavleggelsen.
Selskapet har overholdt langivers covenants, herunder krav om minimumlikviditet, og dialogen med
langiver har vaert god i perioden. Det bemerkes at et vedvarende svakt tankmarked kan medfgre at
selskapets likviditet vil ga under 1angivers krav. Styret vurderer selskapets likviditet lgpende og har
besluttet & igangsette en kapitalforhgyese for 4 styrke likviditetssituasjonen. Nar underliggende
skipsverdier ses opp mot en relativt sett lav laneandel, anser styret mulighetene for gode til 4 lykkes
med kapitalinnhentingen.

Ut fra slik vurdering, og i samsvar med regnskapslovens § 3-3 er fortsatt drift lagt til grunn ved
utarbeidelsen av arsregnskapet. Styret bekrefter at denne forutsetningen er tilstede.

Penineo Dokumeninekkel: IVIL5-2MNT5-ZM7EH-5)2MN-IBMHH-EAKAA

Resultatdisponering
Styret foreslr felgende disponering av drsresultatet i Partankers XI AS:

Udekket tap 3988721
Annen egenkapital 3684 834
Totalt disponert 7 673 555

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering
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Selskapet har ikke hatt noen ansatte i & 2020. Styret bestdr av 4 menn. Selskapet forskjellsbehandler
ikke kvinner og menn.

Ytre miljg
Styret er ikke kjent med at selskapets virksomhet vil medfgre forurensing av det ytre miljg ut over det
som er vanlig ved drift av denne type skip.

Oslo, 12 August 2021

Luc G. Synaeghel
Styreleder

Theo J. Erdmann
Styremedlem

Carsten B. Sommerhage
Styremedlem

Olav K. Falnes
Styremedlem

Penineo Dokumeninekkel: IVIL5-2MNT5-ZM7EH-5)2MN-IBMHH-EAKAA
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Partankers XI AS

(If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is
the official one).

Company Structure and Place of Business

Partankers XI AS, The Company, (registration no. 914 428 025) was established 17th October 2014,
and has an objective to run a shipping business. Partankers XI AS purchased the vessel Cape Guinea
in July 2018.

The Company has a total share capital of NOK 30,000 divided into 10,000 shares each with a value
of NOK 3.

Pareto Maritime Services AS is the Company s Commercial Manager, with responsibility to follow up
the vessel. Pareto Business Management AS is the Company’s Business Manager. The Company is
located in Oslo and has no employees.

Financial Statement

The annual result shows a profit of NOK 7,673,555 in 2020, down from NOK 8,399,362 in 2019. The
company increased iis resut from operations but a agio loss of NOK 3,933,309 reduced the annual
result.. Accruals for docking costs in 2023 have been made in 2020 of NOK 2,559,780. Corresponding
accruals for 2018 and 2019 have been made which have been booked directly over equity.

The company's total capital at the end of the year was NOK 110,678,566, compared with NOK
122,881,955 the previous year. The Company has financed the vessels with a first priority mortgage
loan of USD 6,625,000 and equity. The balance per 31 December 2020 was USD 4,875,000 on the
morigage loan.

The company's short-term debt was per 31.12.2020 NOK 4,299,304 compared to NOK 19,918,563 as
of 31.12.2019. The 2019 figure includes NOK 15,365,525 in accrued dividend. The company's current
assets as of 31.12.2020 were NOK 11,434,155 and the company is considered 10 have a solid liquidity
per year end.

Penineo Dokumeninekkel: IVIL5-2MNT5-ZM7EH-5)2MN-IBMHH-EAKAA

The company's cash flow statement shows that the net change in bank deposits is positive by NOK
910,483. The difference between cash flow and the annual result is mainly due to repayment of debt
and repayment of capital and at the same time reflects that income items such as depreciation,
currency effects and accuals do not affect cash flow.

Company Outlook

The vessels operate in the UPT Handy pool where the income depends on the average pool earnings.
The vessels average income has throughout 2021 been higher than the company's ongoing obligations,
including loan commitments, with good margin, but the board emphasizes that there is of course
uncertainty associated with assessments of future conditions, as also explained in the risk factors
below. It is noted that from 1 January to date of financial reporting, the market has been weak and
below the companys break-even level. Please see the going concern section for more info. The first
priority morigage matures in July 2024.
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Market risk:

It should be noted that the current mode of operation means that the company is directly exposed to
market movements in the form of ship values and rates, where the underlying tanker market will affect
the company’s income and the vessels value should the vessels be put out for sale.

Interest rate risk:
Interest rate risk arises as a result of the company's debt having a floating interest rate.

Currency risk:

The company mainly has revenues and expenses in the same currency (USD), but since the company's
presentation currency is Norwegian kroner, the development of the exchange rate between USD and
Norwegian kroner will mean that the company is exposed (o translation risk.

Liquidity risk:

The company's liguidity has been satisfactory throughout the year. The company has complied with
all payment obligations. Whether the company will still be able to meet current obligations in the
Juture depends on the underlying tanker market.

Going concern

The underlying tanker market has been weak from 3 2020 until the date of the financial reporting.
The company has been in compliance with the lender’s covenants, hereunder the minimum cash
requirement.and has had a good dialogue with the lender throughout the period. However, it is noted
that a continued weak markedmay result in breach of the minimum cash covenant. Hence, the Board is
evaluating the liquidity on an ongoing basis, and has decided to initate an equity issue to strengthen
the liquidity. When underlying ship values are viewed against a relatively low loan-to-value ratio, the
board considers the opportunities to succeed in a capital raise as good.

Based on the above and in accordance with the Norwegian Accounting Act § 3-3 the statments have
been prepared based on a going concern assumption. The Board confirms that this assumption is
present.

Allocation
The Board of Directors proposes the following allocation of the annual result in Partankers XI AS:

Penineo Dokumeninekkel: IVIL5-2MNT5-ZM7EH-5)2MN-IBMHH-EAKAA

Uncovered loss: 3,988,721
Other equity: 3,684,834
Total allocation: 7,673,555

Work environment and equal opportunities
The Company has not had any employees. The Board is constituted with 4 men. The Company does
not discriminate between women and mert.

External Environment

The Board of Directors is not aware of any of the Company’s activities that have resulted in any in
pollution or spillage harmful to the external environment beyond what is ordinary in the operation of
this type of vessels.
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berge lundal

Til generalforsamlingen i Partankers XI AS

Uavhengig revisors beretning for 2020

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Partankers X1 AS’ drsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og
gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har
overholdt véire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Presisering

Vi gjar oppmerksom pa omtale i drsberetningen om selskapets likviditetssituasjon. Dette
forholdet og omstendigheter vedrerende dette er beskrevet i arsberetningen, og har ingen
betydning for var konklusjon om &rsregnskapet.

Styret ansvar for irsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide irsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
nedvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautarisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Rosenkrantz’ gate 20, 0160 Oslo, tIf. 22 01 06 00
www.berge-lundal.no | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064
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Uavhengig revisors beretning for 2020
Partankers XI AS

revisjonsskikk i1 Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Uttalelse om andre lovinessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger 1 samsvar med
lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 12. august 2021
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
statsautorisert revisor
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Elektronisk signatur

Signert av Dato og tid (UTCr01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rorme, Stockkoim, Vierma
Tveiten, Ingrid 02.09.2027 14.18.34
’ Signoturmetode

-_= ba n k I D Norwegian BankiD

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pa samme mate som en
handskrevet signatur pa papir. Denne siden er lagt til dokumentet for a vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa
de felgende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsa en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innholdet i den elektroniske signaturen(e). Vedleggene kan brukes for a verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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