== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

988 632 430

Aksjeselskap

BLUE RIVER INVEST AS
Trostefaret 2A

0786 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Frode Strand-Nielsen
30.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 20.08.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa finansinvesteringer 1 371002 750 99 797 630
Sum inntekter 371 002 750 99 797 630
K ostnader

L gnnskostnad 2 2753830 1109473
Annen driftskostnad 2 2144116 2088 344
Sum kostnader 4 897 946 3197817
Driftsresultat 366 104 804 96 599 813

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 774 945 45801
Finansinntekt 130 296 0
Sum finansinntekter 905 241 45 801
Annen rentekostnad 2 285534 123 763
Annen finanskostnad 380 960 335858
Sum finanskostnader 666 494 459 621
Netto finans 238 747 -413 820
Ordineert resultat far skattekostnad 366 343 551 96 185 993
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 13890 976 7359211
Ordineert resultat etter skattekostnad 352 452 575 88 826 782
Arsresultat 352 452 575 88 826 782

Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 4 70 000 000 105 000 000
Avsatt fond for vurderingsforskjeller 4 4339649 30836 313
Overfert til/fra annen egenkapital 4 278112 926 -47 009 531
Sum overfaringer og disponeringer 352 452 575 88 826 782

20.08.2024 ki 16:49 Brgnngysundregistrene Side 1 av 53



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 1458 428 1593 663
Sum immaterielle eilendeler 1458 428 1593 663
Varigedriftsmidler

Kunst 5 312290 312290
Sum varige driftsmidler 312290 312 290
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 2664 761 2664 761
Investeringer i tilknyttet selskap 246 273 795 225157011
Sum finansielle anleggsmidler 248 938 556 227821772
Sum anleggsmidler 250 709 274 229727 725
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 7,8 11411254 1479 907
Sum fordringer 11411254 1479907
I nvesteringer

Omlgpsaksjer og aksjefond 9 268 643 492 191 209 830
Andeler i deltakerlignede selskaper 9 1190 040 1 669 864
Obligagioner og pengemarkedsfond 9 166 353 237 51 832070
Andre finansielle instrumenter 9 0 16 352 266
Sum investeringer 436 186 769 261 064 030
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 56 446 702 463711
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 56 446 702 463 711
Sum omlgpsmidler 504 044 725 263 007 648
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
SUM EIENDELER 754 753 999 492 735 373
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,10 48 209 289 48 209 289
Sum innskutt egenkapital 48 209 289 48 209 289
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller 106 827 261 102 487 612
Annen egenkapital 529 840 919 251727 993
Sum opptjent egenkapital 636 668 180 354 215 605
Sum egenkapital 684 877 469 402 424 894
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Sum avsetninger for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 72 256 88 957
Betalbar skatt 13755 741 9506 913
Utbytte 50 000 000 80 000 000
Annen kortsiktig gjeld 2,7 6 048 533 714 609
Sum kortsiktig gjeld 69 876 530 90 310479
Sum gjeld 69 876 530 90 310479
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 754 753 999 492 735 373
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa finansinvesteringer 1 1030923 609 133 663 886
Management fees 1 14 227 200 34 412 590
Sum inntekter 1 045 150 809 168 076 476
K ostnader

L gnnskostnad 2753830 1109473
Annen driftskostnad 15676 398 30625729
Sum kostnader 18 430 228 31735202
Driftsresultat 1026 720 581 136 341 274
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 1623 359 46 488
Annen finansinntekt 130 321 587 947
Sum finansinntekter 1753 680 634 435
Annen rentekostnad 2 356 024 135 050
Annen finanskostnad 116 771 017 628 538
Sum finanskostnader 117 127 041 763 588
Netto finans -115 373 361 -129 153
Ordineert resultat far skattekostnad 911 347 220 136 212 121
Skattekostnad 3 131 762 829 24 152 272
Ordineert resultat etter skattekostnad 779584 391 112 059 849
Arsresultat 779584 391 112 059 849
Minoritetsinteresser 457 927 883 30273779
Arsresultat etter minoritetsinter esser 321 656 508 81 786 070
Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 4 566 664 313 142 837 484
Avsatt fond for vurderingsforskjeller 10 4 339 648 30836 313
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 988632430

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Avsatt til annen egenkapital 10 208 580 430 -61 613 948
Sum overfaringer og disponeringer 779584 391 112 059 849
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3

Sum immaterielle eilendeler

Varigedriftsmidler

Kunst 5 312 290 312290
Sum varige driftsmidler 312290 312 290
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 0 0
Investeringer i tilknyttet selskap 246 273 795 225157011
Investeringer i andre akgjer 0 0
Sum finansielle anleggsmidler 246 273 795 225157011
Sum anleggsmidler 246 586 085 225 469 301
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 78 49 120 286 105 040 636
Sum fordringer 49 120 286 105 040 636
I nvesteringer

Omlgpsaksjer og aksjefond 9 268 643 492 191 209 830
Andeler i deltakerlignede sel skaper 9 1190040 1669 864
Obligasjoner og pengemarkedsfond 9 166 353 237 51 832070
Andre finansielle instrumenter 9 0 16 352 266
Sum investeringer 436 186 769 261 064 030
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 193693 219 25452 626
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 193 693 219 25 452 626
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum omlgpsmidler 679 000 274 391 557 292
SUM EIENDELER 925 586 359 617 026 593
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,10 48 209 289 48 209 289
Sum innskutt egenkapital 48 209 289 48 209 289
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller 106 827 261 102 487 612
Annen egenkapital 560 514 145 305 923 903
Minoritetsinteresser 23084 161 54 206 280
Sum opptjent egenkapital 690 425 567 462 617 795
Sum egenkapital 738 634 856 510 827 084
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3 376 762 5415 097
Sum avsetninger for forpliktelser 376 762 5415 097
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 376 762 5415 097
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 87 856 104 750
Betalbar skatt 129 795 765 19291 375
Utbytte 50 000 000 80 000 000
Annen Kortsiktig gjeld 2,7 6691 120 1388 287
Sum kortsiktig gjeld 186 574 741 100 784 412
Sum gjeld 186 951 503 106 199 509
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 925 586 359 617 026 593
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 988632430

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til konsernet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsidret bistatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfort
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2023 684625

2988 632 430
Aksjeselskap

BLUE RIVER INVEST AS
Trostefaret 2A

0786 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022
Ja

Ja

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Frode Strand-Nielsen
30.06.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2021

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 17.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

20.08.2024 kI 16:49

Brgnngysundregistrene
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 988632430

Organisasjonznr: 988 632 430

BLUE RIVER INVEST AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa

finansinvesteringer 1 371 002 750 99 797 630
Sum inntekter 371 002 750 99 797 630
Kostnader

Lennskostnad 2 2 753 830 1 109 473
Annen driftskostnad 2 2 144 116 2 088 344
Sum kostnader 4 897 946 3 197 817
Driftsresultat 366 104 804 96 599 813
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 774 945 45 801
Finansinntekt 130 2986 0
Sum finansinntekter 905 241 45 801
Annen rentekostnad 2 285 534 123 763
Annen finanskostnad 380 960 235 858
Sum finanskostnader 666 494 459 621
Netto finans 238 747 -413 820
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 366 343 551 96 185 993
Skattekostnad pa ordinert

resultat 3 13 890 9276 7 359 211
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 352 452 575 88 826 782
Arsresultat 352 452 575 88 826 782
overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 4 70 000 000 105 000 000
Avsatt fond for

vurderingsforskjeller 4 4 339 649 30 836 313
overfert til/fra annen

egenkapital 4 278 112 926 -47 009 531
Sum overferinger og

disponeringer 352 452 575 88 826 782

Utskriftsdato 17.08.2023

Organisasjonsny 988 632 430

8ide 1 av 6
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 988632430

Organisasjonznr: 988 632 430
BLUE RIVER INVEST AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - ETIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 1 458 428 1 593 663
Sum immaterielle eiendeler 1 458 428 1 593 663
Varige driftasmidler

Kunst 5 312 290 312 290
Sum varige driftzmidler 312 290 312 290
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 2 664 761 2 664 761
Investeringer i

tilknyttet selskap 7 246 273 795 225 157 011
Sum finansielle

anleggsmidler 248 938 556 227 821 772
Sum anleggsmidler 250 709 274 229 727 725
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 7,8 11 411 254 1 479 907
Sum fordringer 11 411 254 1 479 907
Investeringer

Omlepsaksjer og aksjefond 9 268 643 492 191 209 830
Andeler i deltakerlignede

selskaper 9 1 190 040 1 669 864
Obligasjoner og

pengemarkedsfond 9 166 353 237 51 832 070
Andre finansielle

instrumenter 9 0 16 352 266

Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende
Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG
GJELD

Utskriftsdato 17.08.2023

436 186 769

56 446 702
56 446 702
504 044 725

754 753 999

Organisasjonsny 988 632 430

261 064 030

463 711

463 711

263 007 648

492 735 373

8ide 2 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,10 48 209 289 48 209 289
Sum innskutt egenkapital 48 209 289 48 209 289

Opptjent egenkapital
Fond for

vurderingsforskjeller 4 106 827 261 102 487 612

Annen egenkapital 4 529 840 9219 251 727 993

Sum opptjent egenkapital 636 668 180 354 215 605

Sum egenkapital 684 877 469 402 424 8954

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3 o] 0

Sum avsetninger for

forpliktelser 0 0

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 72 256 88 957

Betalbar skatt 3 13 755 741 9 506 913

Utbytte 4 50 000 000 80 000 000

Annen kortsiktig gjeld 2,7 6 048 533 714 609

Sum kortsiktig gjeld 69 876 530 90 310 479

Sum gjeld 69 876 530 90 310 479

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 754 753 999 492 735 373
Utskriftedato 17.08.2023 Organisasjonsny 988 632 430 Side 3 av 6
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 988632430

Organisasjonznr: 988 632 430
BLUE RIVER INVEST AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa

finansinvesteringer 1 1 030 923 609 133 663 886
Management fees 1 14 227 200 34 412 590
Sum inntekter 1 045 150 809 168 076 476
Kostnader

Lennskostnad 2 2 753 830 1 109 473
Annen driftskostnad 2 15 676 398 30 625 729
Sum kostnader 18 430 228 31 735 202
Driftsresultat 1 026 720 581 136 341 274
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1 623 359 46 488
Annen finansinntekt 130 321 587 947
Sum finansinntekter 1 753 680 634 435
Annen rentekostnad 2 356 024 135 050
Annen finanskostnad 116 771 017 628 538
Sum finanskosztnader 117 127 041 763 588
Netto finans -115 373 361 -129 153
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 911 347 220 136 212 121
Skattekostnad 3 131 762 829 24 152 272
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 779 584 391 112 059 849
Arsresultat 779 584 391 112 059 849
Minoritetsinteresser 457 927 883 30 273 779
Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 321 656 508 81 786 070
Overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 4 566 664 313 142 837 484
Avsatt fond for

vurderingsforskjeller 10 4 339 648 30 836 313
Avsatt til annen

egenkapital 10 208 580 430 -61 613 948
Sum overferinger og

disponeringer 779 584 391 112 059 849

Utskriftsdato 17.08.2023

Organisasjonsny 988 632 430

8ide 4 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Organisasjonznr: 988 632 430
BLUE RIVER INVEST AS

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2 o] 0
Sum immaterielle eiendeler 0 o]

Varige driftasmidler

Kunst 5 312 290 312 290
Sum varige driftzmidler 312 290 312 290
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 0 0
Investeringer i

tilknyttet selskap 7 246 273 795 225 157 011
Investeringer i andre

aksjer 9 0 0
Sum finansielle

anleggsmidler 246 273 795 225 157 011
Sum anleggsmidler 246 586 085 225 469 301
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 7,8 49 120 286 105 040 636
Sum fordringer 49 120 286 105 040 636
Investeringer

Omlepsaksjer og aksjefond 9 268 643 492 191 209 830
Andeler i deltakerlignede

selskaper 9 1 190 040 1 669 864
Obligasjoner og

pengemarkedsfond 9 166 353 237 51 832 070
Andre finansielle

instrumenter 9 0 16 352 266
Sum investeringer 436 186 769 261 064 030

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 193 693 219 25 452 626

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 193 693 219 25 452 626

Sun omlepsmidler 679 000 274 391 557 292

SUM EIENDELER 925 586 359 617 026 593
Utskriftedato 17.08.2023 Organisasjonsny 988 632 430 S8ide 5 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,10 48 209 289 48 209 289
Sum innskutt egenkapital 48 209 289 48 2009 289

Oopptjent egenkapital
Fond for

vurderingsforskjeller 4 106 827 261 102 487 612
Annen egenkapital 4 560 514 145 305 923 9203
Minoritetsinteresser 4 23 084 161 54 206 280
Sum opptjent egenkapital 690 425 567 462 617 795
Sum egenkapital 738 634 856 510 827 084
Gjeld
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 3 376 762 5 415 097
Sum avsetninger for
forpliktelser 376 762 5 415 097
Annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld 376 762 5 415 097
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 87 856 104 750
Betalbar skatt 3 129 795 765 19 291 375
Utbytte 4 50 000 000 80 000 000
Annen kortsiktig gjeld 2,7 6 691 120 1 388 287
Sum kortsiktig gjeld 186 574 741 100 784 412
Sum gjeld 186 951 503 106 199 509
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 925 586 359 617 026 593
Utskriftedato 17.08.2023 Organisasjonsny 988 632 430 Side 6 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Organisasjonznr: 988 632 430
BLUE RIVER INVEST AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret
2.00

Nete
2

Spesifisering av resultatregnskapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
2225466.00 969251.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
452229.00 116889.00
Pensjonskostnader Arets Fiordrets
74988.00 0.00
Andre vtelser Arets Fiordrets
1147.00 23333.00
Sum lennskostnader Avets Fijordrets
2753830.00 1109473.00
Nete

Eketraordinzre inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler Immaterielle eiend.
Konsernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Begrunnelse for

at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

20.08.2024 kI 16:49
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Organisasjonznr: 988 632 430
BLUE RIVER INVEST AS

NOTEOPPLYSNINGER - KONSERN - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret
2.00

Nete
2

Spesifisering av resultatregnskapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
2225466.00 969251.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
452229.00 116889.00
Pensjonskostnader Arets Fiordrets
74988.00 0.00
Andre vtelser Arets Fiordrets
1147.00 23333.00
Sum lennskostnader Avets Fijordrets
2753830.00 1109473.00
Nete

Eketraordinzre inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler Immaterielle eiend.
Konsernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet
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Begrunnelse for

at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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SIGNICAT

Konsernregnskap 2022 Blue River Invest AS

Signers:
Name Method Date
Strand-Nielsen, Frode BANKID_MOBILE 2023-07-01 08:29

This document package contains:

- Front page (this page) This file is sealed with a digital signature.
- The otiginal document(s) The seal is a guarantee for the authenticity
- The electronic signatures. These are not visible in the of the document.

document, but are efectronically integrated.

THE SIGNED DOCUMENT FOLLOWS ON THE NEXT PAGE >
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BankID Signing
Merete Be Strand-Nielsen
2023-07-01
BankID Signing
Bjem Werner Johansen
20230702
BanklD Signing
Kristoffer Aa. Nielsen
2023-07-03

Konsernregnskap 2022

Blue River Invest AS

org. nr. 988 632 430

Utarbeidet av Formue Accounting AS
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Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

Blue River Invest AS
Arsberetning 2022

Virksomhetens art og tilholdssted
Blue River Invest AS er et investeringsselskap lokalisert i Oslo.

Konsernet bestar av Blue River Invest som morselskap og datterselskapene FSN Capital Holding
Jersey lll LTD, FSN Capital Holding Norway Ill AS og FSN Capital Holding Norway IV AS.

Finansiell risiko
Selskapet er eksponert for finansiell valutarisiko. Selskapet benytter i dag ikke finansielle
instrumenter for valutasikring, men dette er gjenstand for Igpende vurdering av styret.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, hovedsakelig EUR og SEK, da en vesentlig del
av selskapets inntekter er i utenlandsk valuta. Selskapet er eksponert for risiko knyttet til
finansmarkedet, men har en bred diversifisert investeringsportefalje.

Kredittrisiko
Risiko for tap pa fordringer er vurdert som lav. Det er ingen endring i 2022 pa forventet tap pa
fordringer.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningen for fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antakelsen ligger konsernets sunne gkonomiske og finansielle stilling.

Redegjorelse for arsregnskapet

Konsern
Omsetningen for konsernet i 2022 er pa MNOK 1 045 og resultat etter skatt utgjgr MNOK 780.
Tilsvarende tall for 2021 var MNOK 168 og MNOK 112.

Samlet egenkapital i konsernet pr 31.12.2022 er pa MNOK 739. Til sammenligning var konsernets
egenkapital per 31.12.2021 pa MNOK 510. Av total egenkapital utgjer MNOK 23
minoritetsinteresser per 31.12.2022 sammenlignet med MNOK 54 31.12.2021.

Konsernets likviditetsbeholdning var ved utgangen av aret MNOK 194, sammenlignet med MNOK
25 aret far. Totalkapitalen var ved utgangen av aret MNOK 926, sammenlignet med MNOK 617
aret far.

Egenkapitalandelen pr 31.12.2022 var pa 79,8 %, sammenlignet med 82,8 % pr 31.12.2021.

Morselskap
Driftsinntekter i morselskapet gkte fra MNOK 100 i 2021 til MNOK 371 i 2022. Resultatet etter
skatt ble pa MNOK 352 i 2022, sammenlignet med MNOK 89i 20201
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Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

Samlet egenkapital i morselskapet pr 31.12.2022 er pa MNOK 685, sammenlignet med MNOK 402
aret for.

Morselskapets likviditetsbeholdning var ved utgangen av aret MNOK 56, sammenlighet med
MNOK 0,4 aret fgr. Totalkapitalen var ved utgangen av aret MNOK 755, sammenlignet med MNOK
493 aret for.

Egenkapitalandelen pr 31.12.2022 var 90,7 %, sammenlignet med 81,7 % pr 31.12.2021.

Fremtidig utvikling
Sentrale risiko- og usikkerhetsmomenter er knyttet opp mot aktiviteten i datterselskapenes
aktivitet i fondene samt generell markedsutvikling i finansmarkedet .

Resultatdisponering og utbyttegrunnlag
Overskuddet i Blue River Invest AS pa kr 352 452 575 foreslas disponert som felger:

Overfgrt til annen egenkapital: 278 112 926
Overfgrt til fond for vurderingsforskjeller 4339 649
Tilleggsutbytte 70 000 000
Arbeidsmiljg

Konsernet har 2 ansatte.

Likestilling

Konsernet har som mal full likestilling mellom kvinner og menn.

Konsernet har i sin policy innarbeidet forholdet rundt likestilling som tar sikte pa at det ikke
forekommer forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel styreverv.

Styret i morselskapet bestar av 1 kvinne og 2 menn.

Diskriminering

Dikrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og a
hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak,
religion og livssyn. Tiltak mot diskriminering er nedfelt i selskapets code of conduct.

Ytre miljo
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg utover det som er normalt for bransjen.

Etiske retningslinjer

Konsernet har utarbeidet "FSN Capital Code of Ethics", som blant annet bygger pa "Norsk
anbefaling til eierstyring”, "UN Global Compact”, "UN convention against Corruption”, og "The
OECD Guidelines for Corporate Governance for Multinational Enterprises”. Videre stgtter FSN
capital Transparency International!s arbeid mot korrupsjon, og er medlemmer av UN PRI

Konsernets etiske retningslinjer er implementert i hele organisasjonen.
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Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

Oslo, 30.06.2023

Sign elektronisk sign elektronisk sign elektronisk
Frode Strand-Nielsen Merete Bg Strand-Nielsen Kristoffer Aanerud Nielsen
styreleder styremedlem styremedlem
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BLUE RIVER INVEST AS

RESULTATREGNSKAP 01.01. -31.12.

Blue River Invest AS Konsern

2022 2021 Note 2022 2021
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
371002750 99797630 Avkastning pa finansinvesteringer 1 1030923 609 133 663 886
Management fees 1 14227 201 34412590
371002750 99797 630 SUM DRIFTSINNTEKT 1045 150 809 168 076 476
DRIFTSKOSTNADER
2753830 1109473 L@nnskostnad 2 2753830 1109472,79
2144116 2 088 343 Annen driftskostnad 2 15676 398 30625730
4 897 946 3 197 816 SUM DRIFTSKOSTNAD 18430228 31735202
366 104 804 96 599 8§13 Driftsresultat 1026 720 581 136 341274
Finansinntekter og finanskostnader
774945 45 801 Annen renteinntekt 1623359 46 488
130 296 0 Finansinntekt 130321 587 947
-285534 -123 763 Annen rentekostnad 2 -356 024 -135050
-380 960 -335 859 Annen finanskostnad -116 771 017 -628 539
238 747 -413 821 Netto finansposter -115373 361 -129 153
366343551 96185993 Ordinzert resultat fgr skattekostnad 911347220 136212121
13890976 7359211 Skattekostnad 3 131762829 24152271
352452575 88 826 782 ARSRESULTAT 779 584 391 112 059 849
Majoritetens andel 321656508 81786070
Minoritetens andel 457927883 30273779
DISPONERING AV ARSRESULTAT

50 000 000 0 Avsatt utbytte 4 50 000 000 0
20000 000 105 000 000 Tilleggsutbytte 4 516 664 313 142 837484
4339643 30836313 Avsatt fond for vurderingsforskjeller 4 4339649 30836313
278112926 -47 009 531 Avsatt til annen egenkapital 4 208580430 -61613948
352452575 88 826 782 SUM DISPONERT 779 584 392 112 059 849
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BLUE RIVER INVEST AS

BALANSE PR 31.12.
Blue River Invest AS Konsern

EIENDELER
2022 2021 Note 2022 2021
ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler
1458 428 1593 663 Utsatt skattefordel 3 0 0
1458 428 1593 663 Sum immaterielle eiendeler 0 0

Varige Driftsmidler
312 290 312 250 Kunst 5 312 250 312 290
312 290 312 290 Sum varige driftsmidler 312 290 312 290

Finansielle anleggsmidler

2664761 2664 761 Investeringer i datterselskaper 6 0 0
246273795 225157011 Investeringer i tilknyttede selskaper 7 246273795 225157011
0 0 Investeringer i andre aksjer 9 0 0

218938 556 227 821772 Sum finansielle anleggsmidler 246273795 225157011
250709274 229727 725 Sum anleggsmidler 246 586 085 225 469 301

OML@PSMIDLER

Fordringer
11411 254 1479907 Andre kortsiktige fordringer 7,8 49120 286 105 040636
11411 254 1479 907 Sum fordringer 49 120 286 105 040 636

Finasielle omlgpsmidler

268643492 191209 830 Omlgpsaksjer og aksjefond 9 268 643492 191 209 830
1120040 1669864 Andeler i deltakerlignede selskaper 9 1190040 1669 864
166353237 51832070 Obligasjoner og pengemarkedsfond 9 166 353 237 51832070
0 16352 266 Andre finansielle instrumenter 9 0 16352266

436 186 769 261 064 030 Sum finansielle omlgpsmidler 436 186 769 261 064 030
56 446 702 463 711 Bankinnskudd 193693219 25452626
504 044 725 263 007 649 Sum omlgpsmidler 679 000 274 391 557 292
754753999 492735373 SUM EIENDELER 925 586 359 617 026 593
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BLUE RIVER INVEST AS

BALANSE PR 31.12.
Blue River Invest AS Konsern

EGENKAPITAL OG GIELD
2022 2021 Note 2022 2021
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

48 209 289 48 209 289 Aksjekapital 4,10 48 205 285 48 209 289
48209 289 48209 289 Sum innskutt egenkapital 48 209 289 48 209 289
Opptjent egenkapital

106827 261 102487 612 Fond for vurderingsforskjeller 4 106 827 261 102 487 612
529840918 251727993 Annen egenkapital 4 560514 145 305923503
0 0 Minoritetsinteresser 4 23084 161 54 206280

636668 180 354 215 605 Sum opptjent egenkapital 690425567 462 617 795
684 877 469 402 424 894 Sum egenkapital 738 634 856 510 827 084

GIELD

Avsetning for forpliktelser
0 0 Utsatt skatt 3 376 762 5415097
0 0 Sum avsetning for forpliktelser 376 762 5415 097

Kortsiktig gjeld

72 256 88 957 Leverandgrgjeld 87 856 104 750
13755741 9506913 Betalbar skatt 3 129785765 19291375
50000000 80000 000 Utbytte 4 50000 000 80 000 000

6048 533 714 609 Annen kortsiktig gjeld 2,7 6691120 1388 287
69876 530 90310 479 Sum kortsiktig gjeld 186 574 741 100 784 412
69876 530 90310479 SUM GIJELD 186 951 503 106 199 509

754 753999 492 735 373 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 925 586 359 617 026 593

Cslo, 30.06.2023

Merete Bg Strand-Nielsen Frode Strand-Nielsen Kristoffer Aanerud Nielsen
Styremedlem Styreleder Styremedlem

Bjgrn Werner Johansen
Daglig leder
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BLUE RIVER INVEST AS

KONTANTSTR@MSOPPSTILLING 2022

Blue River Invest AS Konsern
2022 2021 Kontantstrém fra operasjonelle aktiviteter 2022 2021
366 343 551 96 185 993 Resultat fgr skatt 911347220 136212121
-9 506 913 -2328187 Periodens betalte skatt -19291375 -38 718458
18 148 069 1259660 Nedskr./revers. nedskr av finansielle omlgpsmidler 18 148 069 1258660
29220637 -1351908  Verdiregulering verdipapirer positiv(-) / negativ{+) 29220637 -1351 908
-25393 964 -15 503 896 Netto realisert gevinst ved salg av verdipapirer -1043792095 -74 876532
-4 339 649 -30 836 313 Verdijustering tilknyttede selskap -4 332649 -30 836313
-364 562 149 -171021794 Utbetalinger ved kjgp av verdipapirer -364 562 149 -171021794
1119261 0 Tilbakebetalt kapital fra investeringer 1119261 0
149220222 151 475 257 Innbetalinger ved salg av verdipapirer 1142217 156 202 252901
5333924 240 404 Endring kortsiktig gjeld 5302834 -8 359 340
-9599 998 1305421 Endring fordringer og leverandgrgjeld 55903 456 24 209 753
0 0 Omregningsdifferanser 14 887 695 -703 188
0 190 Andre tidsavgrensninger 18 874 706 -127 645
155982 991 29 424 827 Netto kontantstrgm fra operasjonell aktiviteter 765 035 765 37939 256

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

] 0 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 0

Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

-100 000 000 -60 000 000 Utbetalinger av uthytte -596664 313 -97 837484
-100 000 00D -60 000 000 Netto kontantstrém fra finansieringsaktiviteter -596664 313 -97 837484
55 982 991 -30 575173 Netto endring i kontanter 168 371453  -59 898 228
Effekt av valutakursendring pa likvider -130 860 -695 653

463 711 31038884 Kontanter og hankinnskudd 01.01 25452 626 86 046 508

56 446 703 463 711 Kontanter og bankinnskudd 31.12 193 693 219 25452 626
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Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens alminnelige regler og god
regnskapsskikk.

Konsolideringsprinsipper

Fgr 01.01.2018 ble det i henhold til unntaksbestemmelsen i regnskapsloven for sma foretak ikke
utarbeidet konsernregnskap. Fra og med 01.01.2018, som fglge av at morselskapets overgang fra
sma foretak til stort foretak, blir datterselskaper konsclidert fra det tidspunktet kontrollen er
overfort til konsernet (oppkjepstidspunktet).

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet og posten aksjer i
datterselskaper erstattes med de datterselskapets eiendeler og gjeld. Transaksjoner og
mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet
etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet enten fdlger de samme regnskapsprinsipper
som morselskapet, eller ved at arsregnskapet til datterselskapet er omarbeidet ved bruk av samme
regnskapsprinsipper som i morselskapet.

Kjgpte datterselskap regnskapsfgres i konsernregnskapet basert pa morselskapets
anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet,
som oppfdres i konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Eventuell
merverdi/mindreverdi ut over hva som kan henfgres til identifiserbare eiendeler og gjeld
balansefgres som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives linezert over de oppkjgpte
eiendelenes forventede levetid.

Aksjer i datterselskap

Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innflytelse
pa enhetens finansielle og operasjonelle strategi, normalt ved a eie mer enn halvparten av den
stemmeberettigede kapitalen.

Fglgende selskaper inngar i konsernet 31.12.2022:

Mor - og datterselskaper:

Blue River Invest AS - Morselskap
FSN Capital Holding Jersey Il LTD - 66,35 %
FSN Capital Holding Narway Il AS - 66,35 %
FSN Capital Holding Norway IV AS  -75,02 %

Regnskapsprinsipper for aksjer i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringer blir vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det foretas
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas a veaere forbigdende
og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget
for nedskrivning ikke lenger er til stede.
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Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

Investeringer i tilknyttet selskap

Investeringer hvor selskapet har betydelig innflytelse samt selskaper som er en del av
fondsstrukturen til FSN-gruppen klassifiseres som tilknyttede selskap. Investeringer i tilknyttede
selskap vurderes etter egenkapitalmetoden bade i konsernregnskapet og selskapsregnskapet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er uansett
klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende
kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke a vaere forbigaende. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Investeringer i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter

Kortsiktige plasseringer (aksjer, andeler mv. vurdert som omlgpsmidler) vurderes etter
regnskapsloven § 5-8 til virkelig verdi pa balansedagen. Investeringer som ikke tilfredsstiller
vilkarene i regnskapsloven § 5-8 vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi pa
balansedagen.

I henhold til forskrift til regnskapsloven er anskaffelseskost i inngaende balanse for ombyttvare
finansielle eiendeler tilordnet etter FIFO-metoden.

Inntektsforing av avkastning pa investeringer

Avkastning pa investering i datterselskap, tilknyttede selskap, aksjer, andeler og andre finansielle
instrumenter, samt mottatt utbytte og andre utdelinger, inngar i avkastning pa finansinvesteringer
under driftsinntekter. Avkastning inkluderer bade realiserte og urealiserte resultatfarte belgp,
renter pa obligasjoner og pengemarkedsfond og valutaendringer knyttet til investeringer, negativ
avkastning (resultatfgrte tap og nedskriving) kommer til fradrag. Netto negativ avkastning inngar i
negativ avkastning pa finansinvesteringer under driftskostnader.

Utbytte og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i
datterselskapet. Overstiger utbytte andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens
verdi i balansen.
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Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

Valuta
Balanseposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen til Norges Bank ved periodens slutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Utsatt skattefordel balansefgres dersom selskapet mener den vil komme til anvendelse i
fremtiden.

Kontantstremanalyse

Kontantstrgmanalysen er utarbeidet etter den indirekte modellen i bade selskapsregnskapet og
konsernregnskapet.

NOTE 1 SAMMENSLATTE POSTER

Morselskapet Konsernet

Positiv avkastning

finansinvesteringer bestar av: 2022 2021 2022 2021
Mottatt utbytte / renter obligasjoner 388 637 843 53365173 55554 536 27 858793
Realisert gevinst / tap investeringer 25393 964 15503896 1018398 130 74876532
Nedskr./revers. nedskr. av aksjer -18 148 069 -1259 660 -18 148 069 -1 259 660
Verdiregulering tilknyttede selskaper 4339 649 30836 313 4 339 649 30836 313
Verdiregulering fin. omlgpsmidler -29 220 637 1351908 -29220637 1351908
Sum avkastning investeringer 371 002 750 99797630 1030923609 133 663 886
management fee 14 227 200 34 412 590
Sum driftsinntekter 371002 750 99797630 1045150809 168 076 476

Management fee knytter seg til radgivning til fond i FSN-strukturen som i hovedsak er registrert pa

Jersey.
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Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

NOTE 2 LONNSKOSTNADER, GODTGI@RELSE MV.

Lennskostnader 2022 2021
Lgnninger 2225 466 969 251
Arbeidsgiveravgift 452 229 116 889
Pensjonskostnader 74 988 0
Andre ytelser 1147 23 333
Sum 2753 830 1109473
Selskapet har i 2022 sysselsatt 2 arsverk.

Mellomvarende med personlig aksjonaer i morselskap

Mellomveerende og renter aksjonaer 31.12.2022 31.12.2021
Mellomvaerende med aksjonzer (+ fordring / - gjeld) -5263912 188 880

Renter pd mellomvaerende 2022 2021

Renter (+ inntekt / - kostnad) -263 912 0

Revisjonshonorar

Morselskap

Kostnadsfert godtgjarelse til revisor for lovpalagt revisjon i regnskapsaret var kr 85 625 inkl mva.
Kostnadsfart godtgjarelse til revisor for andre tjenester i regnskapsaret var kr O inkl mva

Konsern

Kostnadsfart godtgjgrelse til revisor for lovpalagt revisjon i regnskapsaret var kr 321 304 inkl mva.
Kostnadsfert godtgjgrelse til revisor for andre tjenester i regnskapsaret var kr 63 750 inkl mva.
"Investment advisory fee" utgjer i 2021 SEK 9 646 803 og er inkludert i posten annen

driftskostnad.
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NOTE 3 SKATT
Morselskapet Konsernet
Arets skattekostnad 2022 2021 2022 2021
Betalbar skatt -12 459 344 9506913 -129795765 -19291375
Endring utsatt skatt -135 235 2147 702 -5038335 -4860896
For mye/lite avsatt skatt forrige ar -1 296 397 0 3071271 0
Skattekostnad ordinzert resultat -13 890 976 -7359211 -131762829 -24152271
Skattepliktig inntekt:
Ordinzert resultat for skatt 366 343 551 96185993 891165431 136212121
Permanente forskjeller -316 506 174 -52972 750 -351829029 -74695003
Endring midlertidige forskjeller 0 0 -20153342 26170950
Skattepliktig inntekt 49 837 377 43213243 519183060 87 688 068
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 12 459 344 9506913 129795765 19291375
For lite avsatt forrige ar 1296 397
Sum betalbar skatt i balansen 13755741 9506913 129795765 19291375
Midlertidige forskjeller:
Fordringer -345 086 -345086 12112124 54484152
Aksjer, aksjefond m.m 4418 851 11927 299 4418851 11927299
Andeler -9 907 475 -18 826 134  -15207 485 -41 797 370
Grunnlag utsatt skatt -5833710 -7243921 1323490 24614081
Utsatt skatt/skattefordel (-) -1458 428 -1593 663 376 762 5415098
22-25%
NOTE 4 EGENKAPITAL
Morselskapet
Fond for

Annen vurderings Sum
Egenkapital Aksjekanpital egenkapital forskjeller ~ Egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 48 209 289 251727993 102 487 612 402 424894
Arsresultat 348 112 926 4339649 352452575
Tilleggsutbytte utbetalt 2022 -20 000 000 -20 000 000
Tilleggsutbytte utbetalt 2023 -50 000 000 -50 000 000
Egenkapital pr 31.12.2022 48 209 289 529 840 919 106 827 261 684 877 469

20.08.2024 ki 16:49 Brgnngysundregistrene Side 33 av 53



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

Blue River Invest AS

NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

Konsernet

Egenkapital

Fond for

Annen yyrderings- Minoritets Sum

Aksjekapital Egenkapital  forskjeller

interesser egenkapital

Egenkapital 01.01.2022
Arsresultat
Tilleggsutbytte uth. 2022
Tilleggsutbytte uth. 2023
Omregningsdifferanser
Egenkapital 31.12.2022

48 209 289 305923903 102487612 54 206 280 510827 084
0 317316857 4339649 457927884 779584390

0 -20 000000 0 -496 664 313 -516 664 313
0 -50 000000 o 0 -50 000000
0 7273 385 0 7614310 14887695

48 209289 560514145 106827261 23084161 738634856

NOTE 5 VARIGE DRIFTSMIDLER

Morselskapet har investert i kunst til anskaffelseskost pa kr 312 290.
Det er hverken kjgpt eller solgt kunst i 2022.
Det er antatt at driftsmidlet ikke er gjenstand for verdifall og avskrives dermed ikke.

NOTE 6 INVESTERING | DATTERSELSKAP OG MELLOMVZARENDE

Det foreligger ikke mellomvzaerende mellom selskaper i konsernet pr 31.12.2022.
Morselskapet har totalt mottatt kr 333 083 308 i utbytte fra datterselskapene i 2022. Dette er
inkludert i posten avkastning pa finansinvesteringer.

Eier - og Balansefort

stemme Anskaffelses verdi
Datterselskap Kontor andel kost 31.12.2022
FSN Capital Holding Norway Il AS* Oslo 66,35% 482 268 482 268
FSN Capital Holding Jersey IIl Ltd Jersey 66,35% 994 157 994 157
FSN Capital Holding Norway IV AS** Oslo 75,02% 1188336 1188 336
Sum 2664 761 2 664 761

* FSN capital GP Il LP er 90% eid av FSN Capital Holding Norway Il AS og dermed konsolidert inn

i FSN Capital Holding Norway Il AS f@r konsolidering i Blue River Invest AS.

** FSN capital GP IV LTD er 64% eid av FSN Capital Holding Norway IV AS og dermed konsolidert
inn i FSN Capital Holding Norway IV AS f@r konsclidering i Blue River Invest AS.
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NOTE 7 INVESTERING | OG MELLOMVARENDE MED TILKNYTTEDE SELSKAP

Konsernet har per 31.12.2022 fordringer pa tilknyttede selskap med kr 1 052 074.
Konsernet har per 31.12.2022 gjeld til tilknyttede selskap med kr 122 136.

Eier Kostpris Bokfert verdi
Tilknyttet selskap Kontor andel 31.12.2022 31.12.2022
FSN Capital Partners AS Oslo 26,0% 3416 676 7363074
HFC Invest Il Limited Jersey 22,3% 912 077 3628 868
FSN Capital IV Invest LP  Jersey 30,3% 5937 606 907 810
FSN Capital V Invest LP  Jersey 27,4% 56 587 258 68 099 562
FSN Capital VI Invest LP  Jersey 30,2% 60 553 094 60 348 671
FSN Capital GP V Ltd Jersey 33,4% 178 125 40112 453
FSN Capital GP VI Ltd Jersey 27,1% 429 421 53882454
Skyrock Capital Ill LTD  Sverige 18,8% 18 810 23 656
Skyrock Capital Il AB Sverige 39,7% 2425749 3900962
FSN Capital Itd P.ship lll  Jersey 0,3% 2692339 243 035
FSNCapital GP Compass Jersey 23,47% 455 668 65 423
PTP UK Holding LTD England 18,4% 5839711 7 697 827
Sum 139 446 534 246 273 795

Bokfgrt verdi tilsvarer andel av egenkapital i de tilknyttede selskapene.

Resultat og Egenkapital i de tilknyttede selskapene er omarbeidet slik at investeringer som ikke
tilfredsstiller vilkdrene for balansefgring til markedsverdi etter regnskapsloven § 5-8 er balansefgrt til
laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi i de tilknyttede selskapene.

NOTE 8 FORDRINGER OG GIELD

Morselskapet har langsiktige fordringer som forfaller senere enn 1 ar etter regnskapsarets slutt pa
kr 250 000. Det er avsatt kr 250 000 i forventet tap pa fordringen. Det foreligger ikke gjeld i
konsernet som forfaller senere enn 1 ar etter regnskapsarets slutt.

Morselskap Konsern
31.12.2022 31.12.202 31.12.2022 31.12.2021
Andre langsiktige fordringer 0 0 0 0

Konsernet har pr 31.12.2022 kortsiktige fordringer mot andre selskaper i FSN-strukturen pa kr
36.311.801. Tilsvarende tall per 31.12.2021 var kr 18.694.761
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NOTE 9 INVESTERINGER | AKSJER, ANDELER OG ANDRE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Balansefort Virkelig

Anskaffelses verdi verdi

Investeringer kost 31.12.2022  31.12.2022
Aksjer vurdert til markedsverdi 167 682999 167 426 377 167 426 377
Omlgpsaksjer (LVP) 125257315 101217115 123353271
Andeler i DLS(LVP) 3098 030 1190040 1440 822
Obligasjoner og pengemarkedsfond 161 934 386 166 353 237 166 353 237
Sum investeringer 457972730 436186769 458 573707

Blue River Invest AS har pr 18.06.2023 uinnkalte forpliktelser pa investeringer pa

henholdsvis NOK 22 159 250, SEK 19 106 398 og EUR 12 009 277.

Konsernet har investeringer i utenlandske aksjer per 31.12.2022. Investeringene er balansefgrt til

kostpris lik null .

NOTE 10 ANTALL AKSJER, AKSJEEIERE M.V

Aksjekapital Antall Palydende Bokfgrt

Selskapets aksjekapital 31.12.2022 8 845 741 5,45 48 209 289

Selskapets aksjonaerer 31.12.2022 Antall  Eierandel Rolle

Frode Strand-Nielsen A-aksjer 4295 373 48,6 % Styrets leder

Frode Strand-Nielsen B-aksjer 176 914 2,0%

Pali AS B-aksjer 872 220 9,9%

Thinst Invest AB B-aksjer 872220 9,9 % eier er
styremedlem

Berek AS B-aksjer 872220 9,9 %

Merete Bg Strand-Nielsen B-aksjer 872220 9,9%  Styremedlem

Dag Strand Nielsen og familie stiftelse C-aksjer 884574 10%

Sum 8845741 100 %

Selskapets B- og C-aksjer har ikke stemmerett. Selskapets A-aksjer har fortrinnsrett til 10% av det
totale utbytte som besluttes utdelt fra selskapet i hvert kalenderar. Eierne av selskapets A-aksjer

har forkjgpsrett ved overdragelse av selskapets B-aksjer.
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NOTE 11 GARANTIFORPLIKTELSER OG ANDRE FORPLIKTELSER

Det foreligger hverken garantiforpliktelser eller andre forpliktelser for konsernet pr 31.12.2022.

Forpliktelser relatert til investeringer og fremtidige kapitalinnskudd fremgar av andre noter.
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working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Blue River Invest AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Blue River Invest AS som bestar av selskapsregnskapet og
konsernregnskapet. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember
2022, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter
til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets finansielle stilling per 31. desember 2022 og av deres resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Fthics for Professional
Accountanis (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den evrige informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel X63EW-C2TKI-315DV-84ABE-Q1 7NS-FVZ80

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kentroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og kensernets evne til
fortsait drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal

A member firm of Ernst & Young Global Limited

20.08.2024 kI 16:49 Brgnngysundregistrene Side 38 av 53



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 988632430

EY

Building a better
working world

legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet,
konsernet eller virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebeere samarbeid,
fortalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke kan
fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for a fastsette strategien for, samt & felge opp og
gienncmfare konsernrevisjonen, og vi har et udelt ansvar for konklusjonen pa revisjonen av
konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnokkel X63EW-C2TKI-315DV-84ABE-Q1 7NS-FVZ80

Uavhengig revisors beretning - Blue River Invest AS 2022
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjenncm revisjcnen.

Oslo, 6. juli 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Petter Helseth
statsautorisert revisor
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NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2022

Blue River Invest AS
Arsberetning 2022

Virksomhetens art og tilholdssted
Blue River Invest AS er et investeringsselskap lokalisert i Oslo.

Konsernet bestar av Blue River Invest som morselskap og datterselskapene FSN Capital Holding
Jersey lll LTD, FSN Capital Holding Norway Ill AS og FSN Capital Holding Norway IV AS.

Finansiell risiko
Selskapet er eksponert for finansiell valutarisiko. Selskapet benytter i dag ikke finansielle
instrumenter for valutasikring, men dette er gjenstand for Igpende vurdering av styret.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, hovedsakelig EUR og SEK, da en vesentlig del
av selskapets inntekter er i utenlandsk valuta. Selskapet er eksponert for risiko knyttet til
finansmarkedet, men har en bred diversifisert investeringsportefalje.

Kredittrisiko
Risiko for tap pa fordringer er vurdert som lav. Det er ingen endring i 2022 pa forventet tap pa
fordringer.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningen for fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antakelsen ligger konsernets sunne gkonomiske og finansielle stilling.

Redegjorelse for arsregnskapet

Konsern
Omsetningen for konsernet i 2022 er pa MNOK 1 045 og resultat etter skatt utgjgr MNOK 780.
Tilsvarende tall for 2021 var MNOK 168 og MNOK 112.

Samlet egenkapital i konsernet pr 31.12.2022 er pa MNOK 739. Til sammenligning var konsernets
egenkapital per 31.12.2021 pa MNOK 510. Av total egenkapital utgjer MNOK 23
minoritetsinteresser per 31.12.2022 sammenlignet med MNOK 54 31.12.2021.

Konsernets likviditetsbeholdning var ved utgangen av aret MNOK 194, sammenlignet med MNOK
25 aret far. Totalkapitalen var ved utgangen av aret MNOK 926, sammenlignet med MNOK 617
aret far.

Egenkapitalandelen pr 31.12.2022 var pa 79,8 %, sammenlignet med 82,8 % pr 31.12.2021.

Morselskap
Driftsinntekter i morselskapet gkte fra MNOK 100 i 2021 til MNOK 371 i 2022. Resultatet etter
skatt ble pa MNOK 352 i 2022, sammenlignet med MNOK 89i 20201
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Samlet egenkapital i morselskapet pr 31.12.2022 er pa MNOK 685, sammenlignet med MNOK 402
aret for.

Morselskapets likviditetsbeholdning var ved utgangen av aret MNOK 56, sammenlighet med
MNOK 0,4 aret fgr. Totalkapitalen var ved utgangen av aret MNOK 755, sammenlignet med MNOK
493 aret for.

Egenkapitalandelen pr 31.12.2022 var 90,7 %, sammenlignet med 81,7 % pr 31.12.2021.

Fremtidig utvikling
Sentrale risiko- og usikkerhetsmomenter er knyttet opp mot aktiviteten i datterselskapenes
aktivitet i fondene samt generell markedsutvikling i finansmarkedet .

Resultatdisponering og utbyttegrunnlag
Overskuddet i Blue River Invest AS pa kr 352 452 575 foreslas disponert som felger:

Overfgrt til annen egenkapital: 278 112 926
Overfgrt til fond for vurderingsforskjeller 4339 649
Tilleggsutbytte 70 000 000
Arbeidsmiljg

Konsernet har 2 ansatte.

Likestilling

Konsernet har som mal full likestilling mellom kvinner og menn.

Konsernet har i sin policy innarbeidet forholdet rundt likestilling som tar sikte pa at det ikke
forekommer forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel styreverv.

Styret i morselskapet bestar av 1 kvinne og 2 menn.

Diskriminering

Dikrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og a
hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak,
religion og livssyn. Tiltak mot diskriminering er nedfelt i selskapets code of conduct.

Ytre miljo
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg utover det som er normalt for bransjen.

Etiske retningslinjer

Konsernet har utarbeidet "FSN Capital Code of Ethics", som blant annet bygger pa "Norsk
anbefaling til eierstyring”, "UN Global Compact”, "UN convention against Corruption”, og "The
OECD Guidelines for Corporate Governance for Multinational Enterprises”. Videre stgtter FSN
capital Transparency International!s arbeid mot korrupsjon, og er medlemmer av UN PRI

Konsernets etiske retningslinjer er implementert i hele organisasjonen.
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Oslo, 30.06.2023

Sign elektronisk sign elektronisk sign elektronisk
Frode Strand-Nielsen Merete Bg Strand-Nielsen Kristoffer Aanerud Nielsen
styreleder styremedlem styremedlem
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REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens alminnelige regler og god
regnskapsskikk.

Konsolideringsprinsipper

Fgr 01.01.2018 ble det i henhold til unntaksbestemmelsen i regnskapsloven for sma foretak ikke
utarbeidet konsernregnskap. Fra og med 01.01.2018, som fglge av at morselskapets overgang fra
sma foretak til stort foretak, blir datterselskaper konsclidert fra det tidspunktet kontrollen er
overfort til konsernet (oppkjepstidspunktet).

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet og posten aksjer i
datterselskaper erstattes med de datterselskapets eiendeler og gjeld. Transaksjoner og
mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet
etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet enten fdlger de samme regnskapsprinsipper
som morselskapet, eller ved at arsregnskapet til datterselskapet er omarbeidet ved bruk av samme
regnskapsprinsipper som i morselskapet.

Kjgpte datterselskap regnskapsfgres i konsernregnskapet basert pa morselskapets
anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet,
som oppfdres i konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Eventuell
merverdi/mindreverdi ut over hva som kan henfgres til identifiserbare eiendeler og gjeld
balansefgres som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives linezert over de oppkjgpte
eiendelenes forventede levetid.

Aksjer i datterselskap

Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innflytelse
pa enhetens finansielle og operasjonelle strategi, normalt ved a eie mer enn halvparten av den
stemmeberettigede kapitalen.

Fglgende selskaper inngar i konsernet 31.12.2022:

Mor - og datterselskaper:

Blue River Invest AS - Morselskap
FSN Capital Holding Jersey Il LTD - 66,35 %
FSN Capital Holding Narway Il AS - 66,35 %
FSN Capital Holding Norway IV AS  -75,02 %

Regnskapsprinsipper for aksjer i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringer blir vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det foretas
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas a veaere forbigdende
og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget
for nedskrivning ikke lenger er til stede.
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Investeringer i tilknyttet selskap

Investeringer hvor selskapet har betydelig innflytelse samt selskaper som er en del av
fondsstrukturen til FSN-gruppen klassifiseres som tilknyttede selskap. Investeringer i tilknyttede
selskap vurderes etter egenkapitalmetoden bade i konsernregnskapet og selskapsregnskapet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er uansett
klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende
kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke a vaere forbigaende. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Investeringer i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter

Kortsiktige plasseringer (aksjer, andeler mv. vurdert som omlgpsmidler) vurderes etter
regnskapsloven § 5-8 til virkelig verdi pa balansedagen. Investeringer som ikke tilfredsstiller
vilkarene i regnskapsloven § 5-8 vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi pa
balansedagen.

I henhold til forskrift til regnskapsloven er anskaffelseskost i inngaende balanse for ombyttvare
finansielle eiendeler tilordnet etter FIFO-metoden.

Inntektsforing av avkastning pa investeringer

Avkastning pa investering i datterselskap, tilknyttede selskap, aksjer, andeler og andre finansielle
instrumenter, samt mottatt utbytte og andre utdelinger, inngar i avkastning pa finansinvesteringer
under driftsinntekter. Avkastning inkluderer bade realiserte og urealiserte resultatfarte belgp,
renter pa obligasjoner og pengemarkedsfond og valutaendringer knyttet til investeringer, negativ
avkastning (resultatfgrte tap og nedskriving) kommer til fradrag. Netto negativ avkastning inngar i
negativ avkastning pa finansinvesteringer under driftskostnader.

Utbytte og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i
datterselskapet. Overstiger utbytte andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens
verdi i balansen.
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Valuta
Balanseposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen til Norges Bank ved periodens slutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Utsatt skattefordel balansefgres dersom selskapet mener den vil komme til anvendelse i
fremtiden.

Kontantstremanalyse

Kontantstrgmanalysen er utarbeidet etter den indirekte modellen i bade selskapsregnskapet og
konsernregnskapet.

NOTE 1 SAMMENSLATTE POSTER

Morselskapet Konsernet

Positiv avkastning

finansinvesteringer bestar av: 2022 2021 2022 2021
Mottatt utbytte / renter obligasjoner 388 637 843 53365173 55554 536 27 858793
Realisert gevinst / tap investeringer 25393 964 15503896 1018398 130 74876532
Nedskr./revers. nedskr. av aksjer -18 148 069 -1259 660 -18 148 069 -1 259 660
Verdiregulering tilknyttede selskaper 4339 649 30836 313 4 339 649 30836 313
Verdiregulering fin. omlgpsmidler -29 220 637 1351908 -29220637 1351908
Sum avkastning investeringer 371 002 750 99797630 1030923609 133 663 886
management fee 14 227 200 34 412 590
Sum driftsinntekter 371002 750 99797630 1045150809 168 076 476

Management fee knytter seg til radgivning til fond i FSN-strukturen som i hovedsak er registrert pa

Jersey.
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NOTE 2 LONNSKOSTNADER, GODTGI@RELSE MV.

Lennskostnader 2022 2021
Lgnninger 2225 466 969 251
Arbeidsgiveravgift 452 229 116 889
Pensjonskostnader 74 988 0
Andre ytelser 1147 23 333
Sum 2753 830 1109473
Selskapet har i 2022 sysselsatt 2 arsverk.

Mellomvarende med personlig aksjonaer i morselskap

Mellomveerende og renter aksjonaer 31.12.2022 31.12.2021
Mellomvaerende med aksjonzer (+ fordring / - gjeld) -5263912 188 880

Renter pd mellomvaerende 2022 2021

Renter (+ inntekt / - kostnad) -263 912 0

Revisjonshonorar

Morselskap

Kostnadsfert godtgjarelse til revisor for lovpalagt revisjon i regnskapsaret var kr 85 625 inkl mva.
Kostnadsfart godtgjarelse til revisor for andre tjenester i regnskapsaret var kr O inkl mva

Konsern

Kostnadsfart godtgjgrelse til revisor for lovpalagt revisjon i regnskapsaret var kr 321 304 inkl mva.
Kostnadsfert godtgjgrelse til revisor for andre tjenester i regnskapsaret var kr 63 750 inkl mva.
"Investment advisory fee" utgjer i 2021 SEK 9 646 803 og er inkludert i posten annen

driftskostnad.
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NOTE 3 SKATT
Morselskapet Konsernet
Arets skattekostnad 2022 2021 2022 2021
Betalbar skatt -12 459 344 9506913 -129795765 -19291375
Endring utsatt skatt -135 235 2147 702 -5038335 -4860896
For mye/lite avsatt skatt forrige ar -1 296 397 0 3071271 0
Skattekostnad ordinzert resultat -13 890 976 -7359211 -131762829 -24152271
Skattepliktig inntekt:
Ordinzert resultat for skatt 366 343 551 96185993 891165431 136212121
Permanente forskjeller -316 506 174 -52972 750 -351829029 -74695003
Endring midlertidige forskjeller 0 0 -20153342 26170950
Skattepliktig inntekt 49 837 377 43213243 519183060 87 688 068
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 12 459 344 9506913 129795765 19291375
For lite avsatt forrige ar 1296 397
Sum betalbar skatt i balansen 13755741 9506913 129795765 19291375
Midlertidige forskjeller:
Fordringer -345 086 -345086 12112124 54484152
Aksjer, aksjefond m.m 4418 851 11927 299 4418851 11927299
Andeler -9 907 475 -18 826 134  -15207 485 -41 797 370
Grunnlag utsatt skatt -5833710 -7243921 1323490 24614081
Utsatt skatt/skattefordel (-) -1458 428 -1593 663 376 762 5415098
22-25%
NOTE 4 EGENKAPITAL
Morselskapet
Fond for

Annen vurderings Sum
Egenkapital Aksjekanpital egenkapital forskjeller ~ Egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 48 209 289 251727993 102 487 612 402 424894
Arsresultat 348 112 926 4339649 352452575
Tilleggsutbytte utbetalt 2022 -20 000 000 -20 000 000
Tilleggsutbytte utbetalt 2023 -50 000 000 -50 000 000
Egenkapital pr 31.12.2022 48 209 289 529 840 919 106 827 261 684 877 469
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Konsernet

Egenkapital

Fond for

Annen yyrderings- Minoritets Sum

Aksjekapital Egenkapital  forskjeller

interesser egenkapital

Egenkapital 01.01.2022
Arsresultat
Tilleggsutbytte uth. 2022
Tilleggsutbytte uth. 2023
Omregningsdifferanser
Egenkapital 31.12.2022

48 209 289 305923903 102487612 54 206 280 510827 084
0 317316857 4339649 457927884 779584390

0 -20 000000 0 -496 664 313 -516 664 313
0 -50 000000 o 0 -50 000000
0 7273 385 0 7614310 14887695

48 209289 560514145 106827261 23084161 738634856

NOTE 5 VARIGE DRIFTSMIDLER

Morselskapet har investert i kunst til anskaffelseskost pa kr 312 290.
Det er hverken kjgpt eller solgt kunst i 2022.
Det er antatt at driftsmidlet ikke er gjenstand for verdifall og avskrives dermed ikke.

NOTE 6 INVESTERING | DATTERSELSKAP OG MELLOMVZARENDE

Det foreligger ikke mellomvzaerende mellom selskaper i konsernet pr 31.12.2022.
Morselskapet har totalt mottatt kr 333 083 308 i utbytte fra datterselskapene i 2022. Dette er
inkludert i posten avkastning pa finansinvesteringer.

Eier - og Balansefort

stemme Anskaffelses verdi
Datterselskap Kontor andel kost 31.12.2022
FSN Capital Holding Norway Il AS* Oslo 66,35% 482 268 482 268
FSN Capital Holding Jersey IIl Ltd Jersey 66,35% 994 157 994 157
FSN Capital Holding Norway IV AS** Oslo 75,02% 1188336 1188 336
Sum 2664 761 2 664 761

* FSN capital GP Il LP er 90% eid av FSN Capital Holding Norway Il AS og dermed konsolidert inn

i FSN Capital Holding Norway Il AS f@r konsolidering i Blue River Invest AS.

** FSN capital GP IV LTD er 64% eid av FSN Capital Holding Norway IV AS og dermed konsolidert
inn i FSN Capital Holding Norway IV AS f@r konsclidering i Blue River Invest AS.
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NOTE 7 INVESTERING | OG MELLOMVARENDE MED TILKNYTTEDE SELSKAP

Konsernet har per 31.12.2022 fordringer pa tilknyttede selskap med kr 1 052 074.
Konsernet har per 31.12.2022 gjeld til tilknyttede selskap med kr 122 136.

Eier Kostpris Bokfert verdi
Tilknyttet selskap Kontor andel 31.12.2022 31.12.2022
FSN Capital Partners AS Oslo 26,0% 3416 676 7363074
HFC Invest Il Limited Jersey 22,3% 912 077 3628 868
FSN Capital IV Invest LP  Jersey 30,3% 5937 606 907 810
FSN Capital V Invest LP  Jersey 27,4% 56 587 258 68 099 562
FSN Capital VI Invest LP  Jersey 30,2% 60 553 094 60 348 671
FSN Capital GP V Ltd Jersey 33,4% 178 125 40112 453
FSN Capital GP VI Ltd Jersey 27,1% 429 421 53882454
Skyrock Capital Ill LTD  Sverige 18,8% 18 810 23 656
Skyrock Capital Il AB Sverige 39,7% 2425749 3900962
FSN Capital Itd P.ship lll  Jersey 0,3% 2692339 243 035
FSNCapital GP Compass Jersey 23,47% 455 668 65 423
PTP UK Holding LTD England 18,4% 5839711 7 697 827
Sum 139 446 534 246 273 795

Bokfgrt verdi tilsvarer andel av egenkapital i de tilknyttede selskapene.

Resultat og Egenkapital i de tilknyttede selskapene er omarbeidet slik at investeringer som ikke
tilfredsstiller vilkdrene for balansefgring til markedsverdi etter regnskapsloven § 5-8 er balansefgrt til
laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi i de tilknyttede selskapene.

NOTE 8 FORDRINGER OG GIELD

Morselskapet har langsiktige fordringer som forfaller senere enn 1 ar etter regnskapsarets slutt pa
kr 250 000. Det er avsatt kr 250 000 i forventet tap pa fordringen. Det foreligger ikke gjeld i
konsernet som forfaller senere enn 1 ar etter regnskapsarets slutt.

Morselskap Konsern
31.12.2022 31.12.202 31.12.2022 31.12.2021
Andre langsiktige fordringer 0 0 0 0

Konsernet har pr 31.12.2022 kortsiktige fordringer mot andre selskaper i FSN-strukturen pa kr
36.311.801. Tilsvarende tall per 31.12.2021 var kr 18.694.761
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NOTE 9 INVESTERINGER | AKSJER, ANDELER OG ANDRE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Balansefort Virkelig

Anskaffelses verdi verdi

Investeringer kost 31.12.2022  31.12.2022
Aksjer vurdert til markedsverdi 167 682999 167 426 377 167 426 377
Omlgpsaksjer (LVP) 125257315 101217115 123353271
Andeler i DLS(LVP) 3098 030 1190040 1440 822
Obligasjoner og pengemarkedsfond 161 934 386 166 353 237 166 353 237
Sum investeringer 457972730 436186769 458 573707

Blue River Invest AS har pr 18.06.2023 uinnkalte forpliktelser pa investeringer pa

henholdsvis NOK 22 159 250, SEK 19 106 398 og EUR 12 009 277.

Konsernet har investeringer i utenlandske aksjer per 31.12.2022. Investeringene er balansefgrt til

kostpris lik null .

NOTE 10 ANTALL AKSJER, AKSJEEIERE M.V

Aksjekapital Antall Palydende Bokfgrt

Selskapets aksjekapital 31.12.2022 8 845 741 5,45 48 209 289

Selskapets aksjonaerer 31.12.2022 Antall  Eierandel Rolle

Frode Strand-Nielsen A-aksjer 4295 373 48,6 % Styrets leder

Frode Strand-Nielsen B-aksjer 176 914 2,0%

Pali AS B-aksjer 872 220 9,9%

Thinst Invest AB B-aksjer 872220 9,9 % eier er
styremedlem

Berek AS B-aksjer 872220 9,9 %

Merete Bg Strand-Nielsen B-aksjer 872220 9,9%  Styremedlem

Dag Strand Nielsen og familie stiftelse C-aksjer 884574 10%

Sum 8845741 100 %

Selskapets B- og C-aksjer har ikke stemmerett. Selskapets A-aksjer har fortrinnsrett til 10% av det
totale utbytte som besluttes utdelt fra selskapet i hvert kalenderar. Eierne av selskapets A-aksjer

har forkjgpsrett ved overdragelse av selskapets B-aksjer.
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NOTE 11 GARANTIFORPLIKTELSER OG ANDRE FORPLIKTELSER

Det foreligger hverken garantiforpliktelser eller andre forpliktelser for konsernet pr 31.12.2022.

Forpliktelser relatert til investeringer og fremtidige kapitalinnskudd fremgar av andre noter.
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