== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

998 544 696

Aksjeselskap
EKSPORTKREDITT NORGE AS
Staperigata 1

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Else Bugge Fougner
09.03.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.06.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Annen inntekt 2 118 334 000 112 440 000
Sum inntekter 118 334 000 112 440 000
K ostnader
L gnnskostnader 3,10,1 80 361 000 71 030 000
2,131
8
Avskrivinger pa varige driftsmidler 5 883 000 954 000
Annen driftskostnad 14,15, 37079 000 36 541 000
18
Sum kostnader 118 323 000 108 525 000
Driftsresultat 11000 3915000

Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekt 854 000 1643 000
Sum finansinntekter 854 000 1643 000
Finanskostnad 77 000 52 000
Sum finanskostnader 77 000 52 000
Netto finans 777 000 1591 000
Ordineert resultat far skattekostnad 788 000 5506 000
Skattekostnad 4 211 000 1431 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 577 000 4 075 000
Arsresultat 577 000 4 075 000

Overfaringer og disponeringer
Annen egenkapital 9 577 000 4075000
Sum overfaringer og disponeringer 577 000 4075 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Imaterielle eiendeler 5 1095 000 544 000
Utsatt skattefordel 4 5159 000 4074 000
Sum immaterielle eiendeler 6 254 000 4618 000

Varigedriftsmidler

Inventar og datautstyr 5 2017 000 2701 000
Sum varigedriftsmidler 2017 000 2701000
Sum anleggsmidler 8271 000 7 319 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6 240 000 1218 000
Andre fordringer 6 1 806 000 1120 000
Innskuddsfond pensjoner 10 2737 000 3138 000
Sum fordringer 4783000 5 476 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 59 724 000 57 012 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 59 724 000 57 012 000
Sum omlgpsmidler 64 507 000 62 488 000
SUM EIENDELER 72778000 69 807 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 8 10 000 000 10 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overkurs 9 3917 000 3917000
Sum innskutt egenkapital 13917 000 13917 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 20 166 000 19 589 000
Sum opptjent egenkapital 20 166 000 19 589 000
Sum egenkapital 34083 000 33 506 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 10 9700 000 9741 000
Aktivert investeringstilskudd 2 3092 000 3226 000
Annen langsiktig gjeld 0 0
Sum avsetninger for forpliktelser 12 792 000 12 967 000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 12 792 000 12 967 000

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1509 000 4472 000
Betalbar skatt 4 1296 000 1261 000
Skyldige offentlige avgifter 6 570 000 5761 000
Utbytte 0
Annen kortsiktig gjeld 11 16 528 000 11 840 000
Sum kortsiktig gjeld 25903 000 23334000
Sum gjeld 38 695 000 36 301 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 72778 000 69 807 000
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Serkedalsveien 8 Fax

Postboks 7000 Majorstuen Int " K

0306 Oslo nternst www.kpmg.no

Enterprise 935 174 827 MVA

Til generalforsamlingen i Eksportkreditt Norge AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Eksportkreditt Norge AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 577 000.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsdret avsluttet per denne datoen cg noteopplysninger til Arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Presisering vedrerende planlagt avvikling

Selskapet opplyser i styrets arsberetning og i regnskapsprinsippene at forutsetningen om

fortsatt drift ikke er lagt til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet for 2020, som falge av at
selskapet er planlagt avviklet i lgpet av 2021. Dette forholdet har ingen betydning for var konklusjcn
om arsregnskapet.

Penneo Dokumeninokkel: BAIS4-LU70U-UNY6 1-OOHWH-KVJHX-2VHEL

Ovrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave a lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i 4 henseende.

Offices in:

KPMG A3, a Nonwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Ebverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International”™), a Swiss antity Alta Finnsnas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Slalsautoriserte revisorer - madlemmer av Den norske Ravisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondhaim

Boda Knarvik Sandnessjsen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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i Revisors beretning - 2020
m Eksportkreditt Norge AS

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret cg daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for
a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet. Selskapet er planlagt
avviklet i lepet av 2021

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

Penneo Dokumeninokkel: BAIS4-LU70U-UNY6 1-OOHWH-KVJHX-2VHEL

. konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten péa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet og arsberetningen. Véare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.
Selskapet er planlagt avviklet i lgpet av 2021.

. evaluerer vi den samlede presentasjenen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate scm gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjenen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjcnen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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i Revisors beretning - 2020
m Eksportkreditt Norge AS
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og planlagt avvikling er konsistente med arsregnskapet og i
samsvar med lov og forskrifter.-

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 12. mars 2021
KPMG AS

Ole Christian Fongaard
Statlsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumeninokkel: BAIS4-LU70U-UNY6 1-OOHWH-KVJHX-2VHEL
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Ole Christian Fongaard

Partner

Serienummer: 9578-5997-4-274114

1P: 80.232.xxxXxX
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Eksportkreditt Norge AS 2020

RESULTATOPPSTILLING

Talf i tusen kroner

Annen inntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnader
Avskrivninger
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat
Finansinntekt
Finanskostnad
Netto finansposter

Arsresultat far skatt

Skattekostnad
Arsresultat

NOTE

3,10,12,13,18
5
14,15,18

2020

118 334
118 334

80 361
883
37079
118 323

1"

854

77

777

788

211
577

2019

112 440
112 440

71030
954

36 541
108 525

3915

1643

52

1591

5 506

1431
4075
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BALANSE

Talf i tusen kroner NOTE 2020 2019
EIENDELER

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel 4 5159 4074
Immaterielle eiendeler 5 1095 544
Inventar og datautstyr 5 2016 2701

Sum anleggsmidler 8271 7319
Omlepsmidler

Kundefordringer 6 240 1218
Andre fordringer 6 1 806 1120
Innskuddsfond pensjoner 10 2737 3138
Bankinnskudd 7 59724 57 012
Sum omlapsmidler 64 507 62 488
SUM EIENDELER 72778 69 807
EGENKAPITAL OGC GJELD

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 10 000 10 000
Overkurs 9 3917 3917
Sum innskutt egenkapital 13 917 13917
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 20 166 19 589
Sum egenkapital 34 083 33 506
Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 10 9700 9741

Aktivert investeringstilskudd 2 3092 3226
Sum avsetning for forpliktelser 12 792 12 967
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 1509 4472
Betalbar skatt 4 1296 1261

Skyldig offentlige skatter og avgifter 6 570 5761

Annen kortsiktig gjeld 11 16 528 11 840
Sum kortsiktig gjeld 25 903 23 334
SUM GJELD 38 695 36 301

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 72778 69 807

Oslo, 9. mars 2021

Else Bugge Fougner Siri Beate Hatlen Finn lvar Marum

Styrets leder

Ingelise Arntsen

Styremedlem Styremedlem Styremedlem

@yvind Holte Rolf Helmich Pedersen

Styremedlem

Otto Seberg

Styremedlem Administrerende direktar
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Eksportkreditt Norge AS 2020

KONTANTSTROMOPPSTILLING - INDIREKTE METODE

Tall f tusen kroner

Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler
Ordineare avskrivninger

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Endring i forskjell mellom kostnadsfart pensjon og inn—/utbetalinger i

pensjonsordninger
Endring av tidsavgrensingsposter

Netto likviditetsendring fra virksomheten

Kontantstramer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varie driftsmidler
Utbetalinger ved kjop av varie driftsmidler
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter

Kontantstramer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter

Netto endring bankinnskudd
Beholdning bankinnskudd

Bankinnskudd 01.01
Bankinnskudd 31.12

2020

788
(1 261)

883
978
(2 963)

401
4 635
3 461

(749)
-749

2712

57012
59724

2019

5 506
{290)
2n
954
1327
654

{46)
1306
9 390

80
(3 760)
-3 680

(606)
(22 000)
-22 606

-16 896

73 908
57012
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

Overordnede prinsipper for arsregnskapet

Som felge av at NFD har besluttet & opprette en ny etat, som skal viderefore virksomheten til bade
Eksportkreditt Norge AS og GIEK {Garantiinstituttet for eksportkreditt), vil Eksportkreditt Norge AS bli
avviklet. Det vil bli inngatt avtale om overdragelse av det alt vesentlige av eiendeler og gjeld til ny etat
til virkelig verdi. Eiendelene og forpliktelsene er verdivurdert og en forelepig vurdering tilsier at
bokferte verdier samsvarer med virkelige verdier. Felgelig er regnskapet satt opp til virkelig verdi i
samsvar med regnskapsloven §4-5.

Arsregnskapet for Eksportkreditt Norge AS er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens bestemmelser
og god regnskapsskikk i Norge. Regnskapet er presentert i norske kroner.

Ved usikkerhet har selskapet benyttet beste estimat pa bakgrunn av den informasjonen som var
tilgjengelig da drsregnskapet ble avlagt og virkningen av endringer i regnskapsestimater blir normalt
resultatfart. Alle inntekter og kostnader er resultatfort. Arsregnskapet er utarbeidet etter ensartede
prinsipper som anvendes konsistent over tid. Arsregnskapet er satt opp med tanke pd avvikling 2021.

Regnskapsestimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn. Estimatene baseres pa
erfaring og en vurdering av underliggende faktorer. Omrdder som i stor grad inneholder slike
skjennsmessige vurderinger er beskrevet nedenfor i omtalen av de ulike regnskapsprinsippene.
Estimater og vurderinger er hovedsakelig knyttet til avskrivninger, pensjoner og avsetninger.

Tilskudd/driftsinntekter

Stortinget bevilger selskapets tilskudd &rlig. Tilskuddet gjares tilgjengelig av Neerings- og
fiskeridepartementet gjennom arlige oppdragsbrev og utbetales i like store kvartalsvise belap.
Tilskuddet kan gis som en kombinasjon av drifts— og investeringstilskudd.

Driftstilskuddet ytes i takt med selskapets aktiviteter, og regnskapsfares i sin helhet som driftsinntekt i
samme periode som selskapets aktiviteter utfares. Bruttofering av tilskuddet legges til grunn.

Investeringstilskudd bruttofares og balansefares som utsatt inntekt for & resultatferes i takt med
avskrivningsperioden for den tilherende investeringen. Periodisert tilskudd klassifiseres som
driftsinntekt i resultatregnskapet.

Pensjoner

Innskuddsordning:

Selskapet har en innskuddsbasert ordning under 12G etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Denne
ble innfart 1. januar 2017 for alle ansatte. Satsene er 7 % av lannsgrunnlaget mellom 6G og 7,1G og 18
% av lennsgrunnlaget fra 7,1G og opp til 12G. For innskuddsbasert pensjonsordning betales
innskuddet til en pensjonsforsikringsordning. Nar innskuddet er betalt gjenstdr ingen ytterligere
forpliktelser. Innbetaling til innskuddsbaserte pensjonsordninger belastes resultatregnskapet for den
perioden innskuddet gjelder.

Ytelsesordning:

Selskapet har to individuelle avtaler om ytelsespensjon som er viderefart fra Eksportfinans ASA.
Avtalene gjelder for en ledende ansatt og for en pensjonist som har ensket & viderefere de individuelle
avtalene. Den balansefarte forpliktelsen gjelder en fartidspensjonsordning og to pensjonsordninger
over 12G.
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Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter linezer opptjening basert pa forventet
sluttlann. Beregningen er basert pd en rekke forutsetninger herunder diskonteringsrente, fremtidig
regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra Folketrygden, fremtidig avkastning pd pensjonsmidler samt
aktuarmessige forutsetninger om dedelighet. Bokfart forpliktelse og kostnad er inkludert
arbeidsgiveravgift og finansskatt. Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi og presentert som
omlapsmidler i balansen.

AFP (avtalefestet fartidspensjonsordning)
Ordningen er @ anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning, men regnskapsfores som en
innskuddsordning.

Se ogsé note 10 «Pensjoner».

Merverdiavgift
Eksportkreditt Norge omsetter tjenester med formidling av finansiering unntatt fra avgiftsplikt etter
merverdiavgiftsloven § 3-6 bokstav b.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som forfaller til betaling innen ett &r etter
anskaffelsestidspunktet er klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig
gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefaeres og avskrives lineaert over driftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lapende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Varige driftsmidler
nedskrives til gjenvinnbart belap, dersom gjenvinnbart belap er lavere enn balansefert verdi og dersom
verdifallet ikke forventes & vaere forbigdende. Gjenvinnbart belap vurderes til det hoyeste av netto
salgsverdi og bruksverdi. Bruksverdi er ndverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen
forventes i generere. Virkelig verdi er lik bokfart verdi og selskapets anleggsmidler skal i sin helhet
overfares til ny etat i forbindelse med virksomhetsoverdragelsen.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler er balansefert i den grad det kan identifiseres en fremtidig eskonomisk fordel
knyttet til utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel, og utgift kan males pdlitelig.

Kjept programvare balanseferes til anskaffelseskost, inkludert utgifter til & fa programmene operative,
og avskrives over forventet skonomisk levetid (opptil fem ar). Utgifter til utvikling eller vedlikehold av
programvare kostnadsfares etter hvert som de pélaper. Nedskrivning av immaterielle eiendeler
vurderes basert pa tilsvarende prinsipper som for varige driftsmidler.

Avskrivninger

Avskrivinger av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler er basert pd antatt skonomisk levetid for
disse. Fremtidige investeringsbeslutninger vil pdvirke forventet brukstid. Dette kan gi grunnlag for
endrede avskrivningsprofiler og vil pavirke fremtidige resultater.

Omlepsmidler

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kundefordringer er oppfert til
palydende med fradrag for avsetning til forventede tap. Fordringer nedskrives basert pa en vurdering
av forsinket betaling og andre indikatorer pa at kunden har betalingsvansker.

Kortsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belap pd opptakstidspunktet.
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Avsetninger

For enkelte resultatposter i regnskapet avsettes det for forventede fremtidige kostnader basert pd
estimater og informasjon som er tilgjengelig pd tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Disse
avsetningene kan avvike fra faktisk fremtidig kostnad. Avsetninger knytter seg i hovedsak til kostnad
for kompensasjon pa grunn av avvikling av innskuddsordning over 12G og variabel kompensasjon til
ansatte.

Skatter

Skattekostnaden omfatter periodens betalbare skatter og endringene i utsatt skatt/ -skattefordel.
Betalbar skatt beregnes pd grunnlag av drets skattemessige resultat. Netto utsatt skatt/ -skattefordel
er beregnet med 25 prosent pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskaps- og
skattemessige verdier pa eiendeler og gjeld, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli utnyttet.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer
resultatferes lapende i regnskapsperioden under finansposter.

Kontantstremappstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter bankinnskudd.

29.06.2022 kl 16:53
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 2 - TILSKUDD OG ANDRE INNTEKTER

Talf i tusen kroner 2020 2019
Driftstilskudd 118 200 115 117
Gevinst ved salg av anleggsmidler - 70
Aktivert investeringstilskudd -749 -3 701
Resultatfart investeringstilskudd i perioden 883 954
Sum tilskudd og andre inntekter 118 334 112 440

NOTE 3 LONNSKOSTNAD, ANTALL ANSATTE, GODTGJ@ORELSER

M. M.

Tall f tusen kroner 2020 2019
Lenn 59330 51788
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 12216 11018
Pensjonskostnader 5908 5436
Andre personalkostnader 2907 2788
Sum lsnnskostnader 80 361 71 030
Antall faste ansatte per 31.12. 46 49
Antall midlertidig ansatte 5 -
Ansatte med signert arbeidsavtale, ikke tiltradt per 31.12. - 1
Gjennomsnittlig antall arsverk 47 45
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 4 - SKATTEKOSTNAD

Talf i tusen kroner 2020
Beregning av betalbar skatt

Ordineert resultat fer skattekostnad 787
Permanente forskjeller 55
Endring midlertidige forskjeller 4 341
Skattepliktig inntekt, grunnlag betalbar skatt 5183
Betalbar skatt pa arets resultat {25%) 1296
Betalbar skatt i balansen bestar av 2020
Betalbar skatt pa arets resultat 1296
Sum betalbar skatt i balansen 1296
Arets skattekostnad bestar av 2020
Betalbar skatt pa drets resultat 1296
Endring utsatt skattefordel -1 085
Arets skattekostnad 211
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt 2020
Driftsmidler -790
Netto pensjonsforpliktelser -6 963
lkke inntektsfert investeringstilskudd -3 092
Andre midlertidige forskjeller 9792
Underskudd til fremfaring -
Sum midlertidige farskjeller - 20 637
Utsatt skatt (+) utsatt skattefordel () pr. 31.12. -5 159

Bokfart utsatt skattefordel forventes utnyttet i avviklingsdret

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats 2020
Forventet skatt etter nominell skattesats (25%) 197
Effekt av permanente forskjeller 14
Effekt av endring skatteprosent (25% ved beregning av utsatt skatt

/skattefordel _
Skattekostnad i henhold til resultatregnskapet 211

2019

5 506
217
-677
5046
1261

2019
1261
1261

2019
1261

169
1430

2019

-770
-7 209
-3 226
-5 091

16 296
-4 074

2019
1376
54

1430

Skattesats for 2020 (2019) pa 25% inkluderer selskapsskatt pa 22% {23%) og finansskatt pa 3% (2%).
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 5 IMMATERIELLE EIENDELER OG VARIGE DRIFTSMIDLER

Immaterielle
Tall i tusen kroner eiendeler Inventar IKT utstyr Kunst Total 2020 Total 2019
Anskaffelseskost 01.01.20 13 681 2090 2034 91 17 896 17 803
Tilgang driftsmidler *} 557 - 192 - 749 3760
Utrangerte driftsmidler - - - - - 3668
Anskaffelseskost 31.12.20 14 238 2 090 2226 91 18 645 17 895
Akkumulerte avskrivninger 010120 13137 671 843 - 14 651 17 306
Arets avskrivinger 6 326 551 - 883 954
Tilbakefarte avskrivinger pa
utrangerte driftsmidler B B B B B 3610
Bokfart verdi 31.12.20 1095 1093 832 91 3111 3245
@konomisk levetid 4-5 ar 5ar 3ar

Line=er Lineser Lineasr Avskrives ikke

*) Anlegg under utfarelse ingen avskriving i 2019 og 2020
NOTE 6 KUNDEFORDRINGER OG ANDRE FORDRINGER
Tail i tusen kroner 2020 2019
Kundefordringer 48 199
Viderefakturering av utlegg for lanesaker 192 1019
Fordring til staten vedrarende tap pa kunder - -
Sum kundefordringer 240 1218
Forskuddsbetaling til leveranderer 1 806 1120
Sum andre fordringer 1806 - 1120

NOTE 7 BANKINNSKUDD

Per 31.12.20 hadde selskapet 59,7 millioner kroner i bankinnskudd, av dette utgjorde 3,2 millioner kroner

bundne skattetrekksmidler.

NOTE 8 AKSJEKAPITAL OG AKSJONARINFORMASJON

Selskapets aksjekapital utgjer 10 millioner kroner per 31.12.20, fordelt p& 10 000 aksjer & 1 000 kroner.
Alle aksjene eies av den norske stat ved Narings— og fiskeridepartementet og alle aksjene har samme

rettigheter.
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 9 EGENKAPITAL

Tall i tusen kroner Aksjekapital QOverkurs Annen egenkapital Sum

Egenkapital 31.12.19 10 000 3917 19 589 33506
Arets resultat - - 577 577
Egenkapital 31.12.20 10 000 3917 20 166 34 083

NOTE 10 - PENSJONSKOSTNADER

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning iht lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapet har etablert en pensjonsordning som oppfyller kravene i lov om obligatorisk
ytelsesordning. Alle ansatte har en avtalefestet pensjon (AFP) som gjelder for privat sektor.

Innskuddsordning

Selskapet har en innskuddsbasert ordning under 12G etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Denne ble innfert 1. januar 2017 for alle ansatte. Satsene er 7% av lennsgrunnlaget mellom 0G og
7,1G og 18% av lennsgrunnlaget fra 7,1G og opp til 12G. Innskuddet kostnadsfares nér et pilaper.

Tre ledende ansatte hadde i tillegg en avtale om innskuddsordning over 12G. Denne ordningen er
awviklet fra 1. januar 2018 i trdd med statens retningslinjer. Det gis en tidsbegrenset
kompensasjon over 6 ar for avlesning av denne ordningen, forutsatt at man star i arbeid.
Kompensasjonen er ferdig utbetalt desember 2020. Se note 12 og 13 Lederlenn og godtgjerelser.

Ytelsesordning

Selskapet har to individuelle avtaler om ytelsespensjon som er viderefart fra Eksportfinans ASA.
Avtalene gjelder for en ledende ansatt og for en pensjonist som har ensket a viderefare de
individuelle avtalene fra tiden de var ansatt i Eksportfinans ASA. Den balansefarte forpliktelsen
gjelder en fartidspensjonsordning og to pensjonsordninger over 12G. Kostnaden beregnes av
aktuar ved drsslutt og bokfares iht regnskapsprinsipper beskrevet i note 1. Pensjonskostnadene er
utarbeidet i henhold til NRS 6 Pensjonskostnader og forpliktelser inkluderer arbeidsgiveravgift og
finansskatt.

AFP (avtalefestet fartidspensjonsordning)
Ordningen er & anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning, men regnskapsfares som en

innskuddsordning.

Se tabell neste side for spesifikasjon av pensjonskostnader.
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Tall f tusen kroner

Netto pensjonskostnad (ytelse)

2020
Usikret ordning

Ndverdi av drets pensjonsopptjening 115
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 157
Forventet avkastning pa pensjonsmidler -

Resultatferte estimatavvik -

Amortisert tap/(gevinst) -87
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 52
Netto pensjonskostnad ytelsesordning 237
Talf i tusen kroner 2020

Balansefart forpliktelse {ytelse) Usikret ordning

Opptjente pensjonsforpliktelser -9019
Pensjonsmidler til markedsverdi -
Ikke resultatfart estimatavvik -681
Netto pensjosmidler (+) / forpliktelse (-) -9 700
Herav arbeidsgiveravgift/finansskatt 1446
Forutsetninger 2020 2019
Diskonteringsrente 1,70 % 2,30 %
Forventet lennsvekst 2,25 % 2,25 %
Forventet G-regulering 2,00% 2,00 %
Forventet pensjonsregulering 1,35% 1,35 %
Anvendt dadelighetstabell K2013 K2013
Forutsetningene er basert pa forhold per arsavsiutningstidspunkt og er basert pa selskapsspesifikke forhold

Talf i tusen kroner 2020 2019
Total netto pensjonskostnad

Netto pensjonskostnader 237 359
Arbeidsgiveravgift o finansskatt av innbetalt premie

pd ytelsespensjon -
Kostnadsfart AFP 691 464
Netto innskuddspensjonskostnader 4980 4613
Total netto pensjonskostnad 5908 5436
NOTE 11 - ANNEN KORTSIKTIG GJELD

Talf i tusen kroner 2020 2019
Avsetning for forpliktelser 10 342 5465
Avsetning for feriepenger 5824 5448
Pensjonskompensasjon for awvikling av pensjonsordninger - 606
Mottatt forskuddsbetaling fra kunde 362 321
Sum annen kortsiktig gjeld 16 528 11 840
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 12 - ERKLARING OM FASTSETTELSE AV LONN OG ANNEN
GODTGJ@ORELSE TIL LEDENDE ANSATTE

Styrets erklaering om lann og annen godtgjerelse til ledende ansatte

Erklaering vedrarende godtgjarelse til administrerende direkter og ledende ansatte er i trad med
retningslinjer for statlig eierskap. Herunder "Retningslinjer for lann og annen godtgjarelse til
ledende ansatte i foretak og selskaper med statlig eierandel” (fastsatt av Narings— og
fiskeridepartementet med virkning fra 13.02.2015). Styret foreslar at retningslinjene beskrevet
nedenfor legges til grunn for 2021 og frem til virksomhetsoverdragelsen til ny etat 1. juli 2021.

Hovedprinsipper for selskapets lederlennspolitikk

Eksportkreditt Norge har retningslinjer for enhetlig lannspolitikk og lennssystem for hele
selskapet. Selskapet har som mal & vaere konkurransedyktig, men ikke lennsledende sammenlignet
med relevante selskaper. Styret gjennomfarer drlig en evaluering av og godkjenner
administrerende direkters lenn og betingelser. Styrets kompensasjonsutvalg forbereder sakene for
styret. Administrerende direktar fastsetter godtgjerelsen til evrige medlemmer av ledergruppen
etter konsultasjon med styret.

Kompensasjonen til ledende ansatte skal reflektere stillingens ansvarsforhold og kompleksitet,
selskapets verdier og kultur, rolleinnehavers atferd og prestasjoner, samt behovet for & tiltrekke
og beholde nakkelpersoner. Det legges vekt pd moderasjon i lederlanningene. Ordningene er
transparente og i trid med prinsipper for god eierstyring. Eksportkreditt Norge har ingen
aksjeprogrammer eller aksjeopsjoner da staten eier 100 % av selskapets aksjer.

Elementer i lederlennen
Utgangspunktet for lannsfastsettelsen er det samlede nivdet av fastlann og variable ytelser.
Fastlenn bestdr av grunnlenn samt faste naturalytelser og pensjons- og forsikringsordninger.

Fastlenn

Fastlennen skal normalt veere hovedelementet i ledernes lenn. Den er gjenstand for arlig vurdering
og fastsettes blant annet pd bakgrunn av lennsutviklingen i samfunnet generelt, og i
finansnaeringen spesielt. Vurderingen gjennomfares med virkning fra 1. mai.

Varfabel kompensasjon

Eksportkreditt Norge har en kollektiv ordning med variabel kompensasjon som omfatter alle
ansatte. Variabel kompensasjon er gjenstand for drlig vurdering og rammen fastsettes av
selskapets styre etter innstilling fra kompensasjonsutvalget. Variabel kompensasjon fastsettes pa
bakgrunn av en helhetsvurdering, og basert p& pavirkbare kriterier knyttet opp til selskapets mal,
handlingsplaner og verdier (fastsettes i begynnelsen av aret) innenfor konkrete omrader. Se
selskapets mal er operasjonalisert i form av malkort, hvor hensikten er & bygge opp under
selskapets vedtektsfestede sektorpolitiske mél og evrige mdl fastsatt av eier. Ordningen med
variabel kompensasjon er lik for alle ansatte, herunder ledende ansatte, med et tak pa 1,5 maneds
fastlenn inkludert feriepenger. Styret har vedtatt at det ikke vil bli utbetalt variabel kompensasjon
for farste halvar 2021.

Pensfonsordninger

Selskapet har en innskuddsbasert ordning under 12G etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Denne ble innfert 1. januar 2017 for alle ansatte. Satsene er 7 % av lennsgrunnlaget mellom 0G og
7,1G og 18 % av lennsgrunnlaget fra 7,1G og opp til 12G. Ordningen gjelder ogsa for selskapets
ledende ansatte.

Tre ledende ansatte har fatt kompensasjon for avvikling av avtale om innskuddsordning over 12G.
Denne ordningen ble ferdigkompensert i 2020. Se note 13 Lederlenn og godtgjerelser.
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En ledende ansatt har en individuell avtale om ytelsespensjon over 12G overfort fra Eksportfinans
ASA. Arbeidstakeren har @nsket & viderefere den individuelle avtalen. Se note 10 for samlet
oversikt over pensjonsytelser.

Eksportkreditt Norge inngar ikke avtaler om fertidspensjon for ledende ansatte.

Faste naturalytelser

Ledende ansatte vil normalt tildeles naturalytelser som er vanlige for sammenlignbare stillinger, sa
som bilgodtgjerelse, personalforsikringer, telefon- og kommunikasjonsordninger og avis.
Naturalytelsene er ikke vesentlige sammenlignet med den ansattes fastlann.

Sluttvederiagsordninger

Administrerende direktar har avtale om etterlann ved fratredelse pd inntil ett &r. Ordningen er i
trid med statens retningslinjer. En ledende ansatt som ble overfart fra Eksportfinans ASA, har en
individuell avtale om etterlann ved oppsigelse fra Eksportkreditt Norge som ble viderefart fra
Eksportfinans ASA.

Godtgjerelse til administrerende direktar

Ndvaerende administrerende direktor overtok stillingen 1.12.2016. Administrerende direkter
godtgjerelse bestdr av en fastlonn pd NOK 3.065.200 og variabel kompensjon pd maks 1,5
manedslann i 2020. Annen godtgjerelse bestdr av bilgodtgjerelse og bredbind. | tillegg far
administrerende direkter, pd lik linje som for evrige ansatte, avis, telefon og refusjon for trening.

Redegjarelse for regnskapsaret 2020

Lederlennspolitikken er for regnskapsaret 2020 blitt gjennomfert i trad med retningslinjene som
ble behandlet av Eksportkreditt Norges ordinaere generalforsamling i 2020.

Etter ordinzert lannsoppgjer 1.5.2020 ble administrerende direktars grunnlenn oppjustert med 0,3
% til NOK 3.065.200 per r (2,8 % i 2019). For ledergruppen totalt ble grunnlennen oppjustert med
gjennomsnittlig 0,3 % 1.5.20 (3,13 % i 2019). I tilegg kommer variabel kompensasjon som er
beskrevet over og vist i Note 13.
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 13 - GODTGJ@RELSE TIL LEDELSEN OC STYRET

Utbetalt lgnn Variabel
Ledende ansatte inkl. kompensasjon inkl. Annen Samlet Pensjons-
Belgp i tusen kroner Ar feriepenger feriepenger* godtgjerelse godtgjerelse opptjening**
Otto Sgberg 2020 3097 345 177 3619  Innskudd: 139
CEC
2019 3054 267 174 3495 Innskudd: 136
Elin Carinder 2020 578 129 16 723 Innskudd: 76
CFO fra 15.06.20
Cecilie Stadaas 2020 854 0 13 867 Innskudd: 64
CFO til 15.06.20
Cecilie Stadaas 2019 1259 124 23 1406  Innskudd: 125
CFO fra 01.02.19
Olav Einar Rygg*** Innskudd: 139
Markedsdirektar 2020 1651 184 178 2012 Indv. avtale: 181
Innskudd: 136
2019 1627 142 175 1944 Indv. avtale: 218
Kompensasjon: 224
Tobias Hvinden 2020 1638 182 183 003  |Mnskudd:139
Juridisk direkter Kompensasjon: 244
2019 1615 141 180 193¢  Mnskudd:136
Kompensasjon: 374
Ivar Slengesol
Innskudd: 139
Direkter strategi og forretningsutvikling 2020 1513 168 176 1857 Kompensasjon: 174
2019 1491 131 176 179y  IMnskudd: 136
Kompensasjon: 275
Jostein Djupvik
Innskudd: 139
Direkter prosjekt og ldneadministrasjen 2020 1393 155 176 1724 Kompensasjon: 51
2019 1372 120 174 1666  |nskudd: 136

Kompensasjon: 236
Ellen B. Svaheim 2020 1256 0 26 1289  'nskudd:139

Kommunikasijonsdirektor

Innskudd: 136
Kompensasjon: 65

2019 1227 108 24 1359

* Variabel kompensasjon er relatert til arbeid i 2020

**Innskudd er Eksportkreditt Norges kollektive ordning. Kompensasjon knytter seg til avvikling av en ytelseserdning under 12G viderefart fra Eksportfinans
ASA og en tidligere innskuddserdning over 12G. Ytelseserdningen under 126G er ferdigkompensert i 2619 og innskuddsordningen over 12G er
ferdigkompensert i 2020.

** *Individuell avtale er en ytelsespensjon over 12G overfert fra Eksportfinans ASA.

Styret

Belgp i tusen kroner Ar Styrehonorar Antall ordinzere styremepter
Else Bugge Fougner ** *** 2020 464 9
Styreleder 2019 342 11
Siri Hatlen ** *** 2020 328 9
Styremedlem 2019 210 10
Finn Ivar Marum 2020 209 10
Styremedlem 2019 202 9
Ingelise Arntsen 2020 209 10
Styremedlem 2019 202 10
@ivind Holte 2020 209 10
Styremedlem 2019 202 11
Rolf Helmich Pedersen ** *** 2020 229 6
Styremedlem fra 12.06.20

Marie Serli 2020 120 10
2
Jorgen Hauge 2020 18 4
Ansattes observatgr frem til 11.06.20 2019 39 11

** |Inkluderer honcrarer for styre- og kompensasjensutvalg Eksportkreditt Norge AS.
*** Inkludert utbetalt godtgjerelse 110 tusen kroner som medlem av interimsstyret for opprettelse av ny etat. For mer detaljert informasjon om se note
18.
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Eksportkreditt Norge AS 2020

NOTE 14 - GODTGJORELSE TIL REVISOR

Kostnadsfarte honorarer til revisjon av selskapets finansregnskap, ekslusiv merverdiavgift.

Tail i tusen kroner 2020 2019
Lovpadlagt revisjon 257 194
Skatteradgivning 10 16
Andre attestasjonstjenester 17 20

Andre tjenester utenfor revisjon:

Bistand knyttet til forberedelse avvikling 110 -
Annen bistand 10 -
Sum annen kortsiktig gjeld 404 230

NOTE 15 - LEIEAVTALER

Selskapets leieavtale med Entra Eiendom AS om kontorlokaler i Cort Adelers gate 30 leper frem til 1.
juni 2029 og har opsjon pé ytterligere 5 &r. Arets leiekostnad utgjorde 5,7 millioner kroner (2019: 5.4
millioner kroner), inkludert drifts— og felleskostnader.

Avtalen gir mulighet for tidlig oppsigelse fra 31. mai 2024. Ved tidlig oppsigelse tilkommer et
straffegebyr tilsvarende dtte maneders husleie. | tilfelle virksomheten ikke blir vaerende i
kontorlokalene etter virksomhetsoverdragelsen, har Naerings— og fiskeridepartementet bekreftet at
Eksportkreditt Norge vil bli holdt skadesles i forhold til gjenvaerende leieforpliktelse under
husleieavtalen.

NOTE 16 - NARSTAENDE PARTER

Eksportkreditt Norge har ikke eierinteresser i andre selskaper.

Styremedlemmer og ledende ansatte kan ikke delta i behandlingen eller avgjorelsen av saker der
vedkommende eller nzrstaende parter ma anses for direkte eller indirekte & ha personlig eller
okonomisk sarinteresse i saken. Den enkelte plikter selv & pase at han eller hun ikke er inhabil i
behandlingen av en sak.

Ved utgangen av 2020 var 74 % av utldnsportefaljen under eksportkredittordningen garantert av GIEK.
GIEK er et forvaltningsorgan og dermed del av statens juridiske person, mens Eksportkreditt Norge er
en selvstendig juridisk person 100 % eid av staten. Det er et viktig prinsipp at vilkdrene i de
transaksjonene hvor GIEK og Eksportkreditt Norge deltar skal fattes pa selvstendig grunnlag. GIEK
anses ikke som nerstidende part.

NOTE 17 - FINANSIELL MARKEDSRISIKO

Eksportkreditt Norges finansielle markedsrisiko er begrenset. Selskapet viderefakturerer utgifter
knyttet til ekstern bistand til lantakere. Det er enighet med eier, Naarings- og fiskeridepartementet, om
at tap knyttet til slik fakturering skal dekkes av staten dret etter at tapene oppstar.
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Eksportkreditt Norge AS 2020
NOTE 18 - PAL@PTE ETABLERINGSKOSTNADER NY ETAT

Som falge av den forestaende integrasjonen med GIEK ved etablering av ny etat 1. juli 2021 har
Eksportkreditt Norge pddratt seg felgende ekstra kostnader. Se tabell for spesifikasjon.

Talf i tusen kroner 2020
Godtgjerelse interimstyre 840
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 161

Lannskostnader 1001
Eksterne tjenestekjop 1731
Andre driftskostnader 58

Andre driftskostnader 1789

Sum etableringskostnader 2790

NOTE 19 - HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Selskapet er ikke kjent med hendelser etter balansedagen som pavirker drsregnskapet for 2020.
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Styrets arsberetning 2020

Eksportkreditt Norge forvalter eksportkredittordningen pa vegne av staten ved a tilby
eksportfinansiering i form av sakalte CIRR-1an med fast rente og CIRR-kvalifiserte markedslan med
flytende rente til kunder av norske eksportgrer.’ Eksportkredittordningen er ogsa utvidet til 3
omfatte finansieringstjenester i form av markedslan ved kjgp av skip bygget ved verft i Norge til
norske kjppere for bruk i Norge, regulert gjennom skipsfinansieringstilbudet. Selskapets virksomhet
drives fra Oslo, og har ogsa et lokalkentor i Alesund. For mer informasjon om
eksportkredittordningen, se Eksportkreditt Norges arsrapport kapittel 2 Introduksjon og hovedtall.

2020 ble ikke som forventet. Koronakrise og oljeprisfallet inn mot starten av aret, har rammet norske
eksportnaeringer hardt. For ferste gang siden 1980-tallet opplevde Norge i 2020 negativ total
handelsbalanse flere maneder pa rad, inkludert olje og gass. Tall fra SSB? viser at norsk eksport for
aret 2020 er redusert med 15,5 prosent sammenlignet med 2019.

Eksportkreditt Norge har etterstrebet a gi kundene tett oppfelging og radgivning i et vanskelig ar. Det
ble fa fysiske mgter, men selskapet har klart 4 opprettholde god kundekontakt, og fatt gode
tilbakemeldinger fra mange bedrifter i kundeuniverset.

Det er styrets vurdering at Eksportkreditt Norge i 2020 har bidratt til & fremme norsk eksport
gjennom konkurransedyktig, tilgjengelig og effektiv eksportfinansiering. Selskapet har hatt hgy
markedsaktivitet for  sikre at eksportgrer, og potensielle lantakere har god kjennskap til
eksportkredittordningens tilbud. Eksportkreditt Norge gir utstrakt radgivning til eksportnzeringen
gjennom interaksjon med kunder, potensielle kunder og markedet generelt. Videre viser
gjennomfarte kundeundersgkelser at eksportkredittordningen oppfattes som konkurransedyktig
samt at ordningen har god addisjonalitet, det vil si at den er utlgsende for ny eksport og bidrar til
arbeidsplasser i Norge.

Naerings- og fiskeridepartementet har besluttet & sla sammen Eksportkreditt Norge og GIEK i en ny
etat. Den nye etaten har fatt navn Eksportfinansiering Norge (Eksfin) og skal vaere operativ fra 1. juli
2021. Formalet er a gjore tilbudet enklere for naeringslivet og skape et mer effektivt
eksportfinansieringssystem. Sammenslaingen vil skje i form av en virksomhetsoverdragelse. Som en
konsekvens av sammenslaingen er det planlagt at Eksportkreditt Norge skal avvikles som selskap i
Igpet av 2021. Eksportkredittordningen viderefgres til etaten sammen med samtlige eksisterende
lane- og kundeforhold.

1 CIRR-1an {Commercial Interest Reference Rate) er fastrenteldn som gis i henhold til den OECD-tilknyttede
avtalen om offentlig stgttede eksportkreditter. Renten er basert pa statsobligasjonsrenten i hver enkelt valuta
og fastsettes av OECD. CIRR-lan kan gis i alle OECD-valutaer. Nedbetalingstiden pa lanene er fra 2 til 12 ar. For
enkelte l1aneformal kan nedbetalingstiden vaere opptil 18 ar.

2 5SB Utenrikshandelsstatistikken for 2020, oppdatert 27. januar 2021
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Markeds- og utlénsaktivitet
Eksportkreditt Norges sgknadsvolum for 2020 og 2019 var som falger:®

Tabell 1: LAinesgknader

Antall Antall Sgknadsvolum  Sgknadsvolum
sgknader sgknader 2020 2019

Belgp i millioner kroner 2020 2019
Energi og industri 133 133 57 463 74 371
Shipping 103 80 29 461 40 400
Fiskeri og havbruk 72 69 11957 13 447
Totalt 308 282 98 881 128218

Eksportkreditt Norge mottok 308 lanesgknader med et samlet sgknadsvolum pa 98,9 milliarder
kroner i 2020. Til sammenligning mottok selskapet 282 sgknader med et sgknadsvolum pa 128,2
milliarder kroner i 2019. Pkningen i antall nye seknader sammenlignet med 2019 er primaert relatert
til markedsomradet shipping. Endringen i sgknadsvolum mellom 2019 og 2020 er i hovedsak knyttet
til at giennomsnittlig sgknadsbelgp er lavere enn i 2019. Andelen sgknader hvor eksportgr er SMB
okte fra 54 prosent til 58 prosent i 2020.

Seknadene innen energi og industri er konsentrert om olje og gass, fornybar energi og gvrig industri,
som for eksempel inkluderer forsvarsleveranser og miljgteknologi. Innen markedsomradet shipping
dekker sgknadene bade bygging av nye skip ved norske verft og eksport av skipsutstyr i forbindelse
med bygging ved utenlandske verft. | tillegg er det spknader relatert til oppgradering av skip, f.eks.
installasjon av renseanlegg for ballastvann, renseanlegg for utslipp av svovel samt installasjon av
batteripakker ved ombygging til hybrid framdriftsmaskineri. Sgknadene innen shipping er preget av
koronapandemien gjennom aret, med lav ettersp@rsel etter nye cruise- og passasjerfartgy. Fiskeri og
havbruk er et markedsomrade i vekst. Hovedomradene innenfor fiskeri og havbruk er
oppdrettsanlegg, havfarmer, brannbéter, arbeids- og servicefartgy samt fiskebater. Ogsa innen
fiskeri og havbruk er det en blanding av sgknader relatert til bygging ved norske verft, og eksport av
utstyr knyttet til bygging ved utenlandske verft.

29 av spknadene i 2020 er relatert til det innenlandske skipsfinansieringstilbudet.
Skipsfinansieringstilbudet dpner opp for finansiering av kontrakter mellom norske redere og norske
verft, selv om fartgyet ikke gar i utenriksfart eller har inntjening fra offshore. Antall sgknader
understreker at det er et behov i markedet for ordningen.

Det har vaert knyttet spenning til utviklingen i totale antall spknader som falge av koronapandemien.
Systematisk oppfelging av bedriftene har bidratt til & opprettholde sgknadsmengden pa niva med
2019. Konverteringsraten pa sgknadene, definert som andelen sgknader som blir realisert, er
imidlertid noe lavere enn i 2019.

Lanesgknadene mottas i tidlig fase, fgr kontrakten inngas mellom den norske leverandgren og
kigperen. Dette er et krav under eksportkredittordningen, da ordningen skal vaere utlpsende for
norsk eksport. Mottatte spknader i tidlig fase er viktig med tanke pa & kunne gi informasjon om
laneordningen og bidra med radgivning i en salgssituasjon for den norske eksportgren. Det gis ikke et
tilbud i tidlig fase, kun en orientering med opplysning om videre steg for eksportar og kjgper med
tanke pa videre prosess for finansiering av leveransen ved hjelp av en eksportkreditt. | denne
forbindelse gis det ogsa rid fra Eksportkreditt Norge med tanke pa alternative
finansieringsmuligheter og deling av erfaringer fra tilsvarende prosjekter. Erfaringsvis konverteres i

3 Erfaringsmessig bortfaller prosjekter slik at forventede utbetalinger vil veere vesentlig lavere.
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underkant av ti prosent av antallet registrerte sgknader til utbetalte 1an. De viktigste arsakene til at
lanesgknader i tidlig fase faller bort, er at eksporter ikke far kontrakten eller at kjgper velger
alternativ finansiering. Rundt ti prosent av sgknadene faller bort som fglge av at enten Eksportkreditt
Norge eller garantisten ikke kan godkjenne saken.

Eksportkreditt Norges sannsynlighetsjusterte ordrebok® ved utgangen av 2020 og 2019 var som
falger:

Tabell 2: Sannsynlighetsjustert ordrebok

Antall Antall
Beigp i millioner kroner 2020 2019 Volum 2020 Volum 2019
Energi og industri 8 6 7504 3205
Shipping 17 17 3641 6872
Fiskeri og havbruk 20 13 3312 2836
Totalt 45 36 14 456 12 913

Den sannsynlighetsjusterte ordreboken er i 2020 gkt sammenlignet med 2019, til 14,5 milliarder
kroner.> @kningen i den sannsynlighetsjusterte ordreboken i volum er i stor grad tilknyttet fremtidige
forsvarsleveranser. Den positive trenden innen fiskeri og havbruk har fortsatt i 2020 og pavirker
ordreboken positivt. Grunnet koronapandemien og den generelle markedsituasjonen innen
cruiseindustrien er sannsynlighetsjustert ordrebok redusert for dette segmentet i 2020.

Eksportkreditt Norge signerte 18 nye laneavtaler med et samlet utlansvolum pa 3,0 milliarder kroner
i 2020. Antall signerte laneavtaler er pa niva med foregaende ar, mens samlet volum er lavere. Dette
skyldes i hovedsak en reduksjon i gjennomsnittlig kontraktstgrrelse pa avtalene, szrlig innen
shipping. Om lag 33 prosent av volumet ble utbetalt i 2020, og resterende ventes a komme til
utbetaling i lapet av de neste tre arene.

Eksportkredittordningens kontantstrgmmer i 2020 og 2019 var som fglger:

Tabell 3: Eksportkredittordningens kontantstrgmoppstilling

Belgp i millioner kroner 202¢ 2019
Nye utbetalinger® 5617 11360
Renteinntekter 1592 1527
Avdrag’ 16 666 7045
Gebyrinntekter 25 38

Eksportkreditt Norge utbetalte 1an for 5,6 milliarder kroner i 2020, mot 11,4 milliarder kroner i 2019.
Nedgangen i utbetalingsvolum er i hovedsak knyttet til store utbetalinger innenfor shipping i 2019, i
forbindelse med levering av ferdige cruiseskip fra norske verft, samt utstyr til olje og gass. 37 prosent
av utbetalingsvolumet i 2020 var knyttet til CIRR-lan. Avdragene bestar av ordinaere avdrag,
erstatninger under garantier, samt fgrtidsinnfrielser. Avdragene har gkt betydelig i 2020

* Beste anslag for fremtidige ldneutbetalinger. Basert pa mottatte sgknader gjgres det en
sannsynlighetsvurdering knyttet til potensiell fremtidig |&neutbetaling.

SEt I&n inngdr i den sannsynlighetsjusterte ordreboken ndr kunden har akseptert vilkdrene i tilbudet.

 Nye utbetalinger i utenlandsk valuta er presentert basert pa valutakurs pr siste bankdag i desember 2020,
7 Avdragene i utenlandsk valuta i 2020 er fgrt etter historisk kost, det vil si valutakurs pd opprinnelig
utbetalingsdato.
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sammenlignet med 2019. Det skyldes at et gkende antall av garantistene har funnet det
hensiktsmessig a tre inn i flere engasjement ved a betale utestdende lanesaldo under garantiene.

Eksportkreditt Norges utlanssaldo fordelt pa valutaer og segment ved utgangen av 2020 var som
fplger:

Tabell 4: Utldnssaldo

Belgp i millioner kroner CAD DKK EUR GBP JPY NOK SEK USD Totalt
Energi og industri 0 0 2597 427 0 525 15 9346 12909
Shipping 446 4 3845 122 0 12612 0 18020 35049
Fiskeri og havbruk 0 110 1147 14 72 1089 0 879 3311
Totalt 446 114 7589 563 72 14226 15 28245 51269
Andel av totalsaldo i % 0,9 0,2 14,8 1,1 0,1 27.8 p,03 55,1

Eksportkreditt Norge har pr 31. desember 2020 totalt 181 1an i forvaltning, med et totalt volum pa
51,3 milliarder kroner.® Til sammenligning hadde selskapet 217 lan i forvaltning, med totalt volum til
65,0 milliarder kroner ved utgangen av 2019. Nedgangen i laneportefpljen skyldes i hovedsak
erstatninger under garantier og f@rtidsinnfrielser pa flere store engasjement i 2020. Utlanssaldoen
relatert til shipping utgjer 68 prosent av total utlanssaldo, energi og industri utgjer 25 prosent, og
fiskeri og havbruk star for syv prosent. Segmentfordelingen er pa tilsvarende niva som forrige ar.
Utlanssaldoen bestar i hovedsak av lan i USD og NOK, da lan innen offshore skip og utstyr til olje og
gass domineres av disse to valutaene.

GIEK garanterer for 74 prosent av Eksportkreditt Norges utlansportefglje pr 31. desember 2020.
Resterende andel av portefgljen garanteres av hhv. norske banker {12 prosent) og utenlandske
banker {14 prosent). Det vil si at omtrent 13,3 milliarder kroner er garantert av andre
finansinstitusjoner enn GIEK.

Arbeid rettet mot sma og mellomstore bedrifter

Eksportkreditt Norges arbeid rettet mot sma og mellomstore eksportbedrifter (SMB) med
sluttkunder som etterspar langsiktig finansiering, har hgy prioritet i selskapet. Malt i mottatte
sgknader er etterspgrselen noenlunde jevnt fordelt mellom SMB og stgrre bedrifter. Bak de store
leveransene er det ofte en betydelig verdikjede av underleverandgrer som representeres ved en
rekke SMB-bedrifter. Laneordningene har derfor direkte og indirekte utlgsende effekt for nye
kontrakter for mange SMB-bedrifter. Eksportkreditt Norge registrerer at selskapets radgivning har
utlgsende effekt pa norsk eksport, ogsa i transaksjoner hvor selskapet ikke ender opp med a delta i
finansieringen selv. Se Eksportkreditt Norges &rsrapport kapittel 3 Arets aktiviteter og resultater.

1 2020 mottok Eksportkreditt Norge 177 sgknader fra SMB-eksportgrer. Det tilsvarer 58 prosent av
totalt mottatte lanespknader i Ippet av aret. Til sammenligning mottok selskapet 151 ldnespknader
fra SMBer i 2019, som utgjorde 54 prosent av mottatte lanesgknader. SMB-sgknadene representerer
et bredt spekter av bransjer. Dette reflekteres ogsa i selskapets utlansportefglje innen SMB som
domineres av leverandgrer tilknyttet IKT, maritim industri, fornybar energi, fiskeoppdrett og andre
utstyrsleverandgrer. | SMB-portefglien er andelen av lanesaldoen til land utenfor OECD hgyere enn
for resten av selskapets portefglje, og utgjegr 42 prosent. Dette er markeder som er krevende og hvor
tilgjengelig radgivning for eksportgrene er saerlig viktig.

& Basert pa Norges Banks midtkurs for siste bankdag i desember 2020. USD:NCK 8,5326, EUR:NCK 10,4703,
GBP:NOK 11,6462, SEK:NOK 104,35, CAD:NOK 6,6976, IPY:NCK 8,2776, DKK:NCK 140,71.
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Fra kunde- og effektundersgkelsen, gjennomfart av Menon Economics, fremkommer det at
finansiering fra Eksportkreditt Norge indirekte bidrar til 2kt eksport fra norske SMBer fordi store
eksportkontrakter avhenger av leveranser fra SMB. Undersgkelsen viser at i overkant av 60 prosent
at kontraktsverdien brukes pa norske underleverandgrer, og av disse utgj@ér SMB over 80 prosent.
Videre viser undersgkelsen at transaksjoner i 2020 finansiert av Eksportkreditt Norge bidrar til mer
enn 3,4 milliarder kroner i omsetning til norske SMB.

Eksportkreditt Norge, selskapsregnskap

Eksportkreditt Norge mottar tilskudd over statsbudsjettet til forvaltningen av
eksportkredittordningen. For 2020 var tilskuddet pa 118,2 millioner kroner, hvorav 117,5 millioner
kroner ble inntektsfart. Driftskostnadene eksklusive avskrivninger var pa 117,4 millioner kroner.
Kostnadene bestar i hovedsak av personalkostnader, administrasjonskostnader og kjgp av eksterne
tjenester. Etter foringer fra Naerings- og fiskeridepartementet skal Eksportkreditt Norge dekke deler
av kostnadene relatert til sammenslaingsprosessen mellom Eksportkreditt Norge og GIEK. | 2020
utgjgr dette 2,8 millioner kroner av totale driftskostnader.

Arsresultatet for 2020 viser et overskudd pa 0,6 millioner kroner etter skatt, sammenlignet med et
overskudd etter skatt i 2019 pa 4,1 millioner kroner. Selskapet har 34,1 millioner kroner i egenkapital
og er lite eksponert mot finansiell risiko. Selskapets kontantstrgmoppstilling viser at likviditeten er
god. Avvik mellom driftsresultatet og kontantstrgm skyldes utsatt inntektsfgring av
investeringstilskudd. Selskapets eiendeler hestar i hovedsak av bankinnskudd, inventar og
immaterielle eiendeler.

Styret foreslar at overskuddet pa 0,6 millioner kroner overfgres til annen egenkapital.

For 2021 har Stortinget vedtatt et tilskudd til Eksportkreditt Norge pé 121,3 millioner kroner.
Halvparten av dette, 60,65 millioner, kroner blir tildelt ferste halvar 2021, frem til overgangen til ny
etat 1. juli 2021. Sammenslaingen av Eksportkreditt Norge og GIEK innebaerer at selskapet skal
awikles. Det er planlagt at selskapet skal awvikles i I@pet av 2021, og arsregnskapet avlegges dermed
ikke under forutsetningen om fortsatt drift. Alle ansatte og eiendeler i Eksportkreditt Norge skal
overdras til den nye etaten, og dermed falges de ordinzere regnskapsreglene for arsregnskapet.

I henhold til regnskapslovens §§ 3-3a og 3-2a bekrefter styret at aksjeselskapets arsregnskap og
eksportkredittordningens kontantstremoppstilling gir et rettvisende bilde av virksomhetens
eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedemmelsen av
regnskapet.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Eksportkreditt Norge har ingen forsknings- og utviklingsaktiviteter (FoU).

Arbeidsmiljg og kompetanseutvikling

Eksportkreditt Norge er en kunnskapshasert organisasjon hvor ansatte er hgyt utdannet med
internasjonal erfaring. 73 prosent av de ansatte har utdanning pa masterniva, 56 prosent har minst
ett ar hpyere utdanning fra universitet i utlandet og 25 prosent har internasjonal arbeidserfaring over
ett ar. Selskapet jobber systematisk med strategisk kompetanseutvikling. Selskapets
virksomhetsstrategi legger fgringer for utviklingsaktivitetene som gjennomfgres. |1 2020 har
Eksportkreditt Norge viderefart og implementert kompetanseprosjektet som ble igangsatt i 2019.
Formalet med dette arbeidet har veert & etablere et godt rammeverk for ngdvendig lering og
kompetanseutvikling. Rammeverket skal ogsa bidra til god oppfglging av avtalte
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kompetanseaktiviteter, og gi en tydeligere oversikt over selskapets status pa kompetanse innenfor
definerte roller i selskapet. | forbindelse med at tre ansatte har sluttet i 2020, har selskapet hatt
fokus pa intern mobilitet. Fremfor a rekruttere nye medarbeidere, har interne medarbeidere blitt
lpftet og fatt ansvar for nye oppgaver.

Eksportkreditt Norge skal ha en ledelse med tydelig malstyring, god informasjonsdeling og
tilbakemeldinger pa utfgrt arbeid. Selskapets forventning til medarbeidere er at de tar ansvar, gir
hverandre konstruktive og tydelige tilbakemeldinger, er fleksible og bidrar til arbeidsglede pa jobben.
2020 har veert et krevende og arbeidsintensivt ar pa grunn av koronapandemien, men likevel har det
veert hyppig kontakt mellom ansatte via Teams ved mgteaktiviteter og noen sosiale treffpunkt i Igpet
av aret.

Det totale sykefravaeret i selskapet i 2020 var pa 2,8 prosent, hvorav korttidssykefraveeret var pa 0,62
prosent og langtidsfravaeret var pa 2,18 prosent. Det har ikke forekommet eller blitt rapportert om
arbeidsuhell eller ulykker i Igpet av aret som har resultert i materielle skader eller personskader. |
forbindelse med koronapandemien er det gjort to risikovurderinger for & kartlegge informasjonsflyt,
opplevelsen av og behov for utstyr pa hjemmekontor, samt en vurdering av smitteverntiltak.
Ergonomisk vurdering pa arbeidsstasjonen pa kontoret er ogsa gjennomfgrt hgsten 2020, da
kontoret var delvis pent for de ansatte i henhold til myndighetenes retningslinjer relatert til
koronasituasjonen. Selskapets arbeidsmiljgutvalg har avholdt to meter i 2020 i henhold til selskapets
rutiner. Det er i trad med arbeidsmiljgutvalgets vurdering om at det ikke har vaert behov for flere
meter.

Likestilling og mangfold

Eksportkreditt Norge har over lengre tid arbeidet med a sikre likestilling og mangfold, som har
resultert i god kj@nnsbalanse pa selskapsniva. Selskapet hadde ved utgangen av 2020 totalt 46 faste
ansatte og fem midlertidige ansatte, hvor andelen kvinner var 57 prosent og andelen menn var 43
prosent. Kvinneandelen blant de aksjonaervalgte styremedlemmene var 60 prosent, mens
kvinneandelen i styret samlet sett var 50 prosent. Andelen kvinner i ledergruppen var 29 prosent. |
stillinger med personalansvar i organisasjonen (pa nivaet under ledergruppen), var kjgnnsfordelingen
67 prosent kvinner og 33 prosent menn. For stillinger som leder selskapets fem faggrupper, var
fordelingen ved arsskiftet 80 prosent kvinner og 20 prosent menn.

Eksportkreditt Norge har etablert retningslinjer og gjennomfarer tiltak for 3 sikre at selskapet
arbeider malrettet og planmessig med likestilling og mangfold. Selskapet vektlegger kjgnnshalanse
ved rekruttering av nye medarbeidere, sikrer like muligheter for alle ansatte til kompetanseutvikling,
samt utligner eventuelle ubegrunnede forskjeller i lann og avrig kompensasjon mellom kjgnnene. Se
Eksportkreditt Norges arsrapport kapittel 4.6 Likestilling og mangfold for naermere beskrivelse av
Eksportkreditt Norges aktivitets- og redegjgrelsesplikt pa likestillings- og diskrimineringsomradet.

Eksportkreditt Norge har nulltoleranse for psykisk, seksuell og enhver form for trakassering.
Selskapet arbeider for 3 hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, hudfarge, sprak, religion og
livssyn.

Baerekraft og samfunnsansvar

Styret vektlegger at Eksportkreditt Norges arbeid med bzaerekraft og samfunnsansvar er en integrert
del av selskapets virksomhet, strategi og rolle som radgiver for markedet. Eksportkreditt Norge
vurderer alle transaksjoner som finansieres i forhold til risiko for miljg og sosiale forhold, samt
forhold knyttet til korrupsjon, hvitvasking og annen integritetsrisiko. Selskapets vurderinger utfgres i
henhold til nasjonale og internasjonale lover og regler pa omradet, samt anerkjente internasjonale
retningslinjer.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
3307ESSVF391417DB7FTAB473C0390AF

29.06.2022 kI 16:53 Brgnngysundregistrene Side 30 av 34



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 998544696

Eksportkreditt Norge har en risikobasert tilnaerming i sine aktsomhetsvurderinger. Selskapet
fokuserer pa omrader hvor det er mest utsatt for risiko og har sterst mulighet til & pavirke.
Eksportkreditt Norge arbeider for & medvirke til en positiv utvikling av et ansvarlig naeringsliv ved a
stille krav til eksporter og lantaker der selskapet vurderer at det er ngdvendig med forbedring for a
tilfredsstille selskapets retningslinjer. Eksportkreditt Norge sgker a sikre at forbedringer
gjennomfpres gjennom betingelser knyttet til vilkar for utbetaling av 13n og gjennom oppfelging av
laneforholdene. Et grunnleggende prinsipp for dette arbeidet er a sgke a bidra til forbedringer over
tid.

Eksportkreditt Norge giennomfarte i 2020 en st@rre interessentundersgkelse sammen med GIEK
knyttet til arbeidet med baerekraft. Undersgkelsen ga verdifulle innspill til selskapets arbeid med
baerekraft og ble fulgt opp med en oppdatering av selskapets vesentlighetsanalyse. Det har blitt gjort
en grundig gjennomgang av selskapets klausuler knyttet til regulering av miljp og sosiale forhold i
laneavtalen. De oppdaterte klausulene vil bli implementert i ferste halvar 2021. Selskapet har blant
annet gjennom webinar fortsatt arbeidet i 2020 med bevisstgjgring knyttet til ansvarlighet i
leverandgrkjeden hos de norske eksportgrene. Et stgrre webinar om markedet for grgnne l1an ble
ogsa arrangert i juni sammen med Finans Norge.

Eksportkreditt Norge forurenser ikke det ytre miljg utover effekter av normal kontordrift og
reiseaktivitet for en virksomhet av denne stgrrelse og art. Reiseaktiviteten har i 2020 veert betydelig
lavere enn normalt som fglge av koronapandemien. Basert pa erfaringene med mindre reiseaktivitet
og digital kundekontakt under pandemien, ser styret muligheter for redusert reiseaktivitet ogsa etter
en gjenapning av samfunnet.

Risikostyring og internkontroll

Faringer for kredittrisikostyringen er gitt i lov og instruks til selskapet. Alle utlan star pa statens
balanse. Lanene skal vaere 100 prosent garantert av finansinstitusjoner og/eller statlige garanti-
institusjoner som oppfyller selskapets krav til kredittverdighet.

Eksportkreditt Norge er opptatt av 3 ha gode rutiner for styring av risiko for 3 unnga tap knyttet til
eksportkredittordningen. Selskapet har ikke hatt tap pa hovedstol siden opprettelsen av selskapet.

Eksportkreditt Norges virksomhet innebaerer motpartsrisiko mot garantister, markedsrisiko og
operasjonell risiko. Eksportkreditt Norge har i 2020 arbeidet med risikostyringen gjennom
vedlikehold av selskapets helhetlige rammeverk for internkontroll og operasjonell risikostyring.
Systemet sikrer enhetlig tilnaerming til internkontroll og risikostyringsarbeid pa tvers av
organisasjonen innenfor omradene risikovurderinger, styringsprinsipper, kontrollaktiviteter, roller og
ansvar, og oppfelging av rapportering.

I vurderingen av risikoene er det viktig a skille mellom risiko knyttet til eksportkredittordningen, og
risiko knyttet til Eksportkreditt Norge som selskap. Risikobildet vil kunne veere forskjellig for
eksportkredittordningen og for Eksportkreditt Norge.

Motpartsrisiko: | forvaltningen av eksportkredittordningen fglger selskapet l@pende ratingnivaer,
nekkeltall og rammeutnyttelse pa alle garantister. To garantister ble nedgradert til BBB varen 2020.
Ved utgangen av 2020 er eksportkredittordningens eksponering mot de to garantistene over
indikative rammer per enkeltinstitusjon i henhold til kredittpolicy. Rammene er derfor fryst for
ytterligere eksponering pa disse garantistene. Videre er fremtidsutsiktene negative pa laveste
ordinzere rating-klasse BBB for to garantister. En eventuell nedgradering av disse vil fgre til
ytterligere overstigelse av indikative rammer. Forventet tap pa portefgljen ved utgangen av
desember 2020 er 0,52 basispunkter, og er innenfor maltallet pa to basispunkter. Eksportkreditt
Norges motpartsrisiko anses for a vaere begrenset.
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Markedsrisiko: Under eksportkredittordningen var 72 prosent av utlanssaldoen i utenlandsk valuta
ved utgangen av 2020. Til sammenligning var 71 prosent av alle utlanene i utenlandsk valuta ved
utgangen av 2019. Av utlanssaldoen var 36 prosent av lanene gitt pa markedsvilkar. Dette er pa niva
med 2019, da det var 34 prosent. Selskapet har ikke anledning til a foreta sikringstransaksjoner, og
den norske stat handterer valutarisiko knyttet til utldnene i selskapets portefplje sammen med
statens gvrige eksponering. Eksportkreditt Norges finansielle markedsrisiko knytter seg til driften av
selskapet og anses for & vaere begrenset.

Likviditetsrisiko: Eksportkredittordningens likviditetsrisiko er begrenset, da ordningen har tilgang til
midler direkte fra Norges Bank ved utbetaling av 1an. Eksportkreditt Norges likviditetsrisiko er
begrenset, da selskapet mottar kvartalsvise overfgringer av selskapets drifts- og investeringstilskudd.

Operasjonell risiko inkludert CSR: Eksportkredittordningens og Eksportkreditt Norges operasjonelle
risiko henger i stor grad sammen, da operasjonelle feil i selskapet kan fa innvirkning pa forvaltningen
av eksportkredittordningen.

Den operasjonelle risikoen knytter seg i hovedsak til handtering av selskapets laneengasjement,
herunder handtering av risiko knyttet til korrupsjon, hvitvasking, sanksjoner, miljp og sosiale forhold,
samt etablering av korrekt lane- og sikkerhetsdokumentasjon. Eksportkreditt Norge handterer
restruktureringer og mislighold av eksisterende laneengasjement. Dette arbeidet innebzerer
operasjonell risiko, og det legges ned betydelig arbeid i & etablere gode prosesser som sikrer statens
verdier. Det foreligger ogsa noe operasjonell risiko i selskapet knyttet til utbetaling av lan og
innbetaling av renter og avdrag i laneengasjementene, samt Igpende oppfelging av
lanengasjementene i lanets Igpetid. Eksportkreditt Norge har et sterkt fokus pa internkontroll.
Selskapet har i lgpet av 2020 oppdatert utbetalingsrutinene for a4 kompensere for gkt risiko tilknyttet
eksterne trusler, eksempelvis hackerangrep, som blir stadig mer avanserte.

Oppfelgingen av operasjonell risiko i selskapet er ivaretatt gjennom god juridisk kompetanse for &
sikre overholdelse av lover og regler samt korrekt lane- og sikkerhetsdokumentasjon. Videre

er implementering av gode kontrollrutiner i selskapets laneadministrasjon knyttet til Igpende
oppfelging av 1an, samt inn- og utbetalinger, blitt vektlagt. Selskapet har i tillegg nedsatt en egen
gruppe av medarbeidere som fglger opp utfordrende engasjementer samt en egen
antikorrupsjonsgruppe. Selskapets system for handtering av internkontroll og operasjonell
risikastyring, helhetlige styringssystemer, bidrar til 3 redusere og bedre overvake den operasjonelle
risikoen. Eksportkreditt Norges samarbeid med GIEK er ogsa med pa a bidra til 4 redusere den
operasjonelle risikoen gjennom tilgang pa kompetanse og gkt mulighet for erfaringsdeling.

Selskapets gvrige drift: Risiko knyttet til gvrig drift gjelder i hovedsak vellykket implementering og
videreutvikling av kritiske systemer, og etterlevelse av de krav staten stiller til virksomheten.

Styret og kompensasjonsutvalgets mgtevirksomhet

Styret har avholdt ti megter i 2020, hvor syv var ordinaere megter og tre mgter per telefon/sirkulasjon.
Styret har et kompensasjonsutvalg som er et saksforberedende organ for styret i saker knyttet til
godtgj@relse, pensjon og HR-relaterte saker. Utvalget har i 2020 hatt to mater.

Eierstyring og selskapsledelse

God foretaksstyring sikrer at Eksportkreditt Norge styres pa en god og effektiv mate. Dette er en
forutsetning for at selskapet skal na sine mal over tid og levere tjenester i henhold til de krav og
forventninger som stilles.
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Eksportkreditt Norge fglger statens prinsipper for god eierstyring. | Stortingsmeldingen om statens
direkte eierskap i selskaper (Meld. St. 8 {2019 - 2020)), fremgar det av pkt. 10.7 en forventning om at
selskapet falger Norsk anbefaling om eierstyring og selskapsledelse {NUES) der den er relevant og
tilpasset selskapets virksomhet. Som en del av dette gis en samlet redegjgrelse for selskapets
eierstyring og selskapsledelse, herunder redegjgre for eventuelle avvik fra anbefalingen.

Eksportkreditt Norge har utarbeidet en redegj@relse for etterlevelse av NUES. Redegjgrelsen inngar
som vedlegg til arsrapporten og er publisert pa selskapets nettsider. Deler av NUES sin anbefaling er
ikke relevant for selskapet ettersom Eksportkreditt Norge er et heleid statlig selskap. lkke relevante
anbefalinger relaterer seg til likebehandling av aksjeeiere, fri omsettelighet av aksjer, innkalling til
generalforsamling, valgkomité, retningslinjer for kontakt med aksjeeiere utenfor generalforsamlingen
samt selskapsovertakelse.

Fremtidsutsikter

Globalt er vekstutsiktene for 2021 usikre. Gjenoppbyggingen vil blant annet avhenge av pandemiens
forlgp. Global BNP vekst anslas av Verdensbanken (januar 2021) til 3 bli 4,0 prosent i 2021, opp fra
negative 4,3 prosent i 2020. Kina er ventet a fa den sterkeste veksten i 2021 med 7,9 prosent ifalge
Verdensbankens prognoser. Man kan forvente at disse prognosene vil bli revidert gijennom aret.

Krisetiltak har gitt en sterk gkning i offentlig og privat gjeld i mange land. Ngdvendige tiltak for a
gjenoppbygge gkonomiene etter pandemien vil forsterke gjeldsveksten, som i kombinasjon med
okende priser pa eiendeler som boliger og aksjer utgjer destabiliserende faktorer i mange
pkonomier. Pandemien har rammet forskjellige naeringer ulikt, der reiseliv og servering er blant de
hardest rammede. Som en fglge av pandemien er ogsa fattigdommen gkt, spesielt i de minst
utviklede landene.

Norsk gkonomi har klart seg relativt bra gjennom krisen. Analysemiljgene forventer en vekst i BNP pa
mellom 3,5 og 4,0 prosent i 2021, etter et fall pa 2,5 prosent i 2020. Igjen, prognosene er usikre, og
avhengig av forlgpet av pandemien og hvor raskt norsk naeringsliv kan etablere lgnnsom vekst.

Mange eksportrettede verdikjeder og bedrifter er hardt rammet av svak etterspgrsel og sviktende
ordreinngang. | mars og april 2020 lanserte Eksportkreditt Norge to rapporter av Menon Economics
som analyserte mulige konsekvenser av pandemien og oljeprisfallet for de viktigste
eksportnaeringene. Menon forventet nedgang i sysselsetting, omsetning og verdiskapning. Spesielt
maritime og offshore naeringene kan bli varig rammet, ifglge analysen.

Forelgpig fasit viser at Menons prognoser traff. | 2020 fak norsk eksport mer enn importen. Som
konsekvens hadde Norge i 2020 for fgrste gang siden 1980-tallet en negativ total handelsbalanse
inkludert olje og gass. Tilbake i 2012 var det totale handelsoverskuddet pa 390 milliarder kroner. |
2020 var det et handelsunderskudd pa 20 milliarder kroner. Dette er et resultat av flere ar med svak
eksportutvikling. Det er dermed ikke nasituasjonen i 2020 som isolert sett bekymrer, men den
negative utviklingen over tid.

Gjennom 2020 og inn i 2021 har Eksportkreditt Norge med samarbeidspartnere kartlagt og analysert
utviklingen i flere eksportneeringer.

Den &rlige kartleggingen av fornybarnzeringen, utfert i samarbeid med NORWEP og Olje- og
Energidepartementet. Eksport av teknologi og tjenester til fornybar energi gkte fra seks milliarder
kroner i 2017, til ni milliarder kroner i 2018. Eksportutviklingen var flat mellom 2018 og 2019 pa ni
milliarder kroner, tilsvarende 0,7 prosent av total eksport. Eksportkreditt Norge forventer gkt
aktivitet innen fornybar energi, for eksempel havvind, sol- og vannkraft.
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Eksport fra maritim og offshore leverandgrindustri gkte fra 206 milliarder kroner i 2017, til 253
milliarder kroner i 2019, men gkningen ble trolig reversert i 2020. (Tallene fordelt pa
eksportnaeringer for 2020 er p.t. ikke klare.). Innen maritim naering gker «gr@nn» omsetning mest.
Generelt forventer Eksportkreditt Norge vekst innen spesielt klimarelaterte teknologier og lgsninger
de nzrmeste arene.

Helseindustrien er et eksportsegment som har hatt en positiv utvikling i 2020. Sammen med Norway
Health Tech-klyngen tok Eksportkreditt Norge initiativ til en bred analyse av eksportpotensialet for

helsenzeringene. Fem andre helseklynger, Innovasjon Norge, SIVA, NHO og LO sluttet seg til som

oppdragsgivere. Rapporten vil vaere klar i april 2021.

1 2021 slas Eksportkreditt Norge sammen med GIEK i en ny etat, Eksfin. Arbeidet med
giennomfgringen av fusjonen vil fglgelig ha stort fokus i tiden fremover. Eksportkreditt Norge er
positiv til sammenslaingen, og tror Eksfin vil bli en slagkraftig, markedsorientert og brukervennlig

enhet for eksportrettet nzeringsliv.

Oslo, 9. mars 2021

Siri Beate Hatlen
styremedlem

Else Bugge Fougner
styrets leder

@yvind Holte
styremedlem

Finn Ivar Marum
styremedlem

Otto Sgberg
administrerende direktgr

S

Ingelise Arntsen
styremedlem

Rolf Helmich Pedersen
styremedlem
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