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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 80879738 102 582 485
Annen driftsinntekt 65 763 155 440
Sum inntekter 80 945 500 102 737 925
K ostnader

V arekostnad 82 256 021 103 533 805
L gnnskostnad 1,2,3 -28131
Annen driftskostnad 4 2635030 4269 670
Sum kostnader 84 891 051 107 775 344
Driftsresultat -3945551 -5037 419

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 12 11 263 9573
Annen finansinntekt 1143 674 1769 256
Verdigkning av finansielle instrumenter 437

Sum finansinntekter 1155 374 1778 829
Verdireduksjon av finansielle instrumenter 89
Rentekostnad til foretak i samme konsern 12 49 222

Annen rentekostnad 12 191 340 173 445
Annen finanskostnad 1104 369 2 358 346
Sum finanskostnader 1344931 2531880
Netto finans -189 557 -753 051
Ordinaert resultat far skattekostnad -4 135108 -5790 470
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5,6

Ordineert resultat etter skattekostnad -4135 108 -5790 470
Arsresultat -4 135108 -5790 470

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 13 -4135 108 -5790 470
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum overfaringer og disponeringer -4 135108 -5790 470
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Bunkers 14 634 121 1406 205
Sum varer 634 121 1406 205
Fordringer

Kundefordringer 8,12 4536 921 8300 777
Andre fordringer 12 2 435 666 2803 595
Sum fordringer 6 972 587 11104 372
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 7 3994 3557
Sum investeringer 3994 3557

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 1151231 827 931
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1151231 827 931
Sum omlgpsmidler 8761 933 13 342 065
SUM EIENDELER 8761 933 13 342 065

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (1 000 aksjer akr 380,00) 10,11 380 000 380000
Sum innskutt egenkapital 380 000 380 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Opptjent egenkapital

Udekket tap 13 12 200 166 8 065 058
Sum opptjent egenkapital -12 200 166 -8 065 058
Sum egenkapital -11 820 166 -7 685 058
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 12 8 445 396 7 271500
Sum annen langsiktig gjeld 8 445 396 7 271500
Sum langsiktig gjeld 8 445 396 7271500

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 12 7562 807 12 008 905
Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter 9 0 0
Kortsiktig konserngjeld 12 3350501 1426 279
Annen Kortsiktig gjeld 1223 395 320 440
Sum kortsiktig gjeld 12136 703 13755624
Sum gjeld 20582 099 21027 124
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8761933 13 342 065
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Noter 2019
BERGEN BULK SHIPPING AS

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Salgsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisfgres etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslgpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belap pé etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 &r og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes |gpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Foravrig er felgende regnskapsprinsipper anvendt:
Investering i markedsbaserte finansielle instrumenter vurderes til markedsverdi.

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade pericdens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfagring ved utgangen av regnskapséaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Note 1 - Lennskostnader etc

Spesifikasjon av lennskostnader 2019 2018
Lenn 0 0
Arbeidsgiveravgift 0 0
Pensjonskostnader 0 {28 131)
Andre relaterte ytelser / Refusjoner 0 0
Sum 0 (28 131)

Foretaket har ikke ansatte

Ansatte ble overflyttet til Peak People AS fra mai 2017, eneste bokfarte transaksjon i 2018 gjelder oppsigelse av
pensjonsavtale.
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Note 2 - Ytelse til ledende personer

Ytelse til ledende personer

Type ytelse Daglig leder /

Styreleder
Lann 0
Annen godigjgrelse 0

Ledelse utgves etter behov ved innleie av personell fra Peak People AS og faktureres deretter Ipende.

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon
Obligatorisk tjenestepensjon

Foretaket er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har etablert

pensjonsordning som tilfredstiller kravene i loven.

Note 4 - Revisjonshonorar

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2019 utgjer kr 100 000. Honorar for annen bistand utgjer kr 0 .

Belgpene er ekskl. mva.

Note 5 - Skatt

2019 2018
Ordinzert resultat fer skattekostnad (4 135 108) (5790 470)
+/- Permanente forskjeller 709 89
+/-  Arets endring i midlertidige forskjeller 1026 321
Arets skattegrunnlag {4 134 399) (4 764 060)
Skattekostnad i resultatregnskapet 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 0

Note 6 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og

skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofgrt.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2019 31.12.2019 Endring
Omlgpsmidler (6 564 682) (6 564 682) 0
Skattemessig fremferbart underskudd (9 759 590) (13 893 989) 4134 399
Netto forskjeller (16 324 272) (20 458 671) 4134 399
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 16 324 272 20 458 671 (4 134 399)
Sum midlertidige forskjeller 0 0 0
Utsatt skattefordel 31.12.19. basert pé 22% 0 0 0

Ut fra forsiktighetshensyn balansefgres ikke utsatt skattefordel pa kr 4 500 908

Note 7 - Investering i markedsbaserte finansielle omlgpsmidler

Spesifikasjon Anskaffelseskost Markedsverdi
Verdipapirfond Storebrand 2 567 3994
Sum 2 567 3 994
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Note 8 - Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer. Det er ikke tapsfert
kundefordringer i I@pet av 2019.

2019 2018
Kundefordringer til palydende 11 101 603 14 865 459
Avsatt til dekning av usikre fordringer (6 564 682) (6 564 682)
Netto oppferte kundefordringer 4 536 921 8 300777

Note 9 - Bankinnskudd

| posten for bankinnskudd inngér egen konto for bundne skattetrekksmidler med kr 0.

Note 10 - Aksjekapital
Foretaket har 1 000 aksjer, palydende kr 380,00, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 380 000.

Foretaket har én aksjeklasse. Alle aksjer har lik stemme- og utbytterett.

Note 11 - AKksjonaerer
Foretaket har 1 aksjoneer.

AKsjonaerens navn Antall aksjer Eierandel
PEAK HOLDING AS 1000 100,00%
Sum 1000 100,00%

Daglig leder og styreleder, Jan-Petter Slethaug, er eneaksjoneer i selskapet JPS Holding AS som eier
31,5% av aksjene i Peak Holding AS.

Note 12 - Mellomvaerende og transaksjoner med naerstaende parter

Fordringer

Type 2019 2018
Kortsiktig konsernfordring 0 0
Langsiktig konsernfordring 0 0
Kortsiktig fordring nasrstdende 495 118 1452 631
Langsiktig fordring neerstéende 0 0
Gjeld

Type 2019 2018
Kortsiktig konserngjeld {3 350 501) (1426 279)
Langsiktig konserngjeld 0 0
Kortsiktig gjeld neerstaende {1589 114) (2 153 763)
Langsiktig gjeld neerstaende {8 445 396) (7 271 510)

Transaksjoner konsern

Type 2019 2018
Salgsinntekter 0 0
Varekostnader 0 0
Finansinntekter/-kostnader (49 222) (33 459)

Transaksjoner naerstéende

Type 2019 2018
Salgsinntekter 2 237 911 7644 426
Varekostnader (20 171 830) {21 566 371)
Finansinntekter/-kostnader (191 340) (130 413)
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Note 13 - Egenkapital
Egenkapital- og likviditetssituasjon per 31.12.19:

Egenkapital per 31.12.2019 er pa kr -11 820 166 og egenkapitalen er dermed tapt. Selv om selskapets egenkapital
er tapt, og driftsresultatet er negativt s& mener styret at forutsetningene for fortsatt drift er tilstede, men at det
knytter seg vesentlig usikkerhet til fortsatt drifts-forutsetningen. Selskapet har gjort tiltak for & redusere ytterligere
tap ved a redusere eksponering mot innleie av skip samt kuttet administrative kostnader. Selskapet er imidlertid
rigget for ny mulig vekt da man er tilknyttet flere av Europas sterre smaskipsredere samt har en etablert og
eksisterende kommersiell og operasjonell infrastruktur Selskapet har tilstrekkelige midler til 4 dekke selskapets
lepende forpliktelser og har mottatt tilfersel av nedvendig likviditet fra morselskap og neserstdende parter ved hehov.

Fortsatt drift og utvikling i 2020:

Markedet for selskapets skip har veert noksé stabil til paske, men etter det s ble ogsa dette markedet delvis truffet
av Covid 19 med reduserte volumer og pris. Selskapets kontrakts-kunder pa bulksiden som normalt har hatt jevnt
uttak pa sine kontrakter igjennom hele aret har og fatt en reduksjon igiennom sommeren grunnet Covid 19. Etter
selskapets vurdering har man sett en gryende optimisme innen prosjekt markedet, men her er det og kommet
utsettelser grunnet pandemien. Selskapet forventer imidlertid en normalisering og det vil og komme en positiv effekt
av at lager av bulkvarer neer sluttbrukere na er redusert og mé fylles opp igjen samt at forsinkede prosjekter né og
kommer i gang. Hasten er og normalt en sterk sesong og dette forventes ogsa & skje i 2020.

Kostnadsreduserende tiltak er giennomfert ved at noen skip er tilbakelevert, det er reforhandlet flere TC-avtaler og
tiltak er gjort for & redusere det generelle driftskostnader. | tillegg vil flere av avsetningene til tap som er gjort pa
tidligere arsregnskaper bli reversert i 2020 samt flere tidlig vurderte usikre inntektsposter vil bli endelig inntektsfert.
Selskapet jobber aktivt for & bedre selskapets likviditetssituasjon, og har som overnevnt tatt grep for & bedre
situasjonen fremover. Konsekvensene av alle disse tiltakene forventes & ha en positiv effekt pa selskapets
egenkapitalsituasjon og selskapets morselskap vurderer eventuelle Kapitalforhgyelser i tillegg til de overnevnte
tiltak.

Disse tiltakene vil og bli viderefart i 2021.
Styret mener at regnskapet gir et rettvisende bilde av driften.
Effekter av Covid 19 :

Covid 19 viruset har truffet den generelle gkonomien i Europa hardt varen 2020 og nzeringer og bransjer er blitt
truffet hard. Dette er og beskrevet over. Covid 19 har fert til redusert volum og ratepress igjennom soemmeren.
Prosjekter er utsatt og selskapets kunder har benyttet perioden til lagernedbygging.

Forholdsregler er innfert pa alle skip og situasjonen har s& langt ikke fart til noen forsinkelser / hendelser. Det ser
og ut til at transport i den form som selskapet utferer gar noksé upévirket. Havner, kunder og leverandgrer opererer
mer eller mindre som fgr. Bergen Bulk Shipping har og oppdatert sine rutiner i forhold til smitttevern og alle
kontrakter er gjennomgéatt i forhold til risikoer.

Hvis situasjonen viser seg & vedvare sa vil det imidlertid pavirke vareflyt, redusert og forsinket industriproduksjon
ytterligere. Lager mé imidlertid bygges opp igjen og utsatte prosjekter ma gjennoppstartes s& dette kan imidlertid og
fa en positiv effekt pa selskapets markeder bade pa kort og litt lengere sikt.

Bergen Bulk Shipping snsker & veere fere var her og har Ispende god dialog med bade kunder og leveranderer slik
at tiltak kan innfares pé kort varsel om dette skulle bli nedvendig.

Aksjekapital Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2019 380 000 (8065058) (7685 058)
Arets resultat (4 135108) (4 135 108)
Egenkapital 31.12.2019 380000 (12200 166) (11 820 166)
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Note 14 - Bunkersbeholdning

Varebeholdninger 2019 2018
Bunkersbeholdning 634 121 1406 205
Sum 634 121 1 406 205
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EPM? AS " Telephone +47 04063
analvelan '% Fax +47 653211 66
:gzszlhgks 4 Kristianborg Intemet www.kpmg.no
crgen N :
¢ Enterprise 935 174 627 MVA
Til generalforsamlingen i Bergen Bulk Shipping AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Bergen Bulk Shipping AS' drsregnskap som viser et underskudd pd kr 4 135 108.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet
per denne datoen og noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med |ov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing {(ISA-ene). Vre oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pé note 13 i regnskapet, som angir at selskapet har padratt seg et tap pa 4 135
108 i regnskapséret 2019, og at selskapets egenkapital er negativ med 11 820 166 per 31.12.2019.
Som angitt i note 13, indikerer disse hendelsene og andre omstendigheter som er beskrevet i note 13,
at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt
drift. Var konklusjon er ikke modifisert som falge av dette forholdat.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 3 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge, Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for
& kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Offices in:
KPMG AS, a Norwegian limitad liabilily company and membar firm of the KPMG network of indepandent membar firms affiliated Oslo Elverum Mo i Rana Stord
with KPMG i Ci ive: {"KPMG Ir ional™), & Swiss entity. Alla Finnsnes Moide Straurne
Arendal Hamar Skien Tromse
revisorer - v Den norsks Revisorforening Bargen T i
Bode Knanik Sandnessjeen Tynset
Dramman Krigliansand  Stavanger Alesund
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']‘ Ravisors beretning - 2019
1 Bergen Bulk Shipping AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feillinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pévirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar hasert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroli som er relevant for revisionen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henlteder oppmerksomheten pd
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendalsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarheidet skal uifares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttaleise om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.
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¥ ] Revisors beretning - 2019
Bergen Bulk Shipping AS

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt berstning, datert 06.10.2020, som ble avgitt ved utlepet av
lovens frist for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig arsregnskap var pa dette tidspunkt ikke
avgitt av styret og daglig leder.

Det antas at egenkapitalen er lavere enn forsvarlig ut fra risikoen ved og ornfanget av virksomheten i
selskapet. Styret har ikke oppfylt sin plikt etter aksjeloven § 3-5.

Bergen, 14. oktober 2020

KPMG AS /,/{
! ‘ /
- L‘ Yy \(A/
A

Anfiif Fa
Statsautorisert revisor
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