== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

994 550 160

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL
9 etg.

Klingenberggata 7A

0161 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

John Martin Nilsen
09.04.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er

utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 27.05.2026

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 1648502 1353 345
Utbytte 5487 801 4 867 070
Netto endring uraliserte kursgevinster/kurstap -25 135 668 23256 521
Gevinst/tap ved realisagon 116 304 910 52 775 870
Sum inntekter 98 305 543 82 252 804
K ostnader

Forvaltningshonorar 1 7 233 256 6012 175
Andre kostnader 82 246 56 473
Sum kostnader 7 315501 6 068 646
Driftsresultat 90 990 042 76 184 157
Netto finans

Resultat far skattekostnad 90 990 042 76 184 157
Skattekostnad pa resultat 2 803 326 265 494
Arsresultat 90 186 716 75 918 663
Arsresultat etter minoritetsinter esser 90 186 716 75918 663
Totalresultat 90 186 716 75 918 663

Overfaringer og disponeringer
Overfert til/fra opptjent egenkapital 90 186 716 75918 663
Sum overfaringer og disponeringer 90 186 716 75918 663
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Balanse

Belgp i: NOK 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Akser 341 251 806 288 264 652
Sum immaterielle eilendeler 341 251 806 288 264 652
Sum anleggsmidler 341 251 806 288 264 652
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 140172 89 586
Sum fordringer 140172 89 586
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 17 126 409 23233095
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 17 126 409 23233095
Sum omlgpsmidler 17 266 581 23322680
SUM EIENDELER 358 518 388 311587 332
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 60 376 000 67 936 730
Overkurs 120113 332 119437 121
Sum innskutt egenkapital 180 489 332 187 373 851
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 176 782 680 123 664 500
Sum opptjent egenkapital 176 782 680 123 664 500
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum egenkapital 5 357272013 311 038 352
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Kortsiktig konserngjeld 667 413 548 981
Annen gjeld 578 962

Sum kortsiktig gjeld 1246 375 548 981
Sum gjeld 1246 375 548 981
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 358 518 388 311587 332
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2025 380644
Enheten
Organisasjonsnummer : 994 550 160
Organisasjonsform: Verdipapirfond
Foretaksnavn: VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL
Forretningsadresse: 2 etg.

Klingenberggata 7A

0161 OSLO
Regnskapsar
Arsregnskapets pericde: 01.01.2024 - 31.12.2024
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: John Martin Nilsen
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 09.04.2025

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 08.05.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Organisasjonznr: 994 550 160

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 1 648 502 1 353 345
Utbytte 5 487 801 4 867 070
Netto endring uraliserte

kursgevinster/kurstap -25 135 668 23 256 521
Gevinst/tap ved realisasjon 116 304 910 52 775 870
Sum inntekter 98 305 543 82 252 804
Kostnader

Forvaltningshonorar 1 7 233 256 6 012 175
Andre kostnader 82 246 56 473
Sum kostnader 7 315 501 6 068 646
Driftsresultat 90 990 042 76 184 157
Netto finans

Resultat feor skattekostnad 90 9950 042 76 184 157
Skattekostnad pad resultat 2 803 326 265 494
Arsresultat 90 186 716 75 918 663
Araresultat etter

minoritetsinteresser 90 186 716 75 918 663
Totalresultat 90 186 716 75 918 663
Overferinger og

disponeringer

Overfoert til/fra opptjent

egenkapital 90 186 716 75 9218 663
Sum overferinger og

disponeringer 90 186 716 75 918 663

Utskriftsdato 08.05.2025

Organisasjonsny 994 550 160

8ide 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Organisasjonznr: 994 550 160
VERDIPAPTRFONDET NORSE TREND GLOBAL

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Aksjer 3 241 251 806 288 264 652
Sum immaterielle eiendeler 341 251 806 288 264 652
Sum anleggsmidler 341 251 806 288 264 652
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 140 172 89 586
Sum fordringer 140 172 89 586

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 17 126 409 23 233 095
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 17 126 409 23 233 095
Sum omlepsmidler 17 266 581 23 322 680
SUM EIENDELER 358 518 388 311 587 332

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 4 60 376 000 67 936 730

Overkurs 120 113 332 119 437 121

Sum innskutt egenkapital 180 489 332 187 373 851

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 176 782 680 123 664 500

Sum opptjent egenkapital 176 782 680 123 664 500

Sum egenkapital 5 357 272 013 311 038 352

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortasiktig gjeld

Kortsiktig konserngjeld 667 413 548 981

Annen gjeld 578 962

Sum korteiktig gjeld 1 246 375 548 981

sum gjeld 1 246 375 548 981
Utskriftedato 08.05.2025 Organisasjonsny 994 550 160 Side 2 av 3
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SUM EGENKAPITAL OG GJELD 358 518 388 311 587 332

Utskriftedato 08.05.2025 Organisasjonsny 994 550 160 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 994 550 160
VERDIPAPTRFONDET NORSE TREND GLOBAL

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler Immaterielle eiend.
Konsernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiordrets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Pilydende Andel av aksijek.
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\ /

Norse Forvaltning AS

Arsrapport 2024

Verdipapirfondet Norse Trend Global

forvaltet av
Norse Forvaltning AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Arsberetning 2024 for Verdipapirfondet Norse Trend Global

Markedsutvikling 2024

Aksjemarkedet hadde 1 2024 et sterkt ar. I det amerikanske markedet var det sarlig teknologiaksjer,
samt bank og finansaksjer som gjorde det sterkt. Godt hjulpet av en svak krone mot USD leverte Norse
Trend Global en avkastning pé 29,7 prosent. Dette var noe svakere enn fondets referanseindeks som var
opp 32,1 prosent.

Utsikter for 2025

Det ligger til rette for at 2025 kan bli et bra bersar Det forventes videre at rentene vil bli satt ned
gjennom éret. Dette kan stette videre vekst i konsum og investeringer. For de internasjonale
aksjemarkedene er det noe spredning i bade prising og underliggende vekst i ekonomiene. Det er ogsé
svekket visibilitet pa grunn av politiske endringer i mange skonomier. Forvaitningsmetodikken ti} Norse
Forvaltning gir imidlertid grunnlag for & kunne manevrere i dette landskapet pa en lennsom mate.

Virksomhetens art
Verdipapirfondet Norse Trend Globals virksombhet bestér i forvaltning av verdipapirer herunder kjep og
salg av verdipapirer i de markeder verdipapirfondet opererer i. Selskapets kontor er i Oslo.

Forretningsfgrer og depotmottaker
Verdipapirfondet Norse Trend Global forvaltes av Norse Forvaltning AS. Depotmottaker for
verdipapirfondet er DnB Bank.

Rettvisende bilde
Styret mener at informasjon gitt i drsberetning og regnskap gir en rettvisende oversikt over
virksomhetens eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Finansiell risiko

Fondets risikoprofil er gjennomsnittlig hoy i forhold til andre sammenlignbare fond innenfor samme
aktivaklasse. Den enkelte andelshavers tap eller gevinst vil avhenge av de eksakte tidspunkter for erverv
og avhendelse av andelene. Enhver investering i verdipapirfond er beheftet med risiko. De midler som
investeres i verdipapirfond kan medfere bade tap og gevinst, og det gis ingen garanti for utfallet av en
slik investering. Investorer mé selv vardere hvorvidt en investering i Norse Trend Global er naturlig i
forhold til ekonomisk situasjon, plasseringshorisont og risikoprofil.

Norse Trend Global passer for andelseiere som ensker en langsiktig investering i verdipapirer notert pa
berser over hele verden.

Verdiutvikling

Hver andel i fondets andelsklasse A er palydende NOK 100 000. Per 31.12.2024 var verdien av en andel
NOK 592 068. Andelsverdien for en andel i andelsklasse A steg med 29,7 prosent gjennom aret. Hver
andel i andelsklasse B er pilydende NOK 500 000. Per 31.12.2024 var verdien av en andel NOK 544
370. Andelsklasse B ble opprettet i 2024. Verdiutviklingen i andelsklassene stdr i forhold til
verdipapirfondets risikoprofil.

Innlgsninger
Verdipapirfondet Trend Global har gjennom 2024 ikke hatt noen ekstraordineert store innlesninger.

27.05.2026 kl 17:46
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Ansvarsforsikring
Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for mulig ansvar overfor foretaket og

tredjepersoner. Forsikringen er tegnet gjennom CFC Europe S.A. og dekker akkumulerte krav pa inntil

NOK 10.000.000,-.

Fortsatt drift

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. I samsvar med
regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningen er til stede bade for verdipapirfondet og
forvaltningsselskapet Norse Forvaltning AS.

Verdipapirfondet hadde et overskudd pd NOK 90.186.716,- som overfores til opptjent egenkapital.

Arbeidsmiljg, personal og likestilling
Selskapet har ingen ansatte. Styret bestir kun av menn.

Miljget
Verdipapirfondet forurenser ikke miljoet.

Oslo den 31. desember 2024

Oslo den 19. mars 2025

Oe. Gekoaio S TR0

Ole Groterud Erik Tronbel =
Styreleder Styremedlem

Paal Berg
Stypemedlem

?F ok %ZM/\}( S /3/54}@//%\

- Kaaber John Mattit Kilsen
Styremedlem Daghtg leder
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_ RESULTATREGNSKAP _

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL

PORTEFQLEINNTEKTER OG -KOSTNADER

Renteinntekter

Utbytte

Gevinst/tap ved realisasjon

Netto endring uraliserte kursgevinster/kurstap
Portefaljeresultat

Forvaltningshonorar
Andre kostnader
Forvaltningsresultat
Resultat for skattekostnad

Resultat f@r skattekostnad
Skattekostnad pé resultat
Arsresultat

OVERF2RINGER
Overfert til/fra opptjent egenkapital
Sum overfaringer

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL

2024

1648 502
5487 801
116 304 910
-25 135668
98 305 543

7233256
82 246
7316501
90 990 042

90 990 042
803 326

-90 186 716
90 186 716

2023

1353345
4867 070
52775870
23256521
82 252 804

6012175
56 473

& 068 646
76 184 157

76184 157
265 494

75918 663

-75918 663
75918 663

SIDE1
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' ' BALANSE

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL

EIENDELER Note 2024
FONDETS VERDIPAPIRPORTEFOLE

Aksjer 3 341 251 806
FORDRINGER

Andre fordringer 140172
BANKINNSKUDD

Bankinnskudd 17 126 409
Sum eiendeler 358 518 388
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 4 60 376 000
Overkurs 120113 332
Sum innskutt egenkapital 180 489 332
Opptjent egenkapital 176 782 680
Sum opptjent egenkapital 176 782 680
Sum egenkapital 5 357 272013
GJELD

ANNEN G.ELD

Gjeld til forvaltningsselskap 667 413
Annen gjeld 578962
Sum kortsiktig gjeld 1246 375
Sum gjeld 1246 375
Sum egenkapital og gjeld 358 518 388

Oslo, 19.03.2025

2023

288 264 652

89 586

23233095

311 587 332

67936730
119437 121
187 373 851

123 664 500
123 664 500

311038 352

548 981

0
548 981
548 981

311 587 332

Ol budawd At flbale.

Ole Graterud 0Odd Ingar Solbgkken
styreleder styrefned|
(:l? \ i
QO D Wit :
Paal Berg Bjorn Chafles Kaaber
styremedlem styremedlem

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL

ohn Martin Nilsen
daglig leder

SIDE2
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VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND GLOBAL

Noter til regnskapet for 2024

Regnskapsprinsipper

Regnskapet for 2024 er satt opp i samsvar med regnskapslov og forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter
Selskapet investerer i norske og utenlandske aksjer. Disse vurderes til virkelig verdi.

Fastsettelse av virkelig verdi
Aksjene er vurdert til markedskurser pr. 31.12.2024.

Valutakurser
Verdipapirer i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldende valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettelsen

31.12.2024.

Behandling av transaksjonskostmader
Transaksjonskostnader i form: av kurtasje til megier inngdr i balansefort kostpris.

Tilordning av anskaffelseskost
FIFO prinsippet benyttes ved beregning av realisert kursgevinst/-tap ved salg av aksjer.

Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer aktiveres som en del av kostpris pé verdipapirene.

27.05.2026 kI 17:46
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994550160

Note 1 i i og

Andelsklasse A:
Forvaitningshonoraret utgiar 2% av den daglige forvaltningskapialen

Andelsidasse B:

Forvaltningshanoraret utgjar 15% av den daglige forvaltningskapitalen.
Det beregnes ikke nytegnings- og innlgsningshonorar.
Note 2 Skatteberegning

Aksiefond er fritatt for skatteplikt 3 gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasion av aksjer.
Videre er utbytte mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie.

3 % av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige. Utbytte mottatt fra selskaper utenfor
EUFEDS er skatteplikrige. Fondet kan i tillegg bii betastet med kildeskatt pa uthytte mottatt fra

alle utenlandske selskaper.

Faktisk skattekostnad for fondet knytter seg til kildeskatt pa utenlandsk utbytte.
Utsatt som falge av underskudd blir ikke batansefor: da dat
anses fite sannsynelig at fondet f&r nyntigejort seg av fremfarbare underskudd,

Note 3 Verdipapirportefalje pr. 31.12.24

Verdipapir Aksje Type Beholdning valuta Kostpris i Markeds- Markeds-  Urealisert  aAndelav Bgrs
NOK kurs verdi | NOK _resultat fondet
AERCAP HOLDINGS Industri 9060 USD 9065 143 95,70 9778 683 723540 2,74 % Masdaq
ALLEGION PUBLIC LML Industri 4700 USD 7396988 130,68 6973213 - 423776 1,93 % Nasdegq
ALLISON TRANSMISSION Sykliske forbruksvarer 2500 USD 3870793 108,06 3557860 - 312933 1,00% Nasdag
ALLSTATE CORP Finansielle tjenester 3600 USD 7288906 192,79 7879759 590853 2,21% Nasdag
ATOUR LIFESTYLE HOLD Sykliske forbruksvarer 13600 USD 1865 598 2680 4151984 286 386 1,16 % Nasdag
BLUE BIRD CORP Industri 47700 UsSD 22181293 3863 20920354 - 1260390 5,86 % Masdag
CADENCE BANK Finansielle tjenester 8300 USC 3873237 34,05 3441887 - 431340 0,96 % Masdag
CAPITAL ONE FINANCIA Finansielle tenester 1800 USD 3834197 17832 3644169 - 190028 1,02% Nasdaq
CINCINNATI FINAKCIAL Finansiefle tjenester 4400 USD 7456 788 143,70 7178528 - 288261 2,01% Nasdae
CLOUDFLARE iNC Teknologi 7900 UsD 7767 348 107,68 9658019 1890670 2,70% Nasdag
FRESHWORKS Teknofegi 40000 USD 7474 360 16,17 7343379 - 130981 2,06 % Nasdaq
FRONTDOCR INC Sykliske farbruksvarer 14300 USD 7620165 54,67 B85 872 1255708 2,48 % Nasdag
GENERAC HOLDINGS INC Industri 3800 USD 7313794 155,05 6689310 - 624484 1,87 % Nasdaq
GENERAL MOTORS CO Sykliske forbruksvarer 18200 USD 11176 469 5327 11612076 435 607 3,25 % Nasdaq
KINROSS GOLD CORPORA Innsatsvarer E8000 USD 7526631 8,27 7156729 - 389901 2,00% Nasdaq
LENNOX INTERNATIONAL Industri 1100 USD 7578346 608,30 7609 38% 31043 2,13 % Nasdaq
LUMENTUM HOLDINGS IN Teknologi 7700 USD 8066 606 8395 7339008 - 727598 2,05 % Nasdaq
/| HOMES INC Sykliske forbruksvarer 4100 USD 71385 080 13285 6188682 - 1196399 1,73% Nasdag
MAPLEBEAR Sykfiske forbruksvarer 16200 USD 7934257 41,42 7618177 - 376 080 2,13 % Nasdaq
MERCURY GENERAL CORP Finansielle tjenester 14500 UsD 9431024 66,48 10944223 1513189 3,06 % Nasdag
MGIC (NVESTMENT CORP Finansielle tienester 13500 UsSD 3961205 2371 3634053 - 327152 1,02 % Nasdag
NOKLA OV Teknologi 163000 EUR 7595 376 427 8218080 622714 2,30 % Nasdaq Helsinki
NORTHROP GRUMMAN COR tncustrt 1350 USD 7323582 469,29 7192850 - 130732 2,01 % Nasdaq
OMEGA HEALTHCARE [NV Eiendom 17000 USD 7514 100 37,85 7305345 - 208755 2,04 % Nasdag
PATHWARD FINANCIAL Finansielle tjenester 4100 USD 3871861 7358 3425071 - 448 790 0,96 % Nasdaq
PILGRIM'S PRIDE CORP Defensivt konsum 20000 USD 8936916 4539 10306617 1369700 2,88% Nasdaq
PITNEY BOWES tndustri 43000 USD 3927757 724 3534540 - 393217 0,99% Nasdag
PNC FINANCIAL SERVIC Finansielle tjenester 1600 wsh 3784281 192,85 3503205 - 281075 £,98% Masdag
POWELL INGUSTRIES Industri 2500 USD 7990 683 221,85 6291203 - 1639480 1,76 % Nasdaq
PROGRESSIVE CORP Finanstelle tienester 4100 UsSD 11 299 862 238,61 11153582 - 146270 3,12% Nasdag
PROTAGONIST THERAPEL Helse 14700 USD 7555299 3860 6482146 - 1113152 1,80 % Nasdag
RAPIDY Teknologi 5006 USD 3828033 4023 3653978 - 174055 1,02% Nasdaq
RAYTHEGN CORP. Industri 5600 USD 7445428 115,72 7357367 - 88061 2,06 % Nasdag
RENAISSANCERE HOLDIN Finansielle tienester 3300 Ush 9184158 242,81 9321970 137813 2,61 % Nasdag
RINGCENTRAL INC Teknologi 18900 USD 7733281 3581 7512420 - 220861 2,10% Nasdag
SKYWEST Industri 3000 USD 3832816 100,13 3410448 - 422368 0,95 % Nasdaq
SWEETGREEN Sykliske forbruksvarer 17500 UsD 7547 060 32,06 6369825 - 11773238 1,78% Nasdag
$SYLVAMO CORP Innsatsvarer 7800 USD 7273925 79,02 6997736 - 276 189 1,96 % Masdag
SYNCHRONY FINANCIAL Finansielle tienester 5000 USD 3791380 6500 3689855 - 103525 1,03% Nasdag
TELEFONAKTIEBOIAGET Teknologi 83000 SEK 7518 081 89,88 7678619 160538 2,15 % Nasdaq Stockholm
TEMET HEALTHCARE COR Helse §245 USD 0718113 126,23 8949957 - 1768156 251% Masdaq
TG THERAPEUTICS Halse 23000 USD 7657 049 30,10 7859959 202810 2,20% Nasdaq
TRAVELERS COS INC/TH Finansielle tienester 5400 USD 14 856 549 40,89 14768571 - 87978 4,13 % Nasdag
TSMC Teknologi 3500 USD 7681097 197,49 7847640 166544 2,20% Nasdag
VICTORY CAPITAL HOLD Fitansielle tienester 3900 USD 7367293 6546 7357616 - 9776 2,06 % Nasdag
YISTA ENERGY Energi 14500 USD 7727230 54,11 84967821 1180581 249% Nasdaq
Sum 346089 490 341251806 - 4837684 9552 %
357272013

Total forvaltningskapital

Fondets eierande! i de selskaper det har investert | er ubstydelig
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Note 4 Andeler

Verdipapirfondet hadde ved drats utgang utstedt 503,364 A-andeler til pdlydende NCK 100 000,

totalt NOK 60 336 400.

Verdipapirfondet hadde ved Arets ugang utstedt 0,0792 B-andeler til paiydende NOK 500 000,

rouah NOK 3¢ 600,

Andelsklasse A:
Verdi pr. andel
Innigsningskurs

Andetsklasse B:
Verdi pr. ande)

Innlesningskurs

Andefsklasse B er oppretiet i 2024.

31.12.2024 31.12.2023
592 068 A57 835
592 C6E 457 835
544 370 -
544370 -

Grunnlaget for beregning av er

aljen tillagt verdien

av fondets likvider Aordringer, oaptjente ikke forfalte inntekter og fratrukket gjeld.

Verdipapicfondet belastes med et daglig forvaltningshonorar basert pa fondets lépende daglige
som bestar av 4 portfaljen, likvide midler, fordringer, gield samt

pilzpte ikke forfalte kostnader og inntekter.

Nots 5 Egenkapital
Overkurs Opptjent Sum
klasse A kiasse B egenkantal

Egenkapital pr 02,01, 47 936 730 - 119437121 123 664500 311038352
Utstedelse av nye andeler 7117180 40550 30836547 37904287
Innigsning av andeler - 14717520 - 950 - 30160336 - 37068536 - 81947 341
Arsresultat 90 186 716 90186 716

pr31.12, 60 336 400 39600 120113332 176782680 357272013

Nate 6 Lennskostnader, antali ansatte og godtgjerelse til revisor

Selskapet har ingen arsatte og har ikke plikt til 3 ha tienestepensjonsordning etter lov em

obligatarisk tjenestepension.
Det er ikke Utbetalt styragadtgjarelse for 2024

Det er ikke utbetalt honorar til revisor i regnskapséret.

Note 7 Omigpshastighet

Omlgpshastighet* Kurtasje

Verdipapirfondet Norse Utbytte

5,14 1481927

*Omlapshastigheten | fondet af definert som summen av fondets kiap og salg av aktiva i 2024
dividest med te, som igjen divideres med giennomsnittlig forvaltningskapital gjennom drat,

Note 3 Finansielle derivater

Fondet har ikke hatt beholdning av finansielle derivater giennom srat

Note 8 Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondets drsregnskap fandets

i pr. siste + Sret malt i notske keaner

Fondet er glennom investering i norske og utenlandske aksjer eksponert for aksjekurs- o valutarisiko.

Note 10 Depotomkostainger

Fandet blir ikke belastet med depotomkastninger.
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H NITSCHKE AS
NiTSCHKE
Posthoks 353, 1326 Lysaker

Telefon: +47 67 10 77 00
E-post: post@nitschke.no

Foretaksregisteret: NO 914 658 314 MVA

Medlemmer av Den norske Revisorforening
Independent member of GGI

www.nitschke.no

Til styret i Verdipapirfondet Norse Trend Global

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Verdipapirfondet Norse Trend Global som viser et overskudd pa

kr 90186 716. Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2024 og resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening
s oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
e gir rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og av
dets resultat for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonshevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor
dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 3 rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.
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Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
o er konsistent med arsregnskapet og
# inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske
beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Lysaker, 19. mars 2025
NITSCHKE AS

fouw. P
stein Fusdahl

statsautorisert revisor
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