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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 912651037

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter -253 467 3071578
Utbytte 592 954 539 800 638 797
Gevinst/tap ved redisagon 616 896 787 1983 801 525
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1 705 406 487 2717033169
Andre portefaljeinntekter 1247 367 1257721
Portefaljeresultat -494 561 261 5505 802 789
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler 380 697
Kostnader ved salg og innlgsning av andeler 410 236 445 222
Forvaltningshonorar 56 286 088 69 088 587
Forvaltningsr esultat -56 696 324 -69 153 112
Resultat far skattekostnad -551 257 585 5436 649 678
Skattekostnad 3 102 926 537 145 878 755
Arsresultat -654 184 122 5290 770 923
Totalresultat -654 184 122 5290 770 923
Anvendelse av &r sresultatet

Overfart til/fra opptjent egenkapital -654 184 122 5290 770 923
Sum anvendelse -654 184 122 5290 770 923
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Sum verdipapirportefalje 4,5,6 19242 824 414 25 282 166 787
Fordringer

Andre fordringer 60 621 691 56 547 417
Sum fordringer 60 621 691 56 547 417
Bankinnskudd

Bankinnskudd 206 686 502 241 476 929
SUM EIENDELER 19 510 132 607 25580191 133
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 8 732 706 106 11497 195 672
Overkurs/underkurs -4 561 037 995 -1916 429 414
Sum innskutt egenkapital 4171668111 9580 766 258
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 15 283 037 452 15937221574
Sum opptjent egenkapital 15 283 037 452 15937221574
Sum egenkapital 2 19 454 705 563 25517 987 832
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 55 427 044 62 203 301
Sum annen gjeld 55 427 044 62 203 301
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 19 510 132 607 25580191 133
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

POSTER UTENOM BALANSEN
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven, forskrift om &rsregnskap for
verdipapirfond og bransjestandarder fra Verdipapirfondenes Forening.

Verdipapirer

Fondenes verdipapirportefaljer er verdsatt til antatt markedsverdi per 31.12. Dersom det ikke
foreligger omsetningskurser, fastsettes antatt markedsverdi ut fra rentekurvebetraktninger
(yield) for de ulike l&ntakergrupper. Portefeljens omlepshastighet er beregnet som sum kjep og
salg av verdipapirer dividert med to over snittet av inngdende- og utgéende verdipapirportefalje.
Den gjennomshnittlige effektive renten er beregnet som et veid gjennomsnitt av de enkelte
verdipapirers effektive rente per 31.12. fratrukket forvaltningshonorar.

Transaksjonskostnader ved kjep av verdipapirer balansefares som del av kostprisen pa
verdipapiret, og avregnes i gevinst/tap ved salg.

Fondene inngar avtaler om verdipapirutlan med sikkerhet i kontanter eller verdipapirer.
Motpartene er lokalisert b&dde innenfor og utenfor EU/E@S. Overfarte verdipapirer i slike
transaksjoner fraregnes ikke i fondenes balanser.

Finansielle derivater

Derivater er kontrakter om en handel, utveksling, beregning eller lignende pa vilkar som avtales
ved kontraktsinngaelsen. Derivater er en type finansielle instrumenter som benyttes i
tradisjonelle finansmarkeder som aksjer, renter og valuta. Nominelt belap for derivater er
kontraktenes nominelle hovedstol. For valutarelaterte kontrakter utgjer det nominelle belgpet
den underliggende hovedstol som skal mottas.

Aksjefutures - Benyttes i hovedsak for & justere aksjeeksponeringen i fondet naermere
referanseindeksen uten a pavirke kontantbeholdningen, for eksempel ved store tegninger og
innlasninger i fondet samt utbytte fra selskaper.

Rentefutures - Benyttes i hovedsak for & justere risikoen mot svingninger i
statsobligasjonsrentene.

Valutaterminkontrakter — Benyttes i hovedsak for a justere valutarisikoen i fondet.
Renteswapper — Benyttes for & justere renterisikoen i fondet.

Opsjoner - Benyttes i hovedsak for & justere rente- eller valutarisikoen ved store svingninger i
markedet.

Gjenkjopsavtaler - Benyttes for & plassere eller motta kontanter i bytte mot obligasjoner.
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Finansielle derivater er regnskapsfart til virkelig verdi og avtalene sikres med kontanter eller
verdipapirer. Motpartene er lokalisert bade innenfor og utenfor EU/E@S. Aksjefutures og
rentefutures avregnes og regnskapsfares lepende mot marginkonto som urealisert gevinst/tap.

Transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta regnskapsfares til valutakursen pa transaksjonstidspunktet.
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til valutakursen pa balansedagen.
Valutakursdifferanser resultatfares i den perioden de oppstar og klassifiseres som finansinntekt
eller -kostnad.

Kostnader ved salg og innlgsning av andeler

Kostnader ved salg og innlgsning av andeler bestar av bankgebyrer som palgper ved utfaring av
transaksjoner for fondene. Fondene belastes ikke for depotkostnader.

Andre portefeljeinntekter

Andre portefgljeinntekter bestar av inntekter ved verdipapirutlédn og utdelinger fra rentefond.

Skatt
Betalbar skatt er beregnet med en skattesats pa 22%, og utsatt skatt med en sats pa 22%.

Verdipapirfond med mer enn 20% skattemessig aksjeandel balansefarer utsatt skatt, mens
eventuell utsatt skattefordel ikke balansefares da det ikke med tilstrekkelig sikkerhet kan
sannsynliggjgres en skattepliktig inntekt gjennom inntjening i fremtidige ar

Verdipapirfond {(pengemarkeds- og obligasjonsfond) med mindre enn 20% skattemessig
aksjeandel far skattemessig fradrag for utdelinger til andelshaverne. Disse fondene kommer
derfor vanligvis ikke i skatteposisjon og det beregnes ikke utsatt skatt eller utsatt skattefordel
for disse fondene.

Verdipapirfond har ikke skatteplikt for kursgevinster, eller fradragsrett for tap, ved realisasjon av
aksjer.

Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

Egenkapital

Egenkapitalen i fondene bestar av andelskapital til palydende, opptjent egenkapital og over- og
underkurs ved tegninger og innl@sninger.
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Rentefondene, pengemarkeds- og obligasjonsfond med skattemessig aksjeandel under 20%,
deler ut sitt skattepliktige resultat i form av nye andeler til andelshaverne 3112 hvert ar.

Forvaltningshonorar

Fondene betaler et forvaltningshonorar til KLP Kapitalforvaltning AS, varierende fra 0,1% til 0,8%
arlig av verdien av det enkelte fond. | KLP Alfa Global Energi og KLP Alfa Global Rente belastes i
tillegg et honorar pa 10% av verdistigningen over referanserenten dersom verdien overstiger
tidligere hayeste verdi. For alle fondene beregnes honoraret pa basis av daglige malinger av
fondenes verdi.

Svingprising

Forvaltningsselskapet praktiserer rutiner for svingprising for a forhindre at eksisterende
andelseiere baerer kostnadene ved tegninger og innlasninger som andre andelseiere foretar i
fondet. Andelsverdien justeres med en svingfaktor pa dager der fondet har hatt netto tegning
eller netto innlasning. Hvis fondet har hatt en netto tegning justeres andelsverdien opp, og ned
dersom fondet har netto innlgsning. Svingfaktoren er basert pa historiske transaksjonskostnader
eller andre relevante indikatorer og kan justeres ved ekstraordinaere forhold i markedet.
Svingfaktoren evalueres kvartalsvis. Svingfaktorene for de ulike fondene publiseres pa kip.no

Godtgjorelsesordning

De ansvarlige portefaljeforvalterne for fondet mottar fast godtgjerelse (lann, pensjon, mv.) og
prestasjonsavhengig lenn fra KLP Kapitalforvaltning AS. Portefaljeforvalterne innplasseres arlig i
en prestasjonslennsramme av administrerende direkter ut fra forvalterens langsiktige bidrag til
verdiskapning for selskapets kunder. Rammen uttrykkes i prosent av fastlgnn. Prestasjonslannen
baseres videre i hovedsak pa oppnadde resultater i det fond og/eller de fond og/eller de
diskresjoneere forvaltningsportefeljene som portefeljeforvalterne er ansvarlige for forvaltningen
av, samt visse kvalitative vurderinger av portefaljeforvalterens bidrag til verdiskapningen for
kunder. | grunnlaget for prestasjonslenn inngar tillegg, med en mindre andel, verdiskapningen i
forvaltningsseksjonen i KLP Kapitalforvaltning som portefaljeforvalteren er ansatt i, samt
verdiskapningen samlet pa selskapsniva. Maleperioden for verdiskapningen er to &r eller lengre.

Den prestasjonsavhengige lennen er satt opp i tréd med detaljerte myndighetskrav som har til
hensikt 4 sikre at ansvarlige portefeljeforvaltere, deres ledere og andre ansatte i
forvaltningsselskapet har sammenfallende interesser med fondenes andelseierne. Regelverket
innebazrer bl.a. at halvparten av prestasjonslennen som tildeles arlig, blir tilbakeholdt og
utbetales jevnt over de tre pafalgende arene til portefaljeforvalterne. Den tilbakeholdte andelen
gjares i tillegg betinget av at resultater og risiko har vaert malt riktig. Midlene som holdes tilbake
passeres i verdipapirfond forvaltet av KLP Kapitalforvaltning AS, sammen med andre
kundemidler, frem til utbetaling.
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Reglene for godtgjerelse i KLP Kapitalforvaltning AS er basert pa felles retningslinjer for
godtgjarelse fastsatt av styret i morselskapet, Kommunal Landspensjonskasse gjensidig
forsikringsselskap. KLP-konsernet har et felles godtgjerelsesutvalg, som springer ut av
morselskapets styre, som bla. behandler endringer i retningslinjene for godtgjarelse,
godtgjerelse til administrerende direkter, og evaluering av praktiseringen av
godtgjarelsesordningen, fer sakene behandles i datterselskapenes styrer. Styret i KLP
Kapitalforvaltning AS beslutter arlig tildeling av prestasjonslann til ansatte i selskapet basert pa
innstilling fra administrerende direkter. For mer informasjon om godtgjarelse i KLP-konsernet, se
www.klp.no.
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ARSBERETNING 2020
KLP-fondene

KLP Kapitalforvaltning AS er et heleid datterselskap av KLP. KLP Kapitalforvaltning AS forvalter
om lag 600 milliarder kroner for virksomheter i KLP og eksterne kunder. KLP Kapitalforvaltning
forvalter 55 verdipapirfond.

Makrogkonomiske forhold i 2020

| januar spadde det internasjonale pengefondet (IMF) at den globale gkonomiske veksten i 2020
ville bli 3,3 prosent. Med koronautbruddet i mars ble veksten negativ for de fleste land med
unntak av Kina. IMFs nyeste estimat for global vekst i 2020 er na -3,5 prosent. Veksten i USA
anslas til -3,4 prosent, mens euroomradet ligger markert lavere med -7,2 prosent. Kina hadde i
2020 en vekst pa rundt 2,3 prosent, mens India hadde en vekst pa -8,0 prosent. IMF anslér global
vekst i 2021 og 2022 til henholdsvis 5,5 og 4,2 prosent.

Bruttonasjonalprodukt for Fastlands-Norge falt med 3,4 prosent i 2020. Kjerneinflasjonen i Norge
er né 3 prosent, godt over inflasjonsmalet til Norges Bank pa 2 prosent. Norges Bank kuttet
renten tre ganger i lgpet av aret fra 1,50 prosent til 0,0 prosent. Arbeidsledigheten i Norge ekte
drastisk da landet stengte ned i mars. Pa det hayeste var 433.000 personer helt ledige eller pa
tiltak, noe som utgjorde 10,8 prosent ledighet (registrert hos NAV). Mot slutten av aret falt
arbeidsledigheten til 194.000, noe som tilsvarer 6,8 prosent ledighet. Dette er fortsatt langt over
nivéene i 2019 med en arbeidsledighet pa 2,7 prosent.

Den norske kronen var volatil i 2020 og i mars matte Norges Bank stattekjape. Pa det svakeste
handlet kronen pa 11,70 mot dollar og 12,52 mot euro. | lepet av hele aret svekket kronen seg fra
117,93 til 123,70 malt ved den handelsvektede indeksen. Mot euro svekket kronen seg fra 9,83 til
10,53, men mot amerikanske dollar styrket kronen seg fra 8,77 til 8,56.

Verdipapirmarkedene i 2020

Pa tross av urolige aksjemarkeder i mars som falge av koronautbruddet, ble avkastningen i
verdens aksjemarkeder god ogsa i 2020. Malt i norske kroner steg den globale aksjeindeksen,
MSCI World Developed Markets, med 12,9 prosent. Den samme indeksen valutasikret til norske
kroner ga en avkastning pa 9,3 prosent. Det norske aksjemarkedet, malt ved OSEBX, ga en
avkastning pa 4,6 prosent i 2020.

Avkastningen i penge- og obligasjonsmarkedet var preget av et lavt og fallende renteniva.
Verdipapirer med lang rentedurasjon ga som fglge av rentefallet bedre avkastning enn
verdipapirer med kort rentedurasjon. Til illustrasjon ga fondet KLP Pengemarked en avkastning
pa 1,3 prosent, mens fondet KLP Statsobligasjon, med om lag fem ars lapetid, ga en avkastning
pa 4,0 prosent.
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| det globale kredittobligasjonsmarkedet bidro rentefallet til god avkastning. Det valutasikrede
globale kredittobligasjonsfondet, KLP Obligasjon Global, ga en avkastning pa over 7 prosent i
2020.

Om KLP-fondeneiz2o020

KLP Kapitalforvaltning AS forvalter 55 norskregistrerte verdipapirfond (KLP-fondene). | lapet av
2020 ble det startet fire nye svanemerkede fondspakker. Avkastningen i fondene for 2020 var:

15
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Det var store variasjoner i avkastningen for de ulike aksjefondene. Avkastningen varierte mellom
-4 prosent og haermere 24 prosent. Faktorfondene oppnddde svak avkastning mot sine
referanseindekser, noe som er naturlig for disse defensive fondene i relativt sterke
aksjemarkeder. Ogsé for pengemarkeds- og obligasjonsfondene var det store variasjoner i
avkastning, fra 0,4 prosent for KLP Kort Stat til 7,4 prosent for KLP Obligasjon Global.
Fondspakkene hadde en avkastning p& mellom 4 og 6 prosent. Spesialfondet for renter hadde en
avkastning pa rundt 2 prosent, mens spesialfondet for energiaksjer ga en avkastning pa nsermere
24 prosent.

Den samlede forvaltningskapitalen i KLP-fondene ble redusert med en milliard i 2020 fra 222
milliarder til 221 milliarder kroner.

Ansvarlige investeringer

Styret i KLP Kapitalforvaltning har sammen med Kommunal Landspensjonskasse (KLP) etablert
retningslinjer for KLP og KLP-fondene som ansvarlig investor og eier. Retningslinjene er en
sentral del av KLP og KLP-fondenes investeringsstrategi. KLP Kapitalforvaltning, som forvalter
KLP-fondene, er ansvarlig for & utave strategien og ivareta KLPs og KLP-fondenes ambisjoner
om & vaere en ledende akter pa omradet. Apenhet har alltid vesrt grunnleggende for strategien og
rapportering pd omradet offentliggjeres regelmessig péd www.klp.no.

Det nedlegges et betydelig arbeid for & ivareta posisjonene som en ledende forvalter pa omradet.
| 2020 fulgte selskapet opp 362 selskaper som del av dette arbeidet og det ble registrert 48
selskapsforbedringer. Ved utgangen av 2020 var 593 selskaper ekskludert fra KLP og KLP-
fondenes investeringsunivers pa grunn av brudd med retningslinjene. 32 nye selskaper ble
utelukket fra investeringene i 2020. For disse selskapene inngikk 292 aksjer i KLP og KLP-
fondenes referanseindekser. 213 utstedere i Barclays-indeksen for internasjonale
kredittobligasjoner var utelukket fra de globale obligasjonsinvesteringene. Fire selskaper ble
inkludert i KLP-fondene igjen i lapet av aret. | 2020 ble det stemt pa 112 generalforsamlinger i
Norge og pa totalt 8052 generalforsamlinger i alle andre markeder. Dette tilsvarer rundt 96
prosent av generalforsamlingene KLP-fondene hadde stemmerett pa.

En viktig forutsetning for & veere en ledende forvalter er & ha et godt tilbud av produkter som
meter den gkende ettersperselen etter produkter som har mer fokus pa klima og
samfunnsansvar. Derfor lanserte selskapet fire nye Mer Samfunnsansvars fondspakker,
bestdende av Svanemerkede fond i 2020.

Risikoforhold

KLP-fondene har ulik grad av risiko. Rammer for risikotakningen er gitt i fondenes vedtekter og
prospekter. Prospekter og ngkkelinformasjonsdokumenter inneholder ogsé omtale av de mest
relevante risikoene for fondene.

For vare aktivt forvaltede aksjefond og faktorfond avviker sammensetningen av aksjer i fondene
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betydelig fra de respektive fondenes referanseindekser. For de indeksnaere aksjefondene er
avviket fra referanseindeksene begrenset, og farst og fremst et resultat av
selskapsekskluderingene som falger av retningslinjene for ansvarlige investeringer.

Ni av de indeksnhaere aksjefondene som investerer internasjonalt er valutasikret. Valutarisikoen
for norske investorer i disse fondene er tilnaermet eliminert.

De norske rentefondene vére kjennetegnes ved lav kredittrisiko. Rentefondene har forskjellige
mal og rammer for lgpetid. KLP Obligasjon Global | og ll, vare globale kredittfond, investerer kun i
selskapsobligasjoner med kredittrating minimum “investment grade”.

Alle fondenes risikorammer blir overvaket pa daglig basis gjennom fastlagte rutiner for
risikoovervakning. Overvakningen av risikorammene blir foretatt av selskapenes
risikostyringsfunksjon, som er organisatorisk adskilt fra den operative forvaltningen.

Regnskap

Fondenes arsregnskaper er avgitt under forutsetning av fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at
det er vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinzere forhold som har
betydning for vurdering av regnskapene. Det er ikke inntruffet forhold etter regnskapsérets slutt
som har betydning for vurderingen av regnskapene for fondene. Styret bekrefter at det er
grunnlag for fortsatt drift av forvaltningsselskapet.

Rapportering

KLP Kapitalforvaltning AS rapporterer i henhold til lov og forskriftskrav til andelseiere og til
myndighetene. Vi er opptatt av at kundene er bevisste pa kostnadene knyttet til forvaltningen av
verdipapirfond, da kostnadene har stor betydning for andelseiernes netto avkastning. Var
kunderapportering omfatter derfor forvaltningskostnader i kroner for den enkelte andelseier, i
tillegg til kostnader i prosent av daglig andelsverdi.

Andelseierne

KLP Kapitalforvaltning AS har b&de institusjonelle kunder og personkunder i KLP-fondene. Det er
ca 1.000 institusjonelle kunder og om lag 100.000 personkunder. Selskapet er landets nest
starste fondsforvalter. Kommunal Landspensjonskasse gjensidig forsikringsselskap (KLP) er
starste andelseier med rundt 43 prosent av den totale andelskapitalen.
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Det norske fondsmarkedet

Den totale forvaltningskapitalen i norskregistrerte verdipapirfond var ved utgangen av 2020 pa

1.493 milliarder kroner, en akning pa 166 milliarder kroner fra dret far. Av dette var netto

nytegning 45 milliarder kroner, mens verdigkningen utgjorde 121 milliarder kroner. Privatpersoner

hadde en netto tegning i sine fondsbeholdninger pé 8,6 milliarder kroner i 2020.

Selskapet

KLP-fondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre milja. KLP Kapitalforvaltning AS,

som har kontor i Oslo, er pr. 31.12.2020 forretningsfarer for falgende verdipapirfond:

Verdipapirfond

KLP AksjeNorge Indeks

KLP AksjeNorge Indeks Il

KLP AksjeNorden Indeks

KLP AksjeGlobal Indeks |

KLP AksjeGlobal Indeks Il

KLP AksjeGlobal Indeks 111

KLP AksjeGlobal Indeks IV

KLP AksjeGlobal Indeks v

KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks|
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks Il
KLP AksjeVerden Indeks

KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks |
KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks Il
KLP AksjeEuropa Indeks |

KLP AksjeEuropa Indeks Il

KLP AksjeEuropa Indeks IIl

KLP AksjeEuropa Indeks IV

KLP AksjeUSA Indeks USD**

KLP AksjeUSA Indeks Il

KLP AksjeUSA Indeks Il

KLP AksjeUSA Indeks IV

KLP AksjeAsia Indeks |

KLP AksjeAsia Indeks 1|

KLP AksjeAsia Indeks 1l

KLP AksjeAsia Indeks IV

KLP AksjeNorge

KLP AksjeGlobal Flerfaktor |

KLP AksjeGlobal Flerfaktor Il

KLP AksjeGlobal Small Cap Flerfaktor

KLP AksjeFremvoksende Markeder Flerfaktor

Legal status
UCITS
UCITS
UCITS
UCITS
UCITS

AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
UCITS
UCITS
UCITS
AlF-Nasjonalt fond
UCITS
UCITS
UCITS
UCITS
UCITS
AlF-Nasjonalt fond
UCITS
UCITS
UCITS
AlF-Nasjonalt fond
UCITS
UCITS
UCITS
AlF-Nasjonalt fond
UcITsS
UcITsS
UcITsS
UcITsS

UCITS

21

Depotmottaker
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk evdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB

Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
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Verdipapirfond

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsensvar Il
KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar
KLP Cbligasjon Global Mer Samfunnsansvar
KLP Cbligasjon 14&r Mer Samfunnsansvar
KLP Né&tid Mer Samfunnsansvar*

KLP Kort Horisont Mer Samfunnsansvar*
KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar*
KLP Framtid Mer Samfunnsansvar*

KLP Pengemarked

KLP FRN

KLP Kort Stat

KLP Cbligasjon 14r

KLP Cbligasjon 3 &r

KLP Cbligasjon 5 &r

KLP Statsobligasjon

KLP Kredittobligasjon

KLP Cbligasjon Global |

KLP Cbligasjon Global Il

KLP Natid

KLP Kort Horisont

KLP Lang Horisont

KLP Framtid

KLP Alfa Global Energi

KLP Alfa Global Rente

*Fondet startet opp i lepet av dret.
** Resultatet vises i USD

Legal status
UciTs
UciTs
UciTs
UciTs
UciTs

AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
UcCITS
UcCITS
AlF-Nasjonalt fond
UcCITS
UcCITS
UcCITS
AlF-Nasjonalt fond
UcCITS
UcCITS
UCITS
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Spesialfond

AlF-Spesialfond

Depotmottaker
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling ev Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenske Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB

Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB

KLP Kapitalforvaltning hadde i 2020 driftsinntekter pa 547 millioner kroner og oppnadde et
resultat fer skatt pa 30,8 millioner kroner.
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Resultativerdipapirfondenei2o020

Netto utdelt il

andelseierene i lepet av Utdelt til andelseierne  Cverfert til/fra opptjent
Verdipapirfond Resultat déret 3112 egenkapital
KLP AksjeNorge Indeks 463080 792 - - 463080 792
KLP AksjeNorge Indeks Il 254 356 905 - - 254 356 905
KLP AksjeNorden Indeks 571236 715 - - 571236 715
KLP AksjeGlobal Indeks | 6951308 284 - - 6951308 284
KLP AksjeGlobal Indeks Il 3483911814 - - 3483911814
KLP AksjeGlobal Indeks 11l 132 627 584 - - 132 627 584
KLP AksjeGlobal Indeks [V 334 961793 - - 334 961793
KLP AksjeGlobal Indeks v 429 983 784 - - 429 983 784
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks | 225581132 - - 225581132
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks 11 475 321844 - - 475 321844
KLP AksjeVerden Indeks 602 675 657 - - 602675657
KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks | 1092 438 284 - - 1092 438 284
KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks Il 187 675 006 - - 187 675 006
KLP AksjeEuropa Indeks | 126 832 040 - - 126 832 040
KLP AksjeEuropa Indeks Il -93 902 796 - - -93 902 796
KLP AksjeEuropa Indeks Il 2% 808 582 - - 29808582
KLP AksjeEuropa Indeks IV -20 307 135 - - -20 307 135
KLP AksjeUSA Indeks USD** 212 014 953 - - 212 014 953
KLP AksjeUSA Indeks Il 249 354 559 - - 249 354 559
KLP AksjeUSA Indeks Il 379186 056 - - 379186 056
KLP AksjeUSA Indeks IV 69799 959 - - 69799 959
KLP AksjeAsia Indeks | 132 494 094 - - 132 494 094
KLP AksjeAsia Indeks I 6579303 - - 6579303
KLP AksjeAsia Indeks 111 39262767 - - 39262767
KLP AksjeAsia Indeks IV 6 819 986 - - 6 819 986
KLP AksjeNorge -32 026 530 - - -32 026 530
KLP AksjeGlobal Flerfaktor| -654 184 122 - - -654 184 122
KLP AksjeGlobal Flerfaktor I -10 734 500 - - -10 734 500
KLP AksjeGlobal Small Cap Flerfaktor 17 834 066 - - 17 834 086
KLP AksjeFremvoksende Markeder Flerfaktor 53133132 - - 53133132
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar 365 505 864 - - 365 505 864
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsensvar Il 85 658 094 - - 85658 094
KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar 180 598 922 - - 180 598 922
KLP Cbligasjon Global Mer Samfunnsansvar 163 624 322 -2733815 109 828 094 56 530 043
KLP Cbligasjon 14&r Mer Samfunnsansvar 9 858 388 -663 037 7 653 461 2 867 964
KLP Pengemarked 43333314 4 BOL 081 34 040908 4 4LBB 346
KLP FRN 34 536613 6194 607 19303192 9038814
KLP Kort Stat 3354 575 -7 463 859 14 270 627 -3 452192
23
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Netto utdelt 1l

andelselerene i lepet av Utdelt til andelseierne  Cwerfert til/fra opptjent

Verdipapirfond Resultat déret 3112 egenkapital
KLP Cbligasjon 14r 44,593 570 8773476 22 998 448 12821646
KLP Cbligasjon 3 &r 47815788 1868 702 21395 483 24 551603
KLP Cbligasjon 5 &r 82143918 1237 835 30 075 O 50 842 061
KLP Statsobligasjon 230 054 466 180 348 917 49 094 654 610 896
KLP Kredittobligasjon 125 905 756 -2737 001 61770 482 66 872275
KLP Chligasjon Global | 3428673782 T3 425 538 1956 985 917 1358 262 327
KLP Cbligasjon Global Il 34154 440 1109 463 25957304 7087673
KLP Nétd 90 324 001 457187 277 63 500 577 -18 363 852
KLP Natid Mer Samfunnsansvar* 1107 773 -10 489 805 662 312601
KLP Kort Horisont 8209813 -904 043 9 245700 -131845
KLP Kort Horisont Mer Samfunnsansvar® 2639393 -904 514 785 2125513
KLP Lang Herisont 29 647 749 - - 29 647749
KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar* 6753204 - - 6753204
KLP Framtid 162 894 369 - - 162 894 369
KLP Framtid Mer Samfunnsansvar* 10 805410 - - 10 805410
KLP Alfa Globel Energi 331665 645 - - 331665 645
KLP Alfa Globeal Rente 28 845 460 -0 56737135 -27 891675

* Fondet startet opp i lgpet av aret.

** Resultatet vises i USD

Veien fremover
Selskapet vil anstrenge seg for & levere konkurransedyktig avkastning til andelseierne, samtidig
som selskapet vil fortsette & satse pa & videreutvikle sin forvaltningskompetanse. | tillegg vil

selskapet fortsatt tilby attraktive fondsprodukter til konkurransedyktige priser, samt yte god
service til andelseierne.

Oslo, 24. februar 2021

e, LA QB Tl

Styrets leder
Y / // M / Q’\Q )
S éq, /.
JORUNN YGRE STORJOHANN MAGNE VALEN-SENDSTAD GRO MYKI
s - /
i
HAVARD GULBRANDSEN

Administrerende direkter
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Til styret i forvaltningsselskapet KLP Kapitalforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene til folgende verdipapirfond som forvaltes av KLP Kapitalforvaltning AS:

KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks I KLP AksjeAsia Indeks IIT
KLP AksjeGlobal Flerfaktor I KLP AksjeAsia Indeks IV
KLP Aksjeglobal Small Cap Flerfaktor KLP AksjeEuropa Indeks I1

KLP Aksje Fremvoksende Markeder Flerfaktor

KLP AksjeFEuropa Indeks 11T

KLP AksjeNorge KLP AksjeEuropa Indeks IV
KLP AksjeNorge Indeks KLP AksjeGlobal Indeks IT
KLP AksjeNorden Indeks KLP AksjeGlobal Indeks I11
KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar KLP AksjeGlobal Indeks IV
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar KLP AksjeGlobal Indeks V
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks I KLP Lang Horisont

KLP AksjeAsia Indeks I KLP Obligasjon 1 &r

KLP AksjeEuropa Indeks 1 KLP Obligasjon 1 &r Mer Samfunnsansvar
KLP AksjeGlobal Indeks I KLP Obligasjon 3 ar

KLP AksjeUSA Indeks USD KLP Obligasjon 5 &r

KLP Alfa Global Energi KLP Statsobligasjon

KLP Framtid KLP Kredittobligasjon

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo

T: 02316, org. no.: 987009 713 MVA, www.pwce.no

Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - KLP verdipapirfond

i B
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KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks 11 KLP Pengemarked

KLP AksjeVerden Indeks KLP FRN

KLP AksjeGlobal Flerfaktor IT KLP Kort Stat

KLP AksjeNorge Indeks II KLP Kort Horisont

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar 11 KLP Obligasjon Global 1
KLP Aksje Global SmallCapIndeks IT KLP Obligasjon Global 1T

KLP AksjeUSA Indeks IT KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar
KLP AksjeUSA Indeks ITT KLP Natid

KLP AksjeUSA Indeks IV KLP Alfa Global Rente

KLP AksjeAsia Indeks IT KLP Kort Horisont Mer Samfunnsansvar

KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar

KLFP Framtid Mer Samfunnsansvar

KLP Néitid Mer Samfunnsansvar

Arsregnskapene for verdipapirfond bestér av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av

viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres
resultater for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god

regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de

internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og

plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Burig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen.
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Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pllagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s& henseende.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder i forvaltningsselskapet {ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskaper i
samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskaper ma ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskaper som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som fplge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p4 Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om &rsberetningen

Basert pé vAr revisjon av Arsregnskaper som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om &rsregnskaper, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med Arsregnskaper og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p4 vAr revisjon av &rsregnskaper som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig

(2)
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registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 24. februar 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Erik Andersen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

{4)
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Revisjonsberetning fond

Signers:
Name Method
Andersen, Erik BANKID_ MOBILE

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2021-02-23 05:49

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Verdipapirfondet KLP AksjeGlobal FlerfaktorI

Arsregnskap 2020

Resultatregnskap

NOTE Resultatregnskap 2020 2019

PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

Renteinntekter -253 467 3071578
Utbytte 592 954 539 800 638 797
Gevinst / tap ved realisasjon 616 896 787 1983 801525
Netto endring urealiserte gevinster -1705 406 487 2717 033169
Andre portefeljeinntekter 1247 387 1257721
PORTEFRLJERESULTAT -494 561261 5505 802 789

FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

Provisjonsinntekter fra salg og innlesning av andeler C 380697
Kostnader ved salg og innlesning av andeler -410 236 -445 222
Forvaltningshonorar -56 286 088 -69 088 587
FORVALTNINGSRESULTAT -56 696 324 -69153 112
RESULTAT F2R SKATT -551257 585 5436640678
3 Skattekostnad -102 926537 -145 878 755
Arsresultat -654 184 122 5200770923

Anvendelse av resultat

Overfert til/fra opptjent egenkapital -654 184122 5200770 923

SUM ANVENDT ARSRESULTAT -654 184 122 5290770923

543
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Balanse
NOCTE Balanse 2020 2019

EIENDELER

456 Fondets verdipapirportefelje 19 242 824 414 25 282 166 787
Andre fordringer 60621691 56 547 417
Bankinnskudd 206 686 502 241476 929
Sum eiendeler 19 510 132 607 25580191133
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Andelskapital til pélydende 87327061068 T 487195 672
Cver- / underkurs -4 561037 995 -1916 429 414
Sum innskutt egenkapital 41TH €668 T 9580766 258
Cpptjent egenkapital 15 283 037 452 15 937 221574

2 Sum egenkapital 19 454 705 563 25517 987 832
Gjeld
Annen gjeld 55427 044 62203301
Sum gjeld 55 427 044 €2203301
Sum egenkapital og gjeld 19 510 132 607 25580 191133
Oslo, 24. februar 2021
%/f%%y [u’(&e :Qc{ Tl
SVERRE THORNES LEIF OLA R@D :QWLD DINGSTAD
Styrets leder
Yoo Uil . e
%UVM
JORUNN YGRE STORJOHANN MAGNE VALEN-SENDSTAD GRO MYKI
- - /
HAVARD GULBRANDSEN

Administrerende direkter

544
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Se Regnskapsprinsipper

Note 2 Opplysninger om fondet

KRCNER 2020 2019
Egenkapital ved starten av dret 25517 987 832 23598165 312
Tegninger 995 053 823 342869 643
Innlesninger -6 40415177C -3713818 045
Cverfert tilffra opptjent egenkapital -654 184 122 5290 770 923
Egenkapital ved slutten av dret 19 454 705 563 25517 987 832

3112.2020 87327061 222781
3112.2019 1M 497 195,67 221929
3112.2018 13 110 095,87 179991

Fondet hadde en skattemessig aksjeandel pa over 80 % ved inngangen til 2020, det vil si at
andelstransaksjoner i 2020 far en aksjeandel pa 100 % ved skattemessig realisasjon.

Fondet belastes daglig forvaltningshonorar til KLP Kapitalforvaltning AS. Forvaltningshonoraret
utgjer 0.27 % p.a. og beregnes pa grunnlag av fondets verdi.

545
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Note 3 Skatt

KRCNER 2020 2019

Betalbar skatt

Regnskapsmessig resultat fer skattekostned -551257 585 5436 649 678
Ikke fradragsberettigede kostnader / skattefrie inntekter -683 315 754 -2 119 349 555
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 1705 563566 -2 717 549 564
3 % skattegrunnlag etter fritaksmetoden 3385725 5 559 251
Skattemessig overskudd utdelt til andelseierne ¥ 0
Anvendelse av framferbart ligningsmessig underskudd o ]
Arets skattemessig resultat 474 375 952 605 309 810
Grunnlag betalbar skatti &r 474 375 952 605309810
Beregnet skatt 104 362 710 133 168 158
Kreditfradrag for betalt kildeskatt utenfor EGS 66 988 148 77213125
Betalbar skatt i &r 37 374 562 55955 033
Skattekostnad

Betalbar skatti &r 37 374562 55 955 033
Kildeskatt 65 370 568 89 570 668
Endring utsett skatt 180 830 245558
For mye {-) / for lite (+) avsatt skatt 578 107 498
Skattekostnad 102 926 537 145 878 755
Utsatt skatt

Uresliserte skattepliktige gevinster {+) f tep () 1938 119 1116 164
Framferbart skattemessig underskudd C 0
Grunnlag utsan skatt / utsatt skattefordel i balansen 19238 119 1116 164
Beregnet utsatt skatt f utsatt skattefordel -426 386 -245556
lkke balansefert utsatt skatt / utsatt skattefordel (o} o]
Utsatt skatt (-) / utsatt skattefordel (+) i balansen -426 386 -245556

546
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651037

2020 2019

Portefeljens omlepshastighet: 059 0,56

Transaksjonskostnader 2465422 1639978
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651037

Futureskontraktene har daglig oppgjer, og fondet mottar ikke sikkerhet for slike kontrakter

Motpartsliste finansielle derivater

MORGAN STANLEY
Innskudd fra {+) foverfert til {-) kredittinstitusjoner 11260 286 16 561 648

Aksjer, sertifikater og obligasjoner

Sikkerhetsstillelser tilknyttet finansielle derivater 11260 296 16 561648

Motparter finansielle derivater:

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, STOCKHOLM
DNB MARKETS

DANSKE BANK OSLO

NORDEA BANK FINLAND PLC

JYSKE BANK

Note 6 Verdipapirutlan

KRCNER 2020 2019
Aksjer 672 411282 877732269
Sum overferte eiendeler som fortsan balanseferes 672 411282 877732 269
Innskudd fra kredittinstitusjoner o) o)
Sertifikater og obligasjoner 156 668 163 88 997 862
Aksjer 554 298 359 852 719 103
Sikkerhetsstillelser tilknyttet eiendelene 0 966 522 941716 965
Inntekter verdipapirutlén 1548 508 1579177
Kostnader verdipapirutlén 209 299 321633

Motparter verdipapirutlan:

BARCLAYS BANK PLC

BNP PARIBAS PRIME BROKERAGE INTERNATIONAL LTD, DUBLIN
CITIGROUP GLOBAL MARKETS INC.

GOLDMAN SACHS & CO. LLC
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J.P. MORGAN SECURITIES LLC

MORGAN STANLEY AND CO. LLC.

THE BANK OF NOVA SCOTIA, NEW YORK AGENCY
BARCLAYS CAPITAL SECURITIES LTD.

CREDIT SUISSE SECURITIES (USA) LLC

J.P. MORGAN SECURITIES PLC
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